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DESPACHO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.:

1.  Hemos auditado el balance general adjunto d¢ BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A. al 31
de diciembre del 2000 (que incluye activos por USS. 16,419,012, pasivos por US$. 10,999,777
y patrimonio de los accionistas por US$. 5,419,235), y los correspondientes estados de
resultados (que Incluye ingresos por US$. 3,492,414, costo y gastos por US$. 5,239,923 y
pérdida del ejercicio por USS. 1,747,509), evolucion del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestras
auditorias.

2.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
. Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores tmportantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracidon, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su

conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de BANANA
LIGHT (BANALIGHT) C.A., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la Superinten

de Compaiiias del Ecuador. %
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4.  Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que BAN@ LIGHT

(BANALIGHT) C.A., continuard como empresa en marcha. Como se ing c}en la nota 18 a
los estados financieros, la Compaiiia ha incurrido en pérdidas recurtyfi§®” de operaciones y

1€ 1A ¥t'del 2000, los bancos

de diciembre del 2000, las actuales circunstancias presentan uf duda substancial sobre la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. Los planes )
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activos o a los montos registrados y clasificacion de los pasivos que pod gan ser nﬂ%;s 10S Sl“" .
Compaiiia no pudiera continuar como un negocio en marcha. Este sup sto " t@sa en tog
futuros, cuya resolucion es inherentemente incierta.

5.  La crisis econdmica en Ecuador generada por factores naturales, politicos,®
en su mercado financiero, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en e
economia ecuatoriana presentd cierta estabilidad por la mejora en los precios del petréleo,
reduccion de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacidn de la economia. }

(Guayaquil: Edificio Induauto, Av.Quito 806 y 9 de Octubre Piso 5, Oficinas 501 y 503 » Teléfonos: 280159 - 296281 « Fax: 296912 « Casilla: 09-01-9453 - E-mail: sanchez@teiconet.net
Quito: Pasaje Aleman 150 y Calle German Aleman, Piso 3 « Tetfs.: 251165 - 251253 « Fax: 451761 ¢ Casilla: 17-17386 - E-mail: isanchez@andinanet.net

l 3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan



6. En razon de la crisis econdmica, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano decreto la
dolarizacién de su economia adoptando el dolar de los Estados Unidos de América, como
moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se mantiene la incertidumbre econdémica del
Pais la cual depende de las medidas que adopte el gobierno para su recuperacion y reactivacion,
por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

7. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a partir de
marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en dolares

de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad — NEC No. 17.
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar 3
Inventarios 4y 17

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, maquinaria y equipo, neto 5
Derecho fiduciario 6,8y 17
Cargos diferidos 7

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 8
Porci6n corriente de obligacidn a largo plazo 10
Cuentas por pagar 9

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTED

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones a largo plazo 10
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 11
Reserva de capital 12

Deéficit acumulado
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 16y 17

Ver notas a los estados financieros

(Dolares)

13,418
29,605
409,762
480,714
15,169

_ - 3.082

951,750

2,178,780
4,703,946
8,584,536

16,419,012

8,027,004
300,000
231,415

155
_9.058,574

1,941,203

10,999,777

240,000
0,926,744

( 1,747.509)
5.419.235

16,419,012




BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR ELL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
(Dolares)

INGRESOS:
Ventas, netas 13y 15 1,100,098
Resultado por exposicion a la inflacion — REI 12 2,252,526
Otros ingresos 139,790
TOTAL 3,492.414
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 13 1,135,574
(Gastos administrativos 482.237
(astos de ventas 163,249
Gastos financieros _ 274,635
Depreciaciones 27,533
Diferencia en cambio, neta 3,132.403
Impuesto a la Circulacion de Capitales - ICC 24,086
Otros egresos 206
TOTAL 5,239,923
PERDIDA DEL EJERCICIO (1,747,509

- Ver notas a los estados financieros




BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 -

Reserva por

Capital Reserva  Revalorizacion  Reexpresion Deéficit
social de capital del patrimonio monetaria acumulado Total
... . (Dbélares) . . ..

Saldo 1nicial ajustado al 1 de enero del 2000 240,000 0 1,060,847 0 0 1,300,847
Pérdida del ejercicio ( 1,747,509) ( 1,747,509)
Reversion de intereses de mora afio 1999 (nota 17) 335,570 335,570
Efecto neto, NEC No. 17 (nota 12) 913,114 4,617,213 3,530,327
Transferencia a reserva de capital L 6,591,174 (1.973.961) (4.617.213) 0
Saldo al 31 de diciembre del 2000 240.000 6,926,744 _ 0 0 (1,747.509) 5,419,235

Ver notas a los estados financieros



BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados y proveedores

Impuesto a la Circulacion de Capitales - ICC
Intereses recibidos

Efectivo neto utilizado por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedades, maquinaria y equipo

Efectivo utilizado por actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo utilizado en certificados de depédsito bancario
Préstamos obtenidos de accionistas

Aumento en sobregiro bancario

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Efectos de la variacion de las tasas de cambio en el efectivo

Disminucion neta de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a 1los estados financieros

(Doélares)

1,476,906
( 3,332,213)
( 24,086)

95,732

( 1,783.661)




BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Dolares)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 1,747,509)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 592,797
Amortizaciones 1,864,165
Resultado por exposicion a la inflacidén - REI ( 2,252,526)
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 288,738
Inventarios (  431,043)
(Gastos pagados por anticipado ( 15,169)
Cargos diferidos ( 56,246)
Depositos en garantia ( 3,081)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar ( 23,963)
Gastos acumulados por pagar 156
Total ajuste g 36,152)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION ( 1,783,661)

Ver notas a los estados financieros
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BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BANANA LIGHT (BANALIGHT) C.A. Fue constituida el 2 de julio de 1993 en
Guayaquil — Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de julio de ese afio. Su

actividad principal consiste en el procesamiento y elaboracién de puré de banano natural
aseptico el cual es comercializado en el mercado del exterior. Su actividad de
produccion es realizada en la planta industrial de su propiedad ubicada en el canton Eloy
Alfaro — Duran, provincia del Guayas. Las ventas de la Compaiiia a partir de julio del

2000 es realizada unica y exclusivamente a la Compaifiia relacionada Banana Soft S.A.
(Banasoft).

Base de Presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en dolares de los
E.U.A. de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores y para aquellas situaciones especificas que no estan

~consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas

por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con la aprobacion de la Superintendencia de Compaiiias,
emit1id la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC No. 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de sucres a dolares

de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del
10 de enero del 2000, en consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31
de diciembre del 2000 son reportados en ddlares de los E.U.A..

Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren informacion
financiera comparativa, los estados financieros adjuntos no incluyen este tipo de
presentacion debido al cambio en la moneda de reporte ocurrida en marzo del afio 2000,

y en razén de que las normas vigentes y principalmente la NEC No. 17 no obliga a
realizar ajuste alguno sobre periodos anteriores.

Inversiones temporales.- lLas inversiones temporales consisten en certificados de
depdsito a 172 dias y devengan interés del 11,40% anual. Los intereses son registrados
sobre la base de acumulacion.

Inventarios.- Estan registrados al costo el cual no excede al valor del mercado. El costo
se determina bajo el método de costo promedio. Las mercaderias en transito se registran
al costo especifico segin factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Propiedades, maquinaria y equipo.- Estan registrados al costo de adquisicion corregido
monetariamente y por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US délares a la tasa de

cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se
registran al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados
aplicando el método de linea recta considerando como base la vida Wtil estimada de
~ estos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Edificios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Maquinaria y equipos 10%
Equipos de computacion 20%
Equipos de seguridad 10%
Herramientas 10%
Instalaciones _ 10%

Derecho fiduciario.- Representa el Fideicomiso Banalight y lo constituye activos que
fueron transteridos a titulo de Fideicomiso Mercantil al Fiduciario Filanfondos
Administradora de Fondos S.A. con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las
obligaciones contraidas con Banco Financorp S.A. y con Banco del Azuay S.A.
incluidas las obligaciones que tuvieren en este Gltimo Banco las Compafiias Zaimisa
S.A. y Guayascorp S.A.. En virtud del contrato de fideicomiso mercantil, el Fiduciario
delegd a la Compafiia la custodia y mantenimiento de los activos transferidos,
obligandose a tomar todas las medidas técnicas, administrativa, contable o comerciales
que se consideren necesario para el mantenimiento de los bienes. En consecuencia, la
Compaiiia a adoptado la politica de depreciar estos bienes considerando el desgaste

natural por el uso de los mismos aplicando el método de linea recta tomando como base
la misma vida util estimada de los activos de su propiedad, exceptuando edificios e
instalaciones que no fueron transferidos al fideicomiso mercantil.

Cargos diferidgs.- La Compafiia difiere los costos y gastos incurridos en su etapa de
preoperacion para amortizarlos por el método de linea recta a la tasa anual del 10%.
Adicionalmente la compafiia acogiéndose a disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, decidié diferir la diferencia en cambio no
- realizada al 31 de diciembre de 1999 a la tasa del 20% anual. Los cargos diferidos estan
registrados al costo corregidos monetariamente y por indice especial de correccion de
brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron
convertidos a ddlares de los E.U.A. a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00.

Intereses.- Los intereses pagados originados por obligaciones bancarias, son registrados
- en los resultados mediante el método de acumulacion.

Reserva de capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del indice
especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del 2000.
La Superintendencia de Compafiias no ha emitido normas especificas relacionadas con

el uso de esta cuenta, para propositos de capitalizacion, compensacion o las previstas en
caso de devolucidn a los socios 0 accionistas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Iransacciones en Moneda Extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en
el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada por
el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue
llevada a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados
en U.S. dodlares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC No. 17, y consistid en ajustar los saldos de las cuentas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a
los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00.
Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

— Correccion monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion, entre €l 1 de enero
del 2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado,
fueron registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por
Exposicion a la Inflacién — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue
registrado en la cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”.

—~ Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y patrimonio basandose en la variacion porcentual, del

indice de devaluacién acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31
de diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior,
hasta el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta

patrimonial “Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de
brecha entre las tasas de inflacion y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999
hasta el 31 de marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la
cuenta “Resultado por Exposicion a la Inflacion — REI”.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de diciembre del 2000, y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en doélares de los E.U.A. al 31
de diciembre de 1999, la Compaiiia para proposito de preparar los estados de evolucion
del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas revelatorias, asigné
equivalentes en dolares de los E.U.A. a los referidos saldos iniciales en sucres a las tasas
de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00 para activos y pasivos no monetarios; no obstante
que en marzo 28 del 2001 la Superintendencia de Compaiiias expidio el reglamento para

. convertir extracontablemente los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 a

dolares de los E.U.A. Gnicamente para fines de presentacion y elaboracion de los estados
de evolucion del patrimonio y flujos de efectivo del aiio 2000, la Administracion

considera que el efecto entre la aplicacion de esta disposicion y la utilizada por la
Compafiia no seria significativo en la presentacion de los estados financieros.
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3. CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:
(Ddlares)

Clientes 252,339
Compaiiias relacionadas 95,950
Anticipo a proveedores 19,468
Impuesto al Valor Agregado —IVA 39,045
Empleados 2,247
Otros 713
Total 409,762

La cuenta por cobrar compafiias relacionadas no genera interés ni tiene fecha especifica

de vencimiento.

4. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:
. (Délares)

Materia prima 2,370
Productos terminados 374,590
Importaciones en transito 12,361
Matenales y suministros 34,299
Repuestos y herramientas 35,507

Combustibles 1,587
Total 480.714

5. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO

Un detalle y movimiento de la propiedades, maquinaria y equipo y su depreciacion
acumulada al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

_ . MOVIMIENTO.
Saldos Adiciones Aplicacion
ajustados y trans- NEC No. 17 Saldos
. 01/01/00 ferencias (nota 12) 31/12/00
.. .. (Doélares) . . . .
Edificios 951,571 83,404 1,321,515 2,356,490
Muebles y equipos de oficina 1,765 3,807 2,283 7,855
Maquinarias y equipos 597 3,655 827 5,079
Equipo de computacion 10,745 15,937 5,564 32,246
- Equipos de seguridad 0 175 0 175
Herramientas 1,018 0 1,046 2,064
Instalaciones 3,501 1,904 4.181 9,586
Otros activos 1,096 ( 1,096) _ 0 0
-Construcciones en proceso 12,611 (_12.611) 0 0
Subtotal 982,904 95,175 1,335,416 2,413,495
Depreciacion acumulada (48,599 (1105.489) ( 80,627) (__234,715)
Total 934,305 ( 10,314) 1,254,789 2,178,780




]

14

DERECHO FIDUCIARIO

El detalle y movimiento de los activos fijos que constituyen el Fideicomiso Banalight y

su depreciacion acumulada al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, es
COmo sigue:

. . . Movimiento . . .
Saldos Aplicacion
ajustados NEC No. 17 Saldo
01/01/00 Adiciones (nota 12) 31/12/00
.. .(Dolares) . . .

Terrenos 56,176 0 71,235 127,411
Muebles y equipos de oficina 1,745 0 2.857 4. 602
Maquinarias y equipos 2,383,040 0 3,301,774 5,684,814
Equipos de computacion 519 0 172 1,291
Equipos de seguridad 3,522 0 4,878 8,400
Herramientas 17 0 566 583
Subtotal 2,445,019 0 3,382,082 5,827,101
Depreciacidon acumulada (238.936) ( 487.,308) ( _396.911) (1,123,155)
Total 2,206,083 (487.308) 2,985,171 4,703,946
CARGOS DIFERIDOS

El movimiento de los cargos diferidos al y por el afio terminado el 31 de diciembre del
2000, es como sigue: '

Gastos
Preoperativos Diferencia  Otros activos

y de constitucion en cambio de operacion Total

. . .(Dolares) . . .
Saldo al inicio del afio 628,679 6,344,534 256,120 7,229,333
Adiciones 56,246 56,246
Ajustes ( 254,011) ( 254,011)
Aplicacion NEC No. 17 653,404 2,733,878 229.060 3,616,342
Subtotal 1,282,083 8,824,401 541,426 10,647,910

Amortizacidén acumulada ( 210917y ( 1,706,210) 146.247) ( 2.063,374)

Total _1,071.166 __ 7,118,191 395,179  __ 8,584,536

El cargo en los resultados del afio 2000 por la amortizacion de los gastos preoperativos y
de constitucion, diferencia en cambio y otros activos de operacion, resulté en USS.

178,788, USS. 1,667,417 y USS$. 17,866, respectivamente.
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Un detalle de las obligaciones y sobregiros bancarios al 31 de diciembre del 2000, es el

siguiente:

Banco Financorp S.A.
Operacion No. 98/58652 por créditos multisectorial con la

Corporacion Financiera Nacional (C.F.N.) contratada en

octubre 1 de 1998 con vencimiento en enero 29 de 1999
con tasa de interés del 15%.

Operacion No. 96/00001 por crédito multisectorial con la

C.F.N. confratada en diciembre 31 de 1998 con tasa de
interés del 18%.

Operacion No. 98/00598 por crédito multisectorial con la
C.F.N. contratada en diciembre 31 de 1998 con

vencimiento en mayo 29 de 1999 con tasa de interés del
18%. '

Operacién No. 98/00478 para cubrir sobregiro bancario de
la Compaiiia relacionada Serbod contratada en septiembre

30 de 1998 con vencimiento en marzo 29 de 1999 con tasa
de interés del 18%.

Operacion No. 98/00429 contratada en septiembre 1 de

1998 con vencimiento en marzo 1 de 1999, tasa de interés
del 16%.

Banco del Azuay S.A.
Operacion No. 2223 contratada en julio 3 de 1998 con

vencimiento en octubre 13 de 1998, tasa de interés del
17%.

Casco Preston Inc.
Obligacion originada por la compra de maquinarias para la

elaboracion de puré de banano con vencimiento en
diciembre 31 de 1998.

Subtotal
Intereses bancarios

Sobregiro bancario

Total

(Doélares)

1,634,000

200,000

331,328

76,800

1,930,352

62,247

2,900,000
7,134,727
888,999
3,278

M_

8,027,004
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacion)

Las instituciones financieras con las que la Compaiiia registra préstamos actualmente
estan bajo control de la Agencia de Garantia de Depositos — AGD, estas obligaciones se
encuentran garantizadas con el Fideicomiso Banalight (nota 6). El proveedor Casco
Preston Inc., no ha efectuado ninguna gestion de cobro por la acreencia que mantiene la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2000, situacion que de acuerdo a la Administracion
podria ser por cuanto el proveedor no completd la instalacidn de las maquinarias
adquiridas. Sobre esta obligacion no existe ningun tipo de garantia.

9. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

(Délares)
Proveedores 208,385
Impuesto a la renta retencion en la fuente 4,324
Impuesto al Patrimonio de las sociedades 4,847
Impuesto al Valor Agregado — [VA 1,672
Intereses por impuestos fiscales 11,941
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 246
Total 231,415

Al 31 de diciembre del 2000, se encuentra pendiente de cancelar las retenciones en la

fuente por los afios 1996 a 1998 e Impuesto al Patrimonio de las Sociedades del afio

1999. En el afio 2000 el recargo de interés y multas provisionado por la Compaiiia
resultd en USS. 7,307.

10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

(Dolares)

Banco Financorp S.A.
Operacion No. 20066006 por crédito multisectorial con la

Corporacion Financiera Nacional (C.F.N.) contratada en

mayo 17 de 1996 con vencimientos en abril 16 del 2002,
tasa de interés del 10,71%. 1,400,000

Operacion No. 20090411 por crédito multisectorial con la
- C.F.N. contratada en diciembre 27 de 1998 con

vencimiento en mayo 24 del 2005, tasa de interés del
13,30%. 800,000

PaSAI oovvtviiittis st eaesteerbesereerrerereererresereeerartrrrararteraenes 2,200,000
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacién)

(Dolares)

AV 0= 4 1<) o SO USRS URPRRRUSPR 2,200,000
Otros

Corresponden a las aportaciones periddicas de efectivo

para capital de trabajo realizadas por el Ing. Juan Carlos

Guerrero Ferber que no tienen fecha especifica de

vencimiento y no generan interés (nota 15). 541,203
Menos: Porci6n corriente de obligacion a largo plazo. (___800,000)
Total obligacion a largo plazo 1,941,203

Las obligaciones bancarias estan garantizadas con fianza solidaria de los accionistas,
ademas de garantia hipotecaria de la Compafiia Comercial Lagos y por contrato de
prenda industrial sobre maquinarias, equipos de enfriamiento y equipos de maduracion.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social esta representado por 6°000.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una. El cambio de la denominacion del
capital social de sucres a ddlares mediante escritura publica, de acuerdo a lo requerido
por la Ley de Compaifiias, esta pendiente de realizar. De acuerdo al organismo de
control el plazo para dicho cambio vence en junio 30 del 2001.

EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicacién de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:

Resultado por Reserva por
Exposicion Reexpresion Revalorizacion
a la Inflacion monetaria  del patrimonio Total

. . . (Dolares) . . .
Inventarios ( 1,652) ( 3,501) 0 ( 5,153)
Propiedades, maquinariay
equipo ( 220,903) ( 1,033,886) 0 ( 1,254,789)
Derecho fiduciario ( 512,792) ( 2,472,379) 0 ( 2,985,171)
Cargos diferido (1,861,405) ( 1,676,335) 0 ( 3,537,740)
Patrimonio 344226 568,888 (1 913,114) 0

Total cargo (crédito) en cuenta (2,252.526) ( 4.,617.213) ( 913.,114) ( 7.782.853)

De acuerdo con los requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas reserva

por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria son transteridos a la cuenta
de patrimonio Reserva de Capital.
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTA

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

COSTO
TIiPO DE PRODUCTO VENTAS DE VENTA
(Ddlares)
Puré de banano natural (BNS) 274,831 304,011
Puré de banano parcialmente acidificado (BPAS) 637,842 645,124
Puré de banano acidificado (BAS) _187.425 186,439
Total 1,100,098 ___1,135.574

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de

Rentas Internas (SRI). La facultad fiscalizadora por parte del SRI esta vigente para los
tres Gltimos ejercicios econdomicos.

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana (TROLE 1I) derogé el 0.80% del ICC - Impuesto a la Circulacion de
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI dispuso se continue con la
retencion del impuesto exclusivamente hasta el 31 de diciembre del 2000. Al 12 de
abril del 2001, la referida circular ha sido declarada inconstitucional por el Tribunal
Fiscal Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el Tribunal Constitucional, quien no

ha emitido resolucion al respecto. De existir tal resolucidn, el impuesto retenido en
exceso podria ser objeto de devolucion al contribuyente mediante tramite administrativo
de pago indebido.

En marzo 20 del 2001, mediante Resolucion No. 235 del Servicio de Rentas Internas —
SRI dispuso que para el calculo del impuesto a la renta por el ejercicio fiscal del afio
2000, el Impuesto a la Circulacion de Capitales — ICC debera ser considerado como un
gasto deducible para efecto de calcular el 25% de impuesto a la renta.

- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS

(Ddélares)

Préstamos recibidos de accionistas 249,676

- Durante el afio 2000, la Compaiiia ha efectuado préstamos a accionistas y no generan

intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento.

 COMPROMISOS

En julio del 2000, la Compafiia suscribié un contrato de compraventa con la Compaiiia
Banana Soft S.A. (BANASOFT). En dicho contrato la Compafiia Banana Light

(BANALIGHT) C.A. se compromete a vender de manera irrevocable toda {a produccion
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COMPROMISOS (Continuacion)

que genere la Compafiia dentro de los proximos 5 afios. El precio referencial por
tonelada que se pacta en virtud de este contrato es de aproximadamente US$. 335. El
uso y goce econdmico de la marca “Banalight™ vinica y exclusivamente le correspondera
a la compradora, esto es la compaifiia Banasoft durante la vigencia del contrato. Por lo

tanto la Compailia Banana Light (Banahght) C.A. queda prohibida de ceder o

concesionar su marca a terceros.

CONTINGENTES

‘En abril 6 de 1998, se constituye el Fideicomiso Mercantil “Banalight” con la finalidad

de garantizar ¢l cumplimiento de las obligaciones para con el Banco Financorp S.A. y
con el Banco del Azuay S.A.. Asi también este fideicomiso garantiza las obligaciones
por US3. 2,765,859 contraidas por las compafiias relacionadas Zaimisa S.A. y
Guayascorp S.A. con'los bancos antes mencionados. En dicho fideicomiso se establece
que en caso de incumplimiento de las obligaciones por parte de la Compafiia, los
beneficiarios de este fideicomiso recibiran como pago, los recursos o dineros que se
produzcan u obtengan de la venta, alquiler o de las gestiones que a cualquier titulo y

modo, de caracter oneroso respecto de los bienes que conforman el patrimonio
autonomo, realice el fideicomiso.

En abril 6 del 2000, mediante proceso arbitral No. 007-99 el Centro de Conciliacion y
Arbitraje de la Camara de Comercio de Guayaquil establece que los capitales adeudados
por Banalight causen los intereses legales pactados, pero no los intereses de mora a
partir de la fecha de la escritura de constitucion del fideicomiso, por lo cual la Compaiiia
reversd los intereses de mora por el afio 1999 de USS. 335,570 y USS. 894,416 por €l

afio 2000. Sin embrago por este mismo proceso arbitral queda establecido que la
cancelacion de la garantia del Fideicomiso Banalight, se hara en el ambito judicial.

En octubre 10 del 2000, la Corporacidn Financiera Nacional inicié acciones para lograr
la recuperacion de los préstamos bancarios, tales acciones han consistido en el embargo
domiciliario de 460.000 Kg. de inventarios de productos terminados, asi como el
embargo domiciliario de ciertos activos fijos que constituyen el derecho fiduciario.

OPERACIONES

Al 31 de diciembre del 2000, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
USS$. 8,101,147, y la Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes en operaciones. La
Administracion estima tener utilidad para el afio 2001, basado en la produccion y
exportacion de més de 5.500 toneladas de puré de banano. La validez del negocio en

- marcha depende de que la Compaiiia logre la refinanciacion de las obligaciones

bancarias y/o que los accionistas continiien proporctonando asistencia financiera, segun
sea necesario, para permitir a Banana Light (Banalight) C.A. la cancelacion de sus

pasivos y evitar la ejecucion total de las garantias entregadas en fideicomiso. Los

estados financieros agjuntos no incluyen ningun ajuste reiacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos, o los montos y la clasificacion de pasivos,
que podrian resultar de esta incertidumbre.
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EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de este informe el Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas suspendié la
Resolucion No. 921 del Servicio de Rentas Internas (SRI) que obligaba a tributar sobre
el efecto de aplicacidon de la NEC No. 17 que se registro en el estado de resultados en la
cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién — REI, sin embargo esta decision fue
impugnada ante el Tribunal Constitucional por el SRI y no ha sido emitida ninguna
resolucion final.



