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INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
BANANA LIGHT C.A. - BANALIGHT

1. Hemos auditado el balance general adjunto de BANANA LIGHT C.A. -
BANALIGHT, al 31 de diciembre de 1999 (que incluye activos por S/. 269.778
millones, pasivos por S/. 237.257 millones y patrimonio por S/. 32.521 millones), y los
correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por S/. 13.436 millones,
costo y gastos por S/. 29.196 millones y pérdida del ejercicio por S/. 15.760 millones),
de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. [Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados

financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de BANANA
LIGHT C.A. - BANANALIGHT al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por

normas y practicas contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

4. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que BANANA
LIGHT C.A. - BANALIGHT continuara como negocio en marcha. La Compafiia
posee capital de trabajo negativo por S/. 117.514 millones y cargos diferidos (gastos)
por S/. 177.718 millones. Estas condiciones hacen prever que sus Operamgwueden
estar afectadas por reconocimiento de desembolsos y gastos important os afios
siguientes. Los estados financieros no incluyen ningtin ajuste que pu éé\ resultar por
los aspectos mencionados precedentemente. Q
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6. Durante el afio 1999, el entorno econdmico ecuatoriano fue afectado por el deterioro de
la capacidad productiva del Pais, causado por fenomeno natural El Nifio, la disminucion
importante de los precios de exportacidn del petrdleo y el banano, la inestabilidad en los
mercados financieros internacionales, regionales y locales, asi como internamente por el
bloqueo de depdsitos e inversiones en cuentas bancarias autorizado por el Gobiemo
Nacional, y la grave crisis del sistema bancario que generd un proceso de saneamiento
de este sector en el Pais. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre Ecuatoriano con
relacion al Dolar de E.U.A. ha mostrado un incremento importante, razon por la cual en
enero 9 del 2000 el Gobierno Nacional decidié cambiar la unidad monetana del Sucre
por ¢l Délar de E.U.A.. A la fecha de este informe, resulta dificil estimar los efectos de
estos factores sobre la evolucion de la economia nacional y sus consecuencias futuras, si
las hubiere, que pudieran afectar la situacién financiera de la Compafiia. Los estados
financieros adjuntos deber ser leidos considerando estas circunstancias.
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BANANA LIGHT C.A. - BANALIGHT

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 3
Cuentas por cobrar 4
Inventarios 5
Impuestos por cobrar 6
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FIJOS 7
DERECHO FIDUCIARIO 8
CARGOS DIFERIDOS 9
TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones y sobregiro bancario 10
Cuentas por pagar 11
Gastos acumulados por pagar 12
Impuestos por pagar 13
TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 14

PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS:

Capital social 15
Reserva por revalorizacion del patrimonio 16
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

CONTINGENTES 21

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

118.838
12.104.362
1.112.944

214.138

13.550.782

24.572.609

53.937.089

177.718.159

2069.778.639

97.650.951
5.222.012
27.779.981

412.120

131.065.064

106.192.391

6.000.000

26.521.184

32.521.184

269.778.639

35.455.473




BANANA LIGHT C.A. - BANALIGHT

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

INGRESOS:

Ventas netas 12.011.277
Otros Ingresos 1.424.675
TOTAL 13.435.952
COSTO Y GASTOS:

Costo de venta 5.613.222
Gastos administrativos 2.153.429
(Gastos de ventas 1.355.036
(Gastos financieros 13.163.974
Depreciaciones y amortizaciones 6.670.818
Oftros egresos 239.360
TOTAL 29.195.839
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 15.759.887)

Ver notas a los estados financieros




BANANA LIGHT C.A. - BANALIGHT

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Reserva por

Capital revalorizacion Reexpresion Déficit
Social del patrimonio monetaria acumulado Total

. . . (sucres en miles) . . .

Saldos al 1 de enero de 1999 6.000.000 4.641.453 1.475.766 0 12.117.219
Pérdida del presente ejercicio ( 15.759.887) ( 15.759.887)
Absorcion de perdidas ( 15.759.887) 15.759.887 0
Correccion monetaria afio 1999 . 6.422.126 29.742.149 36.164.275
Transferencia correccién monetaria afio 1998 1.475.766 ( 1.475.766) 0
Reversion correccion monetaria aiio 1998 ( 423) ( 423)
Transferencia correccion monetaria afio 1999 13.981.839 (13.981.839) 0
Saldo al 31 de diciembre de 1999 _6.000.000 _26.521.184 0 0 32.521.184

Ver notas a los estados financieros




BANANA LIGHT C.A. - BANALIGHT

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto 2.358.286
Otros mngresos recibidos 1.424.675
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos (154.174.410)
Intereses y comisiones pagadas a bancos ( 13.163.974)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (163.555.423)
FLUJO DE EFECTIVO POR LLAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Compras de activos fijos, netas de bajas y/o ventas ( 584.433
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion ( 584.433)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios recibidos, neto de renovaciones de

obligaciones 4.665.613
Capitalizacion de intereses 13.602.357
Sobregiro contable 80.678
Diferencia en cambio 147.086.973
Cancelaciones de préstamos a bancos y sobregiro contable (__1.178.030)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 164.257.591
Aumento neto del efectivo 117.735
Efectivo al principio del periodo 1.103
Efectivo al final del periodo 118.838

Ver notas a los estados financieros




BANANA LIGHT C.A. - BANALIGHT
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 15.759.887)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 4.700.113
Amortizaciones 1.970.705
Subtotal ( 9.089.069)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar ( 6.620.380)
Aumento en inventarios ( 72.764)
Aumento en cargos diferidos (150.848.021)
Disminucion en otros pasivos (  303.048)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 3.147.349

Aumento en impuestos por pagar 230.510

Subtotal (154.466.354)

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (163.555.423)

Ver notas a los estados financieros
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BANANA LIGHT C.A. - BANALIGHT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BANANA LIGHT C.A. - BANALIGHT Fue constituida el 2 de julio de 1993 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de julio de ese afio. El 24
de octubre de 1995 cambid su domicilio a la ciudad de Duran, donde tiene instalada la
planta industrial. Su actividad principal es transformar industrialmente productos
agricolas (banano), mediante planta procesadora de puré¢ de banano aseéptico para
exportacion, asi como la explotacion agricola en todas sus fases.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en
sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los
estados financieros.

Estas normas no incluyen la relativa a correccion monetaria, cuyos procedimientos de
aplicacion establecidos por la Superintendencia de Compafiias en Ecuador, difieren con
los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razon que no es integral y
aplica solamente al balance general.

En adicion, las referidas normas establecen que las diferencias en cambio, provenientes

del ajuste de activos y pasivos en moneda extranjera, sean registradas en los resultados
del afio. Sin embargo, 1a Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 99-
1-3-3-01 emitida en octubre 21 de 1999, autorizo a las entidades bajo su control el
registro de las pérdidas en cambio en la cuenta de activo, cargos diferidos, para que sean
amortizados a cinco afios plazo. Este registro ocasiono que al 31 de Diciembre de 1999,
la Compaiiia presente activos totales aumentados en S/. 149.339 millones y pérdida del
ejercicio disminuida por igual importe.

El resumen de tales normas y su aplicacion a los estados financieros, es mencionado a
continuacion.

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al

tipo de cambio de S/. 20.050 y S/. 21.052 por USS$. 1.00 vigente al 31 de diciembre de
1999. En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional y el Banco Central del Ecuador
establecieron al US$ Dolar como moneda de libre circulacion en el Pais, habiendo
fijado el tipo de cambio en S/. 25.000 por US$. 1.00.

Inventarios.- Estan valorizados al método promedio y su costo no excede al valor de
mercado.

Derecho Fiduciario.- Incluye terrenos, maquinarias y equipos que estan contabilizadas
al costo, ajustado por inflacién que fueron entregados en el fideicomiso tal como se
explica en la nota 19.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Cargos diferidos.- Representan costos y gastos efectuados en etapa de constitucion,
preoperacion y organizacidén de la Compafiia, los cuales seran objeto de amortizacion al
10% anual una vez que la Compailia entre en operaciones. Dichos costos y gastos seran
amortizados a partir de enero de 1999, seglin la Administracion.

Intereses.- Son registrados en cargos diferidos mediante el método del devengado y
provienen principalmente de obligaciones corrientes y a largo plazo.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estan contabilizadas al costo, ajustado por
inflacién. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados en linea recta
considerando como base la vida 1til estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Equipos de computacidn 20%
Herramientas 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de seguridad 10%

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

La correccion monetaria para el afio 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de
aplicacion contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformado, vy
consistio en ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a
“Reexpresion Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a
“Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y débito a “Reexpresion Monetaria”,
excepto deficit acumulado que es ajustado con débito en la misma cuenta y crédito a
“Reexpresion Monetaria™.

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53% (4,416% mensual),
resultante de la relacidon anual de los indices de precios al consumidor del 30 de

noviembre de 1999 al 30 de noviembre de 1998.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- Los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda ecuatoriana fueron como sigue:
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CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Ao Inflacion
1995 22%
1996 26%
1997 27%
1998 42%
1999 61%
CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1999, estas cuentas incluyen US$ 4,600 registrados al tipo de
cambio de cierre.

CUENTAS POR COBRAR
(sucres en miles)
Clientes 0.781.601
Compailias relacionadas:
Ingevesa 1.142.019
Escort S.A. 559.324
Dinacompu 207.844
Trolusa 35.600
Parlato 35.719
Cotamesa 20.523
Multirolcorp 17.775
Tdesa 12.797
Viproe 2.595
Casco Preston Inc. 219.031
Anticipos varios 70.034
Total 12.104.862

Las cuentas por cobrar a clientes y compafiias relacionadas no generan intereses y no
poseen fechas especificas de vencimiento. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia no
realizo provision para cuentas incobrables.

INVENTARIOS

(sucres en miles)
Materiales 686.045
Repuestos 111.069
Matera prima 29.491
Productos terminados 101.921
Importaciones en transito 184.418

Total 1.112.944
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IMPUESTOS POR COBRAR

Representa crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado (IVA), referente a las
compras locales de materiales, repuestos.

ACTIVOS F1JOS

Durante el afio 1999, el movimiento de los activos fijos fue el siguiente:

MOVIMIENTO .
Costo Costo
reexpresado Transfe- Reclasifi- Correccién reexpresado
al 01/01/99  Adiciones rencias caciones Ventas monetaria al 31/12/99

. . .. (sucresenmiles) . . . .

Edificios 0 0 0 15.548.542 0 8.240.728 23.789.270
Construcciones

€n proceso 15.548.542 0 315.273  (15.548.542) 0 0 315.273
Muebles y equipo

de oficina 90.085 232.555 ( 11.999) 50.469 361.110
Otros activos fijos 23.342 40.412 2.227 17.262 83.243
Instalaciones 9.939 8.179 o 5.595 23.713
Total 15.671.908 _ 281.146 __ 317.500 0 (_11.999) 8314.054 24.572.609
DERECHO FIDUCIARIO

Esta constituido por el fideicomiso que Banalight concedié a favor de Filanfondos
Administradora de Fondos S.A. y Banco del Azuay, el mismo que esta constituido por

los activos fijos que se describen a continuacidn, con su correspondiente movimiento:

Costo .« .MoOovimiento. . . Costo
reexpresado Ventas Correccion reexpresado
al 01/01/99 Adiciones v/o bajas monetaria al 31/12/99

Terrenos 1.404.391 0 1.404.391
Maquinaria y equipos 38.938.555 20.637.434 59.575.989
Muebles y enseres 6.197 3.285 9.482
Equipo de oficina 25.001 0 ( 2.681) 11.829 34,149
Equipo de computacion 8.487 4.498 12.985
Equipo de seguridad 37.546 30.499 88.045
Herramientas 280 0 0 148 428
Subtotal 40.440.457 0 ( 2.681) 20.687.693 61.125.469
Depreciacion acumulada 0 (4.700.113) 466 (_2.488.733) (_7.188.380)
Total 40,440.457 (4.700.113) ( 2.215)__18.198.960 _53.937.089




9.

10.

14

CARGOS DIFERIDOS

(sucres en miles)
Diferencia en cambio, afio 1999 149.338.709
Diferencia en cambio, afios anteriores 6.061.864
Intereses y Comisiones 5.831.157
(Gastos preoperacionales, asesoria, proyectos y otros 5.320.054
Servicio de personal 2.011.642
Correccidn monetaria, neta 9.616.126
Otros 1.509.311
Menos: Amortizacion afio 1999 (_1.970.704)
Total 177.718.159

Al 31 de diciembre de 1999, la diferencia en cambio, intereses y comisiones
corresponden principalmente a las obligaciones contraidas en ddélares con el Banco
Financorp y la Corporaciéon Financiera Nacional, adicionalmente incluyen gastos
preoperacionales, de asesoria, proyectos y otros gastos incurridos en la construccion y
organizacion de la Compaiiia.

OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS
(sucres en miles)
BANCO FINANCORP S.A.

Operacion No. 58652 por US$ 1.634.000 contratada
en octubre 2 de 1998 con vencimiento en enero 29

de 1999. 34.398.968

Operacion No. 9600001 por US$ 200.000 al 18%
anual contratada en noviembre 8 de 1998. 4.210.400

Operacion No. 9800598 por US$ 331.328 al 18%
anual contratada en noviembre 30 de 1998 con

vencimiento en mayo 29 de 1999. 6.975.117

Operacion s/n por US$ 200.000 al 18% anual
contratada en mayo 3 de 1999. 4.210.400

Operacion s/m por US$ 200.000 al 18% anual
contratada en octubre 30 de 1999. 4.210.400

Operacion No. 9800478 por US$ 76.800 al 18%

anual contratada en septiembre 30 de 1998 con
vencimiento en marzo 29 de 1999. 1.616.794

Operacion No. 9800429 por US$ 1.930.352 al 16%
anual contratada en agosto 31 de 1998 con

vencimiento en marzo 1 de 1999. 40.637.770

Sobregiro bancario 80.678

| oz 1Y ) 1 R 96.34(.527
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13.

14.

15

OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS (Continuacion)

VACTIENL oo 96.340.527

BANCO DEL AZUAY S.A.
Operacion No. 2223 por US$ 62.247 al 17% anual

contratada en julio 3 de 1998 con vencimiento en
octubre 13 de 1999. 1.310.424

Total 07.650.951

Obligaciones bancarias estdn garantizadas con prenda industrial de la planta
procesadora de banano ubicada en la parroquia Eloy Alfaro Duran.

CUENTAS POR PAGAR
(sucres en miles)

Proveedores 4.621.953
Compaiiias relacionadas

Multirolcorp 342.660

Zaimisa S.A. 256.519

Serbod 880
Total 5.222.012

Las cuentas por pagar a Compaiiias relacionadas no generan intereses y comisiones y no
poseen fechas especificas de vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Representan 1ntereses por pagar, provisionados al 31 de diciembre de 1999,
relacionados con las obligaciones bancarias, segin notas 10 y 14.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1999, debido a la falta de liquidez la Compafiia no ha procedido a

cancelar las correspondientes retenciones en la fuente e Impuesto al Patrimonio de las

Sociedades, lo que ha generado un recargo de intereses de mora y multas que estan
provisionadas en S/. 228 millones a dicha fecha.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)
Casco Preston Inc.
Obligaciéon por US$ 2.900.000 por compra de

magquinarias para planta de puré de banano. _61.050.800

P AN it —————————— 61.050.800
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15.

16.
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

VICNEN ceveiiiiiiii it et ererie s e e s eeeevaai e s e eenes 61.050.800

Banco Financorp S.A.
Obligacion multisectorial por US$ 1.000.000 al

15,85% anual contratada en mayo 17 de 1996, con
vencimiento en abril 16 del 2002. 21.052.000

Obligacién multisectorial por US$ 800.000 al
12,67% anual contratada en diciembre 27 de 1998
con vencimiento en mayo 24 del 2005. 16.841.600

Accionista
Corresponden principalmente a las entregas
periodicas realizadas por el Ing. Juan Carlos

Guerrero Ferber para gastos ocasionados por la
Compafiia (US$ 344.290). 7.247.991

Total 106.192.391

Obligaciéon con Banco Financorp esta garantizada por prenda industnal de la planta
ubicada en la Parroquia Eloy Alfaro Duran, ademas cuenta con hipoteca abierta cedida
por la Compafiia Comercial Lagoz Cia. Ltda. valuada en S/. 1.567 millones y garantia
personal de los accionistas Juan Carlos Guerrero y Guido Gonzalez.

Las obligaciones con accionista no generan intereses y no poseen fechas especificas de
vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social esta representado por 6’000.000 acciones
ordinarias y nominativas de S/. 1.000 cada una.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 1999, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas
con la correccion monetaria del afio 1999 fueron los siguientes:

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion
del patrimonio monetaria

(sucres en miles)

Saldos al 1 de enero de 1999 4.641.453 1.475.766
Transferencia correccion monetaria afio 1998 1.475.766  (_1.475.766)

| g 1Y) o LSRR 6.117.219 O
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16, RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (Continuacion)
Reserva por

revalorizacion  Reexpresion
del patrimonio monetaria

VICNEN ot s e e e s eeeenes 6.117.219 0
Reversion correccion monetaria afio 1998 0 ( 423)
Absorcién de pérdidas ( 15.759.887)
[nventarios 35.135
Propiedades, maquinaria y equipos, neto 26.513.014
Activo diferido 0.616.126
Capital social 3.180.000 ( 3.180.000)
Reserva por revalorizacion del patrimonio 3.242.126  ( 3.242.126)
Transferencia 13.981.839 (13.981.839)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 26.521.184 0

Tpp——

El saldo de la cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, pudiendo absorber pérdidas o ser objeto de capitalizacion o

devolucion, en caso de liquidacion de la Compaiiia; estas operaciones no estan gravadas
con 1impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia transfirié el saldo acreedor de la cuenta
reexpresion monetaria a la cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio, de

conformidad con lo establecido en Disposicidon Transitoria Quinta, del Decreto
Ejecutivo No. 1628 publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999.

17. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1999, la posicidén en moneda extranjera fue como sigue:

(US Dolares)
ACTIVOS
Bancos 4.600
Cuentas por cobrar _415.260
Subtotal 419.860
PASIVOS
Sobregiro bancario, contable 256
Cuentas por pagar Zaimisa 10.000
Obligaciones bancarias corto plazo 4.634.727
Intereses por pagar 1.319.589
Documentos por pagar 4.700.000
Cuentas por pagar accionista 344.290
Subtotal _11.008.862
POSICION NETA PASIVA (_10.589.002)




18.

19.

20.

21.
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IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). La facultad fiscalizadora por parte del SRI esta vigente para los
tres ultimos ejercicios econdémicos. La Administracidn considera que de existir
fiscalizacion posterior, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Durante el afio 1999, la legislacion tributaria en el Pais establecido dos ejercicios
impositivos, el primero entre €l 1 de enero al 30 de abril de 1999, periodo durante el
cual fue suspendida la obligacion de declarar impuesto a la renta en el Ecuador, siendo
sustituido por el impuesto del 1% a la circulacidon de capitales (ICC), que grava todas
las transacciones monetarias efectuadas a través de las instituciones del sistema
financiero nacional, y el segundo entre el 1 de mayo al 31 de diciembre de 1999,
periodo durante el cual se determina y liquida impuesto a la renta en Ecuador, mediante
la aplicacion de la tarifa del 15%, subsistiendo paralelamente el impuesto del 1% de
ICC cuyo importe es considerado un gasto despues del 15% de participacion de
trabajadores.

Con relacidn al parrafo precedente, 1a Compaiiia durante el primero y segundo periodo
presentd pérdidas por S/. 5.929 y S/. 9.831 millones respectivamente. A partir del afio
2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias, estableciendo la tarifa del
25% de impuesto a la renta para el afio 2000 y reduccion del ICC al 0.80%.

FIDEICOMISO

En mayo 19 de 1998, Banana Light C.A. cedi6 activos de su propiedad en concepto de
fideicomiso por cuantia indeterminada a favor de Filanfondos Administradora de
Fondos S.A., Banco Financorp S.A. y Banco del Azuay S.A. con el propdsito de que
estas entidades financieras cubran el flujo de efectivo necesario para iniciar el arranque
de operaciones productivas en la planta procesadora de puré de banano. Se designé a
Filanfondos S.A. para que actie como propietario administrador Fiduciario mercantil
del patrimonio auténomo. No obstante a este acuerdo inicial, el mismo no fue
implementado por la falta de pago de las entidades financieras para cubrir el flujo de
efectivo requerido por Banalight C.A., lo cual origind que Banalight interponga el
recurso de defensa con la Camara de Comercio de Guayaquil y solicite la suspension del
tramite de fideicomiso.

OPERACIONES

A partir de enero de 1999 de manera efectiva, la Compaiiia inicié sus operaciones de

produccidon, comercializacion y exportacion de puré de banano principalmente a
Argentina y Holanda.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1999, lo constituyen las obligaciones de Zaimisa (Compafiia
relacionada de Banalight) con: Banco Financorp por S/. 23.079 millones y con Banco
del Azuay por S/. 32.376 que fueron incorporados en el total del endeudamiento que
Banalight propuso en el fideicomiso, explicado en la nota 19.
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22. EVENTOS SUBSECUENTES

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidio cambiar la unidad monetaria del
Sucre Ecuatoriano por €l Doélar de E.U.A., fijando el tipo de cambio en S/. 25.000 por
USS. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado
cambiario del Pais, bajar las tasas de intercs, disminuir la inflacidn y crear un ambiente
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivacion de la capacidad
productiva del Ecuador. Al 10 de abril del 2000, el Congreso Nacional aprobo la Ley

para la Transformacién Econdmica del Ecuador, que permitira la implementacion de la
dolarizacion en el Pais.




