Cuenca, 22 de Mayo del 2.009

Senor
INTENDENTE DE COMPANIAS DEL AZUAY
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con lo dispuesto en la Seccién IX de la Ley de
Compafiias codificada y publicada en el R. O. No. 312 del 5 de Noviembre
de 1.999, me permito adjuntar a la presente el Informe de Auditoria
Externa de la Compafiia ECUAELECTRICIDAD S. A, por el ejercicio

econdmico del afio 2.008, quien ha tenido a bien contratar mis servicios.

Por la atencidén que se digne dar a la presente, mis anticipados
agradecimientos,

Registro N° 1967
AUDITOR EXTERNO
Registro N° S.C.RNAE-229



ECUAELECTRICIDAD S. A.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2.008




Bolivar Ortega Cordero

Auditor Exierno

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca — Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
ECUAELECTRICIDAD S. A.
Ciudad.-

1. En cumplimiento a lo dispuesto en la Seccién IX de la Ley de Compaiiias codificada y
publicada en el R. O. N° 312 del 5 de Noviembre de 1.999, se ha examinado el Balance
General adjunto de la Compania ECUAELECTRICIDAD S. A., al 31 de Diciembre del 2.008 y
los correspondientes estados de resultades, estado de evolucién del patrimonio, estado de
cambios en la posicién financiera y el estado de flujo del efectivo por el afic terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracién de la Compania.
Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a la respectiva
Auditoria.

2. La revisiéon se realiza de acuerde con normas de Auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que la Auditoria sea disenada y ejecutada de tal manera que se pueda
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
importantes. La Auditoria incluye en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como ia evaluaciéon de la presentacién de los estados financieros en general.

Considero que la Auditoria me proporciona una base razonable para dar mi opinién.

3. En mi opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compaiiia
ECUAELECTRICIDAD S. A., al 31 de Diciembre del 2.008, los resultados de sus operaciones,
el estado de cambios en la posicidn financiera, el flujo del efectivo y €l cumplimiento de sus
obligaciones tributarias por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones de caracter obligatorio emitidas por la

Superintendencia de Compaiiias.

Cuenca, 22 de Mayo del 2.009

Regisiro N° 1967
Auditor Externo
Registro N° SC-RNAE-229
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ECUAELECTRICIDAD S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31DE DICIEMBRE DEL 2.008 - 2.007

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.008 2.007 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 1'188.012,98 2'109.659,22 921.646,24 43,69%
|DISPONIBLE
Caja -1.000,01 127.114,08 -1.000,01 127.114,08 -100% 100%
Bancos 25.778.52 -97.721,46 25.778.52 -97.721,46 100% -100%
SUMAN 24.778,51 29.392,62 461411 15,70%
INVERSIONES
Inversiones Temporales 0,00
SUMAN G.00
EXIGIBLE
Clientes 106.760,61 775.387 57 668.626,95 86,23%
Menos; Provision Cuentas Incobrables -12.315,62 -12.315,52 -0,10 0%
Préstamos a Empleados 58.484 61 136.184,89 76.700,28 56,32%
Socios-Accionistas 0,00 0,00
Impuestos Fiscales 120.099,78 94.992 56 25.107,22 26,43%
Cuentas por Cobrar Varias 74.766,40 11.530,8% 63.235,51 548,40%
Préstamocs a2 Empleados otras Empresas 0,00 43.043,13 43.043,13 100%
Gastos de Viaje 0,00 0,00
Pagos Anticipados 233.992,22 0,00 233.992,22 100%
Anticipo a Proveedores 0,00 210.827,13 210.827,13 100%
SUMAN 582.788,00 1'259.650,85 676.862,65 53,73%
REALIZABLE
Inventario de Bodega General 580.446,47 820.615,95 240.169,48 29,27%
SUMAN 580.446,47 820.815,95 240.189,48 29.27%
ACTIVO F1JO 1'783.612,10 2'679.931,12 896.319,02 33,45%
NO DEPRECIALBE
Temenos 479.182,562 554.182,52, 75.000,00 13,53%
Construcciones en curso ofic. Cuenca 0,00 1.183,39 1.183,29 100%
Construccion Plan de Vivienda 0,00 743.523,72 743.523,72 100%
Construcciones en curse-Challuabamba 0,00 232.886,77 232.888,77 100%
SUMAN 479.182,52 1'531.776,40 1'052.583 88 68,72%
DEPRECIABLE
Valer de tos Activos Depreciables 1'986.156,75 2'093.981,26 107.824 51 5,15%
Menos: Deprec. Acum. Activos Drepreciables -681.727,17 -945 826,54 -264 089,37 -27,82%
SUMAN 1'304.429,58 1'148.154,72 156.274,86 13,61%
ACTWO DIFERIDO
Valor Total del Active Diferido 0,00 6768527 67.685,27 100%
Menos: Amort. Acum. Activo Diferido 0,00 -2.540,02 -2.540,02 -100%
SUMAN 0,00 65.145,25 65.145,25 100%
OTROS ACTIVOS NQ CORRIENTES
Inversiones en otras Compafilas 720.387,00 680.387,00 40.000,00 5.88%
Valores en Garantia 0,00/ 2.024,12 2.024,12 100%
SUMAN 720.387,00 682.411,12 37.875,88 5,56%
TOTAL DEL ACTIVO 3'692.012,08 5'537.146,71 1'845.134,63 33,32%

Las Notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ECUAELECTRICIDAD S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 - 2.007

CUENTAS Dic-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.008 2.007 Aumentos Disminuciones ()% ) %
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 0,00 5.657,59 5.657,69 100%
Proveedores 42.984,18 239.871,00 196.886,82 82,08%
Trabajadores por Pagar 19.087,35 174.711,06 155.623,71 88,07%
Liquidaciones por Pagar 37.318,68 64.636,11 27.316,43 42,26%
Otros Acreedores 527.507,08 42395121 103.555,87 24,43%
Plan de Vivienda 210.781,82 323.634,48 112.852,86 34,87%
Accionistas por Pagar 2.467.59 84.624,69 82.157,10 97,08%
Seguros por Pagar 0.00 -358,16 -36,16 -100%
Provisiones Sociales 11.184,44 47.884,40 36.699,96 76,64%:
{ESS por Pagar 5.281,58 6.286,82 1.005,24 15,99%
Impuestos por Pagar 327,78 86.949,04 86.621,26 92,62%
Anticipos de Contratos 52.072,13 274.048,56) 221.976,43 81%

SUMAN 909.013,43 1732.218,80 823.205,37 47,52%
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias 104.586,42 606.001,78 501.415,36 82,74%

SUMAN 104.586,42 606.001,78 501.415,36 82,74%

TOTAL DEL PASIVO 1'013.599,85 2'338.220,58 1'324.620,73 56,65%

PATRIMONIO 2'678.412,23 3'198.926,13 520.513,80 16,27%
Capital Social 2'699.970,00 2'297.170,00 402.800,00 17,53%

SUMAN 2'599.970,00 2'297.170,00 402.800,00 17,53%
RESERVAS
Reserva Legal 285.387,43 240.277 20 45.110,23 18,77%
Reserva Facultativa 0,00 0,00

SUMAN 285.387,43 240.277,20 45.110,23 18,77%
RESULTADOS
Utilidades de Ejercicios Anteriores 3.664,98 661.478,93 857.813,95 99.45%
Pérdida del Presente Ejercicio -310.610,18 0,00 -310.610,18 -100%,

SUMAN -306.845,20 661.478,93 -306.945,20 6561.478,93 -100% 100%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIOQ 3'692.012,08 5'537.146,71 1'845.134,63 33,32%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ECUAELECTRICIDAD S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 - 2.007

Dic. -31 Dic. -31 VARIACIONES PORCENTAJES
CUENTAS 2.008 2.007 AUMENTOS DISMINUCIONES + % -%
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos por Venta de Mercaderias y Servicios 1'330.718,78| 1'307.425,52 32.293,26 247%
Ingresos por Contratos 2'290.891,57] 4'473.411,13 2'182.519,56 48,79%
SUMAN 3'630.610,35| 5'780.835,65 2'150.226,30 37,20%
- COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costos de Ventas 1'196.028,37| 1'136.546,05 59.482,32 5,23%
Costos de Operacién 3'045,798,70 4'017.358,14 971.558,44 24 18%
Gastos Financieros 52.310,27 96.181,14 43.870,87 45,61%
SUMAN 4'294.138,34] 5'250.085,33 955.946,99 18,21%
PERDIDA OPERACIONAL -663.527 99 530.751,32 -663.527,99 530.751,32 -100% 100%
- INGRESOS NO OPERACIONALES
Intereses Ganados 0,00 41.150,97 41.150,87 100%
Venta de Activos 0,00 12.287 14 12.287,14 100%
Ammiendos y Alquiler 0,00 31.601,76 31.601,76 100%
Dividendos 0,00 16.374,54 16.374,54 100%
Varios ingresos no operacionables 361.856,33 7.613,89 354.242 44 4.652,58%
SUMAN 361.856,33 109.028,30 252.828,03 231,89%
- OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES
Varios Egresos 8.938,52 810,64 8.127,88 1.002,65%
SUMAN 8.938,52 810,64/ 8.127,88 1.002,65%
PERDIDA DEL EJERCICIO -310.610,18 638.968,98 -316.610,18 638.968,98 -100% 100%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de ios Estados Financieros.
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ECUAELECTRICIDAD S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 - 2.007

RESULTADOS PATRIMONIC TOTAL
CUENTAS Capital Reserva Reserva DEL EJERCICIO
Social t egal Facultativa Utilidad Pérdida 2.008 2.007
Saldos al 31 de Dic./2.008
Capital Social 2'699.970,00
Reserva Legal 285.387,43
Reserva Facuitativa 0,00
Utilidades de Ejercicios Anteriores 3.664,98
Pérdida del Presente Ejercicio -310.610,18
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.008 2'678.412,23
TOTALES 2'699.970,00| 285.387.43 0,00 3.664,98] -310.610,18| 2'678.412,23
Saldos al 31 de Dic./2.007
Capitat Social 2'297.170,00
Reserva Legal 240.277,20
Reserva Facultativa 0,00
Utilidades de Ejercicios Anteriores 210.376,62
Utilidad del Presente Ejercicio 451.102,31
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.007 3'198.926,13
TOTALES 2'287.170,001 240.277,20 0,00] 661.478,93 3'188.926,13

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ECUAELECTRICIDAD S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2.008 -2.007

SALDOS A VARIACIONES TOTALES MODIFICACIONES CAPITAL CIRCULANTE  MODIFICACIONES DEL CAPITAL FIJO
CUENTAS Dic-31 Dic-31 APLICACION ORIGEN APLICACION ORIEGEN
2.008 2.007 UsoS FUENTES A Usos FUENTES
ACTIVO
IACTIVO CORRIENTE
Caja -1.000,01 127.114,08 -1.000,01 127.114.08 -1.000,01 127.114,08
Bancos 25.778,52 -97.721,48 25778.52 97.72146 25.778,52 -97.721,46
Inversiones Temporales 0,00 0,00
Clientes 106.760,61 775.387,57 668.626,96 668.626,96
Menos: Provision Cuentas incobrables -12.315,62 -12.315,52 -0,10 -0,10
Préstamos a Empleados 50.484 61 136.184,89 76.700,28 76.700,28
Socios - Accionistas 0,00 0,00
impuestos Fiscales 120.098,78 94.992,56 25.107,22 25.107,22
Cuentas por Cobrar Varias 74.766,40 11.530,89 63,235,51 63.235,51
impuesto Valor Agregado 0,00 0,00
Inventario de Bodega General 580.446,47 820.615,95 240.169,48 240.169,48
Préstamos Empleados otras Empresas 0,00 43.043,13 43.04313 43.043,13
Gaslos de Viaje 0,00 0,00
Pagos Anticipados 233.992,22 0,00 233.992,22 233.992,22
Anticipo a Proveedores 0,00 240.827,13 210.82713 210.827,13
SUMAN 1'188.012,98] 2'109.659,22
ACTVO FIJO
Terrenos 479.182 52 554.182,52 75.000,00 75.000,00
Construcciones en Curso ofic. Cuenca 0,00 1.183,39 1.183,39 1.183,3¢
Construccion Plan de Vivienda 0,00 743.523,72 743.523,72 743.523,72
Construcciones en Curso Chaullabamba 0,00 232.886,77 232.886,77 232.888,77
Valor de los Actives Depreciables 1'986.156,75] 2'093.981,26 107.824,51 107.824,51
SUMAN 2'465.339,27] 3'625.757,66
ACTIVO DIFERIDO
Valor Total del Activo Diferido 0,00 67.685,27 67.685,27 67.685,27
SUMAN 0,00 67.685,27
OTROS ACTIVOS N RRIENTES
Inversicnes en ctras companias 720.387,00 B680.387,00 40,000,00 40.000,00
Vajores en Garantia 0.00 2.024 12 2.024,12 202412
SUMAN 720.387,00 682.411,12
TOTAL DEL ACTVO 4'373.739,25| ©6'485.513,27
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 0,00 5.857,59 5.657,59 5.657,59
Proveedores 42.984,18 230.871,00 196.886,82 196.886,82
Trabajadores por Pagar 19.087,35 174711,08 155.623,71 186.623,71
| iguidaciones por Pagar 37.319,68 84 636,11 27.316,43 27.316,43
Plan de Vivienda 210.781,82 323.634,48 112.852,86 112.852,88
Otros Acreedores 527.507.08 423.951,21 103.555,87 103.555,87
Accionistas por Pagar 2.457,5¢ 84.624,69 82,157,10 82.157,10]
Seguros por Pagar 0,00 -36,16 -36,16 -36,16
Provisiones Sociales 11.184,44 47.884 40| 36.699,96 36.698,96,
IESS por Pagar 5.281,58 6.286,82 1.005,24 1.005,24
Impuestos por Pagar 327,78 86.949,04 86.621,26 86.621,26
Anticipos de Contratos 52.072,13 274.048,56 221.976,43 22197543
SUMAN 909.01343] 173221880
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias 104.586 42 606.001,78 501.415,36 501.415,36
SUMAN 104.586,42 606.001,78
TOTAL DEL PASIVO 1'013.589,85] 2'338,220,58
PATRIMONIO
Capital Social 2'699.970,00] 2'207.170,00] 402.800,00 402.800,00
Reserva Legal 285.387,43 240.277 20 45.110,23, 45.110,23
Reserva Facultativa 0,00 0,00
Deprec. y Amortiz. Acum. Activos ©81.727,17 948,366,56 266.639,39 266.639,39
Utilidades de Ejericicics Anteriores 3.664,98 £61.478,93 657.813,95 857.813,95
Pérdida del Presente Ejercicio -310.610,18 0,00 -310.610,18 -310.610,18
SUMAN 3'380.139,40] 4'147.292 69
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 4'373.739,251 6'485.513,27
SUMAN 2'738.743,30| 2'738.743,30] 1'273.87460| 1372.31547| 1'465.868,70 1'367 427,83
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAPI? AL DE TRABALO 98.440,87 098.440,87
TOTALES 1'372.31547| 1372.31547] 1'465.868,70 1'465.868,70

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ECUAELECTRICIDAD S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008-2007

METODO INDIRECTO

CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 + VALOR
2.008 2.007 -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidades de Ejercicic Anteriores - 657.813,95
Pérdida del Ejercicio - 310.610,18
Depreciacion y Amortizacion Acumulada de Activos 681.727,17] 948.366,56 - 266.639,39
Disminucion en Pasivo Corriente: Obligaciones Bancarias, Proveedores,
Acreedores, Seguros, Provisiones, IESS, Impuestos por Pagar, etc. 909.013,43] 1'732.218,80 - 823.205,37
Disminucién en Pasivo a L/Plazo: Obligaciones Bancarias 104.586,42| 606.001,78 - 501.415,36
Disminucién en Exigible: Clientes, Préstamos a Empleados,
Pagos Anticipados, Impuestos Fiscales, Cuentas por Cobrar Varios
Cuentas por Cobrar Varios 582.788,00| 1'259.650,65 + 676.862,65
Disminucién en Realizable: Inventarios 580.448,47| 820.615,95 + 240.169,48
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION - 1'642,652,12
IFLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién en Activo No Depreciable: Terrenos, Construcciones en Curso 479.182,52]| 1'531.776,40 + 1'052.593,88
Disminucién en Activo Depreciable: Edificios, Equipos, Muebles y Enseres,
Vehiculos, Equipo de Oficina y Computacion, etc. 1'986.156,75] 2'093.981,26 + 107.824,51
Disminucion en Activo Diferido: Gastos Diferidos 0,00 B67.685,27 + 67.685,27
Aumento en Otros Activos No Corrientes: Inversiones, Valores en Garantia 720.387,00] 682.411,12 - 37.975,88
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION + 1'190.127,78
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Capital Social 2'699.970,00( 2'297.170,00 + 402.800,00
Aumento en Reservas: Reserva Legal 285.387.43] 240.277,20 + 45.110,23
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO + 447.910,23
DISMINUCION DEL EFECTIVO EN EL PERIODO - 4.614,11
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 31de Dicbre/2.007 + 29.392,62
Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre/2.008 + 2477851

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.




ECUAELECTRICIDAD S.A.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE: ECUAELECTRICIDAD S.A.

CONSTITUCION: La Compaiiia se constituye el 11 de Abril del 2.000 ante el Notario Pablico

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

Segundo del Canton Cuenca Dr. Rubén Vintimilla Bravo y fue inscrita en
el Registro Mercantil bajo el N° 137 juntamente con la aprobacién de la

Superintendencia de Compaiiias el 28 de Abril del mismo afio.

La Compatiia tendra un plazo de duracidn de 50 afios contados a partir de
la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil, es decir hasta el 11 de

Abril del 2.050.

La Compafiia tendrd como domicilio principal 1a ciudad de Cuenca pero

podria establecer sucursales agencias y oficinas en otras ciudades del pais.

El objeto social de la Compaiiia sera: la produccion de energia eléctrica en
general. Para lograr el objetivo fundamental en eficacia, eficiencia y
calidad, entre sus actividades y servicios, desarrollard estudios e
investigaciones, construccidn, montaje, importacién, exportacion y
comercializacion de materiales, repuestos, equipos servicios relacionados
con el sector eléctrico, industrial, comercial, de la construccién y mas
afines; supervision, fiscalizacion, auditoria, evaluacion v valoracién de
instalaciones existentes; y ademas la administracién, colocacion e
intermediacion de personal calificado a personas naturales o juridicas,
nacionales o internacionales, piblicas o privadas, dotando de los servicios
y asistencia para alimentacién, medicina ocupacional, seguridad e higiene
industrial, capacitacién, hospedaje, recreacion y otros actos constantes en
el Art. 2 de la escritura de reforma de estatutos aprobado por la
Superintendencia de Compaiifas e inscrita en el Registro Mercantil bajo el

N° 178 €l 9 de Mayo del 2.003.



CAPITAL SOCIAL: La Compafiia se constituye el 11 de abril del 2.000 con un capital de
VEINTE Y CUATRC MIL DOLARES de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD $ 24.000,00), dividido en dos mil cuatrocientas

acciones ordinarias y nominativas de diez ddlares cada una.
Posteriormente a la fecha de constitucion de la Compaiiia hay los

siguientes aumentos de Capital mediante escritura publica:

CAPITAL AUMENTO NUEVO
ANTERIOR CAPITAL
Dic. 19/2.002 $ 24.000,00 $876.000,00 $  900.000,00
Dic. 29/2,003 $900.000,00  $435.000,00 $ 1°335.000,00

Dic. 20/2.004 $1°335.000,00  §$361.500,00 $ 1°696.500,00

El 20 de Diciembre del 2.005 mediante escritura piablica se procede a elevar el Capital Social de
la Compaifiia en USD § 314.670,00 Dodlares de los Estados Unidos de América, mediante
capitalizacion de las Utilidades obtenidas en el gjercicio econémico del afio 2.004 que no han
sido distribuidas a los accionistas, aprobado por la Superintendencia de Compaiiias e inscrita en
el Registro Mercantil bajo el No. 505 el 27 de Diciembre del 2.005, con lo que el nuevo Capital
seria de USD $§ 27011.170,00 Délares de los Estados Unidos de América, dividido en 201.117

acciones ordinarias y nominativas de DIEZ délares cada una.

El Capital se encuentra suscrito y pagado en su totalidad y esta representado como sigue:

NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS CAPITAL  AUMENTO DE CAPITAL NUEVO PORCENTAIJE
ANTERIOR  SUSCRITO Y PAGADO CAPITAL

1.- UNOMSER
(Unidades de Qperaci(’m, Mantenimiento
y Servicio) CIA. LTDA. USD § 565.500,00 $ 104.890,00 $ 670.390,00 33,33%

2.- UNOMAS
{Unidades de Qperaci(’)n, Mantenimiento
y Servicio) CIA. LTDA. USD $565.500,00 $ 104.890,00 $ 670.390,00 33,33 %

3.- MODOSEI
(Medicina Ocupacional, Odontoldgica,
Seguridad e Higiene Industriat) cia. LTDA. USD $ 565.500.00  § 104.890.00 $ 670.390.00 3334%
TOTALES USD $ 1°696.500,60 $ 314.670,00 $2°011.170,00 100,00 %
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El 31 de Agosto del 2007 mediante escritura ptblica ante la Doctora Liliana Montesinos Mufioz,
Notaria Décimo Primera del cantén Cuenca se procede a la fusion por absorcion de las
Compaiiias MODESEI Cia. Ltda. y UNOMAS Cia. Ltda. aprobado por la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil bajo el N° 425 el 06 de Septiembre del 2007 a
favor de la Compafila ECUAELECTICIDAD S. A., por lo tanto se transfiere todo su blogue
patrimonial, sus activos y pasivos a favor de la Compafiia ECUELECTRICIDAD S. A., con su
Balance Consolidado se procede a aumentar el Capital Social de la Compaifiia en USD $
16.000,00 Délares de los Estados Unidos de América con lo que el nuevo Capital de la misma
en adelante sera el de USD § 2°027.170,00 integramente suscrito y totalmente pagado.

El 26 de Diciembre del 2007 mediante escritura piblica ante la Dra. Liliana Montesinos Mufioz,
Notaria Décimo Primera del canton Cuenca se procede a aumentar el Capital Social de ia
Compaifiia en USD $ 270.000,00 Doélares de los Estados Unidos de América, mediante
capitalizacion de las utilidades obtenidas en el ejercicio econémico del afic 2006 v que no han
sido distribuidas a los accionistas, aprobado por la Superintendencia de Compafiias en inscrita en
el Registro Mercantil bajo el No. 4 el 04 de Enero del 2008, con lo que el nuevo Capital seria de
USD § 2°297.170,00 Dolares de los Estados Unidos de América divido en 229.717 acciones
ordinarias y nominativas de DIEZ DOLARES cada una.

El Capital se encuentra suscrito y pagado en su totalidad y esta representado por los siguientes

accionistas de acuerdo al Cuadro de Integracion de Capital.

CAPITAL AUMENTO DE CAPITAL NUEVO
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD ANTERIOR SUSCRITO Y PAGADG  CAPITAL PORCENTAJE

.- Almendariz Puente Abel Antonio Ecuatoriano $252.390,00 $ 33.620,00 $ 286.010,00 12,45%
2.- Calle Rodriguez Manuel Jesiis Ecuatoriano $ 253.270,00 $ 33.740,00 $ 287.010,00 12,49%
3.- Cafiar Cruz Carlos Eugenio Ecuatoriano $254.220,00 $ 33.850,00 $ 288.070,00 12,54%
4.- Carrera Espinoza Jorge Ivén Ecuatoriano $252.330,00 $ 33.620,00 $ 285.950,00 12,44%
5.- Espinoza Hernandez Milton Vicente  Ecuatoriano $252.330,00 $ 33.620,00 $ 285.950,00 12,44%
6.- Marcillo Vaca Patricio Alfonso Ecuatoriano $254.210,00 $ 33.850,00 $ 288.060,00 12,53%
7.- Palacios Bermeo Marcelo Alejandro Ecuatoriano $254.210,00 $ 33.850,00 $ 288.060,00 12,53%
8.- Silva Solérzano Pablo Gustavo Ecuatoriano $254.210,00 $ 33.850.00 $ 288.060.00 12,58%

TOTALES $2°027.170,00 $ 270.000,00 $ 2°297.170,00 100%%

El 24 de Diciembre de 2008 medianie escritura plblica ante la Dra. Liliana Montesinos Mufioz
Notaria Décimo Primera del Canton Cuenca se procede aumentar el Capital Social de la
Compafiia en USD $ 402.800,00 dolares de los Estados Unidos de América, mediante
capitalizacion de las Utilidades obtenidas en el ejercicio econdémico del afio 2007 y que no han

sido distribuidas a los accionistas, aprobado por la Superintendencia de Compafifas e inscrita en
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el Registro Mercantil bajo el No. 12 el 9 de Enero del 2009, con lo que el nuevo capital seria de
USD § 2°699.970,00 délares de los Estados Unidos de América dividido en 269.997 acciones
ordinarias y nominativas de DIEZ DOLRES cada una.

El Capital se encuentra suscrito y pagado en su totalidad y esta representado por los siguientes

accionistas de acuerdo al Cuadro de Integracion de Capital:

CAPITAL AUMENTO DE CAPITAL  NUEVO
NOMBRE DE LOS ACCIONISTAS NACIONALIDAD ANTERIOR  SUSCRITO Y PAGADO  CAPITAL  PORCENTAIE

1.- Almendériz Puente Abel Antonio Ecuatoriano £ 286.010,00 $ 50.150,00 $ 336.160,00 12,45%
2.- Calle Rodriguez Manuel Jests Ecuatoriano $287.010,00 $ 50.330,00 $ 337.340,00 12,49%
3.- Cafiar Cruz Carlos Eugenio Ecuatoriano $ 288.070,00 $ 50.510,00 $ 338.580,00 12,54%
4.- Carrera Espinoza Jorge Ivan Ecuatoriano $ 285.950,00 $ 50.140,00 $ 336.090,00 12,45%
5.- Espinoza Herndndez Milton Vicente  Ecuatoriano $ 285.950,00 $ 50.140,00 $ 336.090,00 12,45%
6.- Marcillo Vaca Patricio Alfonso Ecuatoriano $ 288.060,00 $ 50.510,00 $ 338.570,00 12,54%
7.- Palacios Bermeo Marcelo Alejandro Ecuatoriano $ 288.060,00 $ 50.510,00 $338.570,00 12,54%
8.- Silva Solérzano Pablo Gustavo Ecuatoriano $ 288.060.00 $ 50.510.00 $ 338.570,00 12.54%

TOTALES $£2°297.170,00 £ 402.800,00 $ 2°699.970,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compafiia
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ECUAELECTRICIDAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008

NOTAN° 1

OBJETIVO DE LA COMPANIA

NOTA N°2

La Compafifa Ecuaelectricidad S, A. se constituye el 11 de Abril de] 2.000, el
objeto principal sera la produccion de energia eléctrica en general y otros actos

que se encuentra detallado en la hoja N° 8 del presente informe dentro del rubro
FINALIDADES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTA N°3

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compatiia en la preparacion de sus Estados Financieros basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compafifas y conforme a principios contables de general

aceptacion.

ACTIVO

3.1.- ACTIVO CORRIENTE
3.2.- DISPONIBLE

Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compaiiia dispone. El
registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales y se practica
mensualmente tanto los arqueos de Caja como las conciliaciones bancarias
y los saldos son los siguientes:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008

CAJA $ - 1.000,01
BANCOS 3 25.778,52
SUMAN $ 24.778,51

Cada una de estas cuentas tiene el siguiente desglose:

3.3.- CAJA
Esta cuenta registra los siguientes fondos:

Caja - Cuenca $ - 1.000,01
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3.4.- BANCOS

La cuenta de Bancos registra el movimiento de las siguientes cuentas
corrientes:

Produbanco Nacional $ -2.596,51

Banco Internacional Nacional 3 14.108,56

Banco Internacional 2 $ - 86,89

Mutualista Pichincha $ 26,12

Banco Pichincha Nacional $ 13.935,74

Citibank Beo. Internacional $ 391,50

SUMAN $

25.778,52

NOTAN°4 EXIGIBLE

Dentro de este rubro se encuentran las signientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008

CLIENTES (NETO) $ 94.444,99

PRESTAMOS A EMPLEADOS $ 59.484.61

IMPUESTOS FISACALES $ 120.099,78

CUENTAS POR COBRAR VARIAS $ 74.766,40

PAGOS ANTICIPADOS $ 233.992.22
SUMAN §

582.788,00

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compafifa tiene que
cobrar a sus clientes y otras obligaciones por cobrar a corto plazo. El registro y
control se lleva en mayores auxiliares y principales, los mismos que presentan
saldos reales.

El valor de cada una de estas cuentas tiene el siguiente desglose:

4.1.- CLIENTES
Esta cuenta registra el valor de la Cartera de Clientes locales segfin
registros contables y su respectivo anexo. $ 106.760,61
Menos: Provision Cuentas Incobrables b -12.315.52
SUMAN $ 94.444,99
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4.2.- PRESTAMOS A EMPLEADOS

Esta cuenta registra los préstamos concedidos a los siguientes empleados:

Moscoso Guzman Carlos Elidio $ 1.200,06
Orellana Maria Elena $ 6.650,00
Moreno Felipe $ 51.634.55

SUMAN $ 59.484,61

4.3.- IMPUESTOS FISCALES

Esta cuenta registra los siguientes valores:

Anticipo del Impuesto Renta $ 69.965,67
Retenciones Impto. Renta a la Empresa 2% $ 48.767,16
Retenciones Renta a {a Empresa 1% $ 1.365,88
IVA Pagado Bienes $ 1,07

SUMAN $ 120.099,78

4.4.- CUENTAS POR COBRAR VARIAS

Esta cuenta registra los siguientes valores por cobrar:

CORPORPUNT Cia. Ltda.. $ 36.345,43
ENERGYMOS $ 2.000,00
PUNTOVENT S. A. $ 36.420,97

SUMAN 5 74.766.,40

4.5.- PAGOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra los siguientes valores anticipados segun registros
contables:

Gastos de viaje Castro Wiliam $ -1.963,42
Gastos de Viaje Carrera Jorge $ 203,97
Por anticipos a Proveedores Varios segiin anexo ~ § 235.751.67

SUMAN $ 233.992.22
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NOTAN°S5 REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008

INVENTARIOS:

INV. BODEGA GENERAL $ 579.703,19

Inv. Comisariato $ -6,10

Inv. Farmacia 5 749.38
SUMAN $

580.446,47

Estas cuentas representan el valor del Inventario Final de Bienes que posee la
Compafiia en cada uno de sus departamentos. El control y valoracion se lleva en

los respectivos registros contables.

NOTAN°6 ACTIVO FIJO
6.1.- NO DEPRECIABLE
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008
TERRENOS $ 479.182,52

Los terrenos son los siguientes:

Terreno Avicola $ 70.000,00
Terreno Chaullabamba $ 210.000,00
Costo Terrenos $ 199.182,52

SUMAN $ 479.182,52

6.2.- DEPRECIABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor neto
es el siguiente:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008

EDIFICIOS — Neto $ 792.544,37
EQUIPO DE COMUNICACION —Neto  § 14.122,06
EQUIPO DE OFICINA — Neto $ 2.399,57
MUEBLES Y ENSERES — Neto $ 98.007,59
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VEHICULOS — Neto $ 70.442,22
EQUIPO DE COMPUTACION —Neto  $ 21.349,38
BIBLIOTECA — Neto $ 2.845.45
PINACOTECA — Neto $ 852,41
MAQUINARIA Y EQUIPO — Neto $ 270.390,36
HERRAMIENTAS —- NETO $ 16.102,81
INSTALACIONES ~ NETO $ 15.373.36
$

SUMAN 1°304.429,58

A este grupo de cuentas se han aplicado los porcentajes de depreciacion
legalmente autorizados por la Ley, calculado en base al método de Iinea
recta y en funcion a la vida util estimada de los respectivos Activos, los

mismos que estin bajo el control de los respectivos registros contables.

NOTAN®7 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Dentro de este rubro se encuentran las signientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.008

VALORES EN GARANTIA ) $ 0,00
INVERSIONES EN OTRAS COMPAN{AS $ 720.387.00
SUMAN  § 720.387,00

La cuenta Inversiones en otras Compaiiias registra lo siguiente:

Inversion en Hospital El Rio $ 720.387,00
@ SreoMaias
B2 ipNDEmCIa OE CUENCA
NOTAN°8 PASIVO s i i

8.1.- PASIVO CORRIENTE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.008

OBLIGACIONES BANCARIAS $ 0,00
PROVEEDORES $ 42.984,18
TRABAJADORES POR PAGAR 5 19.687,35
LIQUIDACIONES POR PAGAR $ 37.319,68
OTROS ACREEDORES 5 527.507,08
PLAN DE VIVIENDA h] 210.781,62
ACCIONISTAS POR PAGAR $ 2.467,59
PROVISIONES SOCIALES $ 11.184,44
IESS POR PAGAR $ 5.281,58
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IMPUESTOS POR PAGAR $ 327,78
ANTICIPOS DE CONTRATOS b 52.072.13
SUMAN 5 909.013,43

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiifa tiene
con sus Trabajadores y sus Liquidaciones, Proveedores, acreedores,
Impuestos por Pagar, provisiones, Anticipos de Contrato etc. El registro y
control se lleva en mayores auxiliares y principales los mismos que
presentan saldos reales. El valor de cada una de estas cuentas tiene el

siguiente desglose:

PROVEEDORES
Esta cuentia registra los valores que adeuda la Compafiia por diferentes

conceptos relacionados con el giro del negocio a:

Proveedores de Bienes 3 5.028,45
Proveedores de servicios $ 37.955.73
SUMAN $ 42.984.18
TRABAJADORES POR PAGAR
Esta cuenta registra los sipuientes valores por pagar:
Sueldos por Pagar $ 18.037.35
Bonificacion ocasional empleados b 1.050.00
SUMAN $ 19.087,35
OTROS ACREEDORES
Esta cuenta registra los siguientes acreedores:
Almendariz Abel $ 101.208,82
Impuestos por Pagar $ 55.212.11
Calle Manuel $ 37.977,98
Calle Fernando $ 33.950,00
Palacios Marcelo Ing. $ - 5.438,63
Mastercard $ - 89,71
Tixi Nora Noemi $ 24.000,00
Dr. Milton Espinoza $ 30.537,71
Cafiar Carlos $ 82.932,27
Carrera Jorge $ 79.805.40
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Marcillo Patricio $ 53.620,53
Silva Pablo $ 33.790.60
SUMAN $ 527.507,08

PLAN DE VIVIENDA

Esta cuenta registra el valor que los empleados y trabajadores dejan por
separar el departamento que va a adquirir para su vivienda en el

mencionadoe PLAN, segun registros contables:

Alvarez Mejia Carlos $ 19.816,81
Arévalo Fausto $ 14.413,31
Calle Rodriguez Juin 3 19.875,05
Calle Calle Xavier $ 20.921,76
Cer6n Franklin 3 13.013,12
Chérrez Cardenas Patricio $ 27.617,29
Guayacondo Mario $ 21.919,91
Jara Granda Pablo $ 11.010,72
Montesinos Hugo $ 19.048,01
Orellana Maria Elena 3 17.857,67
Rivera Leonel $ 9.522.86
Segarra Romel b 15.765.11
SUMAN $ 210.781,62
ACCIONISTAS POR PAGAR
Esta cuenta registra los siguientes valores por pagar a:
UNOMSER CiA. LTDA $ 2.467,59

PROVISIONES SOCIALES

Esta cuenta registra las siguientes provisiones sociales:

Décimo Tercer Sueldo $ 1.840,48
Décimo Cuarto Sueldo $ 2.433,34
Fondos de Reserva $ 691062

SUMAN $ 11.184,44
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8.8.- IESS POR PAGAR

Esta cuenta registra:
El Aporte Personal y Patronal por Pagar al IESS $ 5.281,58
2.9.- IMPUESTOS POR PAGAR
Esta cuenta registra los siguientes Impuestos por Pagar:
Impuesto a la Renta de la Empresa (Saldo) $ 327,78
8.10.- ANTICIPOS DE CONTRATOS
Esta cuenta regisira los anticipos de contratos de:
AUTOTROL $ 8.036,37
Guaraca Guaraca Marco $ 44.035.76
SUMAN $ 52.072,13

8.11.- LIQUIDACIONES POR PAGR

Esta cuenta registra el valor por pagar a los siguientes empleados y

trabajadores:

Hernandez Guallpa Jorge $ 1.715,96
Iza Clavijo Luis Anibal $ -1,70
Jarama Largo Julio César $ - 1.000,00
Jara Carabajo Hernan Osvaldo $ 7.952,11
Reyes Andrade Soraya Ximena $ 6.736,19
Salamea Cedillo Pablo $ 3.356,22
Salinas Torres Carlota Gioconda $ 5.816,46
Calle Calle Xavier Esteban $ 429,60
Andrade Abril Diana Lucia 5 1.509,41
Mejia Segarra Juin $ 2.082,60
Mogrovejo Maxi Leonardo $ 5.316,43
Quishpi Lalo German h) 2.039,80
Pesantez Luzuriaga Luis $ 1.366.60

SUMAN $ 37.319,68
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NOTAN°9 PASIVO A LARGOPLAZ0O

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

9.1.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Esta cuenta registra las siguientes obligaciones por pagar:

Préstamo Banco Internacional $ 92.586,42
Produbanco $ 12.000.00
SUMAN $ 104.586.,42

NOTA N° 10 PATRIMONIO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC./2.008

CAPITAL SOCIAL $ 27699.970,00

RESERVAS

Reserva Legal $ 285.387,43

Reserva Facultativa $ 0,00

RESULTADOS

Utilidades de Ejercicios Anteriores $ 3.664,98

Pérdida del Ejercicio $ -310.610,18

SUMAN $ 2°678.412,23
@ ﬁ:"&i‘é?&{?&’%m La nomina de Accionistas del Capital Social se encuentra detallado en la
PR oo T CURER

hoja N° 11 del presente informe.

i

Sonia Fguirre Someria

NOTA N° 11 ANALISIS FINANCIERO

La Reserva Legal es el resultado de la aplicacién de las normas constantes

en la Ley de Compaiiias y en el Estatuto Social de la Compafiia.

Con el objeto de hacer una evaluacién de los resultados econémicos y sobre todo

de la gesti6n administrativa financiera de la Compaiiia, se lo realiza utilizando

indices y razones financieras de general conocimiento y aceptacion, como son las

siguientes:
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12.1.- INDICE DE SOLVENCIA (LIQUIDEZ)

2.008 2.007
ACTIVO CORRIENTE = 1°188.012.88 = 1.31 2’109.659.22 = 1.21
PASIVO CORRIENTE  909.013,43 1°732.218,80

Segtn el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 y 1.5, como un
indicador de equilibrio financierc normal para el Capital Circulante, es decir
cuanto mas alto sea el coeficiente la empresa tendrd mayores posibilidades de
efectuar sus pagos a corto plazo. En el presente caso la Compafifa demuestra
liquidez en el Capital de Trabajo ya que por cada USD $ 1.00 de deudas u
obligaciones a corto plazo la Compafiia tiene una capacidad de USD § 1.31 para

cubrirlas.

11.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2.008 2.007
ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIOS = [’188.012.88 — 580.446.47 = 0.67 27109.659.22 — 820.615.95 =0.74
PASIVO CORRIENTE 909.013,43 1°732.218,80

Este indice tiene un decremento de un 9.46% con relacion al afio 2.007,
con este indice se pretende medir la solvencia de la Compafiia de una
manera mas rigurosa en virtud de que los inventarios constituyen la parte
menos liquida pues, requieren de un tiempo prudencial para su venta y
recuperacién en dinero efectivo. En el presente caso por cada USD $ 1,00
de obligaciones de corto plazo, (hasta un afio) la Compafiia tiene USD §

(.67 para satisfacerlas.

11.3.- INDICE DE GARANTIA

2.008 2.007
TOTAL DEL ACTIVO = 3°692.012.08 = 3.64 5°537.146,71 = 2.36

TOTAL DEL PASIVO 1°013.599,85 2°338.220,58

Esta comparacion ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo

plazo, pues el coeficiente que se estima es de 2 a 3. En 1o que respectaa la
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Compatiia el indice tiene un incremento del 54.24% con relacién al afio

2.007 lo que demuestra que est dentro del coeficiente aceptable.

11.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO

2.008 2.007
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZO = 909.013.43 +104.586,42 =0.38 1°732.218.80 + 606.001,78 = 0.73
PATRIMONIO 2’678.412,23 3°198.926,13

Esta razén tiene por objeto demostrar la relacién que existe entre el
Patrimonio de la Compafiia y el total de las Obligaciones por Pagar de
corto y largo plazo. Se considera aceptable cuando ¢l coeficiente no llega a
1. Basado en este andlisis se puede considerar que el indice se encuentra

dentro de lo aceptable.

NOTA N° 12 CONCLUSIONES

12.1.- Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
mecanismos Administrativos y Contables, el sisterna funciona de acuerdo

a ios objetivos y metas trazados por la Compaiiia.

12.2.- Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar vy hacer un

seguimiento del comportamiento de cada una de ellas.

12.3.- Con el propésito de verificar la consistencia del control interno, se aplicé
cuestionarios de control, en la medida que se consideré necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprebando que es

el adecuado lo ejercido por la Compafiia.
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