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Quito, Julio 17 de 2008

Senores A
INTENDENCIA DE COMPANIAS
GUAYAQUIL

En su despacho.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente se serviran encontrar el INFORME DE AUDITORIA EXTERNA, como
resultado de nuestro examen de los estados financieros de la Compania NOVAPLAST

S.A., correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1° de enero y concluido el 31 de
dictiembre de 2007.

El informe mencionado contiene lo siguiente:

1. Opinidén de auditoria externa sobre los estados financieros.
2. Estados financieros auditados.
3. Notas a los estados financieros.

Agradecemos vuestira gentileza por revisar la informacién antedicha y por dar acuse de
recibo a la misma.

Atentamente, /

César Coptrera < era, Dr. CPA
AUDTTOR EXTERNO INDEPENDIENTE
No. de Registro de la

Superintendencia de Companias:
SC-RNAE-206

c.C.. Accionistas de NOVAPLAST S.A.

Ref.: gc200702-novaplast

Exp.: 68932-93
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

NOVAPLAST S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de NOVAPLAST S.A. (una sociedad anénima constituida
en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2007, y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de cambios en la situacién financiera por el afno terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Excepto por lo indicado en los dos parrafos siguientes, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas € inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estirnaciones relevantes hechas por la Administraciéon, asi como una evaluacidon de la presentaciéon
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia, mantiene US$ 1,885,801 de saldo pendiente por amortizar
de pérdida en cambio que proviene de 1999, ya que tomando como base la disposicion legal emitida
por la Superintendencia de Companias mediante resolucion N° 99-1-3-3-001 del 21 de octubre de
1999, decidi6 diferir la pérdida en cambio neta y amortizarla a partir del afio 2000, por el método de
linea recta durante un periodo de cinco afios. Sin embargo, desde su determinaciéon esta pérdida en
cambio no ha sido amortizada en ninguno de los periodos del 2000 al 2007. De acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados
del afio en que se originan. Debido a lo anterior, las pérdidas acumuladas se encuentran
subestimadas y los activos se encuentran sobreestimados en dicha cifra.

Al 31 de diciembre de 2007, la Comparfiia presenta un patrimonio, que aunque no €s negativo tiene
tendencia a ello, producto de los resultados adversos acumulados en los ultimos anos que en el futuro
pudieran llegar a cubrir todo su capital social, lo que de llegar a producirse la ubicaria en una de las
causales de disoluciéon expresadas en la Ley de Compantias y su continuidad de operaciones no podria

ser determinada en dichas circunstancias, a pesar de que a la fecha alin se encuentra en plena
actividad.

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a los asuntos
indicados en los dos parrafos anteriores, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de NOVAPLAST S.A. al 31
de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, el patrimonio de los accionistas y los

cambios en su situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios y
practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de | ompaﬁia, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20¢7, se emite por separado.

César Contreras ¥gra, Dr. CPA
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°; 23.409

9 de junio de 2008



NOVAPLAST S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en Ddlares)

ACTIVO

CORRIENTE:
Caja y bancos 23,747
Cuentas por cobrar 2,110,234
Inventarios 2,003,490
Total activo corriente 4,137,471
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 781,769
CARGOS DIFERIDOS, neto 2,040,660
OTROS ACTIVOS 179,101
Total activo 7,139,001

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Cuentas por pagar 3,793,480
Pasivos acumulados 93,8190
Total pasivo corriente | 3,887,299
DEUDA A LARGO PLAZO 3,144,561

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 4,718,500 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una 188,740
Déficit acumulado-
Déficit acumulado-
Resultados acumulados (86,923)
Utilidad neta del ejercicio

9,324

(81,599) 107,141
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Total pasivo y patrimonio de los accionistas 7,139,001

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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NOVAPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en Dolares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION

Administrativos 437,651
Financieros 76,787
Ventas 270,753
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Utilidad de operacion

OTROS {(EGRESOS) INGRESOS, neto

Utilidad antes de provision para participacion
a trabajadores e impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

0,706,505

4,912,963
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785,191

gl Sgeh Sl SN S sl gl dger g SEE. SN g gein Sge SNy SR

Ny A g gy e By W A S e gy SNy R opel e e

guis e Hpy Sy B mik s dge Sy ol = s e gy sy -

s el peipy SSERT SR Sy Bl sl el sk



NOVAPLAST S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

SALDOS AL 31-12-2006
Ajustes al inicio del afio

Utihidad neta del ejercicio

SALDOS AL 31-12-2007

(Expresado en Délares)
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DEFICIT ACUMULADO
CAPITAL Resultados Utilidad
SOCIAL Acumulados del aiio
188,740 (86,494) (429)
- (429) 429
- - 5,324
188,740 (86,923) 5,324

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



NOVAPLAST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en Ddlares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos

Generados por actividades de operacion

Depreciaciones

Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
Disminucion en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operacion

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento en propiedad, planta y equipo, neto
Incremento en cargos diferidos

Total de recursos utilizados en actividades de inversion

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en deuda a largo plazo

Total de recursos generados por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta en caja y bancos

CAJA Y BANCOS
Saldo al inicio del ario

Saldo al final del ario

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

0,324

93,180

(588,901)
(320,983)
11,546
1,117,238
62,302

(40,618}
(139,775)
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NOVAPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresadas en Ddlares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compariiia se constituyo el 30 de julio de 1993 con el objeto principal de fabricar y
producir toda clase de productos plasticos, tales como: fundas, envases, laminas,
etiquetas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la preparacion de los
estados financieros que se adjuntan:

(a) Base de presentacion- La Compafiia mantiene sus registros contables en
Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), que es la moneda oficial a
partir del 13 de marzo de 2000, en que el Gobierno Ecuatoriano dispuso la vigencia
de un nuevo sistema cambiario en el Pais. Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las

cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales
se derivan.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador
(FNCE), son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
promulgadas en anos anteriores, de las que se derivan; sin embargo, no han sido

actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF
han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud, la Superintendencia de Compariias
de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto
del 2006 establecié que a partir del 1° de enero del 2009 las NIIF proveeran, de forma
obligatoria para las entidades sujetas a su control, los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

(b} Equivalentes de efectivo- La Compania, para propositos de presentacion del
estado de cambios en la situacion financiera, considera como equivalentes de efectivo
el saldo de efectivo en caja y bancos.

(c) Inventarios- Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el
valor de mercado. El costo de los inventarios se determina por el método promedio,

excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacién incurridos.

(d) Propiedad, planta y equipo- El valor del activo en propiedad, planta y
equipo se presenta neto de la correspondiente depreciacién acumulada al 31 de
diciembre de 2007, luego de que se ajustaron aplicandoles los porcentajes del ajuste
de inflacion y del indice especial de correccion de brecha, hasta la fecha de transicién
de sucres a Doéblares, en el afio 2000.
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Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
son contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan
la vida util se capitalizan. Adicionalmente, de acuerdo a lo permitido por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, los costos de financiamiento (intereses) atribuidos
directamente en la adquisicion de activos fijos, son capitalizados como parte del costo
hasta su funcionamiento y puesta en marcha.

El gasto por la depreciacion de las propiedades y equipos se registra en los
resultados del periodo usando el método de linea recta de acuerdo con las vidas
utiles estimadas de los respectivos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Tasa Anual de Depreciaciéon

Edificios | 9%
Maquinarias y equipos; muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion - 33%

(e) Los ingresos v gastos-Se registran por el método de causacion,; los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

() Participacion a trabajadores- La participacion a trabajadores se carga a
resultados del ano y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de
acuerdo a la Ley. Al 31 de diciembre de 2007, la Compania si ha efectuado dicho
cargo.

(2) Impuesto a la renta- El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano
por el método de impuesto por pagar. Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia si ha
efectuado dicho cargo.

(h) Uso de estimaciones- La preparacion de los estados financieros, de acuerdo

con las normas ecuatorianas de contabilidad y autorizadas por la Superintendencia
de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que la administracion de la
Comparnia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la
actividad econOmica de la entidad, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Alln cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Administracion de la Compania considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2007, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:

Clientes 1,182,684
Otras cuentas por cobrar 497,512
Relacionados 242,774
Crédito tributario 241,501

2,164,471
Menos- Estimaciéon para cuentas dudosas | (54,237)

2,110,234
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INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 2007, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Materia prima 908,364
Productos terminados 656,408
Productos en proceso 389,146
Inventarios en transito 49,572
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2007, las cuentas de propiedad, planta y equipo estaban
constituidas de la siguiente manera: |

Saldos al Adicio- Saldos al
1° de nes y 31 de
enero de transfe- Ajustes diciembre
2007 rencias y bajas de 2007
Costo y revalorizacion
Terrenos 257,040 - - 257,040
Edificios 571,264 - - 571,264
Maquinarias y equipos 1,183,343 2,812 - 1,186,155
Muebles y enseres 50,976 18,531 - 69,507
Vehiculos 5,610 7,342 - 12,952
Equipos de computacion 49,151 11,933 - 61,084
2,117,384 40,618 - 2,158,002
() Depreciacion (1,283,053) (93,180} - (1,376,233}
GRAN TOTAL 834,331 (52,562) - 781,769

L K __FT'y N _ ¥ N ___F N __ R ] . g BN el SN AN . el Sy gy AL SN gl NS e S S S SSpns. mbinlh SEES gy AL gy iR S

CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre de 2007, los cargos diferidos se formaban de la siguiente manera:

Diferencial cambiario, neto 1,885,801
Otros 154,859
2,040,660

OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de 2007, los otros activos de US$ 179,101 se formaban
basicamente de cuentas y documentos por cobrar a largo plazo a clientes no
relacionados.
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10.

11.

12.

13.

Al 31 de diciembre de 2007, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

Proveedores locales 1,895,462
Proveedores del exterior 1,616,049
Impuestos por pagar 145,031
Aportes por pagar 126,629
Empleados y trabajadores 9,809
3,793,480

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre de 2007, los pasivos acumulados se formaban de provisiones a
corto plazo por US$ 93,819.

DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2007, la deuda a largo plazo estaba constituida integramente
por la deuda con el “Filanbanco S.A. en Liquidacién” de la siguiente manera:

OBLIGACIONES BANCARIAS - DEUDA A LARGO PLAZO
Reestructuracion deuda. Vence: noviembre 7, 2010 3,144,561
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RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Comparnia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2007, la compafiia no ha
etectuado la apropiacion requerida por ley.

IMPUESTO A LA RENTA:

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
impositiva corporativa del 25% sobre la utilidad tributable (15% si las utilidades son
reinvertidas). Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se
devenga. Al 31 de diciembre de 2007, la Compania si ha efectuado la reserva
requerida por la Ley, de acuerdo a lo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (9 de junio de 2008), no se produjeron eventos que en la opiniéon de la

Administraciéon de la Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.



