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CESAR CONTRERAS VERA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
NOVAPLAST S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de NOVAPLAST S.A. (una sociedad andénima
constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2001, y los correspondientes estados
de resultados, de patrimonio de 1los accionistas y de cambios en la situacién
financiera por el aflo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de 1la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren gque una
auditoria sea diseflada y reaiizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de 1los principios de contabilidad wutilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinién.

Al 31 de diciembre de 2001, la Compafiia mantiene US$ 1,888,306 de saldo pendiente por
amortizar de pérdida en cambio que proviene de 1999, ya que tomando como base 1la
disposicién legal emitida por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién N°
99-1-3-3-001 del 21 de octubre de 1999, decidié diferir la pérdida en cambio neta vy
amortizarla a partir del afio 2000, por el método de linea recta durante un periodo de
cinco afios. Sin embargo, desde su determinacién esta pérdida en cambio no ha sido
amortizada -en ninguno de 1los periodos 2000 y 2001. De acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en cambio deben registrarse en los
resultados del afio en que se originan. Debido a lo anterior, las pérdidas acumuladas
se encuentran subestimadas y los activos se encuentran sobrestimados en dicha cifra.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a
los asuntos indicados en el parrafo anterior, 1los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de NOVAPLAST S.A. al 31 de diciembre de 2001, 1los resultados de sus
operaciones, el patrimonio de los accionistas y los cambios en su situacién financiera
por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de
contabilidad establecidos en el Ecuador.

El ambiente econdémico predominante en el Pais durante el afio 2000, al igual que en los
afios anteriores, estuvo influenciado grandemente por los efectos de un proceso de
deterioro progresivo, tales como, altas tasas de inflacién y devaluacién del Sucre,
crisis generalizada del sistema bancario y financiero, notable restriccién del crédito
y una fuerte caida de la actividad econdémica del Pais. El Congreso Ecuatoriano, aprobé
el 13 de marzo del afio 2000 la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador,
habiendo determinado el canje de Sucres en circulacidén por Dbélares de Estados Unidos
de América a una cotizacién uUnica de 25,000 Sucres por cada Délar. Como se explica en
las politicas de contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso
de conversién de los estados financieros al 31 de marzo de 2000, de Sucres a Délares,
con el propdésito de mantener todos los registros contables ¢n Délares de Estados
Unidos de América a partir de dicha fecha.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones trilutarias de la Compaifiia,
como agente de retencidén y percepcidn por el ejercicio termipsf 1 de diciembre de
2001, se emite por separado.

Licencia Profesional N°: 23.409
23 de abril de 2002

Imbabura 214 y Panama, Sto. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-9723875, Telefax 04-230528S, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador

Calle De las Malvas 333 y Julio Arellano, Casa 1, Sector Monteserrin, Telefax 02-2449786, Quito - Ecuador
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NOVAPLAST S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Ddélares)

ACTIVO

CORRIENTE:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto
CARGOS DIFERIDOS, neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

DEUDA A LARGO PLAZO:

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 4,718,500 acciones

ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una 188,740
Capital adicional 1,188,221
Déficit acumulado-

Resultados acumulados (965,671)

Total patrimonio de los accionistas (965,671)

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

26,515
905,778
389,737

1,322,030
1,037,375

1,888,306

328,080
889, 886
22,674

1,240,640

2,595,781

411,290

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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NOVAPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Délares)

VENTAS NETAS 2,874,838
COSTO DE VENTAS 2,335,684
Utilidad bruta 539,154

GASTOS DE OPERACION

Ventas 177,603

Administrativos 195,859
Financieros 341, 659 715,121
Pérdida de operacidén (175,967)
OTROS (EGRESOS) INGRESOS, neto 4,948
Pérdida neta (171,019)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOVAPLAST S.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Délares)

SALDOS A DICIEMBRE 31,

Pérdida neta

SALDOS A DICIEMBRE 31,

2000 188,740

2001 188,740

CAPITAL
ADICIONAL

1,188,221

1,188,221

DEFICIT
ACUMULADO

Resultados
acumulados

(794, 652)

(171,019)

(965,671)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




NOVAPLAST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

)
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(Expresado en Ddlares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta (171,019)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con los recursos
generados por actividades de operacién
Depreciaciones y amortizaciones 80,313
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar (251, 300)
Disminucidén en inventarios 135,921
Disminucidén en gastos pagados por adelantado 26,787
Aumento en cuentas por pagar 56,072
Aumento en pasivos acumulados 14,475
Total de recursos generados por actividades de operacidn (108,751)
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en propiedad, planta y equipo, neto (13,151)
Incremento en cargos diferidos, neto (9,426)
Total de recursos utilizados en actividades de inversiodn (22,577)
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Aumento en obligaciones bancarias 197,504
Disminucién en deuda a largo plazo (100, 000)
Total de recursos generados por actividades de financiacién 97,504
Disminucidén neta en caja y bancos (33,824)
CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del arfio 60,339
Saldo al final del argdo 26,515

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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NOVAPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresadas en Ddlares)

OPERACIONES DE LA COMPANTIA:

La Compafiia se constituyé el 30 de julio de 1993 con el objeto principal
de fabricar y producir toda clase de productos plésticos, tales como:
fundas, envases, laminas, etiquetas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Compafiia mantiene sus registros contables en Délares (US$), que es la
moneda oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en que el Gobierno
Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema cambiario en el Pais.
Las normas de contabilidad utilizadas son aquellas generalmente aceptadas
en Ecuador, que difieren de los de aceptacién general en lo siguiente:

La correccién monetaria se aplica uUnicamente a las partidas no monetarias
del balance general, las préacticas internacionales requieren que la
correccién monetaria sea integral para los estados financieros.

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la
preparacién de los estados financieros que se adjuntan:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién y conversidédn de
estados financieros para _efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién

La Compafiia reconocidé los efectos de la inflacién en el balance
general al 31 de diciembre de 2000 y efectud la conversidn de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacidén, siguiendo
las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad N° 17. Esta Norma dispone que los saldos de
los estados financieros a la fecha de transicién (31 de marzo de 2000),
expresados en Sucres y ajustados por: a) ajuste integral de inflacidn por
el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2000 y la fecha de
transicién, 31 de marzo de 2000; y, b) el indice especial de correccidén de
brecha hasta la fecha de transicién (31 de marzo de 2000), se dividiréan
para 25,000 Sucres, con lo cual se obtendran los saldos de los estados
financieros para iniciar la contabilidad convertida a Doélares de los
Estados Unidos de América. El efecto neto de su aplicacién fue un crédito
en resultados de 336,626. Los saldos de 'las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria fueron utilizados
para absorber el efecto de pérdida reexpresada y posteriormente fueron
utilizados para crear la cuenta de capital adicional por 1,188,221. Los
estados de resultados y de cambios en la situacién financiera por el afio
terminado en esa fecha no han sido reexpresados pero si fueron convertidos
a Dbélares, por asi disponerlo la norma.
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Los procedimientos de actualizacién utilizados, en cuanto a la
reexpresién monetaria integral aplicable a los estados financieros hasta
la fecha de transicién; y, en cuanto a la aplicacidén del indice especial
de correccién de brecha, fueron los siguientes:

- Porcentaje de ajuste de inflacidén: se expresa en un porcentaje que
refleja la variacién que registra el Indice General de Precios al
Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas vy
Censos (INEC), entre la fecha de transicién y el 1° de enero de
2000. :

- Porcentaje de devaluacidén: se expresa en un porcentaje que refleja
la variacién del tipo de cambio ocurrido en un periodo. Este indice
surge de las cotizaciones del Délar de los Estados Unidos de América
en el mercado nacional, mercado libre, publicado por el Banco
Central del Ecuador.

- Porcentaje proporcional mensual: se expresa en un porcentaje que
refleja la inflacidén ocurrida entre el mes siguiente a la fecha de
origen (posterior al 1° de enero de 2000) y la fecha de transicién.

- Porcentaje especial de correccién de brecha: se expresa en un
porcentaje que refleja la diferencia que existe entre el indice de
devaluacién acumulada y el indice de inflacidén acumulada, desde el
31 de diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso de ser
posterior, hasta la fecha de transicién.

El indice de inflacién acumulada es el que surge del Indice General
de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) y el indice de devaluacién acumulada,
surge de las cotizaciones del Délar de los Estados Unidos de América
en el mercado nacional, mercado 1libre, publicado por el Banco
Central del Ecuador. Con estos indices se determindé, el indice
especial de <correccién de brecha, que refleja, la variacién
existente entre la devaluacién y la inflacién acumulada del periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 y 1la fecha de
transicién.

- Propiedad, planta y equipo: El valor del activo reexpresado y su
correspondiente depreciacidén acumulada al 31 de diciembre de 1999,
se ajustaron aplicandoles los porcentajes del ajuste de inflacién vy
del indice especial de correccién de brecha, hasta la fecha de
transicién. El gasto por depreciacidén por efecto del ajuste se
registrard en los resultados a partir del mes siguiente al mes de
transicién. La depreciacidén ha sido calculada sobre los valores
contables originales, mé&s las revalorizaciones efectuadas, usando el
método de linea recta de acuerdo con las siguientes vidas utiles:

Tasa Anual de
Depreciacién

Edificios 5%
Maquinarias y equipos; muebles y enseres 10%
Vehiculos; equipos de computacidn 20%
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(b) Participacién a trabajadores-

La participacién a trabajadores se carga a resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley.
Al 31 de diciembre de 2001 la Compafiia no ha efectuado dicho cargo por
cuanto presenta resultados negativos.

(c) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar. Al 31 de diciembre de 2001 la Compafiia no ha
efectuado dicho cargo por cuanto presenta resultados negativos.

(d) Los ingresos y gastos

Se registran por el método de causacién; los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 752,811
Anticipos a proveedores 88,648
Retenciones 48, 285
Otras cuentas por cobrar 44,118
Empleados 10,851

944,713
Menos- Estimacidén para cuentas dudosas 38,935

905,778

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 2001, los inventarios se formaban de la siguiente
manera:

Materias primas 196,301
Productos terminados : 118,456
Inventarios en transito 40,023
Productos en proceso 34,957

389,737

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas de propiedad, planta y equipo
estaban constituidas de la siguiente manera:
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Saldos al Adiciones Saldos al
1°. de y 31 de
enero de transfe- Ajustes y diciembre
2001 rencias bajas de 2001
Costo y Revalorizacién:
Terrenos 257,040 - - 257,040
Edificios 571,264 - - 571,264
Maquinarias y equipos 1,063,295 4,100 - 1,067,395
Muebles y enseres 33,176 733 - 33,909
Vehiculos 3,556 - - 3,556
Equipos de computacién 19,983 5,458 - 25,441
Otros -~ 2,887 - 2,887
1,948,314 13,178 - 1,961,492
Menos: Depreciacidén acumulada (843,777) (144,288) 63,948 (924,117)
Total costo neto 1,104,537 (131,110) 63,948 1,037,375
-_——
6. CARGOS DIFERIDOS:
Al 31 de diciembre de 2001, 1los cargos diferidos se formaban de una
pérdida en cambio originada en 1999 por US$ 1,888,306 que debia ser
amortizada a partir del afio 2000, peroc que aun no ha sido amortizada ni en
el afio 2000 ni en el afio 2001.
OBLIGACIONES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO:
Las obligaciones bancarias y la deuda a largo plazo han servido para
financiar capital de trabajo, estan respaldadas con garantias personales y
solidarias otorgadas por los principales Accionistas de la Compafiia. Al 31
de diciembre de 2001, las obligaciones bancarias y la deuda a largo plazo
estaban constituidas de la siguiente manera:
—

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Filanbanco (reestructuracién de deuda) 157,632
Provisiones e intereses 114,751
Ing. Lasso 55,697
328,080

DEUDA A LARGO PLAZO:
Filanbanco (vence: noviembre 7, 2010) 2,595,781

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2001,

las cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:
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Proveedores del exterior 384,054
Proveedores nacionales 278,671
Otras cuentas por pagar 132,486
Impuestos por pagar 45,912
Planillas por pagar 23,441
Varios 9,982
Aportes por pagar 7,810
Anticipo a clientes 3,035
Accionistas 2,300
Comisiones 2,195

9. PASIVOS ACUMULADOS:

)

Al 31 de diciembre de 2001, los pasivos acumulados se formaban de la
siguiente manera:

Fondos de reserva 15,461
Vacaciones 4,775
Beneficios sociales 2,438

22,674

10. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Comparfiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31
de diciembre de 2001, la Compafiia no ha efectuado la apropiacidén requerida
por Ley por cuanto presenta resultados negativos.

)

11. IMPUESTO A LA RENTA:

Desde el afio 2000 se restituyé el impuesto a la renta, por lo que las
sociedades deben calcularlo aplicando una tasa del 25% sobre la utilidad
tributable. Al 31 de diciembre de 2001, la Compafiia no ha efectuado 1la
apropiacidén requerida por Ley por cuanto presenta resultados negativos.
Sin embargo, de acuerdo a lo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas
en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma
Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 325 de
Mayo 14 de 2001, en el que se dispuso que para el afio 2001, las sociedades
calcularadn el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor
de las utilidades que reinviertan en el Pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

12. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2001 y la fecha de preparacién de estos
estados financieros (23 de abril de 2002), no se produjeron eventos gue en
la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.
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