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CESAR CONTRERAS VERA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

-~

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
NOVAPLAST B8.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de NOVAPLAST S.A. {una sociedad andnima
constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 19%9, v los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de Jos accionistas y de cambios en la
situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administraciédn de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién scbre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por 1o gque se menciona en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas e inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, c<¢on base de pruebas
selectivas, de la evidencia gque soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes efectuadas por la
administracién, asi como una evaluacién de la presentacidédn general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos gque nuestra auditeria provee una base
razonable para exXpresar nuestra opinién.

Durante 1999, tomando como base la disposiciétn legal emitida por la
Superintendencia de Compafiias mediante resolucidén N° 99-1-3-3-001 del 21 de octubre
de 1999, la Compafia decidié diferir la pérdida en cambico neta y amortizarla a
partir del afio 2000, por el método de linea recta durante un pericodo de cinco afios.
De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, las pérdidas en
cambio deben registrarse en los resultados del afic en que se originan. Debido a lo
anterior, la pérdida neta del aflo se encuentra subestimada y log activos se
encuentran sobrestimados en S/. 38,583,5 millones.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto
a los asuntos indicados en el parrafo anterior, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera de NOVAPLAST S.A. al 31 de diciembre de 199%9, los resultados
de sus operaciones, el patrimonio de los accionistas y 1los cambios en su situacidn
financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Fl ambiente econdmico predominante en el Pais durante 1999, estuvo 1nfluenciado
grandemente por los efectos provenientes de 1998 de acontecimientos recientes,
tales como el derrumbe de la capacidad productiva de la mayér parte del area
costera del Pais como consecuencia del fendmeno del El1 Nific, el deterioro de los
precios del petrdleo en el mercado exterior, la inestabilidad sufrida por los
mercados financieros internacionales, regionales y locales, produciende también la
inestabilidad del sistema financiero nacional con el congelamiento de depdsitos en
1os bancos, el cierre de bancos privades y su posterior traspaso al estado.
Ademas, el Gobiernc Ecratoriano, anuncld gue a partir del 1° de enero de 2000 entra
en vigencia el nuevo sistema cambiario en el Pais, la delarizacidn, habiendo
determinado una cotizacidn Gnica de 25,000 Sucres por Délar de Estados Unidos de
Norteamérica v cuva instrumentaciédn se encuentra ain en progeso. Por estas razones,
no es posible establecer integraimente los efectog de las condiciones
menciocnadas, sobre la evolucién futura de la econcmia nacighal y las consecuencias,
831 las hubiere, sobre la posicién econdmica y financiefy de la Comparfila y 1los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados fip adjuntos deben ser
leidos a la luz de estas circunstanclias.

Dr. C.P. A,
Registro N°: SC~-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.4089

Celular 09-723875, Telefax 305285, casilia 09-(31-113583, Guayaquil - Ecuador
10 de Agosto 5243 y Naciones Unidas, Oficina N° 15, Teléfono 440761, Quito - Ecuador
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NOVAPLAST §.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBEE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

ACTIVO

CORRIENTE:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarjios
Total activo corriente
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto

CARGOS DIFERIDOS, neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente
DEUDA A LARGO PLAZOQ:

PATRIMONRIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 4,718,500 accilo~

nes ordinarias y nominativas de 5/.1.000 cada una 4,718,500
Reserva por revalorizacidén del patrimonio 20,228,726
Déficit acumulado-
Resultado de ejercicios anteriores (2,336, 704)
Resultado del ejercicio {(15,451,950)
Total patrimonio de los accionistas (17,788, 654)
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Total pasivo vy patrimonio de los accionistas

7,839
9,008,518
4,031, 455
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13,047,812

32,037,749

38, 583, 526
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83,669,087
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20,502,139

4,974,052
11,846,824
67,323,015

9,187,500

7,158,572
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Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



NOVAPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de Sucres)

‘...............

VENTAS NETAS 17,496,501
COSTO DE VENTAS 12,583,470
Utilidad bruta 4,913,031

GASTOS DE OPERACION

Ventas 310,591

Administrativos 1,200,861
Financieros 8,574,107 19,085, 559
Pérdida de operacidn (5,172,528)
OTROS (EGRES0S) INGRESQOS, neto (10,279,422)
Pérdida neta (15,451,950}
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado,
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* SALDOS AL 31-12-1998

Ajustes al inicio del afio

Reexpresidn del patrimonio

Reexpresion de inventarios

QEE ®presidn de activos
fijos

Transferencilias de cuentas

Pérdida del ejercicio

o SALDOS AL 31~12-1999

NOVAPLAST §.A.

(Expresado en miles de Sucres)

ESTADC DE PATRIMONIQ DE 10S ACCIONISTAS
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4,718,500
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4,718,500 =
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20,228,726
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APORTE
PARA RESERVA
FUTURO POR
AUMENTO REVALORI-
CAPITAL DE ZACION DEL REEXPRESION
CAPITAL PATRIMONIO MONETARIA
56,110 - (3,247, 691)
241, 464 - (2,842)
- 6,630,082 (6,630,082)
- - 955,252
- ~ 22,524,007
(297,574} 13,598,644 (13,598,644)
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POR EL. ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

DEFICIT ACUMULADO

Resul tado
de Resultado
ejercicios del
anteriores ejercicio
{(274,778) (2,061,9286)
{(2,061,5826] 2,061,926
- (15,451, 950)
(2,336,704) (15,451, 950)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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NOVAPLAST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 19%9

{Expresado en miles de Sucres)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (15,451, 850)
Ajustes para concilliar la pérdida neta con los recursos
generados por actividades de operacidn

Depreciacliones 230,757
Cambios netos en activos y pasivos-—

{Aumente) en cuentas por cobrar (5,946,679)

(Aumento) en inventarios {1,389, 603)

Aumento en cuentas por pagar 2,750,296

Disminucidn en pasivos acumulados (6,524)

Total de recursos generados por actividades de operacién (19,813,703)
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RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Aumento) en propledad, planta y equipo, neteo (22,455,502)
(Aumento) en inversiones (4,578)
(Aumento) en cuenta de otros activos (32,064,711)
Total de recursos utilizados en actividades de inversidn (54,524, 751)
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RECURS0OS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Incremento en obligaciones bancarias 50,880,133
Ajuste neto aplicado al patrimenio 23,189,551
Total de recursos generados por actividades de financiacién 74,0685, 684
Disminucidn neta en caja y bancos é inversiones temporales 268,810

CAJA Y BANCOS & INVERSIONES TEMPORALES:
Saldo al inicio del afio 276,649
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Saldo al final del ano 7,839
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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NOVAPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANCO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresadas en miles de Sucres)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafiia se constituyd el 30 de Julio de 1992 con el objeto
principal de fabricar y producir toda clase de productos pléasticos,
tal como fundas, envases, laminas, etiquetas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLILIDAD:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidn-

La Compania reconocid los efectos de la 1nflacién en el balance
general al 31 de diciembre de 1999, siguiendo las disposiciones
legales vigentes sobre la aplicacién del sistema de correccidn
monetaria de los estados financieros. El1 efecto neto de 1la
reexpresidn monetaria fue un cargo de 16,849,177, habiéndose debitado
a los activos no monetarios (propiedad, planta y equipo 22,524,007;
inventarios 9855,252), con crédito a la reserva por revalorizacién del
patrimonio por 6,630,082, Los estados de resultados y de cambios en
la situacidn financiera por el afio terminado en esa fecha no han sido
reexpresados, por asi considerarlo la disposicidn legal.

Los procedimientos de actualizacidn utilizados fueron los
siguientes:

- Porcentaje da ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 53%
y representa la wvariacidn porcentual gque registré el Indice
General de Precios al Consumidor elaborade por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC), entre el 30 de
noviembre de 1298 y el 30 de noviembre de 1999, El porcentaje
proporcional mensual es el resultado de dividir el porcentaje
de ajuste anual entre doce,

~ Inventarios, exXcepto inventarios en transito (por Ser
movimiento del Gltimo mes del afo): se actualizaron aplicando a
las existencias al cierre el c¢osto unitario de Jla dltima
produccidn del mes de diciembre de 1999 (para productos
terminados}] y el costo unitario promedic de compra de 1los
altimos tres pedidos de importacidén (para materia prima,
materiales y repuestos); en los casos en que no hubo compras en
dicho mes se utilizd el costo unitario de la Ultima compra del
afno 0 de diciembre de 1998 actualizado hasta diciembre de 1999
por el porcenta’je proporcional mensual. Los inventarios antes
mencionados no exceden al valor de mercado.

- Propiedad, planta y egquipo: El wvalor del activo reexpresado y
su correspondiente depreciacidén acumulada al 31 de diciembre de
1998, se reexpresaron aplicéndoles el porcentaje del ajuste
anual. Las adiciones del afio se reexpresaron sobre la base del
porcentaje proporcional mensual por el numero de meses
transcurridos entre el mes siguiente de la adguisicidn vy
diciembre de 1998, El1 gasto por depreciacidn por efecto del
ajuste se registrard en 1los resultados a partir del afio
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siguiente. lLa depreciacién ha sido calculada sobre los valores
contables originales, méds las revalorizaciones efectuadas,
usando el método de 1la linea recta de acuerdo con las

siguientes vidas utiles estimadas:
| Tasa Anuzl de

Depreciacién
Edificios 5%
Maquinaria y equipo;muebles y enseres;eguipo de computacidn 10%
Vehiculos 20%

Patrimonio de los accionistas: el patrimonio de los accionistas
al inicio del afilc se reexpresd aplicéndole el porcentaje de
ajuste anual. Los aumentos y disminhuciones del aho, excepto la
perdida neta, se reexpresgaron en  base al porcentaje
proporcional mensual por los meses transcurridos entre el mes
siguiente del aumento o disminucidén y diciembre de 1999,

- Resarva por revalorizacidn del patrimonio: se incrementd por la
aplicacién del porcentaje anual de dichoe saldo al 31 de
diciembre de 1998, asi como a los saldos inlcilales del capital
social pagado. Esta reserva ne puede distribuirse como
utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o©
para capitalizarse.

‘...............

- Reaxpraesidn monetaria: se incrementa ¢ disminuye con 1los
débitos vy créditos por la actualizacidén de los activos no
monetarios, capltal social, reserva por revalorizacidén del
patrimonio, reserva legal, reserva facultativa vy pérdidas
acuminladas. Esta cuenta no estid suleta a reexpresidn.

{b) Participacién a trabajadores-

La participacidon a trabajadores se carga a resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad liguida de acuerdo a la
Ley. En este caso la Compafia no ha efectuado dicho cargo por cuanto

presenta resultados negativos.

(c) Conversidn de moneda extranjera-

Al 31 de dicliembre de 1989, 1la tasa de cambio promedio
utilizada para registrar los activos y pasivos en moneda extranjera
fue de 21,000 Sucres por cada bDbélar de E.U.A., la cual es similar a
la tasa de cambio en el mercado libre (para la wventa).

3. CUENTAS POR COERAR:

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 8,629,876
Otras cuentas por cobrar 506, 954
Retenciones en la fuente 115,773
Anticipo a proveedores 53,635
Empleados 4,170
Depdsitos en garantia 65,873

9,353,281
Mencos~ Estimacidén para cuentas dudosas 344,763

9,008,518

0000000000000 OCGCOGDOGIOGOTS
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INVENTARIOS :

Al 31 de diciembre de 1999, los

siguiente manera:

Materias primas

Materliales y repuestos

Productos en proceso
Productos terminados

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 1999,

Costo:
Terrenos
Edificios
Maquinariasg y eguipoes
Muebles y enseres
YVehiculos
Equipos de computacidn

Deprec.del costo

Revalorizacion:
Terrenos
Edificios
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehicules
Equipos de computacidn

Daeprec.de la revalorizacidn

GRAN TOTAL

CARGOS DIFERIDOS:

al 31
sigulente manera:

de diciembre de 1999,

inventarios

se Fformakan de 1la

2,635, 636
503, 481
471,774
420, 564

el anlh WM o e TR e S

4,031,455
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las cuentas de propliedad, planta y equipo
estaban constituidas de la sigulente manera:

Saldos al
1% de
enero de
1999
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582,124
1,135,735
3,429,257

110,409

13,372
42,848
5,373,745
(904, 648)
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1,017,062
2,969, 696
1,536, 352
25,560
15,526
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5,564,186
(451, 044)
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9,582,249
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Adiciones y

transfe-
rencias
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28, 609
1,612

S

292,620
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322,841
(1,683,112)
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4,826,814
10,175,718
21,588,151

540,260

120,256

37,251,199

{13,277,679)

23,973,520
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Saldos
al 31 des

Ajustaes y diciambre de

bajas

464
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(158,539)

Ll T

(158, 539)
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22,613,249 (157,7485)
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Pérdida en cambio de 1999 diferida

e — el 2 e

1999

582,124
1,136,199
3,457,866

112,021

73,372

335,794
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5,697,376
(2,587,760)
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5,843,876
13,145,414
23,124,503

565,820
15,526
120,256

42,815,395

(13,887,262)
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32,037,749
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los cargos diferidos se formaban de la

38, 583,526
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZQ:

Las obligaciones bancarias y la deuda a largo plazo pagaderas en
Db6lares de E.U.A. han sido convertidas a Sucres y han servido para
financiar capital de trabajo, estadn respaldadas c¢on garantlas
personales y solidarias otorgadas por los principales accionistas de

Al 31 de diciembre de 1999,

la Comparniia. Al 31 de diciembre de 1989, las obligaciones bancarias
Yy la deuda a largo plazo estaban constituidas de la sigulente manera:

CBLIGACIONES BANCARTAS:

USS DOLARES

MILES SUCRES

Banco de Guayaquil (Varias operaciones) 1,747,334 36,694,008
Filanbanco (Operaciédn N° OP/98/1156) 378,754 7,953,840
Bance de Guayagqull (Varias operaciones) - 2,927,346
Banco de Crédito (Operacidén N° FE 6054) 42,200 886, 200
Sobreglro bancario (Banco del Pacifico) - 2,040,745
2,168,288 50,502,139
DEUDA A LARGO PLAZO:
FILANBANCG. Vence: enero (07/2004 437,500 9,187,500

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por

siguiente manera:

deliich S NP Sp— — b
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pagar se formaban de la

Proveedores nacionales 1,885,530
Proveedores del exterior 1,538,228
Impuestos por pagar 719,688
Aportes por pagar 20,209
Anticipo a clientes 53,150
Préstamo accionista 95,541
Otras cuentas por pagar 66l,706

4,874,052

PASIVOS ACUMULADOS:

siguiente manera:

los pasivos acumulados se formaban de la

Provisidn de intereses, comisiones vy otros 11,787,341
Vacaciones 27,534
Fondo de reserva 18,141
Décimos sueldos 13,808

RESERVA LEGAL:

11,846,824

La Ley requlere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
103 de la utilidad liquida anual, hasta que la reserva llegue por 1lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la

Compaiila, pero puede ser utilizada

operaciones ¢ para capitalizarse.

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Tasa de impuesto-

para cubrir

pérdidas de

Durante el afioc 1999, el Gobierng Ecuatoriano dispuso dos

ejercicios impositivos,
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El primero, se inicid el 1° de enero y concluyd el 30 de abril, los
resultados de dicho ejercicio no se encuentran sujetos a impuesto a
la renta, vya que éste, equivale utUnicamente al 1% del impuesto a la
circulacién de capitales. Durante este primer ejercicico impositivo,
también se elimind el sistema de retenciones en la fuente por pagos
efectuados localmente. Por este ejercicio, se dispone la presentacidn
de una declaracién informativa hasta el 29 de febrero del 2000, para
efectos tributarios.

El sequndo ejercicio impositivo se inicid el 1° de mayo y concluyd el
31 de diciembre, en este ejercicio se restituye el impuesto a la
renta, por lo que las sociedades deben calcularlo aplicande una tasa
del 15% sobre la utilidad tributable. En este segundo ejercicio
impesitivo, se ha mantenido vigente el impuesto del 1% a la
circulacidn de capitales, gravando todos los depdsitos,
acreditaciones vy transacciones bancarias, asi como los giros,
transferencias y pagos al exterior. Por este ejercicio, se dispone la
presentacidn de la declaracidén de impuesto a la renta en los plazos
sefialados en el Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Internc, reformado mediante Decreto 1628 de diciembre de
1999,

b. Reexpresidn monetaria-

LLa reexpresidén monetaria de 16,849,177, qgque se formd como
contrapartida de los débitos y créditos por la actualizacidédn de los
activos no monetarios y los pasives no monetarios. En razdédn de que el
saldo acumulado de la cuenta reexpreslidn monetaria es deudor, este
saldo fue transferido a la cuenta de reserva por revalorizacidn del
patrimonio o puede ser compensado en el balance general en el ambito
de cuentas patrimoniales, total ¢ parcialmente, con las utilidades
retenidas o reservas de libre disposicidn de afios anteriores, sin
afectar al estado de resultados, con sujecidn a las reglas dispuestas
en el numeral 2 del articulc 32 de la Seccidn II1 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, sustituido por el
articulo 3 del Decreto Ejecutivo 3283 del Registro Oficial 826-5 de
noviempre 21 de 1995,

EVENTOS SUBSECUENTES:

El gobierno Ecuatoriano, anuncid que a partir del 10 de enero de 2000
entra en vigencia el nuevo sistema cambiario en el Pals, la
dolarizacién, habiendo determinade una cotizacidén unica de 25,000
Sucres por Ddlar de Estados Unidos de Norteamérica y cuya
instrumentacidn se encuentra ain en procesc. Por estas razones, no es
posible establecer integramente los efectos, de las condiciones
mencionadas, sobre la evolucidn futura de la economia nacional y las
consecuencias, si las hubiere, sobre 1la posicidn econdmica ¥y
financiera de la Compafiia y los resultados de sus operaclones
futuras. Los estadeos financieros adjuntos deben ser leidos a la luz
de estas cilrcunstancias.

Aparte de 1lo mencionado en el parrafo anterior, entre el 31 de
diciembre de 1999 vy 1la fecha de preparacién de estos estados
financieros (24 de marzo de 2000), no se produjeron eventos que en la
opinién de la Administracidén de la Compafila pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.



