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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Socios de
COSMETICORP 5.A.

Guayaquil, 17 de septiembre del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafiia COSMETICORP S.A,, que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra apinién catificada, excepto por los efectos y @] posible efecto del asunto descrito en la
seccidn “Fundamentos de la opinidn” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
an todos ios aspectos materiales, la situacion financiera de la COSMETICORP S.A. al 31 de dicieambre
del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para fas PYMES).

Fundamento para fa calificacién de la opinién
Inventarios

A la fecha del presente informe no hemos obtenido evidencia de los inventarios al 31 de diciembre
del 2018, por un valor total de US$400.125, la cual no hemos podido verificar la razonabilidad de los
saldos mediante la aplicacidn de otros procedimientos alternativos.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Narmas internacionales de Auditorfa- NIA, Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mds adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros” de nuestro
informe,

Somos independientes de la Compafifa COSMETICORP S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesicnales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética gue son aplicables
a nuestra auditorla de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el ¢codigo de ética de IESBA,
Consideramos que {a evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion,



A los socios de

COSMETICORP 5.A,

Guayaquil, 17 de septiembre del 2019

Otros asuntos y otra informacién

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que los estados financieros adjuntos de COSMETICORP
5.A. al 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 17

de abril de 2019, expresd una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financleros.

Otra informacién

La Administracidn de la Compafifa es la responsable por {a preparacion del informe anual de los
Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditorfa sobre jos mismos, la referida informacion fue obtenida antes de la fecha de
emision de nuestro informe de auditorfa,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no Incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional, y considerar s esta informacién contiene inconsistenclas materiales en relacién con los
estados financieros con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoria
v que deban ser reportadas. ' '

Basados en el trabajo realizado, contluimos que no existen inconsistencias materiales a reportar
sobre esta informacién.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financleros

La Administracién de la Compafiia. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo NIIF para PYMES, y del controf interno que considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debida
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compahfa es
responsable de la evaluar la capacidad de la Entidad para continuar comeo negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando e!
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracién tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien ho exista otra alternativa realista,

La Administracidn de la Compaiila COSMETICORP S.A. es responsable de la supervisién del proceso
de informactén financiera de la Compahia.



A los socios de
COSMETICORP S.A.,
Guayaquil, 17 de septiembre del 2019

Responsabilidades del auditor en relacion con {a auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas
internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunta podifan razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman
hasdndose en los estados financieros,

Como parte de ung auditorf{a de conformidad con las Normas Internacional de Auditorfa, aplicamos
nuestro juicio profestonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, Ademds, como parte de nuestra auditorfa:

s [dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditaria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erréneas o
la vulneracidn de control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con fa
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de 1a Compafila.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y {a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspandiente informaclén revelada por la Administracidn de la
Compafifa

¢ Concluimos sobre fo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de! principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de 1a evidencia de auditorfa
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ia Compafifa para continuar como
empresa en marcha. 81 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemeos la atencidn en nuestro informe de auditorfa sobre {a correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafifa deje de ser una empresa en marcha.



Alos soclos de
COSMETICORP S.A.
Guayaquil, 17 de septiembre del 2019

¢  Evaluamos la correspondiente presentacion global, Ia estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, v si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran su presentacién razonable.

Comunicamos a fos responsables de la Administracién de la Compafifa en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa de! control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legates y reglamentarios

Nuestra opinién por el ejercicio terminado de diciembre det 2018 sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias como agente de retencién y perceptidn de la Compafifa Cosmeticorp S.A.,
se emite por separado.
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Henry Alarcén Gonzabay, C.P.A.
Numero de Registro en las
Superintendencias de
Compahias: SCVS-RNAE-1251




COSMETICORP S.A.

ESTADOQS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en dblares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveadores
Beneficios a empleados
impuestas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrienies
Obiligaciones financieras

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Total pasivos no corrientes

‘Total pasivos

Patrimonio
Capital Soclal
Reserva Legal
Reserva Falcultativa
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

10
11
14
13

10

12

15

2018 2017
182.427 190.919
188.464 93.088
112.418 49.875
168.756 170028
652.065 503,910
167.667 563,673

50,000 -
227,667 563.679
879.732 1.667.589

10.000 10.000

5.000 5.000
3.699 3.699

- 60,000
183.118 53,249
136.218 139,869
348.035 271.817
1.227.767 1.339.406

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros,

Xaviefinargs Carrasco
Gerente General

Ingyﬁanllo Ropholeroux

Contador/General



COSMETICORP S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMVIBRE DE 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a2 Notas 2018 2017
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 38.376 174.915

Cuentas per cobrar comerciales 7 492.281 269.919

Impuestos por recuperar 13 27.21 26.199

Inventarios 3 400,125 566,242
Total activos corrlentes 958.053 1.037.275
Activos no corrlentes

Propiedades y equipos 9 269,714 302.132
Total activos no corrientes 269,714 302.132
Tatal actives 1.222.767 1,339,407

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

v -
/)&’fo' |
[~ Xavief Linarés Carrasco /!/fg. Danilg’ Romoleroux

Gerente General Contédor General




COSMETICORP S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a

Notas

Ventas petas

Costo de ventas 16
Utliidad bruta

Gastos administrativos 16
Utilidad operacional

Gastos financieros 16
Utilidad antes dal impuesto 3 1a Renta

fmpuesto a ks renta i3

Utilidad neta

2018 2017
2.610.376 2.083.003
{1.109.433) (1.154.127}
1.500.943 928.876
(1.221.747) {703.393)
279.196 225.483
{79.984) {40.282)
199.212 185.201
(62.625) (45.332)
136.587 139.869

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

F /
U Xavier Unares Carrasco
Gerente General

ingd Danilo Romoleroux
Contador General



COSMETICORP S.A.

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Aportes para

Capital Futuras Reservas Resultados

social tapitallzaciones Legat Facultativa acumutados Tatal
Saldos al 31 de diciembre dei 2016 10.000 ab.eio 5.068 1609 53.249 131.948
Utilidad neta del petlodo . - 139.869 139,863
Saidos af 31 de diclembre del 2017 10,000 60.000 5.000 3.699 193.118 2711.817
Reclasificacionas - {60.000} - . {50.000)
Utilidad neta y resultado Integral del afig - - - 136587 136.587
Saldos al 31 de diclembre del 2018 10.000 . 5000 3.689 316 705 342.404

—oo ]

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros.

Vot

/ Xawerfiﬁare asco
Gerente General
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COSMETICORP S.A,

ESTADCQ DE FLUIO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectiva de las actividades de operaclin:
Utitidad neta del afio
Mds cargos a resultados gue no representan
movimienta de efective:
Depreciacin
Parti¢ipacidn trabajadaores
Impueste a fa renta

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto
Impuestos por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Beneficlos saciales
Impeiestos por pagar
Efectiva neto provisto {utilizado} de fas actividades de aperacidn

Flujo de efective de las actividades de Inversidn:
Adiciones de propiedades y equipos
Baja en depreciacién
Otros ajustes
Efectivo neto provisto (utllizade) de las actividades de Inversidn

Flujo de efective de fas actividades de firanciamlento:
Qbligaciones financieras

Efectivo neto pravisto [utitizado) de las actividades de financlamlento

Aumento neto en efectivo ¥ equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicto de afio
Efectlva y equivalente de efectivo al final de afio

Referencla
a Notas 2018

136.218

32815

35.068

i2 52.502
266.603

{222.362)

1.072)
166.117
95,376
27.475
{63.774)
265,363

45.946
{45.946)
{397)
(357)

{404.505})
(404.505)

(136.539)
174.915
38.376

Las notas explicativas anexas son parte integrante de (os estados financieros.

3 Xavier Linares Carrasco

Gerente Ganeral

Ing/Danilo Rombleroux
Contaddr General
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COSMETICORP 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

Cosmeticorp S.A., fue constituida en la Provincia de! Guayas, ciudad de Guayaquil, ef 31 de mayo de
1993, y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripeién en el Reglstro Mercantil el 27 de marzo
de 1974, Su domicilio principal se encuentra en Guayaquil, provincia del Guayas,

£l objeto soclal de la Compafifa es la importacién y comercializacion de mercaderia en general.
Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 da diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autortzacion de fecha 20 de marzo del 2019 de la Gerencia General y posteriormente seran puestos
a consideracidn de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se descrinen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financleros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacian Financiera para las
Pequeiias y Medianas Entidades (NilF para las PYMES}, estas politicas han sido diseffadas en funcién
anormativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacidn

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre dei 2018 Y 2017 estén
preparados de acuerdo can la Noyma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (N!IF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan fa adopcidn integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internaclonal aplicadas de manera uniforme en los
elercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES requiere al uso de
ciertos estimados contables. También requiere que fa Administracién exige su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. En la Nota 4 se revelan las dreas que
Implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados per ia Administracién.

10



2.2

COSMETICORP S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A fa fecha de emisidn de estos estados financleras, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a fa norma existente que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de jos Estados Financieros de fa Compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Sacclin

Sacclén 1

Secclén 2,
4, 15, 21

Seceién 4,
16, 17

Seccldn &

Seccidn 6
Seccién 9

Seccidn 1

Seccidn 12

Iema

Aclara que los tipos de antidades no tienen automaticamente abligacién
publica de randir cuentas - fncomors guias de aclaracidn sobre el use defa
NIF para les PYMES en [os astados financieros separados de la
controladora.

Incorpora gulas de aclaracidn sobre la axenclén por esfuerzo o costo
desproporcionada - Reaguerdmiento nuevo dentro dentro de las secciones
comaspondientes para que las entidades revelan su razonainlento sobre el
uso de una exencidn.

Incampara un requenmiento de presentacion de las propiedadas de inversibn
en af gstado de sileacidn financiara - Etimina al requeariienta de revelarde
foirna comparativa para la concilfacién de las cifras de apartura y clarre de
las acclones en circulacion,

Aclara de gque el impornte dnico presentado por operaciones discontinuadas
Incluye cualquier deterioro de valor de la operaclonas discontinuadas
medido de acuerdo con la seccldn 27 - Insompora un fequefimienio para
qua las antidades agrupen las paitidas presenladas en ofro resuftado
integral.

Aclara la informacidn a presentaren el estado de cambio en al paldmenio.

Aclara la exclusion en ja consolidacidn de las subsidiarias adquiidas conla
inlencion de venta o disposicién en el plaze de un afio, @ incopora guias
qie aclaran el tratamionlo de sslas subsidiarias - Aclara 1a prepracidn de
estados financieros consolidados si las enlidades det grupe tienen
diferentes fachas de preseniacidn - Aclara sobre jas difaranclas de cambio
acumuladas que suen de la conversidn da una subsidiaria en el extranjero
en el momeanto de su disposicidn - lncomora una opcidn para peanitirque
una entidad contabilice iaz inversiones en subsidianas, asocladas y
eittidades coenlioladas da forma conjunta en sus estados financieros
separados - Modifica la definicién de “estados finanslaros” combinados
para referirse a enfidades bajo conlrol conmtin, en lugar de solo 2 aquellas
bajo contrel comin de un solo inversor.

3e ahade una exencién por "esfuerzo o coste desproporcionado” a ta
medicién de inversiones an instrimantos a patimonic a valor rezonable -
Aclara la interaccidn de asta seccldn con otras secciones da la NIF para las
PYMES - Aclara la aplicacidn de criterios en acuerdos de préstamos simples
- Aclars la constitualdn de una transaccion financiera - Aclara la mediclkén
delvatorrazonabls,

Aclara la interaccidn de esta seccidn con olras seccionss de la NIF para las
PYMES - Aclara los requerimientos para 1a contahbilidad de coberturas,

apadirde:
1de enaro del 2047
1de enero del 2017
ide enero del 2017

tde enaro del 2017

ids enare del 2017
1de enaro del 2017

1de enaro del 2047

1de enero del 2047

S
ammmml,.,.l
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COSMETICORP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresaco en ddlares estadounidenses)

Sacclén

Seccién 7,
10,31

Seccion 18

Seceion 19

Seccién 20

Seaccidn 22

Seceion 28

Secclén 27

Sacclén 28

Seccidn 29

Seccidn 30

Seccibn 33

Iama

Alinea las modificaciones de la NIC 18, Propiadad, Flanta ¥ Eauipo de
Mejoras Anuales a las NHF - [ncorpora Ja exencidn del uso del cosla defa
pieza - Incormpora la opcitn de utiizar el modefo de ravafuacidn,

Medifica 1z detenvinacidn de la vida dtil de la plusvalla u olra aclive
inlangible cuande no puada medirse con flabilidad |

Sustitucion da téminos - ncorpora gufas qué a¢laran los requenmiantos
de madicién para acusrdos de beneficios a los empleados, impuestos
diferidos y paticipaciones no conlroladoras al asignar el costo de una
combinacién de negocios - Incormpora la exencién por asfuerzo o costo
desproporcionado para reconocer activos intangibles de forma separada
en una combinagcidn da negoclo yla informacion B revalar,

Modifizacion para incluir amendamiantos con una cliusula de vanacién de
la tasa de Interés vinculada a tasa de intards de mercado - Aclara la
escencia de los contratos de amendamiento.

Incopora guias que aclaran ia clasificacién de instrumantos financieros -
Exencitn de los raquedmientos de medicién inicial para instrumentos de
patrimonio emitivos como pare de una combinacgién de negoclos -
Incorpora as conclusiones de ia CGWNIF 12 Cancalacién de Pasivos
Financleros con Instrumentos da Patrimonlo - Aclara el impuesto a las
ganancias malative a distrbuclones a los tenedoses de Instrumentos de
patrimonio (propietasios) v a los costos de transageién de una transaccidn
de patimenio - Modifica la contabilizacidén de un componenta de pasivo
compuesto - Incorpora  una  sexencldn por esfuerzo o costo
desproporcionado del requadmlento para medir &l pasivo para pagar una
distibucidn dislinta at efectivo al valor razonable de los activos distintos al
afactivoe a distdbulr v aclara la contabifizacion de la liquidacién del
dividendo por pagar - Exancion para distribuciones de activos distintos al
aefactivo contrelados,

Alineacion del alcance y ds las definiciones con la NiIF2 Pagos basados
an Acclones - Acfara las fransacciones con pagos basados en acciones
en las que la conlraprestacidn identificabile parece ser inferior al valor
razonable de los instrunentos de patrimonio concedidos o al paslvo
Incumido - Aclara el tratamianto contable de las condicionss de
insvocabilidad de la concesién yde las modificaclones de concesiones de
instrumentos de patdmonie - Aclara Ja simplificacién proposcionada para
planesde grupo es solo para la medicton delgasty porpagos basades en
acciones.

Aclara que esta saccidn no aplica a activos que surgen de contratos de
construccian,

Aclara requesnmianios contables a otros beneficios a losempleados a largo
plazo - Elimina la revalacidn de la politica contable de los beneficios por
terminacidn.

Alineacién de Jos pdnciplos més imporantas de asta seccidn con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medicidn de los
impuestos diferidos, pero modificada para ser congruenfe con los otros
requerimientos da la NIF para las PYMES - Incorpera una exancidn por
asfuerzo ¢ costo desproporcionado al requermishts de compensaraclives
y pasivos porimpuestos a las ganancias,

Aclara de que os instrumenlos financiaros qua dardvan su velor razonahble
del cambio @n una tasa de cambio de moneda extranjera espacificada se
excluyen de esta seccibn, pero no los instrumentes financieros
danominados an una moneda éxtranjera.,

Alinea la dafinlgidn de “pane relscionada™ con la NIC 24 Informacién a
Revelarsobre Partas Relacionadas,

padicde:
tde enero de! 2017

1da enaro del 2017

1de anero del2017

1de enero del 2017

ide enero del 2017

1de enero del 2017

1da enero del 2047

1de enero dei2017

1de anaro dal 2017

tda anarc del 2017

1de enaro del2017

Aplicacidn obl .
ermicins Infeiad
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Secci S .
I anmmmmwml ios.nici
Seccibn 34 Elimina el requenmiente de ravelar informacién comparativa de fa tda engro del 2017

concifiacién de los camblos en el imparte en libros de activos bisldgicos -
Alinea los requerimientos principales para el reconocimisnts y medicidn de
activos para exploracidn y evaluaciébn con la NIF 8 Exploracfin y
Evaluacién de Recumsos Minerales.

Seccidn 38 La incorporacibn de una opcidn de pemitir que se use asta seceidn mdés 1de enaro del 2017
de una vez - [ncamore un axcepcidn a fa aplicacién retroactiva de la NiF
para las PYMES para préstamos del gobiamo - Incorpora una opcidn para
pamitir que las entidades que adoptan por primera vez las MiF utiticen la
medicion del valor razonable derivada de algin sucese como “costo
atibuldo” - Incorpara una opcién para pemiitir que una entidad use el
impore en libros segén los prncipios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) enteriores de partidas de propiedades, planta yequipo
o activos intangibles usados en operaciones sujstas a ragulacidén de tasas -
Incorporacién de guias para entidades que emergen de hiperinfiacién
grave que esldan aplicando ta MIF para las PYMES por primeta vez -
Simplificasion de ta redaccion utiizada an la exencidn de la reexprasion de
la informaclén financiera en el momento de la adopcidn porprmara vez de
esta NIF,

La Administracion de ta Compaiiia se encuentra en praceso de evaluacién de los posibles impactos
de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo,
estima que, considerando fa naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del amblente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compatfiia,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponibie, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo
de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son
de libre disponibllidad.

Activos y pasivos financteros
Clasificacidon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valer
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorlas: “pasivas financieros a valor razonable a través
de gananclas y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La ciasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataren los pasivos financieros, La Administracién determina

Ia clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiente inicial.

13



2,5.2

COSMETICORP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddiares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, la Compafila mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo dGnicamente pasivos
financieros en la categorla de "atros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién;

{a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar comerclales y a
compafiias relacionadas, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacidn financiera.

{b}  Otros pasivgs financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a proveedores,
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicidn Iniclal y posterior
Recanacimiento
La Compaiiia reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconacen cuando se comprometen a comprar ¢ vender el activo o pagar el
pasivo.
Medicidn inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cuatquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
pérdidas y ganancias” vy este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento iniciai la
Compafifa valoriza tos mismos como se describe a continuacién:
Medicién posterior
(2}  Préstamos y cuentas por cobrar:
Pasterior a su reconacimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando el métadao del
interés efectivo, menns una provisién por deterioro. La Compafifa presenta la siguiente

cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales; Corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de productos en el curse normal de Jos negocios. Si se esperan cobrar en un afic
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

¢ menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconacen a su valor nominal que es aquivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

{b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interds efectivo. La Compafifa presenta las sigutentes cuentas dentro de esta categoria:

{1) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso narmal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es eguivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

{it) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Cotresponden a obligaciones de pago
a acclonistas de aportes eniregados. Se reconocen a su valor nominal que es
equivaiente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dfas.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que fa Compatiifa no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con jos términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacidn financiera y |a falta o mora en tos pagos se consideran indicadores de
gue la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Ef deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el imporie en libros del activa y el
valor actual de los flujos de efectivo futures estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, 1a Compaiiia no ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiera se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active
o si la Compafila transfiere e active a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneflcios
delactivo. Un pasivo es eliminado cuando {as obligaciones de [a Compafifa especificadas en ef contrato
se han liquidado.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios san presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ef menor, El costo
de los inventarios comprende los costos de adquisicién, fletes, seguros entre otros y excluye los
costos de financiamiento vy las diferencias en cambio; el costo de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. Ef valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucidn,

Los productos obsoletos son reconacidos a su valor neto de realizacién y jas Importaciones en
trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién,

Propiedad y Ecuipos

Con excepcidn de ciertas maguinarias, terrenos vy edificaciones, se muestran al costo histdrico ¢
valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido en la Seccion 17 de la NIIF para
las PYMES, segun corresponda, menos fa depreciacién acumulada. £1 monto neto de Propiedad v
Eguipo no excede su valor de utilizacién econdimica,

Ef valor de la Propiedad y Equipos v la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa, Los gastos de mantenimiento y
reparactones menares se cargan a 1os resultados del afio.

La depreciacién de los activas se registra con cargo a las operaciones del aiio, utilizando tasas gue
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada,
siguiendo el métado de la linea recta, Las vidas Gtiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Edificios ' 20 afios
Maquinarias 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehicuios 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad y Equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propledad y Equipos excede a su monto recuperabie, este
as reducido inmediatamente hasta su valar recuparabie.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitatizan siempre y cuando estén relacionados

con fa construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
protongado para que esté fisto para su uso, perlado que la Administracidn ha definido como mayor a
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un afio. Al 31 de diciembre del 2018 Iz Compafila no ha efectuado construcciones de activos
calificables.

Deterioro de activos no financieros

Los actives sujetos a depreciacion (Propiedad y Equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrfan no recuperarse a su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperabie.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayar entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financleros que han sido ohjeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones de!
deterioro.,

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedad y equipo ¢ intangibles), debido a que,
la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a fa renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. £n este caso el impuesto también se
reconoce en otras resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a ja renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido.
Elimpuesto se reconace en el estado de resultados inteprales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimaonio.

(i}  Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga 2 los resultados def afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especffico 0 en ! rubro de beneficios sociales
del estado de situacion financlera y corresponden principaimente a;
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{i)  Particivacién de los trabajadores en las utilldades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a fa renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuitados y se presenta en funcién de la labor
de la persana beneficiaria de este beneficio.

{i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iif) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a lz legislacién vigente
en el Ecuador,

Reservas

Legal

De acuerdo con {a fegislacién vigente, fa Compafiia debe apropiar por lo menos ef 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponibie para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Facuitativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo
disposicidn de la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

Resultados acumulados

Resultados acumulados

Los resuitados {utilidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los sacios,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresas comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por {a venta de los productos
en el curso normal de fas operaciones de la Compafifa, Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones, rebajas y descuentos atorgados.

Los ingresos son reconocidos en Ia medida en que es probable que los benefictos econdmicos fluyan

hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la entrega de sus
productos al comprador, fa cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente
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asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
hienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un controf sobre los mismos,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a 10s lineamientos de la base
contable de acumulacidén (devengo) descritos en la Seccién 2 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de fa Compafila ta exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {gue comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafila se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia; ademds, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control,

La adminlistracidn de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafiia. La
Compaiifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por los
funcionarios de la Compafifa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
propener a los socios medidas de mitlgacidn, ejecutar dichas medidas y contrelar su efectividad.

{a)  Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafifa registra pasivos que generen intereses a tasas variables, estd
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivo.

Cabe recaicar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacién. La integracion de las naclones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, crecid de forma
acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento internacional, mismo que
ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia generalizada a la bursatilizacidn de
las transacciones financieras. La apertura de los mercados financieros en el mundo genera
no solamente opciones internas sino alternativas externas competitivas, Sin embargo si bien
se han presentado clertas crisis financieras en el mundg, las mismas afortunadamente no
han impactado de manera significativa al Ecuador, primero debido a que el precio del
petréleo ha ido en baja, generando mencres ingresos al estado ecuatoriano; no obstante, as
recaudaciones impositivas han tenido cifras bastante importantes, esta situaciéon ha
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(b}

generado Hquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo
tanto mayor liquidez en todas fas instituciones financieras tanto de primer como de segundo
piso,

Asf mismo existe un gran apalancamiento que se tiene por parte de proveedores y gue se
dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa mantiene con ellos, consiguiendo plazos
variados que permiten acoplar sus pagos a los pracesos que la empresa tiene.

Todo esto blindado a que se conoce que en mercados emergentes donde fas crisis financieras
mundiales no llegan a golpear de manera directa, el sector de consumo masivo son los

altimos en ser afectados.

Riesgo de precio

La exposicién a {a variaciéon de precios de la Compaiifa estd relacionada con los costos que se
incrementa graduaimente los mismos, adicionalmente se encuentra la exposicion a los
precios de fa competencia con productos de valores menores a los de otros mercados
internacionales. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante
del costo de los productos para la venta. Esta circunstancia es medida constantemente por
el Director General de la Compafiia, a fin de determinar la estructura de precios adecuada.
Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de
precio es bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas gubernamentales.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e institucionas financieras, asi como de la exposicion al crédito de los
clientes, que incluye a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las
fransacciones comprometidas,

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones financieras,
la Compafifa Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con
una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del marcado financiero.
Adicionalmente, la Compafifa ha determinado cupos vy tipos de transacciones por cada
institucién financlera,

La Compafifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:
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{c)

Calificaclén {1)
Entldad financlera 2018 2017
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-
- Banco Coopnacional AA AA
Banco de la Produceitn S.A. PRODUBANCO AAA- AAA.
Banco Bolivariaho C.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C. A. AAA- AAA-

(1}  Datos disponibles al 31 de diciembre del 2018, Fuente: Superintendencia de Bancos.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafifa estdn intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los
negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no tiene una concentracién de rlesgos
crediticios en el caso de cuentas por cohrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un perfodo de doce meses,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compafifa mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio,

La Compafila durante el afio 2018 Y 2017 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores (compafifas relacionadas) y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al
procesc de venta de productos que la Compafifa mantiene.

Adicionalmente el cuadro a continuacién analiza |los pasivos financieros no derivados de la

Compafifa remanentes a {a fecha del estado de situacidn financiera hasta {a fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:
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Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2018 afio
Cuentas por pagar proveedores 188.464
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 60.000
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar proveedores 93.088

Cuentas por pagar a compafilas relacionadas -

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del
capital, ’

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafifa se administra
el riesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

e  Se brazan horizontes de reterno de capital de corto [menores a 1 afio), mediano (entre 1y 3
afios} y largo (mds de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a |a
Compafifa,

o Se parte de la identidad que relaciona ai retorno de capital con los retornos de activos v
pasivos.

¢ F| retorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafifa en los productos mds rentables.

Adicionalmente, consistente con el comercio, 1a Compafija monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital totat. La
deuta neta se calcula como el total de los recursos ajenas (incluyendo cuentas por pagar
comerciales y compafiias relacionadas} mencs el efectivo y equivalentes al efectiva. E| capital total
se calcula como el “patrimonio neto” més Ja deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciemhre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

(Véase pédgina siguiente)
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COSMETICORP S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 2017

Cuentas por pagar proveedores 188.464 93.088
Cientas por pagar campafifas refacionadas 50,000 -

248.464 93.088
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {38.376) {174.915)
Deuda neta 210.088 (81.827)
Total patrimonio neto 348,035 211.818
Capital total {137,947) {293.645)
Ratio de apalancamiento ~152% 28%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas rejacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestes utilizados por la Compafiia se encuentran basados en ia
experiencia histdrica, cambios en ia industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente ia situacion financiera y los resultados de la Compafiia v/o
fas que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas con
los siguientes conceptos:

{a)  Vida util de la Propiedad y Equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer gue la vida ttil fuera diferente de
las estimaciones realizadas. Las estimaclones se hasan principalmente en ias proyecciones
de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evaldan al cierre de cada
ano. Ver Nota 2.7,

{b) Deterioro de activgs no financieros: El deterioro de los activos no financieros se evala con
base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.8.
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5.1

5.2

COSMETICORP S.A.,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejerciclo:

2018 2017

Corriente Corriente
Activos financleros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo {Véase Nota 6) 38.376 174.915
Activas fimancieros medidas al costo amartizade
Cuentas por cobrar clientes {Véase Nota 7} 492.281 269.919
Total activos financleros 530.657 444.834
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Praveedores {Véase Nota 10} 188.464 93,088
Compafifas relacionadas {Véase Nota 11) 60.0060 -
Total pasivos financieros 248.464 93.088

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo v equivalentes de efectivo, y otras cuentas
por cobrar y pagar se aproxima at valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:

2018 2017
Caja 5.783 100.570
Bancos {1) 32,593 74.345
38.376 174.915

(1) Al 31 de diciembre del2018 Y 2017 corresponde principalmente a dinero de libre
disponibilidad en el Banco de Guayaquil S.A, US$22.256 {2017: US$$73.950); Banco
Coopnacional S.A, US$10.028; y, Banco Bolivariano C.A. USS 308 {2017: US5395).
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COSMETICORP S.A.

NOTAS DE 1L.OS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Clientes (1}
(-) Deterioro cuentas por cobrar

2018 2017
498,242 272.645
{5.961) (2.726)
492.281 269.919

{1}  Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas reafizadas de acuerdo al giro del negocio.

INVENTARIOS

Camposicion:

Materia Prima
Productos terminado
Suministros y materiales

2018 2017
80.905 88,723
40,651 47.109

278.569 430.410
400,125 566.242
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- COSMETICORP 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dblares estadounidenses)

PROPIEDAD Y EQUIPOS

255G

Al 31 da digiembire dal 2016
Costo

Deapreclacldn acumuliada

Walor enlibras

Movimiento 2017

Adlclones de actives

Ventas, bajas de nctivos

B aja de depreclacién

Deopreciacion

Valor enlibros al 31de diclembre del 2017

Al 31 de diclembre dal 2017
Costo

Depreclaclédn acumuiada

valor enlibros

Movimiante 2018

Ventas, bajas de alivos

Bafa de depreciacion

Ajuste por depreclaclén

Depreciaciéan

Valor anlibros al 31de diclembre del 2018

Al 31 da diclembre del 2018
Cosic

Depreaciacidn acunmuiada

Walar an libros

Mughles v
Terrenos Ediflcios M aquinarias ans Vehicul
00,000 155,500 33,675 58.535 187,60
- {32.860) (21.787) (37.414) 99.8¢
100,000 122.860 11,788 21121 B7.6¢
SN TR TEEESEEE
- - - - {26.7
- - - - 28,7t
- {7.775) {2.617} (3.914) {27.61
0.000 T4.675 8.271 17.207 80,00
WaA.G00 185, 500 23.575 58.535 wB0.7%
- (40.825) (24.304) (41.328) {100.7
100,000 4.8 76 g.271 17.207 60.0¢
P IICIICN [
- - - - {4504
- - - - 459«
- - - 275 4
- (7.775) (2.517) (3.805) {185
60 000 107100 6.759 13.877 4162
00,000 155.500 33,575 58.636 14,7
- (48.400) (26.821) (44 .658) (73,1
00,000 07100 G.754 13877 4762

Al 31 de diciembre dei2018 Y 2017, no existen gravdmenes ni restricciones sobre la Propiedad y Equipos.



COSMETICORP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

Garantia 2018
Carriente  No cordents
Tasa

Instilicib le inferd l

Banco de Guayaquil S.A. 9.76% Bien Inmueble 51.628  100.78%
Banca Coopnacional S.A. 8.50% Ninguna 20540 9.086
Banco Pichincha C.A. 9.76% Ninguna 19.362 6.949
Banco de la Produccidn Produbanco S.A. 9.76% Ninguna 80.896 50.843

182,427 167,667
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicién:
2018 2017

Proveedores locales (1) 188.464 93.088

(1)  Corresponden principaimente a valores por pagar a Multypackaging Internacional $.A. por
US$51.334; Gréificas Impacto Grafimpac S.A. US$29.136; Imprenta Don Bosco C.S.P.
USS20.850; Latincompany S.A. US$14.309; Produtecnica S.A. US$11.209; y, Quimica
Comercial Quimcial CIA. LTDA, US$11.149

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2018 Y 2017 con
compaiifas y partes relacionadas y los saldos al 31 de diclembre de cada afio. Se incluye bajo la
denominacidn de compafilas relacionadas a las compafiias con socios comunes o con participacidn

accionaria significativa en Ja Compafla;

Saldos al 31 de diciembre:

{Véase pagina siguiente)
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(a)

(b)

COSMETICORP S5.A,

NQOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Cuentas por pagar Larga Plazo

Accionista:

Linares Carrazco Xavier 31.800

Ibarra Loaiza Eugenia 14.100 -

Linares lharra Xavier 14.100 -
66.0C0 -

Los saldos por pagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan intereses. Las
transacciones con estas compafifas relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fisc_:al

La Compafila no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha, Los afios 2015 a 2018 se encuentran

ablertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
Conciliacién del resuitado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 Y 2017 se determiné como sigue:

2018 2017

Utitidad antes de participacién laboral € impuestos 233,788 217.883

Menos: Participacion faboral {35.068) (32.683)
Utilidad antes de limpuestos 198,720 185.200

Mids: Gastos no deducibles 51.288 20.853
Base imponible total 250.008 206,053

Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 62.502 45,332

Al 31 de diciembre dei2018 ¥ 2017, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
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" COSMETICORP S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017
Impuesto a la renta corriente causado 62.502 45,331
Menos
Retenciones en fa fuente efectuadas {21.986) {19.859)
Saldo a favor 40.516 25.472

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 129% si fas utilidades son
reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual en
caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertird en el impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, to
cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la nerma que rige este anticipo.

(¢} Impuesto ala renta

La composicién del gasto par impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017

Impuesto a la renta corrlente ' 62,502 45331
(d)  Impuesto por recuperar y pagar

Composicidn:

2018 2017
Impussstns por veclinarar
Crédito fributario de Retenciones en la Fuente 21,986 19.858
Crédito tributarios de Impuesto al Valor Agregado 5,285 6,340

27.271 26,199
Impuesto a 1a renta por pagar 62.502 45,332
Retenciones en ia fuente de impuesto & la renta 106.254 124,696

=108.766 __170.028
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COSMETICORP S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Precia de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de fa empresa un estudio de precios de transferencia y unt anexo de operacianes,
entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales
y/o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a U$$15,000.000, o
(inicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si
en el mismo periodo fiscal el monto acurnulado es superior a US$3.000.000 Se incluye como parte
relacionadas a las Compafifas domiciliadas en paraisos fiscates. El indicado estudio debhe ser
remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige
gue en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
iNgresos ¥ egresos.

El monto de las transacciones de la Compafila con partes domiciliadas locales y en el exterior para
tos aftos 2018Y 2017 no superan el monto acumulado de US$15.000.000 {2015; US$3.000.000) para
cada afio Indicade por el Servicio de Rentas Internas para la obligacién de presentar un estudio de
precios de transferencia, y Unicamente debe presentar el anexo de operaciones con paries
relacionadas locales y del exterior, en las fechas maximas requeridas por las autoridades tributarias.

La Administracidn de 1a Compafila ha concluido que no existen impactos sobre la provisién de
impuesto a la renta corriente para los afios 2018 Y 2017, considerande que las transacciones
mantenidas con Compafifas y partes relacionadas locales y det exterior cumplen con el principio de
plena competencia,

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2018 2017
Beneficios Sociales por pagar {1} 71.350 17,192
Participacidn Trabajadores 15% (2) 35.068 32.683

112,418 49,875

{1}  Incluye principaimente provision por pago de aporte patronal de US$72.306 (2017:
1$$17,192).

{2) VerNotal2,
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16.

COSMETICORP S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 BE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del2018 Y 2017
comprende 10,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una y
estd conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Linaras Carrazco Xavier Fernando Ecuatoriana 9,999,92 99,5992%
{barra Loaiza Eugenia del Carmen Ecuatoriana 0,04 0,0004%
Linares Iharra Xavier Fernando Ecuatoriana 0,04 0,0004%
10.600 100%
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS
Compaosicion:
{Véase pagina siguiente)

2018:

Costo Gastos de Gastos de

Descripcldn de ventas administracidn venta Total

Costo de venta 884,333 - - 834,333
Sueldos y Salarios 153.408 60.929 - 214.337
Beneficios Socfales 29,564 8.582 - 38.146
Aportes Patr. less + Fondo Res, 31.418 12.478 43,896
15% participacidn trabajadores - 35.068 35.068
Depreciacion Act. Fijos 10.710 22.105 - 32.815
Serv. De Publidad - 113 - 313
Honorarlos Profesionales - 659 - 659
Seguros y Reaseguros . 671 - 871
Transporte - 10.340 - 10.340
Combustible y Lubricantes - 6.543 - 6.543
Imp. Contribuciones y Otros . 2.473 - 2473
tantto. y Reparaciones - 3.000 - 3.000
Matrleula de Veblculos - 3,298 - 3.298
Provision Incobrahles - 5.960 - 5.960
Otros Blenes - 465.994 - 455.994
Otros Serviclos - 583.446 - 583.444
Intereses financieros - - 80.563 80.563

1,109,433 1.221.660 80.563 2,411 656

{Véase pégina siguiente)
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COSMETICORP §,A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2017

Descripcidn

Costo de Venta

Sueldos y Salarios

Beneficios Sociales

15% participacidn trabajadaores
Aportes Patr. less + Fonda Res.
Capacitaciones

Servicios basteos
Deprectacion Act. fljos

Serv. De Publidad

Transporie

Combustible y Lubricantes
Repuestos

Suministros v Materiales
Mantto. y Reparaclones
Segurns ¥y Reaseguros
Impuestos Contr. ¥ Otros
Privision incobrable

Matricula de Yehiculos

Otros Bienes

Obros Serviclos

Otros Intereses no financieros

EVENTOS SUBSECUENTES

Casto Gastos de Gastos de

de ventas administracidn venta Total
219.648 - . 91%.648
154.103 60,519 - 214,622
30.368 10.267 - 40.635
- 32.683 - 32683
21,560 12.354 43,955
11.151 47 855 - 54.007
7.297 - - 7.297
- 31,603 - 31,603
- 3.358 - 3.398
- 7.34% - 7.349
- 4,819 - 4,819
- 821 - an
- 12.451 - 12.451
- 467 - 467
- 3.062 - 3.062
- 962 - 962
- 2.726 - 2,726
- 13.772 . 13.772
- 223,635 - 223,635
- 239,803 - 239,603
- - 40282 40,282
1,154,127 703.393 40.282 1.897.802

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor

exposicién,
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