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TARGET S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑ O TERM INADO AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2015 

INFORM ACION GENERAL 

La Compañía se const it uyó m e d i a n t e Es c r i t u r a Pública o t o r g a d a a n t e N o t a r l a Pu b l i c a d e l 

Cant ón G u a y a q u i l e l 1 1 d e a g o s t o d e 1 9 9 3 , a p r o b a d a m e d i a n t e Resolución 9 3 - 2 - 1 - 1 -

0 0 0 2 2 3 8 , d e l 2 5 d e a g o s t o d e 1 9 9 3 , e i n s c r i t a e n e l Re g i s t r o M e r c a n t i l d e i Cant ón 

G u a y a q u i l e l 3 0 d e a g o s t o d e 1 9 9 3 . La a c t i v i d a d a c t u a l d e l a e m p r e s a está, r e l a c i o n a d a a l 

s e c t o r i n m o b i l i a r i o y su o f i c i n a est á u b i c a d a e n Circunvalación Su r N o . 9 0 4 e H i g u e r a s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , e l c a p i t a l so c i a l est á c o n f o r m a d o p o r 8 0 0 a c c i o n e s a u n v a l o r 

n o m i n a l p o r acción d e U SD 1 , l a s c u a l e s o t o r g a n u n v o t o p o r acción y d e r e c h o a l o s 

d i v i d e n d o s . 

La información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 

Adm inist ración d e l a Com pañía. 

POLÍTICA S CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Declaración  de cumplimiento.  - Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 

c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fínanc e r a ( N JI F) 

e m i t i d a s p o r e l Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( l A SB ) . 

2.2 M o n e d a funcional  - La m o n e d a f u n c i o n a l d e l a Compañía e s e l Dólar d e l o s Es t a d o s 

U n i d o s d e Amér ica ( U . S. dólar ), e l c u a l e s l a m o n e d a d e circulación e n e l Ec u a d o r . 

2.3 Bases de preparación  - Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a s b a s e s 

d e l c o s t o hist ór ico e x c e p t o p o r c i e r t a s p r o p i e d a d e s e i n s t r u m e n t o s f i n a n j c i e r o s q u e 

s o n m e d i d o s a su s n i v e l e s r a z o n a b l e s , t a l c o m o se e x p l i c a e n l a s polít icas c o n t a b l e s 

i n c l u i d a s más a b a j o . El c o s t o hist ór ico est á b a s a d o g e n e r a l m e n t e e l v a l o r 

r a z o n a b l e d e l a cont raprest ación e n t r e g a d a a c a m b i o d e b i e n e s y s e r v i c i o s 

El v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e se recibirá p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a o r p a g a d o 

p a r a t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e 

valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e se p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o 

e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a t écnica d e valoración. A !  e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n 

a c t i v o o u n p a s i v o , l a Compañía t i e n e e n c u e n t a l as caract er íst icas d e l | a c t i j o o p a s i v o 

a l a f e c h a d e medición. El v a l o r r a z o n a b l e a e f e c t o s d e medición y o revelación e n l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s , se d e t e r m i n a s o b r e u n a b a s e d e e s t e t i p o , a excepción d e l a s 

t r a n s a c c i o n e s r e l a c i o n a d a s a p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s q u e se e n c u e n t r e n d e n t r o 

d e i a l c a n c e d e l a s N l l F 2, l as o p e r a c i o n e s d e a r r e n d a m i e n t o q u e est án d e n t r o d e l 

a l c a n c e d e l a N I C 1 7 , y l as m e d i c i o n e s q u e t i e n e a l g u n a s s i m i l i t u d ^ e s c o n e l v a l o r 

r a z o n a b l e , p e r o n o s o n su v a l o r r a z o n a b l e , t a l e s c o m o e l v a l o r n e t o d e realización d e 

l a N I C 2 o e l v a l o r e n u s o d e l a N I C 3 6 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I 
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A d i c i o n a l m e n t e , a e f e c t o s d e información f i n a n c i e r a , ías m e d i c i o n e s e f e c t u a d a s a 

v a l o r r a z o n a b l e se c l a s i f i c a n e n eí n i v e l 1 , 2 o 3 c o n b a s e e n e l g r a d o d e i n j i p o r t a n d a 

d e l o s i n s u m e s p a r a l a medición d e i v a l o r r a z o n a b l e e n su t o t a l i d a d , l o s c u a l e s se 

d e s c r i b e n a cont inuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nivel  1 : So n p r e c i o s c o t i z a d o s ( s i n a j u s f a r ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a 

p a s i v o s idént icos q u e l a e n t i d a d p u e d e a c c e d e r a l a f e c h a d e medición. 

Nivel  2: I n s u m o s d i s t i n t o s a l o s p r e c i o s c o t i z a d o s i n c l u i d o s e n e l N i v e l 1 

o b s e r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o , y a se a d i r e c t o o i n d i r e c t a m e n t e . 

a c t i v o s o 

q u e s e a n 

Nivel  3 : I n s u m o s s o n d a t o s n o o b s e r v a b l e s p a r a e i a c t i v o o p a s i v o . 

A cont inuación, se d e s c r i b ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA las p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 

preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

2.4 Caja y bancos  - I n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos, depósit os o i n v e r s i o n e s 

f i n a n c i e r a s líquidas, q u e se p u e d e n t r a n s f o r m a r rápidament e e n e f e c t i v o e n u n p l a z o 

i n f e r i o r a t r e s m e s e s y s o b r e g i r o s b a n c a r i o s . Lo s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s s o n 

p r e s e n t a d o s c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n eí e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a 

2.5 Inventarios  - So n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l 

m e n o r . So n v a l u a d o s a i c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . Las i m p o r t a c i o n e s e n t ránsit o 

se e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a su c o s t o d e adquisición. Lo s i n v e n t a r i o s i n c l u y e n u n a 

provisión p a r a r e c o n o c e r pérdidas p o r o b s o l e s c e n c i a , l a c u a l e s d e t e r m i n a d a e n 

función d e u n análisis d e l a p o s i b i l i d a d r e a l d e ut i l ización e n l a producción o v e n t a . 

2.6 Propiedades,  p l a n t a y equipos 

2.6.1 M edición  en el m o m e n t o del  reconocimiento  - Las p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s 

y e q u i p o se m i d e n inícíalment e p o r su c o s t o . 

El c o s t o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o c o m p r e n d e su p r e c i o d e a d q u 

t o d o s i o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación y le 

c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o . 

s i a o n m a s 

p u e s t a e n 

A d i c i o n a l m e n t e , se c o n s i d e r a c o m o p a r t e d e l c o s t o d e l o s a c t i v o s! , l o s c o s t o s 

p o r prést amos d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o const rucción d e 

a c t i v o s c a l i f i c a d o s . 

2.6.2 M edición  posterior  a i reconocimiento:  modelo  del  costo  - Dpspués d e l 

r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s o n r e g i s t r a d a s a l 

c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e ías 

pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . 
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2.6.3 

2.6.4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s se i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l 

per íodo e n q u e se p r o d u c e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M edición  posterior  a l reconocimiento:  modelo  de revaluación  - Después 

d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s s o n p r e s e n t a d o s a s u s 

v a l o r e s r e v a l u a d o s m e n o s i a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e 

a c u m u l a d o d e l as pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . Las r e v a l u a c i o n e s se 

efect úan per iódicament e. 

Cu a l q u i e r a u m e n t o e n l a revaluación d e l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s se r e c o n o c e 

e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , y se a c u m u l a e n e l p a t r i m o n i o b a j o e l 

e n c a b e z a m i e n t o d e r e s e r v a d e revaluación d e p r o p i e d a d e s y e q i i i p o . U n a 

dism inución d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a revaluación d e l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s 

e s r e g i s t r a d a e n r e s u l t a d o s . 

El s a l d o d e revaluación d e t e r r e n o s y e d i f i c i o s i n c l u i d o e n e l p a t r i m o n i o e s 

t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s , c u a n d o se p r o d u c e l a b a j a 

e n c u e n t a s d e l a c t i v o . 

Lo s e f e c t o s d e l a revaiuación d e p r o p i e d a d e s e q u i p o , s o b r e e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a , se c o n t a b i l i z a n y r e v e l a n d e a c u e r d o c o n l a N I C 1 2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Impuesto o las 

Gonancias. 

M étodo  de depreciación  y vidas  útiles  - El c o s t o o v a l o r r e v a l u a d o d e 

p r o p i e d a d e s y e q u i p o se d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l mét odo d e línea r e c t a . 

La v i d a út il e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y mét odo d e depreciación s o n r e v i s a d o s 

a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l 

r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a se p r o s p e c t i v a . 

A cont inuación se p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a 

y e q u i p o y l as v i d a s út iles u s a d a s e n e l cálculo d e l a depredación: 

I t e m 

Ed i f i d o s 

Vehículos 

M u e b l e s y e n s e r e s y e q u i p o s d e o f i c i n a 

Eq u i p o s d e comput ación 

V i d a út il 

{ e n años] 

2 0 

5 

1 0 

3 

e s t i m a d o 

2.6.5 Activos  mantenidos  b a j o a r r e n d a m i e n t o financiero  - So n d e p r e d a d o s p o r 

e l p l a z o d e su v i d a út il e s t i m a d a i g u a l a l o s a c t i v o s poseídos o . 
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2.7 

2.8 

2.6.6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m e n o r , p o r e l p l a z o d e a r r e n d a m i e n t o c o r r e s p o n d i e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Retiro  o v e n t a de propiedades  y equipo  - La u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l 

r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o e s c a l c u l a d a 

c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s de¡ a c t i v o y 

r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s 

En c a so d e v e n t a o r e t i r o s u b s i g u i e n t e d e p r o p i e d a d e s r e v a l u a d a s , e l s a l d o 

d e l a r e s e r v a d e revaluación e s t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a 

r e t e n i d a s . 

u t i l i d a d e s 

Propiedades  de inversión  - So n a q u e l l a s m a n t e n i d a s p a r a p r o d u c i r r e n t a s , plusvalías 

o a m b a s y se m i d e n i n i c i a l m e n t e a l c o s t o , i n c l u y e n d o l o s c o s t o s d e l a t r jansacción. 

Las p r o p i e d a d e s d e l a compañía m a n t e n i d a s b a j o c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o 

o p e r a t i v o p a r a g a n a r r e n t a o plusvalía se c o n t a b i l i z a n c o m o p r o p i e d a d e s d e 

inversión. Lu e g o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , ¡as p r o p i e d a d e s d e inversión s o n 

r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u 

pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . 

a d o d e l a s 

U n a p r o p i e d a d d e inversión se d a d e b a j a a l m o m e n t o d e su disposición o c u a n d o l a 

p r o p i e d a d d e inversión e s r e t i r a d a p e r m a n e n t e m e n t e d e u s o y n o se e s f j e r a r e c i b i r 

b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s d e e sa b a j a . Cu a l q u i e r g a n a n c i a o pérdida q u e s u r j a 

d e l a b a j a d e l a p r o p i e d a d ( c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e l o s i n g r e s o s p o r v e n t a 

n e t o s y e l i m p o r t e e n l i b r o s d e i a c t i v o ) se I n c l u y e e n l o s r e s u l t a d o s d e l per íodo e n e l 

c u a l se d i o d e b a j a l a p r o p i e d a d . 

Costos  de beneficios  por  r e t i r o y beneficios  por  terminación  - Lo s p a g o s a j l o s p l a n e s 

d e a p o r t a c i o n e s d e f i n i d a s se r e c o n o c e n c o m o g a s t o s a l m o m e n t o e n q u e e l 

e m p l e a d o h a p r e s t a d o e l s e r v i c i o q u e l e o t o r g a e l d e r e c h o a h a c e r l as a p o r t a c i o n e s . 

En e l c a c o d e i o s p l a n e a d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s p o r r e t i r o , e l c o s t o d e t a l e s 

b e n e f i c i o s e s d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e l M ét odo d e l a U n i d a d d e Crédit o F j r o y e c t a d a , 

c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a período a n u a ! s o b i j e e l q u e se 

i n f o r m a . Las n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e i n c l u y e n g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s , e l 

e f e c t o d e l o s c a m b i o s a l t o p e d e a c t i v o s (si a p l i c a ) y e l r e n d i m i e n t o s o b r e l o s a c t i v o s 

d e l p l a n ( e x c l u y e n d o i n t e r e s e s ) , se r e f l e j a i n m e d i a t a m e n t e e n e l e s t a d o d^e sit uación 

f i n a n c i e r a c o n u n c a r g o o crédit o r e c o n o c i d o e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l e n e l per íodo 

e n q u e o c u r r e . Las n u e v a s m e d i c i o n e s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s se 

r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n g a n a n c i a s a c u m u l a d a s y n o será r e c i a s i f i c a d a a l 

r e s u l t a d o d e l per íodo. El c o s t o d e s e r v i c i o s p a s a d o s se r e c o n o c e e n r e s u l t a d o s e n e l 

per íodo d e u n a modif icación d e l p l a n . El int erés n e t o se c a l c u l a a!  a p l i c a ' l a t a s a d e 

d e s c u e n t o a l i n i c i o d e l per íodo a i b e n e f i c i o d e f i n i d o n e t o p a s i v o o a c t i v o . Lo s c o s t o s 

p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s se c a t e g o r i z a n c o m o s i g u e : 
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Co s t o d e s e r v i d o ( I n d u y e n d o c o s t o d e s e r v i c i o c o r r i e n t e , c o s t o d e s e r v i c i o 

p a s a d o , c o m o t am bién g a n a n c i a s y pérdidas s o b r e r e d u c c i o n e s y 

l iquídadones); 

G a s t o o i n g r e s o p o r i n t e r e s e s n e t o ; y 

N u e v a s m e d i c i o n e s . 

La Compañía p r e s e n t a l o s p r i m e r o s d o s c o m p o n e n t e s d e l o s c o s t o s p o r b e n e f i d o s 

d e f i n i d o s e n e l r u b r o [Jubilación p a t r o n a l y D e s a h u c i o Ar t ículo 1 8 5 ] . La reducción d e 

g a n a n c i a s y pérdidas se c o n t a b i l i z a n c o m o c o s t o s d e s e r v i c i o s p a s a d o s . 

La obligación p o r b e n e f i d o s d e r e t i r o r e c o n o d d a e n e l e s t a d o d e sit uación f i n a n d e r a 

r e p r e s e n t a e l déf icit  o superávit  r e a l e n i o s p l a n e s d e b e n e f i d o s d e f i n i d o s d e l a 

Com pañía. Cu a l q u i e r superávit  r e s u l t a n t e d e e s t e cálculo e s l i m i t a d o a l v a l o r 

p r e s e n t e d e c u a l q u i e r b e n e f i c i o económico d i s p o n i b l e e n f o r m a d e r e e m b o l s o s d e 

l o s p l a n e s o r e d u c c i o n e s e n l a s a p o r t a c i o n e s f u t u r o s a l o s p l a n e s . 

U n p a s i v o p o r u n b e n e f i c i o d e t erm inación se r e c o n o c e a l p r i n c i p i o c u a n d o l a 

e n t i d a d y a n o p u e d e r e t i r a r l a o f e r t a d e l b e n e f i c i o d e t erm inación y c u a n d o l a 

e n t i d a d r e c o n o c e c u a l q u i e r c o s t o d e rest ruct uración r e l a c i o n a d o . 

2.9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Impuestos  - El g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

2.9.1 Impuesto  comente  - Se b a sa e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 

d u r a n t e e l año. La u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a 

l as p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u d b l e s y p a r t i d a s q u e n o 

serán g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . El p a s i v o d e l a Compañía p o r c o r j i c e p t o d e l 

i m p u e s t o c o r r i e n t e se c a l c u l a u t i l i z a n d o l as t a s a s f i s c a l e s a p r o b a d a s a l f i n a l 

d e c a d a per íodo. 

Se r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o , y s o n i n c l u i d o s e n e l r e s u l t a d p , e x c e p t o 

e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a t r ansacdón o s u c e s o q u e se 

r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o y a se a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o 

d i r e c t a m e n t e e n e i p a t r i m o n i o , e n c u y o c a so e l i m p u e s t o t ambién se 

r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o ; o c u a n d o s u r g e n d e l r e g i s t r o i n i d a l d e u n a 

combinación d e n e g o c i o s . 

2.10 Provisiones  - Se r e c o n o c e n c u a n d o i a Compañía t i e n e u n a ob l igadón p r | e se n t e ( y a 

se a l e g a l o implícit a) c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s p r o b a b l e q u e l a 

Compañía t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i d o s 

económ icoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p a r a c a n c e l a r l a ob l igadón, y p u e d e h a c e r s e u n a est im adó n f i a b l e d e i 

i m p o r t e d e l a obl igación. 
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El i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e s e r l a m e j o r est imación d e ! d e s e m b o l s o 

n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , a l f i n a l d e c a d a período,, t e n i e n d o e n 

c u e n t a l o s r i e s g o s y l as i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . C u a n d o se m i d e u n a 

provisión u s a n d o e l f l u j o d e e f e c t i v o e s t i m a d o p a r a c a n c e l a r l a obÜgadór p r e s e n t e , 

s u i m p o r t e e n l i b r o s r e p r e s e n t a e l v a l o r a c t u a l d e d i c h o f l u j o d e e f e c t i v o c u a n d o e l 

e f e c t o d e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l t i e m p o e s m a t e r i a l ) . 

C u a n d o se e s p e r a l a recuperadón d e a l g u n o s o t o d o s l o s b e n e f i c i o s ! económicos 

r e q u e r i d o s p a r a c a n c e l a r u n a provisión, se r e c o n o c e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m o u n 

a c t i v o si e s v i r t u a l m e n t e s e g u r o q u e se recibirá eí d e s e m b o l s o y e i m o n t o d e l a 

c u e n t a p o r c o b r a r p u e d e se r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d . \  

2.10.1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Garantías  - Las p r o v i s i o n e s p a r a e l c o s t o e s p e r a d o d e o b l i g a c i o n e s p o r 

garant ías e n l a v e n t a d e b i e n e s se r e c o n o c e n a l a f e c h a d e l a v e n t a d e l o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i I 

p r o d u c t o s c o r r e s p o n d i e n t e s , a l m e j o r e s t i m a d o d e l o s d e s e m b o l s o s 

r e q u e r i d o s p a r a c a n c e l a r l a obligación d e l a Com pañía. 

2.11 Beneficios  o empleados 

2.11.1 Beneficios  definidos:  Jubilación  p a t r o n a l y bonificación  por  desahucio  - El 

c o s t o d e l o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA beneficios definióos (jubÜadón pat ronal y bonificación p o r 

d e s a h u c i o ) e s d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e l M ét odo d e l a U n i d a d | de Crédit o 

P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a per íodo. 

Lo s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y p a s a d o se r e c o n o c e n e n e l - e s u l t a d o d e l 

año e n e l q u e se g e n e r a n , así c o m o e l int erés f i n a n c i e r o g e r e r a d o p o r l a 

obligación d e b e n e f i c i o def t nído. 

La s n u e v a s m e d i d o n e s , q u e c o m p r e n d e n l a s g a n a n c i a s y pérdidas 

a c t u a r i a l e s , se r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r s c o n c a r g o o 

a b o n o a o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , e n e l per íodo e n q u e se p ' r d d u c e n . El 

r e c o n o c i m i e n t o d e l a g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s e n o ' : r o r e s u l t a d o 

i n t e g r a l se r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n l a s g a n a n d a s a c u m u l a d a s y n o s o n 

r e d a s i f i c a d a s a l a u t i l i d a d o pérdida d e l per íodo. 

2.11.2 Participación  a t r a b a j a d o r e s - La Compañía r e c o n o c e u n p a s i v o 

p o r l a par t icipadón d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l as u t i l i d a d e s d e 

Es t e b e n e f i d o se c a l c u l a a i a t a s a d e l 1 5 % d e l a s u t i l i d a d e s 

a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

y u n g a s t o 

Com pañía, 

íquidas d e 

2.12 Reconocimiento  de los ingresos  - Lo s i n g r e s o s se c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a 

cont raprest ación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e 
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c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonif icación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a Compañía p u e d a 

o t o r g a r . 

2.12.1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAV e n t a de bienes - Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e 

b i e n e s se r e c o n o c e n c u a n d o se c u m p l a n t o d a s y c a d a u n a d e [ as 

c o n d i c i o n e s ; 

v e n t a d e 

s i g u i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Componía ha t ransferido oí comprador los riesgos y beneficios, de 

t ipo significat ivo, derivados de la propiedad de los bienes,^  

Lo Compañía no conservo poro sí ninguna implicación en lo gest ión 

corrientes de los bienes vendidos, en el grado usuolmAite asociado 

con lo propiedad, ni ret iene el cont rol efect ivo sobre los mismos; 

El importe de los ingresos ordinarios puedo medirse con fiobilidod; 

Es probable que la Compañía recibo los beneficios económicos 

asociados con lo t ransacción; y 

Los costos incurridos, o por incurrir, en reloción con la, t ransacción 

pueden ser medidos con fiabilidad. 

2.13 Costos  y gastos  - Lo s c o s t o s y g a s t o s se r e g i s t r a n a l c o s t o hist ór ico y se 

m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n 

r e a l i z a d o e i p a g o , y se r e g i s t r a n e n e l per íodo e n e l q u e se c o n o c e n . 

2.14 Compensación  de saldos  y transacciones  - C o m o n o r m a g e n e r a l e r f i o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s n o se c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o i n g r e s o s yígast os, s a l v o 

a q u e l l o s c a so s e n l o s q u e l a compensación se a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a 

n o r m a y e s t a present ación se a e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a t ransacción. 

Lo s I n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e r j t e o p o r u n a 

n o r m a l e g a ! , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a Compañía t i e n e l a 

int ención d e l i q u i d a r p o r su i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r e e e c 
d e i p a s i v o d e f o r m a sim ult ánea, se p r e s e n t a n e t o s e n r e s u l t a d o s 

2.15 Aplicación  de Normas  Internacionales  de Información  f i n a n c i e r a 

revisadas  que  son  m a n d a t o r i a m e n t e efectivas  en el año  a c t u a l 

e r a l p a g o 

nuevas y 

D u r a n t e e l año e n c u r s o , l a Compañía h a a p l i c a d o l as s i g u i e n t e s m o d i f i e a c i o n e s a l a s 

N l l F e m i t i d a s p o r e l Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d 

s o n m a n d a t o r i a m e n t e e f e c t i v a s a p a r t i r d e i 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 o p o s t e 

M ejora s anuale s a las NllF Cicl o 2012 - 2015: M odificacione s a la NIC 

Beneficio s Definido s - Tasa de descuent o 

( l A SB ) , y q u e 

i o r m e n t e . 

19 Planes de 

Las m o d i f i c a c i o n e s d e l a N I C 1 9 a c l a r a n q u e l a t a s a u t i l i z a d a p a r a d e s c o n t a r l as 

o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o d e b e d e t e r m i n a r s e c o n r e f e r e n c i a a l a d e 
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i o s r e n d i m i e n t o s d e m e r c a d o s o b r e s o b r e b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d a l f i n a l 

d e l per íodo d e r e p o r t e . La evaluación d e l a p r o f u n d i d a d d e u n m e r c a c o p a r a b o n o s 

c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d d e b e se r a n i v e l d e l a m o n e d a ( e s d e p i r , l a m i s m a 

m o n e d a e n q u e l o s b e n e f i c i o s d e b e n s e r p a g a d o s ) . Pa r a l as m o n e d a s p a r a l a s q u e n o 

e x i s t e u n m e r c a d o p r o f u n d o d e t a l e s b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i c a d , se d e b e n 

u t i l i z a r l o s r e n d i m i e n t o s d e m e r c a d o d e b o n o s d e l g o b i e r n o d e n o m i p a d o s e n e sa 

m o n e d a a l a f e c h a d e r e p o r t e . 

A i se r e l dólar d e l o s Es t a d o s U n i d o s l a m o n e d a d e circulación e n Ec u a d j o rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y e n i a q u e 

se v a n a p a g a r i o s p a s i v o s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s y c o n s i d e r a n d o q u e J si e x i s t e n 

b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d e n Ec u a d o r , se h a e s t a b l e c i d o qué l a t a s a p a r a 

d e s c o n t a r l o s p a s i v o s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e b e s e r d e t e r m i n a d a p o r r e f e r e n c i a a 

l a t a s a d e l o s r e n d i m i e n t o s d e l m e r c a d o d e b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l p c a l i d a d d e l 

Ec u a d o r . P r e v i o a l a modif icación d e e s t a n o r m a , l a t a s a d e d e s c u e n t o u t i l i z a d a p o r 

l a Compañía se d e t e r m i n a b a p o r r e f e r e n c i a a l o s b o n o s d e l g o b i e r n o e c u a t o r i a n o . 

NllF 9 Instrumento s financiero s 

La N l l F 9 e m i t i d a e n n o v i e m b r e d e l 2 0 0 9 , i n t r o d u j o n u e v o s r e q u s i t o s p a r a l a 

sej modif icó 

clasif icación y 

clasif icación y medición d e a a i v o s f i n a n c i e r o s . Es t a n o r m a 

p o s t e r i o r m e n t e e n o c t u b r e d e l 2 0 1 0 p a r a i n c l u i r l o s r e q u i s i t o s p a r a l a 

medición d e p a s i v o s f i n a n c i e r o s , así c o m o s u b a j a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , y e n 

n o v i e m b r e d e l 2 0 1 3 , incluyó n u e v o s r e q u i s i t o s p a r a l a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a 

g e n e r a l . En j u l i o d e l 2 0 1 5 , se emit ió o t r a versión r e v i s a d a d e a N l l F 9 , 

p r i n c i p a l m e n t e p a r a i n c l u i r l o s i g u i e n t e : 

R e q u e r i m i e n t o s d e d e t e r i o r o p a r a a c t i v o s f i n a n c i e r o s y . 

M o d i f i c a c i o n e s l i m i t a d a s a l o s r e q u i s i t o s d e clasif icación y medición a l 

i n t r o d u c i r u n a cat egoría d e medición a " v a l o r r a z o n a b l e c o n c a r n b i o s e n o t r o 

r e s u l t a d o i n t e g r a l " , p a r a c i e r t o s i n s t r u m e n t o s d e u d o r e s s i m p l e s . 

M odificacione s a la NllF 10 y la NíC 28 Vent a o Aportació n de Activo s entr e un 

Inversionist a y su Asociad a o Negoci o Conjunt o 

Las m o d i f i c a c i o n e s a l a NÜF 1 0 y NÍC 2 8 se r e f i e r e n a s i t u a c i o n e s e n l as q u e h a y u n a 

v e n t a o cont r ibución d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y su a so c i a ' d a o n e g o c i o 

c o n j u n t o . Específ icament e se e s t a b l e c e q u e l a s g a n a n c i a s o pérdidas e s u l t a n t e s d e 

i a pérdida d e c o n t r o l d e u n a s u b s i d i a r i a q u e n o c o n t e n g a u n n e g o c i o , e n u n a 

t ransacción c o n u n a a s o c i a d a o u n n e g o c i o c o n j u n t o q u e se c o n t a b i l i c e ' n u t i l i z a n d o e l 

mét odo d e par t icipación, se r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l a c o n t r o l a c o r a sólo e n l a 

proporción d e l a par t icipación d e l o s i n v e r s i o n i s t a s n o r e l a c i o n a d o s e n e sa a s o c i a d a 
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o n e g o c i o c o n j u n t o . D e iguaí f o r m a , ¡as g a n a n c i a s y pérdidas r e s u l t a n t e s d e l a 

remedición a v a l o r r a z o n a b l e d e l a s i n v e r s i o n e s r e t e n i d a s e n a l g u r j a s u b s i d i a r i a 

a n t e r i o r ( q u e se h a c o n v e r t i d o e n u n a a s o c i a d a o u n n e g o c i o c o n j u n j t o q u e se 

c o n t a b i l i c e según e l mét odo d e par t icipación) se r e c o n o c e n e n e l r e j s u l t a d o d e l a 

a n t e r i o r c o n t r o l a d o r a sólo e n l a proporción d e l a part icipación d e l o s m v e r s l o n i s t a s 

n o r e l a c i o n a d o s e n l a n u e v a a s o c i a d a o n e g o c i o c o n j u n t o . 

La f e c h a e f e c t i v a d e l as m o d i f i c a c i o n e s a l a N l i F 1 0 y l a N I C 2 8 f u e d i f e r i d a p a r a u n a 

f e c h a q u e aún n o h a s i d o d e t e r m i n a d a , s i n e m b a r g o , l a aplicación ^ n t i c i p a d a e s 

p e r m i t i d a . La Administ ración d e l a Compañía n o prevé q u e l a a p l i c a d ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA T d e e s t a s 

m o d i f i c a c i o n e s e n e l f u t u r o t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s i m p o r t e s r e c o q o c d o s e n l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

M odificacione s a la NllF 7 iniciativ a de Revelacione s 

Las m o d i f i c a c i o n e s r e q u i e r e n a u n a e n t i d a d p r o v e e r r e v e l a c i o n e s q u e p e r r j n i t a n a l o s 

u s u a r i o s d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s e v a l u a r l o s c a m b i o s e n p a s i v o s q i j e s u r g e n d e 

a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o . 

La Adm inist ración d e l a Compañía n o prevé q u e l a aplicación d e e s t a s n od| ificacÍones 

e n e l f u t u r o t e n g a u n i m p a c t o m a t e r i a l s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s . 

3. ESTIM ACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s e n c o n f o r m i d a d c o n N l l F 

s s u p u e s t o s 

i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e i propósit o d e d e t e r m i n a r l a 

valuación y present ación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

En opinión d e l a Adm inist ración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n ) a s a d o s e n ¡a 

m e j o r ut ilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a 

d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

A cont inuación, se p r e s e n t a n l as e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s crípticos q u e i a 

Adm inist ración d e i a Compañía h a u t i l i z a d o e n e i p r o c e s o d e aplicación d e l o s c r i t e r i o s 

c o n t a b l e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.1 D e t e r i o r o de activos  - A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a per íodo, o e n a q u e l l a f e p h a q u e se 

c o n s i d e r e n e c e s a r i o , se a n a l i z a e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r si e x i s t e algún 

i n d i c i o d e q u e d i c h o s a c t i v o s h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r p . En c a s o d e 

q u e e x i s t a algún i n d i c i o se r e a l i z a u n a est imación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o 

a c t i v o . Si se t r a t a d e a c t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n f l u j o s d p e f e c t i v o d e 

f o r m a I n d e p e n d i e n t e , se e s t i m a l a recuperabiíidad d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e 

e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 
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Las pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n u n a c t i v o e n per íodos a n t e r i o r e s s o n 

r e v e r t i d a s c u a n d o se p r o d u c e u n c a m b i o e n l as e s t i m a c i o n e s s o b r p su i m p o r t e 

r e c u p e r a b l e i n c r e m e n t a n d o e l v a l o r d e l a c t i v o c o n a b o n o a r e s u l t a d o s c o n e l lím it e 

d e l v a l o r e n l i b r o s q u e e l a c t i v o h u b i e r a t e n i d o d e n o h a b e r s e r e c o n o c d o 

p o r d e t e r i o r o . 

l a pérdida zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.2 Provisiones  p o r a obligaciones  por  beneficios  definidos  - £1 v a l o r p r p s e n t e d e l as 

p r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e p e n d e d e v a r i o s f a c t o r e s 

q u e s o n d e t e r m i n a d o s e n función d e u n cálculo a c t u a r i a l b a sa d l o s e n v a r i o s 

s u p u e s t o s . Es t o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e e s t a s 

o b l i g a c i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . Cu a l q u i e r c a m b i o e n 

i m p a c t a e n e i v a l o r e n l i b r o s d e l as p r o v i s i o n e s d e e s t o s b e n e f i c i o s . 
o s 

Ei a c t u a r i o c o n t r a t a d o p o r l a Compañía p a r a r e a l i z a r e l cálculo act uaría 

' d e 

s u p u e s t o s 

, u t i l i z a l a 

c a d a año t a s a d e d e s c u e n t o , l a t a s a d e m o r t a l i d a d y d e rotación a l f i n a l 

r e p o r t a d o s p o r l a administ ración d e l a Com pañía. La t a s a d e d e s c u e n t a e s l a t a s a d e 

int erés q u e d e b e s e r u t i l i z a d a p a r a d e t e r m i n a r e i v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s 

d e c a j a e s t i m a d o s q u e se e s p e r a v a n a s e r r e q u e r i d o s p a r a c u m p l i r co r j i l a obligación 

d e e s t o s b e n e f i c i o s , l a c u a l se d e t e r m i n a u t i l i z a n d o c o m o r e f e r e n c i a l o s 

r e n d i m i e n t o s d e l m e r c a d o , a l c i e r r e d e ! año, c o r r e s p o n d i e n t e a b o n o s ' e m p r e s a r i a l e s 

d e a l t a c a l i d a d e n l a m o n e d a e n l a q u e se pagarán l o s b e n e f i c i o s . 

3.3 Estimación  de vidas  útiles  de vehículos,  m a q u i n a r i a y equipo  - La est imación d e l a s 

v i d a s út iles y e l v a l o r r e s i d u a l se efect úan d e a c u e r d o a l o m e n c i o n a , d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
No. 2.8.4 

e n l a Nota 

3 . 4 Impuesto  o l a r e n t a diferido  - La Compañía h a r e a l i z a d o l a est imación d e s u s 

i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n s i d e r a n d o q u e t o d a s l a s d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r 

l a b a s e t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s se rever t irán e n e l f u t u r o . 

e n l i b r o s y 

CAJA Y BANCOS 

La c u e n t a c a j a y b a n c o s c o m o se m u e s t r a e n e l e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o p u e d e se r 

c o n c i l l a d o c o n l as p a r t i d a s r e l a c i o n a d a s e n e l e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a e l e a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

... 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 

2015 2014 
{ e n U.S. dó lares) 

Ba n c o s 

TOTAL 

2 0 5 , 5 2 4 . 5 8 5 , 0 : 

205,52 4.585,03 

B a n c o s , c o r r e s p o n d e a f o n d o s d e p o s i t a d o s e n c u e n t a s d e b a n c o s l o c a l e s , l o s r n i s m o s q u e 

se e n c u e n t r a n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

- 1 0 -
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5. CUENTAS POR COBRAR COM ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r e s 

... 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 

2015 2014 
( e n U.S. dó lares) 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 

O t r a s Ct a s. p o r c o b r a r r e l a c i o n a d a s (LP) 

O t r a s Ct a s. p o r c o b r a r n o r e l a c i o n a d a s (LP) 

TOTAL 

3 2 . 0 1 0 , 0 0 7 4 . 6 5 0 , 0 0 

3 2 . 6 1 2 , 9 0 1 0 6 . 8 5 8 , 2 7 

7 0 0 , 0 0 7 0 0 , 0 0 

c o m o S i g u e : 

65.322,90 182.208,27 

6. INVENTARIOS 

El r e s u m e n d e i n v e n t a r i o s e s c o m o s i g u e : 

... 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 
2015 2014 

( e n U.S. dó lares) 

I n v e n t a r i o t e r r e n o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a 6 . 6 3 8 , 0 0 6 . 9 8 2 , 5 6 

Re a v a l u o d e t e r r e n o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a 2 9 3 . 9 0 0 , 6 8 3 0 9 . 1 5 6 , 1 2 

TOTAL 300.538,68 316.138,68 

Lo s i n v e n t a r i o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . 

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

U n r e s u m e n d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e s c o m o s i g u e : 

M u e b l e s y e n s e r e s 

Eq u i p o s d e computación 

TOTAL 

... 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 

2015 2014 
[ e n U.S. dó lares) 

3 . 2 0 5 , 0 0 3 . 2 0 5 , 0 0 

1 . 8 3 4 , 6 2 1 . 8 3 4 , 6 2 

5.039,62 5.039,62 

Depreciación A c u m u l a d a ( 1 . 4 5 0 , 5 0 ) ( 5 2 4 , 5 8 

TOTAL (1.450,50) (524,58 

- 1 1 -
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8. PROPIEDADES DE INVERSION zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La c u e n t a d e p r o p i e d a d e s d e inversión, c o r r e s p o n d e a l o t e s d e t e r r e n o e n l a p a r r o q u i a 

Co l o n c h e , d e l cantón Sa n t a El e n a , p r o v i n c i a d e Sa n t a El e n a . 

CUENTAS POR PAGAR COM ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

U n r e s u m e n d e c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r e s c o m o s i g u e : 

... 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 

2015 2014 
( e n U.S. dó lares) 

Ct a s. p o r p a g a r - i m p u e s t o s m u n i c i p a l e s 2 6 . 0 1 6 , 9 0 2 4 . 3 1 1 , 3 7 

O b l i g a c i o n e s c o n e l lESS 6 . 1 6 6 , 0 5 6 . 4 2 5 , 2 5 

O b l i g a c i o n e s c o n l a a d m . T r i b u t a r i a 1 . 7 6 2 , 1 6 3 . 0 7 5 , 7 8 

A n t i c i p o c l i e n t e s 9 0 . 4 6 5 , 0 0 1 9 2 . 7 2 0 , 0 0 

O t r a s c t a s. p o r p a g a r 

TOTAL 124.410,11 226.532,40 

La c u e n t a d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s i n c l u y e f a c t u r a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s c u y o período d e 

crédit o p r o m e d i o d e c o m p r a s e s d e 3 0 días d e s d e l a f e c h a d e em isión. 

10. PATRIM ONIO DE LOS ACCIONISTAS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l p a t r i m o n i o d e l o s a c c i o n i s t a s est á c o n f o r m a d o d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Capital  Social  - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a composición a c c i o n a r i a e s c o m o 

s i g u e : 

Accionistas : 

A r o s e m e n a B e l l o l i o En r i q u e Ca r i a s 

A r o s e m e n a B e l l o l i o Sa n t i a g o José 

Total 

No. , USD po r USD 
Part iCTpaao n . ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I , 

Acc i on e s a cci o n Tot a I 

4 0 0 

4 0 0 

5 0 % 

5 0 % 

1 ,0 0 

1 ,0 0 

800 100% 

4 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA, 0 0 

4 O0 J0 O 

800,'00 

14.2 Reserva  Legal  - La Le y d e Compañías r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 5 ^ d e l a u t i l i d a d 

a n u a l se a a p r o p i a d o c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ést a c o m o mínimo a l c a n c e e l 5 0 % 

d e l c a p i t a l s o c i a l . Est a r e s e r v a n o e s d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n 

e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n su t o t a l i d a d . 
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1 4 . 3 Resultados  acumulados  -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U n r e s u m e n d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s e s c o m o 

s i g u e : 

. . . 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 

2015 2014 
( e n U.S. dó lares) 

Re s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

Pe r d i d a s a c u m u l a d a s 

Re s u l t a d o s a c u m u l a d o s N l l F p r i m e r a v e z 

TOTAL 

3 . 0 1 2 , 1 6 3 . 0 1 2 , 1 6 

( 4 7 . 9 3 4 , 5 5 ) ( 2 3 . 0 0 3 , 3 9 

6 0 0 . 7 2 1 , 6 0 6 4 8 . 4 1 8 , 6 3 

557.814,21 630.441,40 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de ¡os NÍIF.-

I n c l u y e l o s v a l o r e s r e s u l t a n t e s d e l o s a j u s t e s o r i g i n a d o s e n l a adopcíóiji p o r p r i m e r a 

d e v e z d e l a s N l l F . D e a c u e r d o a l a resolución e m i t i d a p o r l a Su p e r i n t e r d e n c i a d e 

Compañías e l 1 4 d e o c t u b r e d e l 2 0 1 1 , e l s a l d o d e e s t a c u e n t a s o l o podrá s e r 

c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a a l v a l o r d e l as pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l 

últ imo e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , si l as h u b i e r e ; u t i l i z a d o e n a b s o r b e r pérdidas; 

o d e v u e l t o e n e l c a so d e l iquidación d e l a Com pañía. 

11. INSTRUM ENTOS FINANCIEROS 

Gestión  de riesgo  financiero  - En e l c u r s o n o r m a l d e su s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e 

f i n a n c i a m i e n t o , l a Compañía est á e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e s g o s d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e 

p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a más o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económico d e su s f l u j o s y 

a c t i v i d a d e s y , e n c o n s e c u e n c i a , su s r e s u l t a d o s . 

La Com pañía d i s p o n e d e u n a organización y d e s i s t e m a s d e inform ación, a d m i n i s t r a d o s 

p o r l a G e r e n c i a , q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i c h o s r i e s g o s , d e t e r m i n a r su j m a g n i t u d , 

p r o p o n e r m e d i d a s d e m it igación, e j e c u t a r d i c h a s m e d i d a s y c o n t r o l a r su e f e c t i v i d a d . 

Riesgo  país:  El n e g o c i o , l a condición f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s o p e r a c o n a l e s d e l a 

Compañía dependerán e n p a r t e d e l as c o n d i c i o n e s d e e s t a b i l i d a d polít ica y ejconómica d e l 

Ec u a d o r , e v e n t u a l e s c a m b i o s a d v e r s o s e n t a l e s c o n d i c i o n e s p u e d e n c a u s a r u n e f e c t o 

n e g a t i v o e n e l n e g o c i o y su s r e s u l t a d o s o p e r a c i o n a l e s ; l a evaluación d e l r i e s g o e s 

m o d e r a d o . 

Riesgo  de t a s a de interés:  Es t e r i e s g o se d e f i n e c o m o l as e x p o s i c i o n e s a pérdida r e s u l t a n t e 

d e u n c a m b i o e n l a s t a s a s d e Int erés, t a n t o a c t i v a s c o m o p a s i v a s . Es t e r i e s g o e x i s t e c u a n d o 

l a c a p a c i d a d d e a j u s t a r l as t a s a s a c t i v a s d e u n a e n t i d a d n o c o i n c i d e c o n l a s f ^ asi v as. La 

compañía p r e s e n t a e n su s p a s i v o s o b l i g a c i o n e s b a n c a d a s s u j e t a a u n a t a s a f i j a d e int erés. 
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Riesgo  de liquidez: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Se g e n e r a c u a n d o l a e n t i d a d n o p u e d e h a c e r f r e n t e a l a s e x i g i b i i i d a d e s 

u o b l i g a c i o n e s c o n t e r c e r o s , p o r i n s u f i c i e n c i a e n e l f l u j o d e c a j a . La evaluación d e l r i e s g o e s 

m o d e r a d a . 

Riesgo  de crédito:  Es e l r i e s g o e n e l q u e e l d e u d o r , e m i s o r , o c o n t r a p a r t e d e u n a c t i v o 

f i n a n c i e r o i n c u m p l a e n e l p a g o d e l a obligación o c o m p r o m i s o a d q u i r i d o . Est a exposición 

e s m o n i t o r e a d a c o n s t a n t e m e n t e d e a c u e r d o c o n e l c o m p o r t a m i e n t o d e j p a g o d e l o s 

d e u d o r e s . Las c u e n t a s p o r c o b r a r est án s u j e t a s a e v a l u a c i o n e s e n l a s q u e se c o n s i d e r a l a 

c a p a c i d a d d e p a g o , h i s t o r i a l y l as r e f e r e n c i a s d e l d e u d o r , así c o m o su cumpüniient o. La 

evaluación d e l r i e s g o e s m o d e r a d a . 

Riesgo  de Jos activos:  T o d o s l o s a c t i v o s f i j o s d e l a com pañía se e n c u e n t r a n c u b i e r t o s a 

t ravés d e pólizas d e s e g u r o p e r t i n e n t e s , c u y o s t érm inos y c o n d i c i o n e s s o n l as u s u a l e s e n e l 

m e r c a d o . N o o b s t a n t e , d e e l l o , c u a l q u i e r daño e n l o s a c t i v o s p u e d e c a u s a r u n e f e c t o 

n e g a t i v o e n e l n e g o c i o y su s r e s u l t a d o s o p e r a c i o n a l e s . La evaluación d e l r i e s g o e s 

m o d e r a d a . 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORM A 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e l p r e s e n t e i n f o r m e n o se 

p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión d e l a Administ ración p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o 

i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

13. APROBACIÓ N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 h a n s i d o 

a p r o b a d o s p o r l a G e r e n c i a d e l a Compañía ( D i r e c t o r i o ) e n m a r z o 1 8 d e 

p r e s e n t a d o s a l o s A c c i o n i s t a s y Ju n t a D i r e c t i v a p a r a s u aprobación. En 

G e r e n c i a d e i a Com pañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s serán a p r o b a d o s p o r l a 

Ju n t a D i r e c t i v a s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

2 0 1 6 y serán 

opinión d e l a 
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