
TARGET S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORM ACIÓN GENERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Compañía se const ituyó m e d i a n t e Esc r i t u r a Pública o t o r g a d a a n t e N o t a r i a Pu b l i ca d e l 
Cantón Gu a y a q u i l e l 1 1 d e a g o s t o d e 1 9 9 3 , a p r o b a d a m e d i a n t e Resolución 9 3 - 2 - 1 - 1 -
0 0 0 2 2 3 8 , d e l 2 5 d e a g o s t o d e 1 9 9 3 , e i n sc r i t a e n e l Re g i s t r o M e r c a n t i l d e l Cantón 
Gu a y a q u i l e l 3 0 d e a g o s t o d e 1 9 9 3 . La a c t i v i d a d a c t u a l d e l a e m p r e s a está r e l a c i o n a d a a l 
se c t o r i n m o b i l i a r i o y su o f i c i n a está u b i c a d a e n Circunvalación Su r N o . 9 0 4 e H i g u e r a s. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , e l c a p i t a l so c i a l está c o n f o r m a d o p o r 8 0 0 a c c i o n e s a u n v a l o r 
n o m i n a l p o r acción d e U SD 1 , l as cu a l e s o t o r g a n u n v o t o p o r acción y d e r e c h o a l o s 
d i v i d e n d o s . 

La información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e sp o n sa b i l i d a d d e l a 
Administ ración d e l a Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Declaración  de cumplimiento.  - Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información Fi n a n c i e r a ( N I I F) 
e m i t i d a s p o r e l Co n se j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( l ASB) . 

2.2 M oneda  funcional  - La m o n e d a f u n c i o n a ! d e l a Compañía es e l Dólar d e l o s Est a d o s 
U n i d o s d e América (U .S. dólar), e l c u a l e s l a m o n e d a d e circulación e n e l Ec u a d o r . 

2.3 Bases de preparación  •  Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s so b r e t as b ase s 
d e l c o s t o histórico e x c e p t o p o r c i e r t a s p r o p i e d a d e s e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e 
s o n m e d i d o s a su s n i v e l e s r a zo n a b l e s , t a l c o m o se e x p l i ca e n l as polít icas c o n t a b l e s 
i n c l u i d a s más a b a j o . El c o s t o histórico está b a sa d o g e n e r a l m e n t e e n e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e b i e n e s y se r v i c i o s. 

El v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e se recibirá p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o 
p a r a t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e 
valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e si e se p r e c i o es d i r e c t a m e n t e o b se r v a b l e o 
e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n 
a c t i v o o u n p a s i v o , l a Compañía t i e n e e n c u e n t a l as característ icas d e l a c t i v o o p a s i v o 
a l a f e c h a d e medición. El v a l o r r a z o n a b l e a e f e c t o s d e medición y o revelación e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s , se d e t e r m i n a so b r e u n a b a se d e e s t e t i p o , a excepción d e l as 
t r a n sa c c i o n e s r e l a c i o n a d a s a p a g o s b a sa d o s e n a cc i o n e s q u e se e n c u e n t r e n d e n t r o 
d e l a l ca n ce d e l as N t l F 2 , l as o p e r a c i o n e s d e a r r e n d a m i e n t o q u e están d e n t r o d e l 
a l c a n ce d e l a N IC 1 7 , y l as m e d i c i o n e s q u e t i e n e a l g u n a s s i m i l i t u d e s c o n e l v a l o r 
r a z o n a b l e , p e r o n o so n su v a l o r r a zo n a b l e , t a l e s c o m o e l v a l o r n e t o d e realización d e 
l a N IC 2 o e l v a l o r e n u so d e l a N IC 3 6 . 
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A d i c i o n a l m e n t e , a e f e c t o s d e información f i n a n c i e r a , l as m e d i c i o n e s e f e c t u a d a s a 
v a l o r r a z o n a b l e se c l asi f i can e n e l n i v e l 1 , 2 o 3 c o n b ase e n e l g r a d o d e i m p o r t a n c i a 
d e l o s i n s u m o s p a r a l a medición d e l v a l o r r a z o n a b l e e n su t o t a l i d a d , l o s cu a l e s se 
d e sc r i b e n a cont inuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nivei  1: So n p r e c i o s c o t i za d o s { si n a j u s t a r ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a aaívos o 
p a si v o s idént icos q u e l a e n t i d a d p u e d e a cce d e r a l a f e c h a d e medición. 

Nivel  2: I n s u m o s d i s t i n t o s a l o s p r e c i o s c o t i za d o s i n c l u i d o s e n e l N i v e l 1 q u e se a n 
o b se r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o , y a sea d i r e c t o o i n d i r e c t a m e n t e . 

Nivel  B:  I n s u m o s so n d a t o s n o o b se r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o . 

A cont inuación, se d e sc r i b e l as p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 
preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

2.4 Caja y bancos  - I n c l u y e a q u e l l o s a a i v o s f i n a n c i e r o s líquidos, depósitos o i n v e r s i o n e s 
f i n a n c i e r a s líquidas, q u e se p u e d e n t r a n s f o r m a r rápidamente e n e f e c t i v o e n u n p l a zo 
i n f e r i o r a t r e s m e se s y so b r e g i r o s b a n c a r i o s . Lo s so b r e g i r o s b a n c a r i o s s o n 
p r e s e n t a d o s c o m o p a si v o s c o r r i e n t e s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 

2.5 Inventarios  - So n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i za b l e , e l 
m e n o r . So n v a l u a d o s a l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . Las i m p o r t a c i o n e s e n t ránsito 
se e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a su c o s t o d e adquisición. Lo s i n v e n t a r i o s i n c l u y e n u n a 
provisión p a r a r e c o n o c e r pérdidas p o r o b so l e sc e n c i a , l a c u a l e s d e t e r m i n a d a e n 
función d e u n análisis d e l a p o s i b i l i d a d r e a ! d e ut ilización e n l a producción o v e n t a . 

2.6 Propiedades,  p l a n t a y equipos 

2.6.1 M edición  en el m o m e n t o del  reconocimiento  - Las p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s 
y e q u i p o se m i d e n ínicialmente p o r su c o s t o . 

El c o s t o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o c o m p r e n d e su p r e c i o d e adquisición más 
t o d o s l o s c o st o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación y l a p u e s t a e n 
c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o . 

A d i c i o n a l m e n t e , se c o n s i d e r a c o m o p a r t e d e l c o s t o d e l o s a c t i v o s, l o s c o st o s 
p o r préstamos d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o construcción d e 
a c t i v o s ca l i f i ca d o s. 

2-6.2 M edición  posterior  a i reconocimiento:  modelo  del  costo  - Después d e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l as p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o so n r e g i s t r a d a s a l 
c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l as 
pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . 
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Lo s ga st o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s se i m p u t a n a r e su l t a d o s e n e l 
período e n q u e se p r o d u c e n . 

2.6.3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M edición  posterior  a l reconocimiento:  modelo  de revaluación  - Después 
d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a ! , l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s s o n p r e s e n t a d o s a su s 
v a l o r e s r e v a l u a d o s m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e 
a c u m u l a d o d e l as pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r . Las r e v a i u a c i o n e s se 
efectúan periódicamente. 

Cu a l q u i e r a u m e n t o e n l a revaluación d e l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s se r e c o n o c e 
e n o t r o r e su l t a d o i n t e g r a l , y se a c u m u l a e n e l p a t r i m o n i o b a j o e l 
e n c a b e z a m i e n t o d e r e se r v a d e revaluación d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o . U n a 
disminución d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a revaluación d e l o s t e r r e n o s y e d i f i c i o s 
es r e g i s t r a d a e n r e su l t a d o s . 

£1 sa l d o d e revaluación d e t e r r e n o s y e d i f i c i o s i n c l u i d o e n e l p a t r i m o n i o es 
t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s , c u a n d o se p r o d u c e l a b a j a 
e n c u e n t a s d e l a c t i v o . 

Lo s e f e c t o s d e l a revaluación d e p r o p i e d a d e s e q u i p o , so b r e e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a , se c o n t a b i l i za n y r e v e l a n d e a c u e r d o c o n l a N IC 1 2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Impuesto o las 
Ganancias. 

2.6.4 M étodo  de depreciación  y vidas  útiles  - El c o s t o o v a l o r r e v a l u a d o d e 
p r o p i e d a d e s y e q u i p o se d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método d e línea r e c t a . 
La v i d a út il e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e depreciación so n r e v i sa d o s 
a l f i n a l d e cad a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o 
r e g i s t r a d o so b r e u n a b ase p r o sp e c t i v a . 

A cont inuación se p r e s e n t a n l as p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a 
y e q u i p o y l as v i d a s út iles u sa d a s e n e l cálculo d e l a depreciación: 

ítem V i d a út il 

2.6.S Activos  mantenidos  bajo  a r r e n d a m i e n t o financiero  - So n d e p r e c i a d o s p o r 
e l p l a zo d e su v i d a út il e s t i m a d a i g u a l a l o s a c t i v o s poseídos o , si ésta e s 

( e n años) 

Ed i f i c i o s 
Vehículos 
M u e b l e s y e n se r e s y e q u i p o s d e o f i c i n a 
Eq u i p o s d e computación 

2 0 
5 

1 0 
3 
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m e n o r , p o r e l p l a zo d e a r r e n d a m i e n t o c o r r e s p o n d i e n t e . 

2.6.6zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Retiro  o venta  de propiedades  y equipo  - La u t i l i d a d o pérdida q u e su r j a d e l 
r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o es ca l cu l a d a 
c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e ! a c t i v o y 
r e c o n o c i d a e n r e su l t a d o s 

En caso d e v e n t a o r e t i r o su b s i g u i e n t e d e p r o p i e d a d e s r e v a l u a d a s , e l sa l d o 
d e l a r e se r v a d e revaluación es t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s 
r e t e n i d a s . 

2.7 Propiedades  de inversión  - So n a q u e l l a s m a n t e n i d a s p a r a p r o d u c i r r e n t a s , plusvalías 
o a m b a s y se m i d e n I n i c i a l m e n t e a l c o s t o , i n c l u y e n d o l o s c o st o s d e l a t ransacción. 
Las p r o p i e d a d e s d e l a compañía m a n t e n i d a s b a j o c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o 
o p e r a t i v o p a r a g a n a r r e n t a o plusvalía se c o n t a b i l i za n c o m o p r o p i e d a d e s d e 
inversión. Lu e go d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l as p r o p i e d a d e s d e inversión so n 
r e g i s t r a d a s a l c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l as 
pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . 

U n a p r o p i e d a d d e inversión se d a d e b a j a a l m o m e n t o d e su disposición o c u a n d o l a 
p r o p i e d a d d e inversión e s r e t i r a d a p e r m a n e n t e m e n t e d e u so y n o se e sp e r a r e c i b i r 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s d e e sa b a j a . Cu a l q u i e r g a n a n c i a o pérdida q u e su r j a 
d e l a b a j a d e l a p r o p i e d a d ( ca l cu l ad a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e l o s i n g r e so s p o r v e n t a 
n e t o s y e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o ) se i n c l u y e e n l o s r e su l t a d o s d e l período e n e l 
cu a l se d i o d e b a j a l a p r o p i e d a d . 

2.8 Costos  de beneficios  por  r e t i r o y beneficios  por  terminación  - Los p a g o s a l o s p l a n e s 
d e a p o r t a c i o n e s d e f i n i d a s se r e c o n o c e n c o m o g a st o s a l m o m e n t o e n q u e e l 
e m p l e a d o h a p r e s t a d o e l se r v i c i o q u e l e o t o r g a e l d e r e c h o a h a c e r l as a p o r t a c i o n e s . 

En e ) caso d e l o s p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s p o r r e t i r o , e l c o s t o d e t a l e s 
b e n e f i c i o s e s d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e l M étodo d e l a U n i d a d d e Crédito Pr o y e c t a d a , 
c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i za d a s a l f i n a l d e ca d a período a n u a l s o b r e e l q u e se 
i n f o r m a . Las n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e i n c l u y e n g a n a n c i a s y pérdidas a a u a r i a l e s , e l 
e f e c t o d e l o s c a m b i o s a l t o p e d e a c t i v o s (si a p l i c a ) y e l r e n d i m i e n t o so b r e l o s a c t i v o s 
d e l p l a n ( e x c l u y e n d o i n t e r e se s ) , se r e f l e j a i n m e d i a t a m e n t e e n e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a c o n u n ca r go o crédito r e c o n o c i d o e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l e n e l período 
e n q u e o c u r r e . Las n u e v a s m e d i c i o n e s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s se 
r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n ga n a n c i a s a c u m u l a d a s y n o será r e c l a si f i ca d a a l 
r e s u l t a d o d e l período. El c o s t o d e se r v i c i o s p a sa d o s se r e c o n o c e e n r e su l t a d o s e n e l 
período d e u n a modificación d e l p l a n . El interés n e t o se ca l cu l a a l a p l i ca r l a t a sa d e 
d e s c u e n t o a l i n i c i o d e l período a l b e n e f i c i o d e f i n i d o n e t o p a s i v o o a c t i v o . Lo s c o st o s 
p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s se c a t e g o r i za n c o m o s i g u e : 
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Co s t o d e se r v i c i o ( i n c i u y e n d o c o s t o d e se r v i c i o c o r r i e n t e , c o s t o d e se r v i c i o 
p a sa d o , c o m o también g a n a n c i a s y pérdidas s o b r e r e d u c c i o n e s y 
l i q u i d a c i o n e s) ; 

Ga s t o o i n g r e so p o r i n t e r e se s n e t o ; y 

N u e v a s m e d i c i o n e s . 

La Compañía p r e se n t a l o s p r i m e r o s d o s c o m p o n e n t e s d e l o s c o st o s p o r b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s e n e l r u b r o [Jubilación p a t r o n a l y D e sa h u c i o Art ículo 1 8 5 ] . La reducción d e 
g a n a n c i a s y pérdidas se c o n t a b i l i za n c o m o c o st o s d e se r v i c i o s p a sa d o s. 

La obligación p o r b e n e f i c i o s d e r e t i r o r e c o n o c i d a e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 
r e p r e s e n t a e l déficit  o superávit  r e a l e n l o s p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e l a 
Compañía. Cu a l q u i e r superávit  r e s u l t a n t e d e e s t e cálculo es l i m i t a d o a l v a l o r 
p r e s e n t e d e c u a l q u i e r b e n e f i c i o económico d i sp o n i b l e e n f o r m a d e r e e m b o l s o s d e 
l o s p l a n e s o r e d u c c i o n e s e n l as a p o r t a c i o n e s f u t u r o s a l o s p l a n e s. 

U n p a s i v o p o r u n b e n e f i c i o d e terminación se r e c o n o c e a l p r i n c i p i o c u a n d o l a 
e n t i d a d y a n o p u e d e r e t i r a r l a o f e r t a d e l b e n e f i c i o d e terminación y c u a n d o l a 
e n t i d a d r e c o n o c e c u a l q u i e r c o s t o d e rest ructuración r e l a c i o n a d o . 

2.9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Impuestos  - El g a st o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a p o r p a ga r c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

2.9.1 Impuesto  corriente  - Se b a sa e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l año. La u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a 
l as p a r t i d a s d e i n g r e so s o g a st o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o 
serán g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s. El p a s i v o d e l a Compañía p o r c o n c e p t o d e l 
i m p u e s t o c o r r i e n t e se ca l cu l a u t i l i z a n d o l as t a sa s f i sca l e s a p r o b a d a s a l f i n a l 
d e cad a período. 

Se r e c o n o c e n c o m o i n g r e so o g a st o , y so n i n c l u i d o s e n e i r e s u l t a d o , e x c e p t o 
e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n su r g i d o d e u n a t ransacción o su c e so q u e se 
r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o y a se a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o 
d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o caso e l i m p u e s t o también se 
r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o ; o c u a n d o su r g e n d e l r e g i s t r o i n i c i a l d e u n a 
combinación d e n e g o c i o s. 

2.10 Provisiones  - Se r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( y a 
se a l e ga l o implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n su c e so p a sa d o , es p r o b a b l e q u e l a 
Compañía t e n g a q u e d e sp r e n d e r se d e r e c u r so s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s 
económicos p a r a ca n ce l a r l a obligación, y p u e d e h a c e r se u n a est imación f i a b l e d e l 
i m p o r t e d e l a obligación. 
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Ei i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e se r l a m e j o r est imación d e l d e s e m b o l s o 
n e c e sa r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , a l f i n a l d e ca d a período, t e n i e n d o e n 
c u e n t a l o s r i e sgo s y l as i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . Cu a n d o se m i d e u n a 
provisión u s a n d o e l f l u j o d e e f e c t i v o e s t i m a d o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , 
su i m p o r t e e n l i b r o s r e p r e s e n t a e l v a l o r a c t u a l d e d i c h o f l u j o d e e f e c t i v o ( c u a n d o e l 
e f e c t o d e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l t i e m p o es m a t e r i a ! ) . 

Cu a n d o se e sp e r a l a recuperación d e a l g u n o s o t o d o s l o s b e n e f i c i o s económicos 
r e q u e r i d o s p a r a can ce l a r u n a provisión, se r e c o n o c e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m o u n 
a c t i v o si e s v i r t u a l m e n t e se g u r o q u e se recibirá e l d e s e m b o l s o y e i m o n t o d e t a 
c u e n t a p o r c o b r a r p u e d e se r m e d i d o c o n f i a b i l i d a d . 

2.10.1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Garantías  - Las p r o v i s i o n e s p a r a e l c o s t o e sp e r a d o d e o b l i g a c i o n e s p o r 
garant ías e n l a v e n t a d e b i e n e s se r e c o n o c e n a l a f e c h a d e l a v e n t a d e l o s 
p r o d u c t o s c o r r e s p o n d i e n t e s , a l m e j o r e s t i m a d o d e l o s d e s e m b o l s o s 
r e q u e r i d o s p a r a ca n ce l a r l a obligación d e l a Compañía. 

2.11 Beneficios  a empleados 

2.11.1 Beneficios  definidos:  Jubilación  p a t r o n a l y bonificación  por  desahucio  ~ El 
c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r 
d e sa h u c i o ) es d e t e r m i n a d o u t i l i z a n d o e l M étodo d e l a U n i d a d d e Crédito 
Pr o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i za d a s a l f i n a l d e cad a período. 

Lo s c o st o s p o r s e r v i d o p r e s e n t e y p a sa d o se r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l 
año e n e l q u e se g e n e r a n , así c o m o e l Interés f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r l a 
obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

Las n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e c o m p r e n d e n l as g a n a n c i a s y pérdidas 
a c t u a r i a l e s^ se r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c a r g o o 
a b o n o a o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , e n e l período e n q u e se p r o d u c e n . El 
r e c o n o c i m i e n t o d e t a ga n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s e n o t r o r e s u l t a d o 
i n t e g r a l se r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n l as g a n a n c i a s a c u m u l a d a s y n o so n 
r e c i a si f i ca d a s a l a u t i l i d a d o pérdida d e l período. 

2.11.2 Participación  a trabajadores  - La Compañía r e c o n o c e u n p a s i v o y u n g a s t o 
p o r l a part icipación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l as u t i l i d a d e s d e l a Compañía. 
Est e b e n e f i c i o se ca l cu l a a l a t a sa d e l 15% d e l as u t i l i d a d e s líquidas d e 
a c u e r d o c o n d i sp o si c i o n e s l e ga l e s. 

2.12 Reconocimiento  de los ingresos  - Lo s i n g r e so s se c a l c u l a n a l v a l o r r a zo n a b l e d e l a 

contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e 
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c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e la Compañía p u e d a 
o t o r g a r . 

2.12.1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Venta  de bienes - Lo s i n g r e so s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a v e n t a d e 
b i e n e s se r e c o n o c e n c u a n d o se c u m p l a n t o d a s y ca d a u n a d e l as s i g u i e n t e s 
c o n d i c i o n e s ; 

•  LozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Compañía ha t ransferido al comprador los riesgos y beneficios, de 
t ipo significat ivo, derivados de la propiedad de los bienes; 

•  Lo Compañía no conserva pora sí ninguna implicación en la gest ión 
corrientes de los bienes vendidos, en el grado usuolmente asociado 
con ¡a propiedad, ni ret iene el cont rol efect ivo sobre los mismos; 

•  Ef importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fíobüidod; 

•  £s probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con lo t ransacción; y 

•  Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la t ransacción 

pueden ser medidos con fiabilidad. 

2.13 Costos  y gastos  - Lo s c o st o s y g a st o s se r e g i s t r a n a l c o s t o histórico y se r e c o n o c e n a 
m e d i d a q u e so n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e se h a y a 
r e a l i za d o e l p a g o , y se r e g i s t r a n e n e l período e n e l q u e se c o n o c e n . 

2.14 Compensación  de saldos  y transacciones  - C o m o n o r m a g e n e r a ! e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s n o se c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a si v o s, t a m p o c o i n g r e so s y g a st o s, sa l v o 
a q u e l l o s caso s e n l o s q u e l a compensación se a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a 
n o r m a y e st a presentación se a e l r e f l e j o d e l a e se n c i a d e l a t ransacción. 

Lo s I n g r e so s y g a st o s c o n o r i g e n e n t r a n sa c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a 
n o r m a l e ga l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a Compañía t i e n e l a 
intención d e l i q u i d a r p o r su i m p o r t e n e t o o d e r e a l i za r e l a c t i v o y p r e c e d e r a) p a g o 
d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea, se p r e s e n t a n e t o s e n r e s u l t a d o s 

2.15 Aplicación  de Normas  Internacionales  de Información  Financiera  nuevas y 
revisadas  que  son  mandatoriamente  efectivas  en el año  actual 

D u r a n t e e l año e n c u r so , l a Compañía h a a p l i c a d o l as s i g u i e n t e s m o d i f i c a c i o n e s a l as 
N I I F e m i t i d a s p o r e l Co n se j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( l ASB) , y q u e 
so n m a n d a t o r i a m e n t e e f e c t i v a s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 o p o s t e r i o r m e n t e . 

M ejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de 

Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

Las m o d i f i c a c i o n e s d e l a N IC 1 9 a c l a r a n q u e l a t a sa u t i l i za d a p a r a d e sc o n t a r l as 

o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o d e b e d e t e r m i n a r s e c o n r e f e r e n c i a a l a 
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l o s r e n d i m i e n t o s d e m e r c a d o so b r e s o b r e b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a ca l i d a d a l f i n a l 
d e l período d e r e p o r t e . La evaluación d e l a p r o f u n d i d a d d e u n m e r c a d o p a r a b o n o s 
c o r p o r a t i v o s d e a l t a ca l i d a d d e b e se r a n i v e l d e l a m o n e d a (es d e c i r , l a m i s m a 
m o n e d a e n q u e l o s b e n e f i c i o s d e b e n se r p a g a d o s) . Pa r a ías m o n e d a s p a r a Ías q u e n o 
e x i s t e u n m e r c a d o p r o f u n d o d e t a l e s b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d , se d e b e n 
u t i l i za r l o s r e n d i m i e n t o s d e m e r c a d o d e b o n o s d e l g o b i e r n o d e n o m i n a d o s e n esa 
m o n e d a a l a f e c h a d e r e p o r t e . 

A l se r e l dólar d e l o s Est a d o s U n i d o s l a m o n e d a d e circulación e n Ec u a d o r y e n l a q u e 
se v a n a p aga r l o s p a si v o s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s y c o n s i d e r a n d o q u e , si e x i s t e n 
b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a ca l i d a d e n Ec u a d o r , se h a e s t a b l e c i d o q u e l a t a sa p a r a 
d e sc o n t a r l o s p a si v o s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e b e se r d e t e r m i n a d a p o r r e f e r e n c i a a 
la t a sa d e l o s r e n d i m i e n t o s d e l m e r c a d o d e b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a ca l i d a d d e l 
Ec u a d o r . Pr e v i o a l a modificación d e e s t a n o r m a , l a t a sa d e d e s c u e n t o u t i l i za d a p o r 
l a Compañía se d e t e r m i n a b a p o r r e f e r e n c i a a l o s b o n o s d e l g o b i e r n o e c u a t o r i a n o . 

NHF 9 Instrumentos financieros 

La N I I F 9 e m i t i d a e n n o v i e m b r e d e l 2 0 0 9 , i n t r o d u j o n u e v o s r e q u i s i t o s p a r a l a 
clasificación y medición d e a r t i v o s f i n a n c i e r o s . Est a n o r m a se modificó 
p o s t e r i o r m e n t e e n o c t u b r e d e l 2 0 1 0 p a r a i n c l u i r l o s r e q u i s i t o s p a r a l a clasificación y 
medición d e p a s i v o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA f inancieros, así como su baja en l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , y e n 
n o v i e m b r e d e l 2 0 1 3 , incluyó n u e v o s r e q u i s i t o s p a r a l a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a 
g e n e r a l . En j u l i o d e !  2 0 1 4 , se emit ió o t r a versión r e v i sa d a d e l a N I I F 9 , 
p r i n c i p a l m e n t e p a r a i n c l u i r l o s i g u i e n t e ; 

Re q u e r i m i e n t o s d e d e t e r i o r o p a r a a c t i v o s financieros y . 

M o d i f i c a c i o n e s l i m i t a d a s a l o s r e q u i s i t o s d e clasificación y medición a l 
i n t r o d u c i r u n a categoría d e rviedición a " v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n o t r o 

r e s u l t a d o i n t e g r a l " , p a r a c i e r t o s i n s t r u m e n t o s d e u d o r e s s i m p l e s . 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las m o d i f i c a c i o n e s a l a N I I F 1 0 y N i C 2 8 se r e f i e r e n a s i t u a c i o n e s e n l as q u e h a y u n a 
v e n t a o contribución d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y su a so c i a d a o n e g o c i o 
c o n j u n t o . Específicamente se e st a b l e c e q u e l as g a n a n c i a s o pérdidas r e s u l t a n t e s d e 
l a pérdida d e c o n t r o l d e u n a su b si d i a r i a q u e n o c o n t e n g a u n n e g o c i o , e n u n a 
t ransacción c o n u n a a so c i a d a o u n n e g o c i o c o n j u n t o q u e se c o n t a b i l i c e n u t i l i z a n d o e l 
método d e part icipación, se r e c o n o c e n e n e i r e s u l t a d o d e l a c o n t r o l a d o r a sólo e n i a 
proporción d e l a part icipación d e l o s i n v e r s i o n i s t a s n o r e l a c i o n a d o s e n esa a so c i a d a 
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o n e g o c i o c o n j u n t o . D e iguaí f o r m a , l as g a n a n c i a s y pérdidas r e s u l t a n t e s d e l a 
remedición a v a l o r r a zo n a b l e d e l as i n v e r s i o n e s r e t e n i d a s e n a l g u n a subsidiaría 
a n t e r i o r ( q u e se h a c o n v e r t i d o e n u n a a so c i a d a o u n n e g o c i o c o n j u n t o q u e se 
c o n t a b i l i c e según e l método d e part icipación) se r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l a 
a n t e r i o r c o n t r o l a d o r a sólo e n l a proporción d e l a part icipación d e l o s i n v e r s i o n i s t a s 
n o r e l a c i o n a d o s e n l a n u e v a a so c i a d a o n e g o c i o c o n j u n t o . 

La f e c h a e f e c t i v a d e l as m o d i f i c a c i o n e s a (a N I I F 1 0 y l a N I C 2 8 f u e d i f e r i d a p a r a u n a 
f e c h a q u e aún n o h a si d o d e t e r m i n a d a , si n e m b a r g o , l a aplicación a n t i c i p a d a e s 
p e r m i t i d a . La Administ ración d e l a Compañía n o prevé q u e l a aplicación d e e st a s 
m o d i f i c a c i o n e s e n eí f u t u r o t e n g a u n I m p a c t o s o b r e l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las m o d i f i c a c i o n e s r e q u i e r e n a u n a e n t i d a d p r o v e e r r e v e l a c i o n e s q u e p e r m i t a n a l o s 
u s u a r i o s d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s e v a l u a r l o s c a m b i o s e n p a si v o s q u e su r g e n d e 
a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o . 

La Administ ración d e l a Compañía n o prevé q u e Ja aplicación d e e st a s m o d i f i c a c i o n e s 

e n e l f u t u r o t e n g a u n i m p a c t o m a t e r i a l so b r e l o s e s t a d o s financieros c o n so l i d a d o s . 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación d e l o s p r e se n t e s e s t a d o s financieros c o n so l i d a d o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F 
r e q u i e r e q u e l a Administ ración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e st a b l e zc a a l g u n o s s u p u e s t o s 
i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a 
valuación y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros. 
En opinión d e l a Administ ración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a sa d o s e n l a 
m e j o r ut ilización d e l a información d i sp o n i b l e al m o m e n t o , l o s cu a l e s podrían l l e ga r a 
d i f e r i r d e su s e f e c t o s finales. 

A cont inuación, se p r e s e n t a n l as e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s crít icos q u e l a 
Administ ración d e l a Compañía h a u t i l i za d o e n e l p r o c e so d e aplicación d e l o s c r i t e r i o s 
c o n t a b l e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.1 Deterioro  de activos  - A l a f e c h a d e c i e r r e d e cad a período, o e n a q u e l l a f e c h a q u e se 
c o n s i d e r e n e c e sa r i o , se a n a l i za e i v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r si e x i s t e algún 
i n d i c i o d e q u e d i c h o s a c t i v o s h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . En caso d e 
q u e e x i s t a algún i n d i c i o se r e a l i za u n a est imación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o 
a c t i v o . Si se t r a t a d e a a i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n fiujos d e e f e c t i v o d e 
f o r m a i n d e p e n d i e n t e , se e s t i m a l a r e c u p e r a b i l i d a d d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e 
e f e c t i v o a la q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 
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Las pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n u n a c t i v o e n períodos a n t e r i o r e s so n 
r e v e r t i d a s c u a n d o se p r o d u c e u n c a m b i o e n l as e s t i m a c i o n e s so b r e su i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e i n c r e m e n t a n d o e l v a l o r d e l a c t i v o c o n a b o n o a r e su l t a d o s c o n e l límite 
d e l v a l o r e n l i b r o s q u e e l a c t i v o h u b i e r a t e n i d o d e n o h a b e r se r e c o n o c i d o t a pérdida 
p o r d e t e r i o r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B,2 Provisiones  p a r a obligaciones  por  beneficios  definidos  - El v a l o r p r e s e n t e d e l as 
p r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s d e p e n d e d e v a r i o s f a c t o r e s 
q u e so n d e t e r m i n a d o s e n función d e u n cálculo a c t u a r i a l b a sa d o s e n v a r i o s 
su p u e s t o s . Est o s su p u e s t o s u t i l i za d o s p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e e st a s 
o b l i g a c i o n e s i n c l u y e n u n a t a sa d e d e s c u e n t o . Cu a l q u i e r c a m b i o e n l o s s u p u e s t o s 
i m p a c t a e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l as p r o v i s i o n e s d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

El a c t u a r i o c o n t r a t a d o p o r l a Compañía p a r a r e a l i za r e l cálculo a c t u a r i a L u t i l i za l a 
t a sa d e d e s c u e n t o , l a t a sa d e m o r t a l i d a d y d e rotación a l f i n a l d e ca d a año 
r e p o r t a d o s p o r l a administ ración d e l a Compañía. La t a sa d e d e s c u e n t o es l a t a sa d e 
interés q u e d e b e se r u t i l i za d a p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s 
d e ca j a e s t i m a d o s q u e se e sp e r a v a n a se r r e q u e r i d o s p a r a c u m p l i r c o n l a obligación 
d e e s t o s b e n e f i c i o s , l a c u a l se d e t e r m i n a u t i l i z a n d o c o m o r e f e r e n c i a l o s 
r e n d i m i e n t o s d e l m e r c a d o , a l c i e r r e d e ! año, c o r r e s p o n d i e n t e a b o n o s e m p r e sa r i a l e s 
d e a l t a ca l i d a d e n l a m o n e d a e n l a q u e se pagarán l o s b e n e f i c i o s . 

3.3 Estimación  de vidas  útiles  de vehículos,  m a q u i n a r i a y equipo  - La est imación d e l as 
v i d a s út iles y e l v a l o r r e s i d u a l se efectúan d e a c u e r d o a l o m e n c i o n a d o e n l azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Noto 
No. 2.8.4 

3.4 Impuesto  a l a r e n t a diferido  - La Compañía h a r e a l i za d o t a est imación d e su s 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n s i d e r a n d o q u e t o d a s l as d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s y 
la b ase t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y p a si v o s se revert irán e n e l f u t u r o . 

4. CAJA Y BANCOS 

La c u e n t a ca j a y b a n c o s c o m o se m u e s t r a e n e l e s t a d o d e f l u j o d e e f e c t i v o p u e d e se r 
c o n c i l i a d o c o n l as p a r t i d a s r e l a c i o n a d a s e n e l e s t a d o d e situación financiera d e l a s i g u i e n t e 
m a n e r a : 

... 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

Ban co s 4.585,03 

TOTAL 4.585,03 

Ba n c o s, c o r r e s p o n d e a f o n d o s d e p o s i t a d o s e n c u e n t a s d e b a n c o s l o c a l e s , l o s m i s m o s q u e 

se e n c u e n t r a n d e l i b r e d i sp o n i b i l i d a d . 

- f O -
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r e s c o m o si gu e : 

... 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 
2014 2013 

(en U.S. dólares) 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 

Ot r as Ct as. p o r co b r ar r e l ac i o n ad as (LP) 

Ot r as Ct as. p o r c o b r a r n o r e l ac i o n ad as (LP) 

TOTAL 

7 4 .6 5 0 ,0 0 
1 0 6 .8 5 8 ,2 7 6 1 .1 9 1 ,7 4 

7 0 0 ,0 0 

182.208,27 61.191,74 

6. INVENTARIOS 

El r e s u m e n d e i n v e n t a r i o s es c o m o si gu e : 

. . . 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 
2014 2013 

(en U.S. dólares) 

I n v e n t a r i o t e r r e n o s d i sp o n i b l e s p ar a l a v e n t a 6 .982 ,56 

Re a v a l u o d e t e r r e n o s d i sp o n i b l e s p ar a l a v e n t a 3 0 9 .1 5 6 ,1 2 

TOTAL 316.138,68 

Lo s i n v e n t a r i o s so n r e g i s t r a d o s a l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . 

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

U n r e s u m e n d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e s c o m o si gu e : 

... 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

M u e b l e s y e n se r e s 
Eq u i p o s d e computación 

TOTAL 

3 .205 ,00 
1 .834 ,62 
5.039,62 

Depreciación A c u m u l a d a 

TOTAL 

1524,58) 

(524,58J 

- n -
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S. PROPIEDADES DE INVERSIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La c u e n t a d e p r o p i e d a d e s d e inversión, c o r r e s p o n d e a l o t e s d e t e r r e n o e n l a p a r r o q u i a 

Co l o n c h e , d e l cantón Sa n t a El e n a , p r o v i n c i a d e Sa n t a El e n a . 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

U n r e s u m e n d e c u e n t a s p o r p aga r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p aga r es c o m o si gu e : 

... 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 
2014 2013 

(en U.S. dólares) 

Ct as. p o r p agar - i m p u e s t o s m u n i c i p a l e s 2 4 .3 1 1 ,3 7 

Ob l i gac i o n e s co n e l lESS 6 .425 ,25 

Ob l i gac i o n e s co n l a a d m . Tr i b u t a r i a 3 .075 ,78 

A n t i c i p o c l i e n t e s 1 9 2 .7 2 0 ,0 0 6 8 .3 7 0 ,0 0 

Ot r as ct as. p o r p agar 4 .6 9 6 ,5 8 

TOTAL 226.532,40 73.066,58 

La c u e n t a d e p r o v e e d o r e s l o ca l e s i n c l u y e f a c t u r a s d e b i e n e s y se r v i c i o s c u y o período d e 
crédito p r o m e d i o d e c o m p r a s e s d e 3 0 días d e sd e l a f e c h a d e emisión. 

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , e l p a t r i m o n i o d e l o s a c c i o n i s t a s está c o n f o r m a d o d e l a 

s i g u i e n t e m a n e r a : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 4 . 1 Capital  Social  - A! 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , l a composición a c c i o n a r i a e s c o m o 
si gu e : 

. , . No. . . USD por USD 
Acaonistas: Participaaon 

Acciones ac£ion Total 

A r o s e m e n a Be l l o l i o En r i q u e Car l o s 4 0 0 5 0 % 1,00 4 0 0 , 0 0 

A r o s e m e n a Be l l o l i o San t i ago José 4 0 0 5 0 % 1,00 4 0 0 , 0 0 

Total 800 100% 800,00 

14.2 Reserva  Legal  - La Ley d e Compañías r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d 

a n u a l se a a p r o p i a d o c o m o r e se r v a l e ga l h a s t a q u e ésta c o m o mínimo a l c a n ce e l 5 0 % 

d e l c a p i t a l so c i a l . Est a r e se r v a n o e s d i sp o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n 

e f e a i v o , p e r o p u e d e se r c a p i t a l i za d a e n su t o t a l i d a d . 
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1 4 . 3 Resultados  acumulados  -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U n r e s u m e n d e l o s r e su l t a d o s a c u m u l a d o s es c o m o 
si gu e : 

. . . 3 1 d e d i c i e m b r e , . . . 
2014 2013 

{en U.S. dólares) 

Re su l t a d o s a cu m u l a d o s 3 .012 ,16 3 .012 ,16 

Pe r d i d as acu m u l ad as (23 .003 ,39 ) (13 .261 ,22 ) 

Re su l t a d o s a cu m u l a d o s N I IF p r i m e r a v e z 6 4 8 .4 1 8 ,6 3 6 4 8 .4 1 8 ,6 $ 

TOTAL 63a441,40 640.182,57 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resultados acumulados provenientes de la odopción por primero ve^ de ¡as NltF.-
I n c i u y e l o s v a l o r e s r e s u l t a n t e s d e l o s a j u s t e s o r i g i n a d o s e n l a adopción p o r p r i m e r a 
d e v e z d e l as N I I F. D e a c u e r d o a l a resolución e m i t i d a p o r l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías e l 1 4 d e o c t u b r e d e l 2 0 1 1 , e l sa l d o d e e st a c u e n t a so l o podrá se r 
c a p i t a l i za d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a a l v a l o r d e l as pérdidas a c u m u l a d a s y l as d e l 
últ imo e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , si l as h u b i e r e ; u t i l i za d o e n a b so r b e r pérdidas; 
o d e v u e l t o e n e l caso d e liquidación d e l a Compañía. 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión  de riesgo  financiero  - En e l c u r so n o r m a l d e su s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e 
f m a n c i a m i e n t o , l a Compañía está e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e sgo s d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e 
p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a más o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económico d e su s f l u j o s y 
a c t i v i d a d e s y , e n c o n se c u e n c i a , su s r e su l t a d o s . 

La Compañía d i sp o n e d e u n a organización y d e s i s t e m a s d e información, a d m i n i s t r a d o s 
p o r l a Ge r e n c i a , q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r d i c h o s r i e sgo s, d e t e r m i n a r su m a g n i t u d , 
p r o p o n e r m e d i d a s d e mit igación, e j e c u t a r d i ch a s m e d i d a s y c o n t r o l a r su e f e c t i v i d a d . 

Riesgo  país:  El n e g o c i o , l a condición f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s o p e r a c i o n a l e s d e l a 
Compañía dependerán e n p a r t e d e l as c o n d i c i o n e s d e e s t a b i l i d a d polít ica y económica d e l 
Ec u a d o r , e v e n t u a l e s c a m b i o s a d v e r so s e n t a l e s c o n d i c i o n e s p u e d e n ca u sa r u n e f e c t o 
n e g a t i v o e n e l n e g o c i o y su s r e su l t a d o s o p e r a c i o n a l e s ; l a evaluación d e l riesgo e s 
m o d e r a d o . 

Riesgo  de tasa  de interés:  Est e r i e sg o se d e f i n e c o m o l as e x p o s i c i o n e s a pérdida r e s u l t a n t e 
d e u n c a m b i o e n l as t a sa s d e interés, t a n t o a c t i v a s c o m o p asi v as. Est e r i e sg o e x i s t e c u a n d o 
l a ca p a c i d a d d e a j u s t a r l as t a sa s a c t i v a s d e u n a e n t i d a d n o c o i n c i d e c o n l as p asi v as. La 
compañía p r e s e n t a e n su s p a si v o s o b l i g a c i o n e s b a n c a r i a s su j e t a a u n a t a sa f i j a d e interés. 
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Riesgo  de tiquidez: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Se g e n e r a c u a n d o l a e n t i d a d n o p u e d e h a c e r f r e n t e a ías e x i g i b i l i d a d e s 
u o b l i g a c i o n e s c o n t e r c e r o s , p o r i n su f i c i e n c i a e n e l f l u j o d e ca j a . La evaluación d e l r i e sg o e s 
m o d e r a d a . 

Riesgo  de crédito:  Es e l r i e sg o e n e l q u e e l d e u d o r , e m i s o r , o c o n t r a p a r t e d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o i n c u m p l a e n e l p a g o d e l a obligación o c o m p r o m i s o a d q u i r i d o . Est a exposición 
e s m o n i t o r e a d a c o n s t a n t e m e n t e d e a c u e r d o c o n e l c o m p o r t a m i e n t o d e p a g o d e l o s 
d e u d o r e s . Las c u e n t a s p o r c o b r a r están su j e t a s a e v a l u a c i o n e s e n l as q u e se c o n s i d e r a l a 
ca p a c i d a d d e p a g o , h i s t o r i a l y l as r e f e r e n c i a s d e ! d e u d o r , así c o m o su c u m p l i m i e n t o . La 
evaluación d e l r i e sg o es m o d e r a d a . 

Riesgo  de ios activos:  T o d o s l o s a a i v o s f i j o s d e l a compañía se e n c u e n t r a n c u b i e r t o s a 
t ravés d e pólizas d e se g u r o p e r t i n e n t e s , c u y o s términos y c o n d i c i o n e s so n l as u su a l e s e n eí 
m e r c a d o . N o o b s t a n t e , d e e l l o , c u a l q u i e r daño e n l o s a c t i v o s p u e d e ca u sa r u n e f e c t o 
n e g a t i v o e n e l n e g o c i o y su s r e su l t a d o s o p e r a c i o n a l e s . La evaluación d e l r i e sg o es 
m o d e r a d a . 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

En t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y l a f e c h a d e emisión d e l p r e s e n t e i n f o r m e n o se 
p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión d e l a Administ ración p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o 
i m p o r t a n t e so b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r l a Ge r e n c i a d e l a Compañía ( D i r e c t o r i o ) e n m a r z o 1 0 d e l 2 0 1 5 y serán 
p r e s e n t a d o s a l o s A c c i o n i s t a s y Ju n t a D i r e c t i v a p a r a su aprobación. En opinión d e l a 
Ge r e n c i a d e l a Compañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n so l i d a d o s serán a p r o b a d o s p o r l a 
Ju n t a D i r e c t i v a si n m o d i f i c a c i o n e s . \
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