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Gu a y a q u i l , 2 4 d e m a r z o d e 2 0 1 7 

Señores A c c i o n i s t a s d e 
TARGET S. A. 

Ci u d a d . -

D e m i s c o n s i d e r a c i o n e s : 

D a n d o c u m p l i m i e n t o a l o e s t a b l e c i d o e n e i r e g l a m e n t o e x p e d i d o p o r l a Su p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías, m e d i a n t e Resolución N o . 9 0 . 1 . 5 . 3 p u b l i c a d a e n e i Re g i s t r o Of i c i a l N o . 4 3 5 e l día 1 1 
d e M a y o d e 1 9 9 0 , y c o n e l o b j e t o d e q u e la Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e TARGET S.A., a 
c e l e b r a r se e n su o p o r t u n i d a d , p u e d a d a r cab a l c u m p l i m i e n t o a l as p r e sc r i p c i o n e s d e l o s 
art ículos 2 7 3 y 3 3 4 d e ia Ley d e Compañías, u n a v e z q u e h e c u m p l i d o c o n l as o b l i g a c i o n e s q u e 
m e i m p o n e e l Art ículo 3 0 5 y s i g u i e n t e s d e la m i s m a i e y , m e p e r m i t o s o m e t e r a consideración y 
aprobación d e l a Ju n t a , e l s i g u i e n t e I N FO RM E ace r ca d e la revisión p r a c t i c a d a a l i b r o s , c u e n t a s , 
Est a d o s d e Situación Fi n a n c i e r a , Es t a d o d e Re su l t a d o i n t e g r a l , c o m p r o b a n t e s , e t c . 
c o r r e s p o n d i e n t e s a l Ej e r c i c i o Económico Fi n a n c i e r o d e l año 2 0 1 6 d e TARGET S.A., c o m o s i g u e : 

1. Opinión sobre el cumpiimiento de las Normas Legales, Estatutarias y Reglamentarias. 

En m i c r i t e r i o , la Administ ración h a d a d o c u m p l i m i e n t o c o n l as N o r m a s Le ga l e s, 
Es t a t u t a r i a s y Re g l a m e n t a r i a s v i g e n t e s , así c o m o c o n l as Re so l u c i o n e s a d o p t a d a s p o r l a 
Ju n t a G e n e r a l . 

2. Opinión sobre la colaboración prestada por ios Administradores: 

D e b o a c l a r a r q u e d u r a n t e e l d e s a r r o l l o d e cad a u n a d e n u e s t r a s r e v i s i o n e s a l o s Li b r o s y 
Cu e n t a s , c o r r e s p o n d i e n t e s a l Ej e r c i c i o Económico-Financiero d e 2 0 1 6 q u e es o b j e t o d e 
e s t e i n f o r m e , se n o s h a p r e s t a d o la más a m p l i a colaboración d e p a r t e d e l o s 
a d m i n i s t r a d o r e s d e ia Compañía. 

3. Comentarios sobre la correspondencia, los libros de actas de Junta General, libro 

Talonarios, Libro de Acciones y Accionistas, Comprobantes y Libros de 

Contabilidad. 

De l e x a m e n a l Li b r o d e Re g i s t r o d e A c c i o n e s y A c c i o n i s t a s, Co m p r o b a n t e s y Li b r o s d e 
Co n t a b i l i d a d , así c o m o e l a r c h i v o d e l a c o r r e sp o n d e n c i a , p u d i m o s a p r e c i a r q u e están 
s i e n d o l l e v a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l as d i sp o si c i o n e s l e ga l e s y p e r t i n e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.1 Informe sobre la custodia y conservación de bienes de ¡a sociedad o de terceros. 
Co n s i d e r o q u e l a c u s t o d i a y conservación d e b i e n e s d e la so c i e d a d s o n l o s 
a d e c u a d o s p a r a e l e f e c t o . 

4. Declaración de cumplimiento de ío dispuesto en el Artículo 321 de la Ley de 

Compañías: 
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En e!  p r e s e n t e i n f o r m e se d e j a e x p r e sa c o n st a n c i a q u e p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e m i s 
f u n c i o n e s , m ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA he s u j e t a d o a l o d i sp u e s t o e n e ! Art ículo 3 2 1 d e la Le y d e Compañías; 
c o n t a n d o p a r a e l e f e c t o c o n la colaboración d e p a r t e d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s d e la 
Compañía. 

5. Comentarios sobre los procedimientos del controí interno: 

H e r e v i sa d o t o d o s l o s p r o c e d i m i e n t o s d e l c o n t r o l i n t e r n o y c o n s i d e r o q u e s o n l o s 
a d e c u a d o s p a r a q u e t o d a l a información q u e l l e ga a l d e p a r t a m e n t o d e Co n t a b i l i d a d se a 
r e a l y 1 0 0 % v e r a z. 

6 . Comentario respecto a la correspondencia de cifras de fos Estados Financieros con las 

registradas en los Libros de Contabilidad: 

Las c i f r as o sa i d o s d e l as c u e n t a s q u e a p a r e c e n e n l o s Est a d o s Fi n a n c i e r o s , e n m i opinión 
g u a r d a n c o r r e sp o n d e n c i a c o n l o s sa l d o s d e l as c u e n t a s r e g i s t r a d a s e n l o s Li b r o s d e 
Co n t a b i l i d a d d e la Compañía. 

7. Opinión sobre la confiabilidad de los Estados Rnancieros: 

Co n s i d e r a n d o l as l i m i t a c i o n e s p r o p i a s d e c u a l q u i e r e x a m e n c o m o e l l l e v a d o a cab o e n 
m i s f u n c i o n e s d e Co m i sa r i o , es p o s i b l e q u e e x i s t a n e r r o r e s ó i n c o n s i s t e n c i a s n o 
d e t e c t a d a s e n e l c u r so d e n u e s t r o e x a m e n ; si n e m b a r g o , o p i n o q u e l o s Est a d o s 
Fi n a n c i e r o s h a n s i d o e l a b o r a d o s d e a c u e r d o c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información Fi n a n c i e r a s; y l o s m i s m o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e l a c o n f i a b i l i d a d 
r e q u e r i d a p o r A d m i n i s t r a d o r e s , A c c i o n i st a s, En t i d a d e s d e Co n t r o l . 

8. Comentarios relacionados con los siguientes asuntos: 

Cumplimiento de presentación de garant ías: 
Ni e l Es t a t u t o So c i a l n i l a Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i st a s h a n e s t a b l e c i d o la obligación d e 
p r e s e n t a r garant ías p o r p a r t e d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s ; e n c o n se c u e n c i a n o e x i s t e t a l 
r e q u i s i t o p a r a e l desempeño d e l o s ca r go s d e Pr e s i d e n t e y G e r e n t e G e n e r a l . 

A g r a d e c i e n d o la cooperación b r i n d a d a p o r e l d e p a r t a m e n t o d e c o n t a b i l i d a d , asícomo l as 
f a c i l i d a d e s o f r e c i d a s p o r e l señor G e r e n t e G e n e r a l d e la Compañía p a r a e l c u m p l i m i e n t o d e m i s 
f u n c i o n e s Legal es y r e i t e r a n d o e st e a g r a d e c i m i e n t o y m i s e sp e c i a l e s c o n s i d e r a c i o n e s a l o s 
señores A c c i o n i s t a s p o r la c o n f i a n za q u e se d i g n a r o n d i sp e n sa r m e , su sc r i b o e l p r e s e n t e 
i n f o r m e . 

A t e n t a m e n t e , 


