ARTHUR ANDERSEN & CO

Informe de los Auditores Independientes

A los Acclonistas de

Autocomercial del Litoral S. A. Autocom - Lit;

Hemos auditado el balance general adjunto de AUTOCOMERCIAL DEL LITORAL S. A. AUTOCOM -
LIT (una sociedad anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 1996 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de cambios ¢n la situacion financiera por ¢l afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados v de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que

nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opimon.

Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 1996, la
Compaiiia posee inversiones en acciones en compaifiias subsidianas, las cuales estan registradas al costo
mas reexpresion monetaria. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, son
necesanos estados financieros consolidados con las compaiiias subsidiarias, para presentar razonablemente
la situacidn financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 1996, los resultados de las operaciones y los
cambios en la situacion financiera-por el aifio terminado en esa fecl:n/a. |
En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto que se menciona en el parrafo precedente, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Autocomercial del Litoral S. A. Autocom - Lit al 31 de diciembre de 1996, los resultados de
sus operaciones y los cambios en su situacidn financiera por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad

con principios de contabilidad generalmente aceptados. | |

—

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuard como
negocio en marcha. Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, durante los afios 1995 y
1996 la economia ecvatoriana y el sector automotriz en particular han atravesado por una etapa de
estancamiento econémico, lo que se evidencia en la contraccion del mercado automotriz, en la disminucion
de los margenes de comercializacion de vehiculos, en el alto nivel de endeudamiento y en el incremento
significativo de los costos financieros ocasionado por esos niveles de endeudamiento. Las situaciones antes
mencionadas han contribuido al deterioro de la situacidn financiera de la Compaiiia, lo que se evidencia en
las pérdidas netas recurrentes de los dos ultimos afios, en el capital de trabajo negativo y en €l patrimonio
de los accionistas negativo. Estos factores entre otros, podrian originar dudas acerca de la continuidad de
la Compaiiia como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacion v clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y Ia
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clasificacién de los pasivos, que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio
en marcha. Los planes de la Gerencia que se mencionan en la Nota 1, y que se basan en el hecho de que
parte de los pasivos financieros a corto plazo seran absorbidos por los accionistas de la Compaiiia, se
realizaran promociones con el proposito de vender la totalidad del inventario de vehiculos de afios

anteriores y se han aprobado nuevas lineas de crédito por parte de varias instituciones financieras, son
factores que permitiran optimizar el uso de sus recursos financieros, reducir significativamente los costos

financieros y contribuir a Ia reactivacion de la Compaiiia.

meé

Dennys R. Machuca
Representante Leg
Registro No. 058
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Quito, Ecuador
11 de julio de 1997




AUTOCOMERCIAL DEL LITORAL S. A. AUTOCOM - LIT

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles de Sucres)

ACTIVO
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 868,458
Inversiones temporales 891,330
Cuentas por cobrar, neto 14,055,154
[nventarios, neto 19,971,129
Gastos pagados por anticipado 728.816
Total del activo corriente 36,514,887
INVERSIONES EN ACCIONES 9,536,693
INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOQ, neto 791,707
46,843,287
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE:
Prestamos bancarios 37,732,712
Proveedores 1,771,472
Compaifiias relacionadas [,942 010
Cuentas por pagar 1,805,861
Pasivos acumulados 333,431
Total del pasivo corriente 43,785,436
RESERVA PARA JUBILACION 144 012
COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZQO, menos porcion corriente 5,695,228
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social - 1,000,000 acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de un mil Sucres cada una, totalmente pagadas 1,000,000
Aportes para futuras capitalizaciones 9,470,723
Reserva por revalorizacion del patrimonio 3,013,092
Reexpresion monetaria 7,407,884
Déficit acumulado (23.673.138) (2,781,439)
46,843,287

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



AUTOCOMERCIAL DEL LITORAL S. A. AUTOCOM - LIT

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles de Sucres)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:
Ventas 4,911,146
Administracion 3,925.454
Financieros 19.514.697

Pérdida en operacion
OTROS INGRESOS, neto

Pérdida neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

39,534,880

31,182,448

8,352,432

28,351,297

(19,998.865)

1,909,578

(18,089,287)
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AUTOCOMERCIAL DEL LITORAL S. A. AUTOCOM - LIT

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles de Sucres)

RESER
VA
POR
APOR- REVA-
TES LORI-
PARA ZA- REEX-
FUTU-  CION PRE-
RAS DEL SION
CAPI- CAPITA- PATRI-  MO-
TAL LIZA- MO- NETA-

SOCIAL CIONES NIO RIA

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 1,000,000 5718779 566,68 2.824.419

MAS (MENOS):
Aportes para futuras capitalizaciones . 3,751,944 -
Incremento (disminucion) neto por
reexpresion monetaria . - 2,446,406 4,583,465
Pérdida neta . - . .

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996  1,000.000 9,470,723 3,013,092 7.407,884

w— A — e sinliffe sp— el —" o b— r——— e

Las notas adjuntas son parte integrante dc este estado.

DEFICIT ACUMULADO
Re- Pérdidas
serva Acumu-
LeEal ladas Total
80,802 (4,488,631) (4,407,829)
(1,176,022) (1,176,022)

80,802

Ty s sl s—

(18,089,287) (18,089,287)

(23,753,940) (23,673,138)




AUTOCOMERCIAL DEL LITORAL S. A. AUTOCOM - LIT

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles de Sucres)

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con los recursos utilizados en actividades de

operacion-

Depreciacidn

Provision para jubilacion

Cambios netos en activos v pasivos-
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucion en proveedores
Aumento en compaiiias relacionadas
Aumento en compaiiias relacionadas a largo plazo
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Total de recursos utilizados en actividades de operacion

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones a instalaciones, mobiliario v equipo, neto
Aumento en inversiones en acciones

Total de recursos utilizados en actividades de inversion
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en préstamos bancarios
Aportes para futuras capitalizaciones
Total de recursos generados por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final de afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

(18,089,287)

126,293
62,120

2,607,598
23,145,795
(64.101)
(18,773,727
1,470,208
5,695,228
(691,176)
446 450
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(4,064,599)

(191,691)
(249,948)

1,750,572
3,751,944
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763,510

1,759,788




AUTOCOMERCIAL DEL LITORAL S. A. AUTOCOM - LIT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresadas en miles de Sucres)

1. OPERACIONES:

La actividad principal de la Compaiiia es la importacion y comercializacién de vehiculos y
repuestos, partes v piezas automotrices, de las marcas Hyundai, Land Rover y Peugeot.

Debido al estancamiento econdmico de 1a economia ecuatoriana y del sector automotriz en particular
presentado en los afios 1995 y 1996 y que han ocasionado una contraccion del mercado
automotriz, una disminucion de los margenes de comercializacion de vehiculos, un alto nivel de
endeudamiento y un incremento significativo de los costos financieros ocasionado por €sos niveles
de endcudamiento, la Compaiiia ha sufrido pérdidas netas en los dos ultimos afios (5,383,091 en
1995 v 18,089,287 en 1996),el déficit acumulado asciende a 23,753,940 y tiene a esa fecha un

capital de trabajo negativo de 7,270,599.

De acuerdo con el articulo 211 de la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas alcancen el 50% o mas
del capital v total de las reservas, la Compaiia se pondra necesartamente en liquidacion, si los
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo asignado al capital existente, siempre
que €ste baste para conseguir el objeto social de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 1996, el

patrimonio de la Compaiiia se encuentra negativo en 2,781,439,

Los planes de la Gerencia para el afio 1997, los cuales, entre otros aspectos contemplan
basicamente: a) que los accionistas de la Compaiiia subroguen pasivos financieros a corto plazo
por un monto de US$ 3,000,000, esta subrogacion permitirda disminuir el endeudamiento de la
Compaiiia y por ende ¢l monto de intereses a pagarse a Ias diferentes instituciones financieras; b)
realizar varias promociones con el proposito de reducir significativamente el inventario de
vehiculos adquiridos en aiios anteriores; c¢) obtener nuevos créditos por aproximadamente US$
1,890,000 para financiar la importacion o compra de vehiculos nuevos, situacion que le permitira
recupcrar parte del mercado perdido en afios anteriores; y, d) iniciar un proceso de
reestructuracion interma a través de la reduccién de personal, mejor control de los gastos
operativos v readecuacion de las instalaciones para brindar un mejor servicio a sus clientes. Los
factores antes mencionados permitiran reducir significativamente los costos financieros actuales,
optimizar €l uso de los recursos financieros y contribuirian a la reactivacion de la Compaiiia.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLI-
TICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados, los cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, v para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.




(a) Reconocimiento de los efectos
de la inflacion-

Al igual que en afios anteriores, la Compaiiia reconocié los efectos de la mflacion en el
balance general al 31 de diciembre de 1996, siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre la
aplicacion del sistema de correccion monetaria de los estados financieros. El efecto de la reexpresion

monetaria se registro en las siguientes cuentas:

Debitos
(Créditos)
Inventanos 3,733,804
Gastos pagados por anticipado 4,087
Inversion en acciones 1,945,371
Instalaciones, mobiliario y equipo 170,587

Reserva por revalorizacion del patrimonio (2,446,406)
Déficit acumulado 1,176,022

Crédito a reexpresion monetaria (4,583,465)

Los estados de resultados y de cambios en la situacion financiera por el afio terminado en
esa fecha no han sido reexpresados.

Los procedimientos de actualizacion utilizados fueron los siguientes:

~ Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual de inflacion fue del 26.2% y representa la
variacion porcentual que registrd el Indice General de Precios al Consunidor elaborado por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), entre el 30 de noviembre de 1995 y el 30
de noviembre de 1996. El porcentaje proporcional mensual es el resultado de dividir el

porcentaje de ajuste anual entre doce.

- Inventarios: vehiculos, vehiculos en poder de almaceneras, maquinarias, repuestos y accesorios se
actualizaron aplicando a las existencias al cierre el costo unitario de la ultima compra
cfectuada en diciembre de 1996; en caso de no haber compras en dicho mes, se utihizé el costo
unitario de la Gltima compra del aiio o de diciembre de 1995, actualizado hasta diciembre de
1996 por el porcentaje proporcional mensual. Los inventarios antes mencionados no exceden

al valor de mercado.

~ (astos pagados por anticipado, excepto retenciones y anticipos de impuesto a la renta: las
adiciones del afio se reexpresaron en base al porcentaje proporcional mensual por el numero
de meses transcurridos entre €l mes siguiente de la adquisicion y diciembre de 1996.

~ Inversiones en acciones: el valor de las inversiones al 31 de diciembre de 1995, se reexpresé
aplicandole el porcentaje de ajuste anual. Las adiciones del afio se reexpresaron en base al
porcentaje proporcional mensual por el nimero de meses transcurridos entre el mes siguiente

de la adquisicién y diciembre de 1996.

~ Instalaciones, mobihario y equipo: el valor del activo reexpresado y su correspondiente
depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 1995, se reexpresaron aplicandoles el
porcentaje de¢ ajuste anual. Las adiciones del afio se reexpresaron en base al porcentaje
proporcional mensual por el nimero de meses transcurridos entre €l mes sigmente de la



adquisicion v diciembre de 1996. El gasto por depreciacion por efecto del ajuste se registra en

los resultados a partir del afio siguiente.

— Patrimonio de los accionistas: el patrimonio de los accionistas al inicio del afio se reexpreso
aplicandole €l porcentaje de ajuste anual. Los aumentos y disminuciones del afio, excepto la

pérdida neta, se reexpresaron en base al porcentaje proporcional mensual por el numero de
meses transcurridos entre el mes siguiente del aumento o disminucion y diciembre de 1996.

— Reserva por revalorizacion del patnmonio: se incrementd por la aplicacion del porcentaje de
ajuste anual a dicho saldo al 31 de diciembre de 1995; asi como, a los saldos niciales del

capital social, aportes para futuras capitalizaciones y reserva legal.

L.a reserva por

revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada

para absorber pérdidas o para capitalizarse.

- Reexpresion monetaria: se incrementa o disminuye con los débitos y créditos por la actualizacion
de los activos no monetarios, capital social, aportes para futuras capitalizaciones, reserva por
revalorizacion del patrimonio y déficit acumulado. El saldo de esta cuenta no estd sujeto a

reexpresion.

(b) Diferencia en cambio-

La diferencia en cambio por actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera se
registra en los resultados del afio.

(c) Conversion de moneda ex-
tranjera-

(d)

Al 31 de diciembre de 1996, la tasa de cambio utilizada para registrar los activos y
pasivos en moneda extranjera fue de 3,640 por cada Délar de E.U.A., la cual, es similar a la tasa de

cambio del mercado libre.

Registros contables v uni-
dad monetaria-

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Sucres, que es la unidad monetaria
de la Republica del Ecuador.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 1996, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

(*)

Clientes, neto de intereses no devengados por 966,964 y de
provision para cuentas de dudoso cobro por 2,124,226

Funcionanos vy empleados

Otras cuentas por cobrar

Incluye cuentas por cobrar en Doélares de E.U.A. por US$4.,369,185.

13,966,173 (*)

47,057
41,924

14,055,154
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. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 1996, los inventarios se formaban de la sigmente manera:

Vchiculos y maquinanas 16,774,218
Repuestos y accesorios 3,045,484
Vehiculos en poder de almaceneras 770,617
20,590,319
Menos- Provisidon para obsolescencia 619,190
19,971,129

. INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre de 1996, las acciones y participaciones estaban constituidas de la siguiente
manera:

Costo Valor
% Quese Reexpre-  Patnnmomal
Compaiiia emisora Posce sado Proporcional
Unisomerin S. A. 100% 9,249,669 3,518,298 (*)
Talleres Internacionales Guavaquil Cia. Ltda. 100% 257,743 348,117
Otras - 29 281 ===

9,536,693

(*)  Estas acciones estan respaldadas por un inmueble, cuyo avalio comercial determinado por un
perito independiente es de aproximadamente US$ 2,600,000.

La admunistracién de la Compaiiia no consideré necesario la consolidacion de los estados financieros
con los de sus compaiiias subsidiarias.

Los estados financieros no auditados de las compaiiias subsidiarias al 31 de diciembre de 1996 y por
el ano terminado en esa fecha, muestran las siguientes cifras de importancia:

Talleres
Interna-
cional
Uniso- Guayaquil
merin 5. A. Cia. Ltda.

Total activos 3,558,515 881,874
Total pasivos - 40,217 533,757
Patrimonio de los accionistas 3,518,298 348,117

Utilidad neta 34 131,737

il S bl - S e—— S
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6. INSTALACIONES, MOBILIARIO
Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 1996, las instalaciones, mobiliario y equipo estaban constituidos de la

siguiente manera:
Tasa
Anual de
Depre-
Muebles y equipos de oficina 419,151 10%
Instalaciones 153,311 10%
Equipos de computacion 175,263 20%
Vehiculos 259.364 20%
1,007,089
Menos- Depreciacion acumulada 215,382
791,707
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7. PRESTAMOS BANCARIOS:

Al 31 de diciembre de 1996, los préstamos bancarios constituyen principalmente obligaciones en
Délares de E.U.A. por US$9,786,804 y devengan una tasa de interés que oscila entre el 13.5% y
el 21% anual y se encuentran garantizadas con el inventario y la cartera de clientes de la

Compaiiia.

8. COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 1996, los saldos con las compaiiias relacionadas eran los siguientes:

Por Pagar

(Cobrar)

Inversiones Aries 632,393
Automotores y Comercio Autocom Cia. Ltda. 303,870
Bomper S. A. 142,916
Unisomerin S. A. 6,887,404
Coserge Cia. Ltda. 4,775
Talleres Internacional Guayaquil Cia. Ltda. (284,422)
Mecanos S. A. C. (42,140)
Otras menores (6,616)
Equipartes S. A. (942)
7,637,238

Menos- Porcion corriente 1,942,010

5.695.228 (¥



(*)  El valor de 5,695,228 corresponde a una operacion que vence en junio de 2001 y que sera

cancelada a razon de US$52,954 mensuales.

Durante ¢l afio, se efectuaron las siguientes transacciones con compaiiias relacionadas:

Ventas de inventario

Compra de vehiculos y repuestos
Servicios recibidos

Compra de activos fijos
Préstamos recibidos

Intereses pagados

Compra de acciones

9.  APORTES PARA FUTURAS
CAPITALIZACIONES:

1,697,706
803,608
654.181
418319

7.214,706
337.847
237,042

Durante 1996, se efectuaron aportes en efectivo para futuras capitalizaciones por 3,751,944,

10. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidon de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

11. IMPUESTO A LA RENTA:

(a) _ Contingencias-

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta ¢l afio de 1995 y las glosas de dicha fiscalizacion

no son importantes.

(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad impositiva.

(c) Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) __ Reexpresion monetaria-

La reexpresion monetaria de 7,407,884, se formo como contrapartida de los débitos y

créditos por la actualizacion del afio vy de afios anteriores de los activos no monetarios, capital social,
aportes para futuras capitalizaciones, reserva por revalorizacion del patrimonio y déficit acumulado

(como se menciona en la Nota 2 (a)).



El saldo de esta cuenta, en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas al
final del ejercicio impositivo puede ser capitalizado o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién. Dicha capitalizacién o devolucion esta sujeta a la tarifa Gnica de impuesto del 20% a

ser retenido en la fuente.

(¢) Reformas Tributarias-

Mediante Registro Oficial No. 98 del 30 de diciembre de 1996, se emitié la Ley No. 06
Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno, la cual tiene vigencia a partir del 1 de enero de
1997, e incluye entre otras, las siguientes reformas que aplican a la Compaiiia:

— El impuesto a la renta sera a una tasa del 20% sobre las utilidades distribuidas y, del 10% sobre
las utilidades reinvertidas.

~ Un impuesto especial del 1% al capital neto de [a Compaiiia, el cual se aplicara en 1997, por una
sola vez.

12. OTROS INGRESOS. neto:

Durante el afio, los otros ingresos, neto se formaban de la siguiente manera:

Intereses ganados en créditos concedidos v otros 1,346,780
Utilidad en venta de activos 015,412
Descuento en venta de cartera (224,232)
Otros, neto (128,382)
1,909,578
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13. JUBILACION E INDEMNIZACION:

(a) _ Reserva para Jubilacion-

De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada en
el Registro Oficial del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la
jubilacién patronal, la Compaiiia contraté los servicios de un profesional para que efectuara un
estudio actuanal y determinara la reserva necesaria para este fin.

Al 31 de diciembre de 1996, la Compaiiia registro en los resultados del afio 62,120 por
concepto de jubilacion patronal, cubriendo el 100% de la reserva necesaria a esa fecha segun el
estudio actuanal.

(b) Indemnizacion-

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre de 1996, ¢l pasivo maximo por este concepto era de aproximadamente 171,000.



14,

La Compaiiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en resultados cuando se

PASIVO NETO EN MONEDA EX-
TRANJERA:

Al 31 de diciembre de 1996, la Compaiiia tenia el siguiente pasivo neto en Délares de E.UA.

miles):

Activos-
Efectivo en caja y bancos 210
Inversiones temporales ' 245
Cuentas por cobrar 4,369
Pasivos-
Préstamos bancarios 9,787
Proveedores 427
Compaiiias relacionadas 1.876

Pasivo neto

4,824

12,090




