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> INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A ls señores Accionistas de la Compañía: 
PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A. 

Opinión Calificada 
Hemos sudtado los estados financieros que se adjuntan de la Compañís: PAPELES 
SOTO IMPORSOPAPEL $.A,, que comprenden el Estado de Situación Financiera al31 
de diciembre del 2019 y los correspondientes Estados de Resultado Intogral, de 
¡Cambios on el Patrimonio y de Fijos de Electvo por el año terminado en esta fecha, 
as! como las notas alos estados financieros que incluyen un resumen de les politicas 
contables significatvas. 
En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la posición financiera de la Compañía: PAPELES SOTO 
IMPORSOSPAPEL S.A, al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operacion: 
y sus fujos de efectivo por elaño ierminado en esta fecha, de conformidad con Norm 

Intemacionales de Infomación Financiera — NIFF emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (ASE). 

  

  

Fundamentos de la opinión calificada 

Nuestra audioria uo efectuada de acuerdo con Normas Intersacionalos de Auditoria 
(NIA). Nuestras rasponsablidados de acuerdo con dichas normas se describon más 
adelante en este informe en la socción "Rosponsabiidados del auditor an relación con 

los ostados fnancioros”. Somos independientes de la Compañía 
IMPORSOPAPEL S.A, de acuerdo con el Código de Ética par 

Protosionalos de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para 
Contadores (1ESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las 
¡demás responsablidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que 
la evidencia de audioria que hemos obtenido es sufciente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. 

Responsabilidad de la Administración y los Accionistas de la Compañía por los 
Estados Financieros. 

     

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
Estados Fmanceros de contomidad con Normas Intemacionales de Infomación 

Financiera - NIFF emtidos por el consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(SB), y del control ntero determinado por la Administración como necesario para 
permitir la preparación delos estados financieros tres ce errores materiales debido a 
fraude o enor 

En la preparación de los Estados Financieros, la Administración os responsable de 
evaluar la copacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 

revelando según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en mercha y el uso 
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la 
intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no lenga olra 
altomaliva realista que hacerlo.



     

    

La Administración y los Accloristas son responsables de la supervisión del proceso de 
reporte Inanciero dela Compañia. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de estados financieros. 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de silos estados 
financieros en su conjunto están ibres de errores materiales, debido a fraude o error y 
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad 
con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un eror material 
cuando este exista Eores puedan surgl debido a fraude o error y son considerados 
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
infuyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 
estados financieros. 
¡Como parte de una auditoría efectuada de confomidad con las Normas Intemacionales 
de Audtoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamos ura actitud de 
escepticamo profesional durante toda la auditoria. También: 

  

4 hientiicamos y evaluamos los riesgos de error material on los Estados 
Financieros, debido a fraude o errar, diseñamos y ejecutamos procedimientos 
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión Elriesgo 
de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso 
de una incoreción material debido a error, ya que el fraude puede implcar 
colusión, — falsificación, — omisiones,  delteradas, — mantestaciones 
intencionadamente erróneas o vulneración del control intemo. 

  

+ Obienemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin 
de diseñar procedimientos de auditor que sean apropiados en las cecunstancas, 

pera no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
intemo de la Compañía. 

$ Evaluamos si las políicas contables aplicadas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y la correspondiente información revalada por la 
Administración es razonable 

+ Concluimos sobra lo adecuado de la ulización, por parts de la Administración 
de la basa contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de 
auditoria obtenida, conclul si existe o no una incertidumbre material relacionada 
«on eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la compañía para coninuar como negocio en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuesto informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una 
opinión modificada, Nuestras conclusiones se basas en la evidencia de auditoria 
úblenida hasta la fecha de nuestr Informe de auditoria, sín embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasonar que la compañía teje de seruna empresa 
en funcionamiento. 

  

  

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
nencieros, incluyendo las revelaciones, ys los estados financieros representas 
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las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una 
presentación razonable. 

'Comunicamos als responsables dela Administración dela Compañía respecto, entre 
tros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los 
hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia signifcativa de control Intermo 
ue identificamos en el transcurso de la auditoria 

  

Otros asuntos 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, que se presentan solo para fines 
comparativos, fueron auditados por mí fma de auditoría independente el 22 de marzo 
del 2019, con una opinión razonable 

SL 

Ing, Galo Mejía Bravo, MBA 
AUDITOR EXTERNO: SC-RNAE-845 
AUDITOR INTERNO/EXTERNO: SEPS-DINSEC-CA-2016-0096 
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PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 
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> ESTADOS DE RESULTADOS 
  

PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2019 En ares mecano 

Ventas 12% 4550805:18  4308:55270 
Ventas 0% DOASO5S7 85378571 

Otros ingresos + 55080 204375 
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> ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

Ene Poca 

  

PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A. 
FLUJO DE EFECTIVO 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
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> ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 
  

PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A. 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO. 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 En ma ta 
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+ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

1. ENTIDAD QUE REPORTA 
La Compañía PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S. A, fue consttuida en la 
Ciudad de Cuenca, Provincia del Azuay, el 21 do febrero de 1005, mediante 
resolucón de la Intendencia de Compañías de Cuenca No. 95-3-1-098, del 13 de 
marzo de 1995, inscrita en el Registro Mercamil, con fecha 23 de marzo de 1995 
con el número 89, su actividad princpal es la importación y comercialización de 
Papeles, cartulinas, úsles escolares y de escritorio, acemás de otros artículos 
imilores. La compañía tiene asignada porel Servicio de Rentas internas el registro 

único de Contrbuyentes (RUC) 0190153142001. 
Su domicilo prncipal es el Cantón Cuenca, Provincia del Azuay, ubicada en la calle 
Mariscal Lamar No. 13-00 y la calle Esteves de Toral a una Cuadra y meda del 
mercado tes de noviembre. 

Según las normas y regulaciones vigentes on el Ecuador, el ejercico, económico 
comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre de cada año. La moneda 
funcional y de presentación de infomes es el dólar de los Estados Unidos de 
Norteamérica (US$), Por lo tato, las citas indícadas se presentan on esta moneda 
(US$) a menos que se indique lo contrario. 
Su acilvidad principal es la importación y comercialización de papeles, cartulinas, 
úlles escolares y de escrítorio, además de otos arículos similares. 
Autorización de Reporte de estados financieros. 
Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido 

emiidos con la respectiva autorización de la Junta General de Accionistas. 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 
2. POLÍTICAS CONTABLE SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento 
Los estados fnanceros han sido preparados de conformidad con las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIF). 

Modelo funcional 
La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de tos Estados Unidos de América 
(US dólar) el cuáles la moneda de circulación en el Ecuador 
Bases de preparación 

Los estados financieros de la Compañís: Papeles Soto Imporsopapal 
S.A. comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 

31 de diciembre de 2019, los estados de resutado integral, de cambios en el 

MO e e ci    



    
patrimonio y de fujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 
2018 y 2019. Estos estados Inancieros han sido preparados de acuerdo con 

Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) 

Los estados fnancieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico 
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros qué son medidos al valor 
razonable tal cómo se expican las polcas contables incuidas más abajo. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambro de bienes y servicios. 

Elvator razonable es el precio que se recibria por vender un acto o elvalor pagado 
para transfer un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 

valoración, independientemente de si este precio es drectamente observable o 
ústimado utizando ota técnica de valoración. Al estmar el valor razonable de un 
activo 0 un pasivo, la compañía tene en cuenta las características dol activo o 
pasivo, que los partcipantos del mercado tomarían en cuenta al fjar el precio del 
Acto o pasivo ala fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y 
de revelación en los estados financieros, se determina sobre uns beso de este tipo, 

excepción de las mediciones que tienen algunas similtudes con el valor razonable, 
pero no son su var razonable, ales como el valor neto de realización de la NIC 2 

"inventarios" o el valor en uso de la NIC 38 “Deterioro de los Activos", 

Adicionalmente, a electos de información nanciera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 20 3 con base en el grado de Importancia 
de los Insumos para la medición del valor razonable en su totaldad, los cuales so 
describen a continuación: 

  

"Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actvos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder la fecha de medición. 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo ya sea drecta o indirectamente. 
"Nivel 3: Insumos son datos no observables para el actwo o pasivo. 
A contuuación, se describen las princpeles poliicas contables adoptadas en la 
preparación de stos estados financieros. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
En el Estado de Stuación Financiera se ciasican los saldos en función a sus 
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce mesos, 
¡contados desde la fecha scbre la que se informe en los estados financieros y cómo 
o corrente, las mayores a este periodo. 
Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son activos fnancieros no dervados con pagos fos 0 
deteminables, que no cotiza en un mercado Activo y en el momento incial son 

rogisvadas a su valor razonable y poslenormente son medidas al costo amortzado. 

 



  n   

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente anticipos a proveedores, las cuales. 
qué son valorizadas a valor nominal. 
Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como 
¡gastos enel Estado de Resutados Integral y su determinación es reaizaca meciante: 
Un análisis de la probabiidad de recuperación de las cuentas con el objeto de 
'disminulr el valor de las cuentas por cobrar y refejaias a su valor probable de 
realización. El crtero que utiiza la Compañía para determinar si existe evdencia 
objetiva de una pérdida por deterioro incluye: 

+ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 
+ Incumplimiento dol contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en al 

pago del principal: 
+ Es probable que ol prestatario entrará en la bancarota u otras de 
reorganizaciones financieras; o 

+ Información disponible que indica que hay una recucción medible en sus 
ojos de efectivo. 

Activos por impuestos corrientes. 
Corresponden principalmente anticipo de impuesto ala renta, crédito nbutario de 
impuesto al valor agregado (LV.A.) de retenciones en la fuente y de anticipos de 
Impuestos a la renta efeciuada por los clentes; los cuales, se encuentran 
valrizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados Implchos significativos 
¡que generen la necesidad de presentaros por separado. 

Los inventarios de la Compañía son presentados al costo o valor neto realizable, el 
menor. El costo de acquisición de los inventarios comprenderá el precio de compra 

y Otos impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades 
físcales),los transportes, el amacenamiento y otros costos directamente atribuibles 
Ala adquisición de las mercaderías. Los descuentos comercialas, las rebajas y otras 

paridas similares so deducirán para deteminar el costo de adquisición 
¡Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realzable es el precio 
estimado de venta de un activo en el curso normal dela operación monos los costos 
estimados para levar cabo la venta. 
Propiedades y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento inicial 
Las propiedades y equipos se contablizan a su costo de compra menos 
depreciación y deterioro. 

El costo cial delas propiedades y equipos representa el valor total de adquisición 
del activo, el cual Incluye erogaciones que se incumeron para dejrío en 
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condiciones para su ulización o puesta en marcha; asícomo, los costos posteriores 
¡generados por desmantelamiento, impacto ambiental retro y rehabitacón de la 
Ubicación (silos hubiere). 
El costo de los elementos de propiedades y equipos comprende: 

= Su precio de adquisición, incluido los aranceles de importación y los 
impuestos indrectos no recuperables que recalgan sobre la adquisicón, 
después de deducir cualquier descuento rebaja del preci, 

* Todos los coutos directamente atribuibles ala ubicación del acivo en el lugar 
y en as condiciones necesarias para que puedan operar de la forma prevista 

pora gerencia. 
*_ La estimación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retro 

el elemento, así como la rehabilitación de lugar sobre el que se asienta (si 
los hubiere) la obigación en que incurre una entidad cuándo adquiere el 
elemento 0 como consecuencia de haber uiizado dicho elemento durante 

un Gelerminaco periodo, con propósitos disintos al de producción de 
Inventanos curante tal período. 

+ Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera 
periódica y qué son necesarios para que el acivo genere beneficios 
“económicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Sólo se 

capitalizarán aquellos desembolsos incurridos que aumentan la vida Ut o su 
capacidad económica, estos se asimian como parte del componente y se 
depreciarán desa la facha de adquisición hasta la vida úl del componente. 
pricipal. Los costos incurridos durante el proceso de construcción de activos 
'son acumulados hasta a conclusión de la obra. 

Medición posterior al reconocimiento inicia 
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son presentados al 
¿costo menos la deprociación acumulada y el importe acumulado de las perdidas por 
detenoro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en el periodo 
en que se producen. 
Rótiro o venta de activos fijos 
La ullidad o pérdida que sua del retro o venta de un activo de propledades y 
isquipos es calculada como la dferencia ente el precio de venta y el valor en oro 
del acto y reconocida en resulados. 
En caso de venta o relro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transtondo drectamente a unidades retenidas. 
Métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales. 
Elcosto o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el 
método de line recta. La vida úl estimada y el método de depreciación son 
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  revisadas al fnal de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en la 
estimación, es registrado sobre una base prospectiva. 
Acontnuación, se presentan las paridas de propiedades y equpos y las vidas útiles 
Usadas en el cálculo dela depreciación: 
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La depreciación es reconocida en los resultados con base en el método de 
depreciación lineal sobre las vidas útles estimadas de cada elemento de 
propiedades y equipos. Los terrenos no están sujetos a depreciación alguna. 
Los activos empiezan a dopreciarss cuando estén disponibles para su uso y 
continuaran deprecióndose hasta que ses dado de beja contablamente, incluso si 
durante dicho periodo el bien ha dejado de sor utlizado, 
La vida ÚN de los actos se revisa y ajusta (sl es necesario) en cada cierre del 
periodo contable, detal forma que se mantenga la vida útil y posible valor residual 
“acordes con el valor de los activos a esta (echa. 

A crtero de la Adminstración del a Compañía, aquellos bienes de propiedades y 
equipos que no van a ser transferidos a vendidos no están sujetos a un valor 
rescate; poro cualno es necesario establecer valor residual. 

  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pag: 
Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fjos o 
eterminables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son 
registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no 
existe diferencia materal con su valor razonable, además que, a un porcentaje 
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus 
proveedores, 

  

Las cuentas por pagar comerciales incluyen obligaciones de pago con proveedores 
locales de bienes y servicios aciquiidos an el curso nomal de negocio, anticipo a 
lentes y obligaciones contraídas con accionistas y compañías relacionadas por 
pagos efectuados a su cuenta a favor de la Compañía 
Pasivos por impuestos corrientes 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar coriente y el impuesto diferido. 

2.1. Impuesto corriente 
El impuesto por pagar corriente se base en la ullidad gravable (Ubutaria) 
registada durante el año, La ullldad gravable difers de la vilidad contable, 
debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
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que no son gravables o deduchbes. El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto coniente se calcula ulizando las tasas fscales aprobadas al final de 
cada peñodo, 
Los Impuestos comientes, deberán reconocerse como gasto, y ser incluidos en 
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce 
fuere del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 

Provisione   

La compañía considera que las provisiones se reconocen cuando 
* La compañía tene una obligación futura, ya sea legal o implica, como 

resultado de sucesos presentes; 
» Es probablo que vaya ser nocesaría una salda do recursos para liquidar la 

obligación; 
+ Elimporte se ha estmado de lorma fable, 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuaniican teniendo en 
consideración la mejr información disponible ala fecha de cada cierre de los estados 

  

financieros 
Beneficios a empleados 
Otros beneficios de corto plazo, - Se reconoce un pasivo por los benafcios 
¡acumulados a favor de los empleados con respecto alos sueldos, salarios, beneficios 
sociales, vacaciones anuales, ate, en el periodo en el que el empleado proporciona el 
servico relacionado por el valor de los benelicos que se espera recibir cambio de este 
servido. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden 
al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de cálculo de 
cada beneficio, 
Participación a trabajadores, - La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las ullidados de la Compañía. Este benefcio se 
calcula  latasa del 15% de las ullidades liquidas de acuardo con disposiciones legales. 
Reconocimiento de ingresos de actwidadas ordinarias. 
Se calcula al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que 
la Compañía pueda otorgar. 
Los ingresas son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios 

inherentes, es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fuyan 
a la Compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, 
inependientemente del momento en el que le cobro ses realizado, 

Los ingresos, que en su mayoría son al contado, se reconocen cuando la compañía ha 
entregado el producto, el chente ha aceptado los productos y se ha recibida el electvo 
del clente por la venta de mercaderias en general al detale en su local comercial 
arrendado 
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El ingreso por concepto de alquileres bajo arendamientos operativos se reconoce 
empleando el método de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 
Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientamenta de la fecha en que se haya realizado 

el pago. y se registran en al periodo más cercano en el que se conocen. 
Estado de Flujos de Efectivo. 
Los fujos originados por actvidades de la operación, incluyen tocos aquellos fujos de 
efectivo relacionados con el gro del negocio, incluyendo además los intereses pagados, 
los ingresos fnancieros y en general, todos aquelos flujos que no están definidos como 
¿de versión o fnonciemiento. 
Es necesario mencionar que le concepto operacional utiizado en este estado, es más. 
mpko que el considerando en el Estado de Resultados Integral, El método ulizado 

para la presentación del Estado de Flujos de Electvo es el Drecto. 
En el año 2019, los Intereses pagados han sido presentados como actividades de la 

operación, considerado la Imporiancia que ha tenido en las actividades de la Comy 
los costos de Mnanciación de los recursos oblenidos de Insttucionos bancarias y 

financieras locales. 

Compensación de saldos y transacciones. 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. 
tampcco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sen 
requerida e permi por guna noma y eta presentación sea el ei e la esencia 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
homme legal. contemplan la postbidad de compensación y la Compañía bene la 
intensión de Iquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resutados. 
Activos Financieros. 
“Todos los acivos financieros se reconocen y dan de baja a la facha de negociación 
cuando se observa la prosencia de una compra o venta de un activo fnanciero bajo un 
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que 
gonoralmonto está regulado por el mercado correspondiente, y son medidos 
'hicislmente al volor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquelos 

activos nancieros clascados al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen on resultados. 

  

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad 
al costo amorizado o al valor razonable. 
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La compañía clasifica sus activos financieros en las squentes categorias a valor 
razonable con cambios en resulacos, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, préstamos y cuentas por cotrar. La clasficación depende del propósito 

Efectivo y bancos 

El efecto y bancos incluyen aquellos financieros líquidos, depósitos a la vista en 
instituciones financieros. Los sobregos bancarios son presentados como pasivos 
cortentes en el Estado de Situación Financiera 
Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros- 

Presentación” y NIC 39 "Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medición” 
son clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. 
La Compañía ha definido y valoriza sus activos fnancieros de la guiente forma: 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. 
Los activos fnanceros mantenidos hasta el vencmiento se medrán al costo 
'amortzado uizando el método de la 1asa de Interés efectva, menos cualquier 
¿eterioro. El Íngreso por Intereses, incluyendo los intereses Implitos, se 
reconoce Coro Ingresos y se calculan utlizando la tasa de interés 
efectiva, exceplo para las cuentas por cobrar a coro plazo cuando el 
reconocimiento de Interés resulare inmaterial 

    

Préstamos y Cuentas por cobrar. 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 
pagos flos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican 
en activos comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 
Techa del Estado de Stuación Financiera, que se ciasfican como activos no 
cortentes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales 
Por cobrar y tras cuentas por cobrar. 
Baja en cuentas de un activo financiero 

Un activo financiero (0, cuando sea apleable una parte de un activo fnanciero o 
una parte de un grupo de activos financieros similares) os dado de baja cuando: 

1) Los derechos de recibir ujos de efectivo del activo han torminado; o 

b) La compañía ha transferido sus derechos a recibir flujo de efectivo del 
acto o ha asumido una obligación de pagarla totalidad de los Mujos de 

efectivo recibimos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo 
de traspaso. 

e) La compañía ha transferido sustanciamente todos los riesgos y 
beneficlos del actvo o, de no haber transferido mM retenido 
sustancialmente todos los lesgos y beneficios del activo, ha transferido 
su control. 

   



  

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago termina, se canceta 

o vence, Cuando un pasivo fnanciero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones signicalivamente diferentes, o las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicho remplazo o modificación se vata como una baja 
del pasivo orginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia 
entre ambos en los resulados del penado. 

241. Pasivos Financieros 
Los instrumentos financieros so clasifican como pasivos financieros al valor razonable 
con cambios en resultados o como pasivos fnancioros medidos al costo amorizado. 
Los pasivos financieros se casiican como pasivos corrientes a menos que la Compañía 
tenga un deracho incondicional a diferr su liquidación duranto al monos 12 meses 
después de la fecha del Estado de Situación Financiera. 

Baja en cuentas de un pasivo financiero 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la cblgación de pago se termina, se canela 

Vence. Cuando un pasivo fnenciero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario en condiciones signifcativamente diferentes, o las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una 
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo paswo, reconociéndose la 
diferencia entre ambos en los resultados del periodo. 
Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB) y que sn 
mandatoriamente efectvas a part del1 de enero del 2018 o posterorments. 

Normas nuevas y revisadas sin efecto material en los Estados Financieros 

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material en las 
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compañia. 

  

  

    
  

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación delos presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el proposto de determinar la 
valuación y presentación de algunas paridas que foman pare de los estados 
ancieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 

  
   



  

tea 
      

basados en la mejor utlización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían legar a dfert de sus electos finales. 
Las estimaciones y ulios subyacentes se revisan sobre una base regular Los etectos 
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen 
en elpperiodo de la revisión y periodos futuras si el cambio afecta tanto al periodo actual 
omo a periodos subsecuentes. 

Transición a las NUF PYMES 
al Aplicación de le sección 35- De acuerdo con las Resoluciones de 

Superintendencia de Compañías Nos.  OBGDSCO1O y 
SC.QCI.CPAIFRS 11.01 de noviembre 20 del 2008 y enero 12 del 2011 
respecivamente. los estados financieros están elaborados bajo NllFs PYME 
desde el año 2012 

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos ordinarios de la compañía se valoran 
porel valor razonable de la contraprestacón recibida o por recibir, y epresantan los 
importes a cobrar por lo bienes vendidos, netos de descuentos y devoluciones Los 
ngrasos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fabilidad y 
es probable que la Compañía vaya a recibir un beneficio económico futuro. 

Reconocimiento de gastos: Por su parte los gastos dela empresa son reconocidos 
en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es decir cuando se 

produce la coriante real de bienes y servicios que los mismos representan, con 
Independencia del momento en que se produzca la corienta monetaria derivada de 
elos. 

Impuesto a la renta: El gasto por impuesto a la renta del año corresponde al 
Impuesto a la renta cortente. El mpuesto se reconoce en el estado de resultados 
Integral, excepto cuando se trata de paridas que se reconocen directamente en el 
patimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en olros resultados 
Integrales o drectamente en el patrimonio. 
El mpuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utiidades gravadas y se carga alos resultados del año en que se devenga con 
base en el mpuesto por pagar exgle, Las nomas irbutaras vigentes en Ecuador. 
establecen una tasa de impuesto sobre las uidades gravables. 
Beneficios a los empleados: La empresa Ecuamuebl proves a los empleados 
beneficios a corto plazo, y pos! — empleo de acuerdo a la legislación laboral vigente. 

Los beneficlos legales a corto plazo incluyen: . décimo tercer sueldo, décimo cuarto 
sueldo y el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos corrientes en los 
estados fmancieros. 

El Código de Trabajo del Ecuador establece la obligación de pare de los 
“empleadores de conceder jubiación patronal a todos aquellos empleados que lo 
soliciten y que hayan cumplido con los años de servicio que la lay prevee en esta 
materia, La Compañía registra provisiones para esto beneñicio en base a estudios 
actuarales reaizados por profesionales independientes debidamente caliicados en 

vista de que la empresa cuenta con una existencia legal de 29 años. 
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Participación de los empleados en las utilidades: La Compañía Papeles Soto 
Imporsopapel SA.. al lee del ejercicio económico 2019 registra una ulildad a 

distribuir a empleados porun valor de US$ 128.348, dícho valor será distribuido a 
los empleados en la fecha que la ley manda y de acuerdo a las normas establecdas 
para el electo. 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2019, mantiene los siguientes saldos: 
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Las cuentas de efecto y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo y los saldos 
disponibles en los bancos, además de las Inversiones realizadas en una pólza de 
acumulación a corto plazo. 
5. ACTIVO EXIGIBLE 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta cuenta registra los saldos por cobrar 
lentes por el normal desarolo de su actvidad. En vsta delas pollicas de crédito, 

la compañía no requiere provisionar un valor adicional al que ya liene para posibles 
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compañía mantiene acivos financieros en las categorias 
de cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados y tros activos fnancieros 
conientes al valor neto de realización y como pasivos en las cuentas y documentos por 
pagar y las provisiones de jubilación patronal y desahucio a largo plazo 

Riesgos, el riesgo de crédito se podría dar cuando una de las partes incumpla en una 
obligación que tene con la empresa y por tanto representa una pérdida financiera para 
la compañía. Este riesgo se puede dar en las cuentas con nuestros cientes, durante 
este ejercicio se planifico dar de baja algunas cuentas incobrables, pero no se hizo 
posible 

5. ACTIVO REALIZABLE. - 

Esta cuenta al 31 de dicembre de 2019, se mantiene con los siguientes saldos 
  

  

  

    

  

    
Los inventarios se regístran al costo o al valor neto de realización, el que sea menor, 

para el ejercicio en mención so usó el costo histórico, El costo se calcula usando ol 
método de promedio ponderado para las mercaderías. El valor neto de realización es el 
precio de venta menos los costos estimados para la venta 

7. ACTIVO FJO.- 
  

  

  

  

  

  

  

  

           



   

  

su soe Tasa 
ama 

    
esos vo emo Ma [Ga 

La propiedad planta y equpo se registra al costo de adquisición, menos la depreciación acumulada. 
La empresa no ha realizado valuación de activos fos o de la propiedad planta y equipo, 
debido a que no han considerado conveniente porque extete un plan para renovaños. 

especialmente los camiones de reparto, decisión que se ha postergado debido a la 
disminución de las ventas y los recursos líquidos de la empresa. 
8.PASIVO EXIGIBLE 
Esta cuenta al 31 de diciembre de 2019, mantiene los siguientes saldos: 
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Esta cuenta al 31 de diciembre de 2019, mantiene los sguientes saldos: 
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10. PATRIMONIO. 
Esta cuenta al 31 de dicembre se mantene con os siguientes movimientos: 

  

  

  

  

  

  

  

        

  

Capital social 
Al 31 de diciembre de 2019, el capital social suscrito y pagado de la Compañía 
Imporsopapal Papeles Soto S.A, es de US$ 100,000.00, confomado por 

participaciones ordinarias y nominaiivas de USD 1,00 cada una, no ha exstido en 
sto período ninguna vertación. 

Reserva legal. 
La Loy de Compañías establece que un valor no menor al 5% de la uilidad neta 

ja sea registrado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% 
del capital social suscito y pagado, esta reserva no puede ser distribuida a los. 
socios, pero puede ser ullizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de 
captal, El valor de la cuenta reserva legal es de US$ 84.327,22. al nal de este 
periodo. 

El movimiento en las cuentas patrimoniales de resultados en este año no registra 
cambios importantes, sino aquelos generados por la ullidad del ejercicio 
económico 
ESTADO DE RESULTADOS 

  

Las ventas netas por operaciones continuas durante el año 2019, fueron originadas 
y causados por la producción y comercialización de acuerdo al siguiente detalle: 
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Los ingresos son reconocidos cuando se efectúa la venta por la compañía. 
112. COSTO DE VENTAS 
Esta cuenta al 31 de diciembre de 2019, mantiene el siguiente movimiento: 

"COSTO DE VENTAS 4.687.503 | 
INVENTARIOS. a ASS 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

  

13. GASTOS 
Esta cuenta al 31 de diciembre de 2019, mantiene los siguientes resultados: 
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En relación a los costos de producción, gastos administrativos, y de ventas estos se 
han presentado de acuerdo al uo normal de la actvdad dela compañía. 

Aspectos Tributarios 
El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fotalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión Mnanciera, a 
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada de la Ley. 
Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, tortalecimiento 

¿e la dolarización y modernización de la gestión financiera. 
Los aspectos más imporiantes de dicho regíamento se incluyen a continuación: 
Sera deducible jublares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las 
provisiones ya construidas en años anteriores, en el caso de provisiones realizadas en 
años anteriores que hayan sido consideradas deducible o no, y que no fueren utilizadas, 
deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de Impuesto ala renta en la 
misma proporción que hubieres sido deducible o/no. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 
las provisiones efectuadas para cubrrlos pagos por desahucio y pensiones jubiares 
patronales que sean consttuidas a part del 1 de enero del 201, el cual podrá ser 
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ullizado en el momento en que el contrbuyente se desprenda efectivamente de 
recursos para cancelar la obligación hasta por el monto efectvamente pagado. 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de inversiones, Generación 
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de agosto del 2018, se emtió la Ley Orgánica para el Fomento Productwo, 
Atracción de Inversiones, Generacón de Empleo y Establidad y Equilbrio Fiscal, a 
contruación. se detalan los aspectos más imporiantes de la mencionada Ley. 

+ Se establecieron incentivos especificos para la atracción de inversiones privadas 
tales como: 
Exoneracón del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 
¡sectores priorizados que se inicien a parti de agosto del 2018 por 12 años, contados. 
dese el primer año en el que se generen ingresos atrbubles directa y Unicamente, 
a la nueva inversión, y que se encuentren luera de las jursdicciones urbanas de 
Quito y Guayaqui o centro de las mismas por 8 años. Esta oxonoración aplicara. 
solo en sociedades que generen empleo neto. Para los soctoros priorizados. 
induetal, agroindustrial y agroasociatwo, dentro de los cantones de fran 
ozaran do osta exoneración por 15 años. 

  

Exonoración del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD en los pagos realizados al 
¡nterior por importación de bienes y divitendos relacionadas con nuevas inversiones. 
productivas que suscrban contratos de inversión. 
Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las. 
sociedades que relnviertan en nuevos activos producivos en el país desde al menos. 
el 50% de las ulidades. 
Exoneración del Impuesto a la Renta y Antícipo para Inversiones que se inician a 

parir de la vigencia de asia ley en los sectores económicos determinados como 
industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen 
ngrosos atbulbles decta y únicamente a la nueva inversión y so amplara por 5 
¡años o más, en elcaso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos. 
del país, Esta exoneración apicara solo en sociedades que generen empleo neto, 

+ Reformas a varios cuerpos legales 
Impuesto a la renta 

Ingresos 
- Se considera ingreso exento, los dividendos y utiidades distbuidos a favor de 

¡sociedades o jurisdicciones de menos imposición: siempre y cuendo, las sociedades 
que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una 
Persona natural residente en el Ecuador. 

— Se elíminó el utimo inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: "En 
la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más. 
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque iras leyes, generales o 
especiales, establezcan exclusiones o dspensas a favor de cualquier contribuynto, 

 



  

¡con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas 
Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de Servicios, 

- Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como 
agrícola, olsoquimica: cinematografía y audiovisuales, eventos (ntemacionales. 
"exportación de servicios; desarollo y servicos de software, producción y desarrollo 
de haráware tecnológico, infraestructura digtal, seguridad Informática, productos y 
contenido digital, servicos en linea, eciencia energética; industrias de materiales y 
tecnologías de construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustial y 
agroasociativo, 

— Los administradores 1 operadores de ZEDE, osián exonerados del pago del 
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años contados a parir del 
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales 

Gastos deducibles. 

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención ce ISD 
relacionados con los pagos ariginados por nanciamiento extemo serán aplicables. 
a todo percepior del pago en el extranjero, siempre y cuando cumplan los criterios. 
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo y con 
estándares internacionales de transparencia. 

Tarta 

= Latarita del mpuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital exsta un titular residente, establecido o amparado en un 
paraíso fiscal, juisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el 
beneficiario efecivo sea residente fscal del Ecuador. 

Utilidad on la enajenación de acciones 
— Se establece un impuesto a la renta único a las ublidades que perciban las 

¡sociedades domiciiadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o 
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciladas o. 
establecimientos permanentes en Ecuador. 

  

Adicionalmente, se establece que en restucturaciones socktarias no se entenderá 
producida enajenación directa nl indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que este supere o no exista 
Impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 
— Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 
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- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por 

accidentes agropecuarios; los semicios de construcción de vwienda de Interés 
social, y el arrendamiento de tras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% 
de VA 

  

— El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicos, podrá ser utilzado hasia dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago. 

— Se podrá salictar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

— Los exportadores de servicios podrán salictar la devolución del IVA de los bienes y 
soricios adquíidos para la exportación de servicios 

Impuesto a la salida de divisas 
- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de insttuciones del 

sistema financiero ya no fepresentan un hecho generador para el pago de ISD 

— Se incluyen como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones 
financieras por olros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 

— Están exentos delISD, los pagos de captal e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados intemacionales y que cumplan 
con ciertas condiciones como límite de la Lasa referencia, plazo mínimo 360 dí 
destinado a micracrédto o inversiones productivas. 

  

— Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de 
matorias primas, Insumos y bienes de coplal, con la finalidad de que sean 
necesarios para la prestación del servicio que se exporte. 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 
— Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años 

contados a part de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí 
y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 16 
años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atíbuibles 
únicamente a la nueva inversión. Para el caso del sector turístico, esta exoneración 
¡será de hasta 5 años adicionales. 

Conciliación tributaria. - Una reconcilación entr la uidad según estados financieros 
y elingreso (gasto) por impuesto ala renta comente 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina 
on la lara del 22% sobre las ullidades sujetas a distribución, no obstante, a 
tarifa impostiva se Incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a la paricpación directa o Indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes. 
de menos imposición, Si dicha participación excede del 50%, la tara aplicable 
para la compañía será del 25%, Se puede reduct la tarta en 10 puntos 
porcentuales sobre las vidades sujetas a captaización(l tea de impuesto a 
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la renta fue del 22% sobre las ullidades sujetas a distribución y del 12% sobre 
las utlidades sujetas a ceptalización para el año 2015) 

(2) A partí del año 2010, se debe consiterar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del 
civo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y 
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o dismínuise por 
Conceptos establecdos en disposiciones ibutarias. 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
¡Gestión de Riesgos Financieros 

Enel curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza fnanciora que puedan afectar de 
manera más o menos significativa al valor económico de sus fujos y activos y. 
en consecuencia, sus resultados. 
La compañía dispone de una organización y de sstemas de información, 
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Junta de Accionistas medidas de 
miigación, ejecutar dichas medidas y controlar su electvidad 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de estos y una descripción de 
las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañia, si es. 
elcaso. 
Riesgos enlas Tasas de Interés 

La compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés 
debido a que la Compañía mantiene préstamos a 1asas de interés lanto 
fas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fa 
y a tasa variable. 

  

Riesgos de Crédito 
Elniesgo de crédito se refere al riesgo de que una de las parts incumpla 
¡con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera. 
para la Compañía. La compañía ha adoptado una polca de únicamente. 
involucrarse con partes solventes y oblener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de miigar el riesgo de la perdida 
financiera ocasionada por los incumplimientos. La compañía únicamente. 
realiza transacciones con compañías que cuentas con la misma o mejor 
calficación de riesgo. 
La Compañía no realiza ventas a crédito por lo que no posee una cartera 
comercia, sus ventas son realzadas al contado, 
La compañía no mantiene exposiciones da riesgo de crédito significativas 
on ninguna de las partes o ringuna compañía de contrapartes con 
aracteríticas similares. La exposición de crédito es controlada por los. 
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límites de la contraparte que son revisados y aprebados anualmente por 
el comté de geston de riesgos. 
El stesgo de crédito de los fondos líquidos es imitado porque las 
¡contrapartes son bancos con calficaciones crediicias atas asignadas por 
agencias locales de calficación crediticia. 

Riesgo de Capital 
La compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rendimiento a sus accionisias a travás de la optimización de los saldos 
de deuda y patimonio. 

Riesgo de liquidez 
La Jefatura Financera es la que tiene la responsablicad final por la 
gestón de Iquidez La Jefatura Financiera ha establecido un marco de 
trabajo apropiado para la gestión de Iquidez de manera que la gerencia 
de la Compañía pueda manejas los requerimientos de financiamiento a. 
corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la 
Compañía, La Compañía maneja el riesgo de Iquidez mantenimiento 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 
'monitoreando contínuamenta los flujos do afociivo proyoctados y raalas. 
y Concllando los porflss de vancimiento da los aciivos y pasivos 
financieros. 

Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir 
el valor razonable 
El valor razonable de los acilvos y pasivos financieros se determinan de la 
siguiente forma 

Mercado activo: precios cotizados, -El valor razonable de los activos 
y pasivos financieros con términos y condelones estándar y negociados 
en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los 
precios colizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. 
Cuando los precios actuales de oferta no están dsponiles, el preclo de 
la transacción más reciente proves evidencia del valor razonable actual 
siempre y cuando no haya existido un cambio signficalivo en las 
tcunstancias económicas desde la fecha de la transacción. Si las 

condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción (por ejemplo, 
lun cambio en la tasa de inerés Ire de riesgo, la calificación de riesgo 
del emisor, la legislación trbutaria, elo.) el valor razonable refleja el 
¡cambie en las condiciones de referencia en función de los precios o tasas 
actuales para instrumentos similares. 

  

Mercado no activo: técnica de valuación.- Sie mercado para un activo 
financiero o pasivo inanciero no es acto, la Compañía establece el valor 
razonable empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de 
información dsponible sobre transacciones recientes entre partes 
interesadas y debidamente informadas, la referencia otros instrumentos 
sustancialmente similares y el análisis de fujos de efectivo de efectivo 

  

    

 



    
descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas ( 
ejemplo con precios o 1a5as de mercado). 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de dclembre de 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros (unio 
de 2020) no se produjeron eventos que en opinión de la Adminstración pudieran tener 
un afecto importante sobre los estados financieros adjuntos 
16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

   Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron 
aprobados por la administración de la Compañía el 20 de mayo de 2019 y serán 
presentados a los Accionistas para su aprobación, En opinión de la Administración de 
la Compañía, los estados fnancieros serán aprobados por Junta de Accionistas sin 
modifcaciones, 
Atentamente, 

Ing. Galo Mejía Bravo, MBA 
AUDITOR EXTERNO: SC-RNAE-345 
AUDITOR INTERNO/EXTERNO: SEPS-DINASEC-CA-2016-0096 
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