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EMPRESA: PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

» Informe de los Aaditores Independientes
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~ Estados de Resultados

~ Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios
+ Estados de Flujo de Efectivo

~ Notas explicativas sobre los estados fipancieros

SIMBOLOGIA UTILIZADA EN EL INFORME:

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilsdad

RIC - Nomas inlemacionales de Contabibidad

Uss = Ddlares de os Estados Unidos de Ameanica

NIAA - Normas inlemacionates de Audilons y Aseguramianto
SRi = Senvicio de Remas intemas

SEPS - Supenniendencia Compafiias

Coopermiva - Compafia: PAFELES SOTO IMPDRSOPAPEL S A
585 - Supenniandenca de Bancos y Seguros

Junia - Juria de Politica y Reguiscian Monetaria y Financiera
Caodigo - Codigo Organico Monetario y Financiero

R.O. - Registro Oficial
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~ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefomes Accionstas de la Compafiia
PAPELES S50TO IMPORSOPAPEL S.A.

Opinion Calificada

Hemos suditada los sstados financierss que se aduntan de la Compafiia: PAPELES
SOTO INMPORSOPAPEL 5.A  que comprenden el Egtado de Suacdn Financiers ol 31
de dicembre dal 2016 y lbs comespondienies Estados de Resultado Integral, de
Cambiog an &l Parmonio y de Flujos da Electivo por el afio lemmmado en esta facha,
aal como e notas & los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contablos significativas.

En nuosira opirstn, los refondos estados financercs presentan razonablemenie, en
todos ios aspecios mportanies, la posicion financiera de s Compafiia: PAPELES SOTO
IMPORSOSPAPEL S.A., al 31 de diciemnbre del 2019, &l resultado de sus operaciones
¥ sus Mujos de efectivo por elafio ieminado en eslia fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIFF emitidas por &l Consajo de Normas
Infermacionales de Comabiidad (LASE).

Fundamentos de |a opinién calificada

Nusstra auditoria fue efectuada de scuerdo con Mormas Intermacionales de Audiloria
{NIA), Nussiras rasponcablidades de acuerdo con dichas normas se describen mad
adelante en eite informe en la seccion “Responsabilidades del auditor an relacion con
la suditoria de los sstados financiercs”. Somos independientas de la Compaiia
PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S.A., de acuerdo con el Cadigo de Etica para
Profosionalos de In Contabilidad del Consejo de Normas Infernacionales de Etica para
Cortadores (IESBA por sus sigles en ingles) y las disposiciones de independencia de la
mmmmnm Valores y Saguros del Ecuadar, y hemos cumplido las

demas responsabilidades de ética de conformidad con diche Codigo. Consideramos que
s evidencim de audiorla gue hemos cblenido es suflclenle y apropada para
propoiconar una Dass pars nussira opinidn.

Responsabilidad de la Administracion y los Accionistas de la Compafia por los
Estados Financieros.

La Administiracion &8 responsable de 18 preparscion y presantacion razonabis de os
Estados Financerns da conformidad con Nomas Intemacionsles de Informacidn
Frnanciers - NIFF emitidos por al consejo de Normas Irlemacionales de Contabilidad
{(IASB), y dal conirol inlemo determinade por 5 Administracidn como necesario para
parmitic i preparsctn de o estados fingnceros ibres de armores materiales, debido o
fraude o efror.

En la preparacion de los Estadoa Financieros, la Adminisiracidn es responsable de
ovaluar o cepecidad de la Compafiia para continuar como negocio an marchi,
revelando segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el usc
de la base contable de nogocic en marche, & menos gue b Administracidn lenga la
iMencion de quidar la Compafiia © cesar sus operaciones, o blen, No tenga olra
altarmnaliva realists que hacero.
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La Administracion y los Accionistas son responsables de la supervision del procesc de
repore financien de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor an relacion con la auditoria de estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener segundad razonable de si los estados
finencieros en su conjunto estdn ibres da errores materales, dabido a fraude o arror y
emitir un informa de auditoria que incluya nuesira opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad. perd no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Nomas Intermnacionales de Auditoria (MNIA), detectara siempre un error material
cuando aste axista. Ermmores pusden surgir debido a fraude o aror v son considerados
materalas si, individualmente o &n su conjunto, puedan razonablementa preversa gue
influyan en las decisicnes econdmicas que los ususros toman basandose en los
estados financleros.

Compo parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemcs Una actiud de
escepticamo profesional durante toda la saudioria. También:

% |ldenfificamos y evaluamos los riesgos de emor matedal en los Estados
Financieros, debido a fraude o emor, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinkon. El fesgo
de no detectar un amor material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una mcormecion matenal debido a emor, ya que el fraude puede Implicar
colusian, falsificacion, amisiones, deliberadas, manifestaciones
mtencionadamente ermroneas o vulneracion del controd intermo.

% Obtenamos conocimiento del control inlerho relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimianios de audtor gue sean apropiados en las crcunstancas,
pero no con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interna de la Compania.

% Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones confables y la corespondients informacidn revalada por la
Administracidn as razonable.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relecicnada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas shgnificativas sobre la
capacidad de [a compafia para continuar como negocio en marcha, Si
concluimos que existe una incertdumbre materal, se requiers que lamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basas en i evidencia de audiloria
chlenids hasia |a fecha de nuestro informe de auditoria, sin ambargo, evenlos o
condicionas fuluros pueden ocasionar gue la compania deje de ser una empresa
en funcionamiento,

¢ Evaluamos la presentacion genaral, la estructura y &l conlenido de s estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros representas
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GALD MEJIA

las Wransacciones y evenlos subyacenles de un modo que logren una
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecio a, entre
oiros asuntos, &l alcance y al momento de realizacion da & auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemao
que identificamos en &l ranscurso de la auditoria.

Otros asuntos

Loz estados financiercs al 31 da diciembra del 2018, que se presentan solo para fines
comparatives, fueron auditados por mi firma de auditoria independienta el 22 de marzo
del 2019, con una opinidn razonable.

; 5
~ &L
Ing. Galo Mejfia Bravo, MBA
AUDITOR EXTERMNO: SC-RNAE-B45

AUDITOR INTERNO/EXTERND: SEPS-DINSEC-CA-2016-0096
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BALANCE GENERAL

AL 11 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018
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~ ESTADOS DE RESULTADOS

PAPELES 50TO IMPORSOPAPEL 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2019
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» ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
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~ ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMOMIO

PAPELES S0TO IMPORSOPAPEL 5.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRINONIO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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~ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
T e ——————"

1. ENTIDAD QUE REPORTA

La Compafia PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL S. A, fue constitusda en la
Ciudad de Cuencs. Provincis del Azuay, ol 21 doa fobroro da 1005, meodiants
resolicon de la Intendencia de Compafiias de Cuenca No. 95-3-1-096, del 13 de
marzo de 1995, inscrita en el Registro Mercantil, con fecha 23 de marzo de 1505
con ¢l nimero 83, su aclividad principal es la imporiacidn y comercializacion de
papeles, cardulinas, (bles escolares y de esoilorio, ademés de olros articulos
similares. La compadia tiene asignada por el Servicio de Rentas intermas el registro
unico de Contribuyantes (RUC) 0190153142001

Su domiciio principal es el Cantdn Cuenca, Provincla del Azuay, ubicada en la calle
Mariscal Lamar No. 13-60 y la calle Esteves de Toral 8 una cuadra y meda dal
maércado res de noviembre.

Segln las normas y regulaciones vigentes en el Ecuador, e ejerticio econémico
comienza & 1 de anéro y tlermina el 31 de diciembre de cada afo. La monada
luncional y de presentacion de informes es el dolar de los Estados Unidos de
Norteaménca (USE). Por lo tanlo, las cifras indicadas se presentan en esla moneda
(US§) a menos que se indigue ko contrario.

Su actividad principal es la importacidn y comercializacién de papeles, carlulinas,
utlles asoolares v de escritorio, ademas de otros articulos simitares.

Autorizacién de Reporte de estados financieros

Los estacdos financleros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido
aemitidos con a respectiva autorzzacion de 13 Junia General de Accionistas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabididad de o
Adminisiracidn de 8 Compafiia,

2. POLITICAS CONTABLE SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento

Los astados financerss han sido preparados de conformidad con las Nomas
Internacionaies de Informaodn Fnanciera [NEIF).

Modelo funcionail

La moneda funcional de s Compadia gs 2l Dalar de bbs Fstados Unidos de América
[US. dolar). & cusdl as iz moneda de crtulactn en &l Ecuador

Bases da preparacion
Los &siados financieros de la Compafilss Papeles Soto

§.A., comprenden ot esiados de siluacdn financiara al 31 de diclembre de 2018 y
31 de dicembre de 2018, los estados de resulado nlegral de cambios en al
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patrimonio y d& flujos de efectivo por los afios terminados &l 31 de diclembre del
2018 y 2019, Esips esiados fnancieros han sido preparados de acusrdo con
MNommas Intemacionales de Informaciin Financera (NIF ).

Los asiados financieros han sido preparados sobre bz bases del costo histdnco
enceplo por ciertas propiedades & nstrumentos financieros qué son medidos al valor
razonable tal cdmo se explican las politicas contables nclusdas mas abaso,

El costo histdnco estda basado genersimente en & valor razonable de a
contraprestacion entregads 3 cambio de bienes y servicios.

Elvalor razonable es el precio que $8 recibrria por vender un activo o el valor pagado
pars iansferr Un pasivo enirs parficipantes de un mercado en s fecha de
valoracktn, independientemente de i este precio es directamenta observable o
estimado yllizando ofra bonica de valoracion. Al estimar al valor razonable de un
activo o un pasio, la compafiia Bene en cuenia s caracterislhicas dal activo o
pasiho, que los panicipantes dal mencado tomarian en cuenla al fjar el precio del
activo o posive o la fecha de medicidn. El valor razonable 0 efeclos de medicidn y
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
n excapcidn de las mediciones que tienen algunas simikud es con el valor razonabbe,
pero No san su valor mzonable; lakes comao o valer neto de realizacion de o NIG 2
"Inventmrios” o el valor en usode la MIC 36 "Deterorn de los Activos”.

Adicionaimente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efaciuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en al grado de imporancia
de los insumos para la medicidn del valor razonable en su lotalidad, los cuales s@
describan a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para actvos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos dstintos a los preclos cotizados incluidos en &l Nivel 1 gue sesan
observables para el activo o pasivo ya sea directa o indirectarmente.

Mivel X: Insumos son dalos no chsarvables para el activo o pasivo.

A gontnuacikin, se describen les princpales pofticas contables adoptadas en b
praparacion de asins estados fnancieros.

Clasificacién de saldos en commientss y no corrientes

En ol Estado de Situscion Financiers se dasfican los saldos en funcidn 8 s
vencmianios, an comene cuando &l vencrmento a3 gual © inferor a doce mesos,
contados desde Ia fecha scbre la que se informe on los estados financieros y cémo
no comente. las mayores 8 este periodo.

Cuentas por cobrar
Las cuenias por cotwar son activos financieros no defvados con pagos fjos o

determinables, gue no coliza en un marcado Activo y en el mamento inicial son
rapsiradas a su valor ralonable y posierommente son medidas &l costo amorzado,
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Las cuantas por cobrar, ncluyen prncipalmenis anticipas a provesdoras, las cuales
Que son valorizadas a valor nominal

Las pérdidas por deteriono relacionadas a cuentas incobrables son registradas coma
gasms an &l Estado dé Resulados iInagral y su determnacion &8 realizaca madianta
un anafiss de la probabilidad de recuperaciin de las cuentas con & chieto de
disminuir 2 valor de las cuentas por cobrar v reflejarias a su valor probable de
realizacion. El crteno que uliiza la Compafila para determinar si exste evidencia
objetiva de una pérdida por detenonn inchuye

= Dificultad financiera signficativa del emisor u obligado;

* |ncumplimiants dal contrato, comao &l incumplimiants de pagos o mora an el
pago dal principal;

= Eg probable gqus ol prestatario enlrard en B bancarmota u ofras de
reargantracionss financieras; o

= [nformacidn diapondls gue indica que hay una mouccikon medible &n sus
fiujos de efectivo.

Actives por impuesios corrientes

Comesponden principaimente anticipo de impuesto a la renta, crédito tributaric de
impuesto &l valor agregado (1.V.A), de retenciones en la fuente y de anlicipos de
impuestos a la renta efeciuada por los clientes, los cuales, se sncuantran
valorizadas a su valor nomingl y no cuentan con dervados ImplicRos significativos
gue generen |a necesidad de presentaros por separado.

Las pérdidss por daterioro de activos por impuestos comanias a no recuparar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recupsragidn o compeniacion de cada una de ias cuentas por cobrar,

Inventarios

Los inventarios de la Compafiia son presentados al costo o valor neto realizable. el
menor. El cosio de adguisicion da los inventanos comprenders el precio de compra
¥ otros impuestios (que no sean recuperables postenoments de las aulondades
fiscales), los transportes, &l amacenamiento y otros costos directameante atribuibles
A la adgussicion de las mercaderas. Los descuentos comerciales, s mbajas y oras
partidas similares sa daducivin para detarminar el costo de adquisician.

Son valuados al coslo promedio ponderade. El valor nelo realizable és al precio
astimado de vanta do un active en al curso narmal de ks aparcidn menos los costos
estimados para lavar a cabo b venia,

Propiedades y equipos
Medicion en el momento del reconecimiento inicial

Las propiedades y eguipos se coniabiizan a su cosio de compra menos
deprecacion y delenorm.

El coslo inicial de las propledades y equipos representa f valor 1otal de adquisicion
del activo, el cual Incluye erogaciones que se incurneron para dejaro en
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condiciones para su utilzacion o puesta en marcha; asi coma, Ibs costos posteriores
genarados por desmanialamienio, mpacio ambiental retiro y rehablitscin de B
ubicaoon (s ks hublere),

El costo de los slemantos dé propedades v equipos compranda

= Su precio de adquisicidn, incluido los aranceles de mporacidn y los
impuesios indrectos no recuperables que mecaigan sobra la adquisician,
despuss de dedusir cualguier descuants o rebaja del precio,

* Todos los costos direciamente atnbuibles & la ublcacidn del activo en @l lugar
¥ &n las condicionen necesarias para que pusdan operar de la forma prevista
por la gerencia,

= Laestmaciin nicial de los cosios posienores 0o desmanis@amianio y relino
del slemento, asl como B rehabilitacion de ugar sobre ol Que 58 asients (s
oz hubsere), i obligacion en gue inoume una  entidad cudnoo adguere =
slemento 0 cOMO consacuencia de haber utiizado dicho elemento duranis
un celamMminaco penodo, con proposios distinlos al de produccion de
inrventarios duranie tal periodo.

* Las reparaciones y mantenimientc mayores gue se realicen de manera
periddica y gQué son necesarios para que el aclivo genere beneficios
econdmicos fuluros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se
capitalizarén aguellos desembolsos incurridos que aumentan  vida Ut o su

acondmica, estos se asimilan como parle del componante y se
depraciardn desda la facha de adquisicion hasta ks vida (il del componente
principal. Los costos incurmidos durante el proceso de construccidn de actives
s0n acumulados hasta la conclusidn de la obra.

Madicion posterior al reconocimients inicial

Despuds del reconacmmiento inicial, ks propsedades v equipos son prosantados sl
costo menos i deprociacion acumulada y el mporta acumuindo de las perdidas por
delencro de valor,

Loz gastos de repamcones y manienimientos se imputan a resultados en el penodo
en que se producen.

Retiro o venta de activos fijos

La ullidad o pérdida que surja del retro ¢ venta de un aclivo de propledades y
equipos es caiculada como la diferencia entre sl precio de venta y e valor en lbro
del aclvo y reconocida en resullados.

En caso de venta o relino subsiguents de propiedades revaluadas, o saldo de s
reserva de revaluacion es ransfendo directamenie 2 wlidades relenidas.

Metodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos Se deprecla de acuerso con el
método de line recla La vida Ufil estimada y el mélodo de depreciacién son
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revisadas al final de cada ano, siendo el efecto de cuaiquier cambio &n la
estimadion, s regisirado. sobre Una base prospectiva,

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipes y las vidas Otlles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida Uil [an afios]
20 ofios

10 B

TUgRs 3 afics

| Muquirsrag 10 Ao

La depreciacidn es reconocida en los resultados con base en el método de
depraciacion fineal sobre las wvidas dtles astimadas de cada slamento de
propiedades v aquipos. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacidn alguna.

Propedades | Equipos

Los activos empiazan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso vy
continuaran depreciandose hasta que ses dado de baja contablamanta, mcluso s
durante dicho periodo e bien ha dejado de ser utiizada,

La vida util de los aclivos se revisa y ajusta (sl es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma gue se mantenga la vida Gtil y posible valor residual
acordes con el valor de os aclivos a esla lecha.

A criterio de 2 Adminstracion del a Compaiia, aguelios bignes de propledades y
equipos gue no van a8 ser fransferidos o vendidos no estan sujetos a un valor
rescate; por lo cual no &5 necesana establecer vakor residual.

Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no dervados con pagos fijos o
detarminables, que no cotizan an un marcado activa y an &l momanto inicial son
registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido v no
axisle diferencia material con su valor razonable, ademas gue, a un porcantaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen obligaciones de pago con proveadores
locales de bienas v servicios adguindos en al curso nomal de negocio, anticipo a
clienies y obligaciones contraidas con accionistas y compariias relaclonadas por
pagos afectuados a su cuenta a favor de b Compania.

Pazivos por impussios cormiantes

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a |a renta por
pagar comenta v el impuesto diferido:

2.1. Impuesto corriente
El impuesto por pagar coments se base en la wiidad gravabie (irbutana)

registrada durante el -afio. La utlidad gravabie difiers de la ulilidad contable,
debido a las parlidas de Ingresos o gaslos imponibles o deducibles y partidas
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que no son gravables o deducioles. El pasivo de ia Compania por conceplo del
impuesto cormente se calcula utilizando las 1esas fiscales aprobadas al final de
cada penodo.

Los impuastos comientes, deberdn reconocerse como gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de una ransaccion o
suCeso que se reconoca fuera del resultado, ya sea en olro resullado integral o
directamente en el patimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
nagocios

Provisiones
a8 compania considera que |as provisiones se reconocen cuando:

* La compafiia tena una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

= [Es probable que vaya ser necesana una salide de recursos para liguidar la
obligacon;

= Elimporte sa ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peribdicemente y se cuaniifican teniendo en

considaracian la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los eslados
financiaros.

Beneficios a empleados

Otros beneficlos de corto plazo. - Se reconoce un pasive por los bensficios
acumulados a favor de los empleados con respecio a los sueldos, salarios, beneficios
soclales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que &l empleads proparciona el
senvicio relacionado por el valor de los banelicios que se espera recibir a cambio de este
servicio, Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corlo plazo se miden
al :jrahr que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de céloulo de
a beneficio,

Participacion a trabajadores. - La compafila reconoce un pasivo ¥ un gasto por &
paticipsciin de los trabajadores en las utilidades dea la Compafiia. Este benaficio se
calcuia a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuardo con disposiciones legakes.
Reconocimianlo da ingresos da actividades ordinanas

Se caloula al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuanta al importe astmado de cualguier descuanto, bonificacidn o rebaja comercial que
la Compariia pueda otorgar.

Los ingrésos son reconocides cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherenies, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn Auyan
a i@ Comparfia y el monte del ingreso puede ser medido confiablemeante,
indepandientamente del momenta en el gue le cobro sea realizada.

Los ingresos, que en su mayoria son al contado, se reconocen cuando ia compafifa ha
eniregado el producto, el cliente ha aceplado los productos y sa ha recibido el efectivo
del clente por la venla de mercaderias en general 8l detalle en su local comercial
arrendado,
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Arrendamientos

El ngreso por conceplo de algulleres bajo amendamientos operalivos se reconocs
empleando al mélodo de linea recta durante & plazo comespondienta al amendamianto,

Costos y Gastos

Los costos y gastos sa regisiran al costo histdnco. Los costos y gasios sa reconocen &
medida qua son iIncurridos, Independientamenia da la fecha an que ss hays realizado
8l pago, y s& regisiran an & parfiodo mas cercano en el gue S8 conooan.

Estado de Flujos de Efectiva

Los fiujos onginados por achvidades de s operscion, mciuyen 10008 aquelios uos de
sfactvo relacionados con ol giro del negocio, incluyendo ademan ios mlereses pagados.
ios ngresos fnanceros y en general, ndos aguellos flujos que no eslin definidos como
da mersdn o oancamianto,

&mhmmhmmuﬁdnmmutﬂn.mm
ampho gue e considerando en of Estado de Resulledos Inlegral El mélodo uliizade
para la presaniscion del Estado de Flujos de Efectivo as el Directo,

En el afio 2019, los Inlereses pagados han sido presentados como Actividades de |a
operacidn, considerado s iImporancia que ha tenido an las actividades de la Compania,
los costos de financiecion de los recursos oblenidos de instituciones bancarias y
financieras locales,

Compensacion de saldos y transacciones

Coma norma general en Ios estados financieros no se compensan (08 activos y pasivas,
lampoco ks ingresos y gasios, salvo aguellos casos en los qua 8 compensactn sea
Hﬂlﬁmﬁl por alguna nomma y esia presentacion sea el refllejo de la esencia

Los ingresos y gasios con ongen én iransacciones que, contrmctiualments 0 por una
normz legal contemplan i posibilidad de compensacion y Ia Compadiia tene
infensidn de bguidar por su impora nelo o de reslizar el activo y proceder sl pago dal
pasivo de forma simulldnes, &8 presentan netos an resultados

Activos Financiaras

Todos los actives financleros se reconocen y dan de baja a la fecha do negociacidn
cuando se obéarva la presancia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condicionas requieran |a entrega del activo durante un perodo que
generalments osth reguisde por e mercado corespondiente, y son medidos
iniciabments al valor rozonable, migs los costos de la ransaccidn, exceplo por agquelios
activos finanderos clasificados al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen an resullados.

Todos los actvos financieros reconocidos son poslerorments medidos &n su otalidad
a8 coslo amonizado o al valor raronabile.
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Efectivo y bancos

El sfectvo v bancos incluyen aguelios financieros Hguidos, depdsilos & & vista en
instituciones financieros. Los sobregirne bancaros son pressniados como pRsivos
comentes en el Estado de Situacidn Financlera.

Los activos financeros dentra del alcance de la NIC 32 “instrumentos Financieros-
Presentacién”™ y NIC 35 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién™
son ciasficados coma activos financieros pars documentos y cuentas por cobrar.
La Compania ha definido y valonza sus activos fnancieros de s aguients forma:

Actives finencioros mantenidos hastia el vencimiento

Los astivos (manooros marnienios hesia & vencmienio s8 mediran al costo
amortzado vilizando &l método de & tasa de inerés efeciva, menos cualquier
delerioro, El ingreso por intereses, incduyendo los inlereses impliciios, se
reconoce Como ingresos de inversiones y se calculan uliikzando la tasa da intergs
efectiva, exceplo para las cuentas por cobrar a coro plazo cuando &
reconocimianto de inlerés resultare inmatarial,

Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuanias por cobrar son actives financeros no dervadeos con
pagos fijos o delerminables, gue no cotizan en un mercado activo, Se dasifican
en activos comentes, exceplo los vencimientos superiores a '2 meses desde 3
facha del Estado de Stuaciin Financiera. que se clasificen como activos no
comentas, Los présiamos y cusnitas por cobrar inciuyen las cuentas comarcisies
por cobrar y olras cuentns por cobar.

Eaja en cuentas de un activo financiero

Un acfivo financers (o, cuando sea apkcsble una parte de un activo financlero o
una parta de un grupo de actvos financeros similares) os dado de baja cuando:

a) Los derechos do recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La compafia ha iransferido sus derechos a reciir flujo de efectiva del
active o ha asumido una obligacidn de pagar la lotalidad de los flujos de
efactivo reclbimos inmediataments 2 una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso

c) La compafila ha transferido sustanciaimentes todos I0S nesgos ¥
beneficios del actvo o, de no haber transferido ni  retenido
sustancialmenis indos i0s nasgos y banaficics del activo, si ha transfanda
su control.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia

Un pasivo financlero es dado de baja cuando la obligacion de pago lerming, se cancels
o vence, Cuando un pashvo financiero existents es reemplazado por oird del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferantes, o las condiciones Sson
modificadas en forma imporiante, dicho remplazo o modificacidn se trata como una baja
del pasivo onginal ¥ el reconooimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencla
anire ambos en los resuliados del periodo.

2.1. Pasivos Financieros

Loz insirumenios financieros se clasifican como pasivos financeras al valor raronable
con cambios en resultados o como pasivos financisros medidos al cosio amortizado,

Los pasivaos financieros se clasifican como pasivos comientes a menos que la Companiia
mnga un derscho incondicional a diferr su llquidacidn durante al menos 12 meses
despues de ks fecha del Estado de Siluacidn Financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando fa obligacidn de pago se termina, s& canaia
0 vence, Cuando un pasivo financiero existente es resmpiazado por olro del mismo
prestataric en condicionas significativamente diferentes, © [@s condiciones son
maodificadas en forma imporanie, dicho reemplazo o modificecion se trala como una

baja del pasivo original v el reconocimiento de un nueva pasivo, reconociéndose (a
diferencia entre ambos en los resultados del perodo.

Aplicacion de NMormas Intermacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, k3 Compariia ha aplicado algunas modificaciones & las NIF
amitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a parir del 1 de enero del 2018 o postenormente.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material en los Estados Financieros

La aplicacidn de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en |las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compania.

Eleciten A partt de peRoios

RS ]

fi b diEpUbE i

Apkeagin da ls NIF 7 | insirvrmenios Financesas Eraera 1, 2018

Apbcagin de |8 MIF|Ingresos . procedeniss  oon
15 canbraios oon dienies

Erero 1. 2018

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenies eslados financieros en conformidad con MIIF reguiena
que la Administracion reslice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos
inharanias a ja actividad aconémica de |2 enlidad, con el propdsilo de determinar (3
valuscian y presentacion de algunas partidss que forman parle de los eslados
financierns, En opinion de k8 Administracion, lales estimacionas y supuastos astuvieran
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basados en @ mejor utiizacion de ta informacion disponible al momento, los cuales
podrian legar a deferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se ravisan sobra una basa requiar. Los efacios
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revisidn y pariodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo aclual
como a pericdos subsecuentes,

i8

Transicion a las NIIF PYMES

al] Aplicacion de Iz seceion 35- De acuerdo con laz Resoluciones de
Superintendencia de Companias Mos. 08.G.DSC.010 W
SC.Q.ICIL.CPA.IFRS.11.01 de noviembra 20 dal 2008 y anaro 12 del 2011,
respectivaments, los estados financieros estan elaborados bajo NilFs PYME
desde el afo 2012,

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos ordinanos de la compafifa se valoran
por el valor razonable de & contraprestacion recibida o por recibir, y reprasantan |os
importes a cobrar por los bienes vendidos, nelos da descuentos y devoluciones. Los
ingresos ordinaros se reconocen cuando el ingreso puede madirse con fabilidad v
es probable que la Compaiiia vaya a recibir un baneficie econdmice future.

Reconocimiento de gastos: Por su parte los gastos da la empresa son reconocidos
en &l eslado de resukados aplicando el mélodo del devengado, es decir cuando se
produce [a corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momanto en gue se produzca la corments monetara dervada de
alias.

Impuesto a la renta: El gasto por impuesio a la renta del afic comesponde al
mmpuesto & fa renta corriente. El mpuesto s& mconoce en el estado de resuliados
integral, exceplo cuando se rala de panidas que se reconocen directamente en el
palnmonio. En este caso 8l impuasio (ambién s& reconoce en olros resultados
integrales o diractaments en al patrimonio,

El impuesto a fa renta comente se caloula mediante la tasa de impuesto apiicable a
las utfidades gravadas y se cama a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesio par pagar exigible. Las normmas tributarias vigentes an Ecuador
establacen una tasa de impuesto sobre las utilidades gravables.

Beneficios a los empleados: La empresa Ecuamueble proves a Ios empleados
beneficios a corlo plazo, y post = empleo de acuerdo a la legisiacidn laboral vigente.

Los beneficlos legales a corto plazo incluyen: . décimo tercer sueldo, décima cuarto
suekdo y & fondo de reserva; éstos se regisiran como pasivos comientes an los
estados financiems.

El Cédign de Trabaip del Ecuador estshlece la obligacion de parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que o
soliciten y que hayan cumplido con los afios de servicio que |a ley preves en asla
materia, La Compadia registra provisiones para este beneficio on base a estudios
actuariales realizados por profesionales independientes debidamente cslificados en
vista de que ks empresa cuanta con una existencia legal de 39 afos,
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Asi m=mo la compaiia ha procedido 3 provisionar desde hace algunos afos atrds
una reserva pars desahucio para cubnr agquedos casos an gue la relacion laborsl
lerming por desahuco ante & Ministerio de Relaciones Laborles, por pare del
rabajador 0 del empleador, =& ragisira anuaiments este bensficio mediants @a
constifucon de una provsion con camo B resultados del ejercicio, el valor es
gefsrminado en bass a un estudic scluanal preclicado por un profesional
independserie debdamente calficado.

Es necesann destacar que para el afio 2019, ks compafiia no ha reakzado la provsitn
para jublacion patronal v desahucio de scuerdo a ios dalos proporcionados por &l
esludio acluarial realzado. ya gue los saldos acumulados en eslas cuentas son
suficientes para cubrir estas oblgaciones.

Participacién de los empleados en las utilidades: La Compafiia Papales Soln
imporsopapel SA, 5l cieme del ejercicio econdmico 2010 mgista una utilded
distribuir A empleados por un valor de USS 126.388.25, dicha valor sard distribuido a
ins emplaados &n A facha que i ley manda y de acuerdo a las normas estableodas
para el alecio,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Esla cuania al 31 de diclembre de 2019, mantiene los siguientes sakios:

ACTIVODISPONIBLE 104.088.25
CAIA 1HI
| CajaVenln 80 3,00
Cais Coera A 0K |
Lo Canern 51 3w
| BANCES 1.2
Bance Produbanco da, cie. DR0PIIETS 6778
Ciaig JEP mhin 4057 1557800 14342
Basren ted Aust YT
Barcer Doy Chaniea 1%4m

Las cuenias de efectivo y equivalentes al efeclivo incluyen ef sfectivo y los saldos
disponibles en los bancos, ademds de las nversiones realizadas en una poiza de
acumulacikin a cono plazo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2018, esta cuenta registra Ios saldos por cobwar a
chentes por ol normal desanmolio de su actvidad. En vista de las politicas de credito,
i compafiia no requiere provisionar un valor adicional al gue ya bene para posibles
cuentas ncobwabies.
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Sm. Ara Expnoin BENZZ
PRESTAMDS ¥ ANTICE DS EMPLEADCS 1700
- Pieckc hyeln Jomn Corkos__ 550,00
Pemnita ramagis Mark Rossndo 4000
P Pesinie: Manusl Josiis 10310 |
Y ares, Ledllo Maurce Gorarry B0
Haros Ojeda Byron Andrés 1000
Tosperis L Rinia Nlomiof Fagiuid 0L
Aarcon Juraco Dansel Geovany 20000 |
ANTICPO A PROVEEDORES 160.088,16 |
Anvkcipo Provesdons Warcs 17360828 |
L Aroion Prraveicios inbniscion 9 355,28
ek R R
| IMPUESTOS PAGADNS POR ANTRCIPADD 4066573 |
IR Arieipsa minime pagida 2403302 |
IR Retengones de clerles 6T |
INVERSIONES CORRENTES 26570000 |
Ptizas de jourufcon 26 00

Al 31 de diciembre de 2019, la compaifiia mantiene activos financieros an las calegorfas
de cuentas y documantas por cobrar clientes no relacionados y otros aclives financieros
comentes al valor nelo de realizacion y como pasivoes en las cuentas y documenlos por
pagar y las provisiones de jubilacion patronal y desahucio a largo plazo.

Riesgos, el riesgo de crédito se podria dar cuando una de las pares incumpla en una
obkgacidn que tiene con la empresa y por tanto representa una pérdida financiera para
la compania. Este riesgo se puede dar en las cuentas con nuestros clientes, durante
esle ejercicio se planifico dar de baja algunas cuentas incobrables, pero no se hizo
posible,

6. ACTWO REALIZABLE. -

Esta cuenta al 31 de diciembre de 20158, se mantiens con los sigulentes saldos.

ACTIVO REALILABLE BO4ENT37
INVENTARKIS 510 880,50
Ie-verfares Matcneia SH0.620,50
IMPORTAGIONES EM TRANSITD | 18381677
Irporacionss en Trensin 1RAHETT

Los inventanos se registran al costo o al valor neto de realizacidn, el que sea manor,
para @l ejercicio en mencidn se usd el costo histdrico. El costo se calcula usando e
método de promedio ponderade para las mercaderias. El valor neto de reslizacidn es el
precio de venta menos los costos estimados para la venia.

7. ACTIVO FIJO.-

ACTVOFLID FETARE]
ACTIY Q10 VALDR ORIGINAL 5T it
MIJEDLEE ¥ ENGERED HEEIT)
Wisphing y Ensasme 5788631
=) Dap. Arum Mash, y ~JATI20
VEHICLLCH 153

| Vehicules 13 507,08

|+ Dep, Aou, Vetiodo A1, 1% 56
FETALACIONES W MACLUITGARIA Segat g
hsidarisres y Maguinans e 8508
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i<} Do, Acas, 455 200,00
EQUIRDE % 7280 50
a-mmm f Bl BT
=
1
Tmuurr-r 10 000,06

La propiedad planta y equipo se registra al costo de adquisicion, menos ls depreciacion
acumulada.

La empresa no ha realizado valuacion de activos fijos o de la propiedad planta y equipo,
dehido & que no han considerado conveniente porque existe un plan para renovarlos,
especialments los camiones de reparlo, decisidn que se ha postergado debido a la
disminucion de las ventas y los recursas iquidos de ka empresa,

8. PASIVO EXIGIBLE

Esta cuents al 31 de diciembre de 2019, mantiene los siguientes saldos:

PASNVD EXpGEILE 418,107 50
CAENTAS POR PAGAR AL PERSONAL 5757608
Cap-iinkdos y Salncs 1872732
CanJESE Apories 521114
Do K55 Prastamon Qi B8 2
Cop-EEE Fordn Recarva 135776
Cup-Dacima 1 LATE AR
Cop-Dncma IV 4 5.8
Copeinoadiones Pamonsl 14T 28
PROVEEDORES NAGIONALES 152.570,38
Provesines Mertaisia T SM0LIN
 PROVEEDORES INTERNACIONALER 210790
Proveedsss Elemanons 0To0
ANTICIPC) CLIENTES LETE
Arficrn Clenies aEETT
Sados 2 Faver do Clenins 4598
IMPLESTDS POR PAGAR. 14,525,38
I e Mager (WA & ventas 2543 66
| Imp. 2 Pagar R, Renta 5.660.40
| Imgsa Pagar Rz WA SEIE N3
ACREENORES VARIOS 250 14
Tarjels de credsio por pasgar JEE0.14

9. PASIVO CORRIENTE

Esia cuenta al 31 de diciembre de 2018, mantiene los siguienies saldos:

PRSIV MO CORRSENTE 511839
| PRSIV LARIGD PLAZD 521830
PROVIEIDNES PERSONAL R
Prew, Desshicn/ Despos 6115784
| Prew, Jubilichn Palional 164 12055
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10. PATRIMONIO
Esta cuenta ai 31 de dicemivwe se mantene con los siguentes movimienins:
 CAPTIAL SUSCRITO Y PAGADU LT}
SO | 10000000
et Gabest Satry Cresp. 5 _Yamess |
g, e e Sot Csg | [T T)
EESERAS ' 1397 90014 |
 FACLL TRTHA - 12T
Regmrva Fnulsrm 11 TTZRE
ESTATUTARmA T
- | STFT0
| ARCRTE FUTURAS CAPTA DATICNES 2800000
dgoie F T Meman Soin 14 DOC DD
Agnna F 0 Gebtved Goio 1¢m
REELLTADOS <4129340
 RESILTADOR OF EERCICIDS ANTERIDRES 4138343
Fromfindin ousies NEF <4135340
Capital social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social suscrito y pagado de la Compafila
Imporeopapel Papeles Soto S.A., es de US§ 100.000,00, conformada paor

mmmﬁaynmnmmusm 00 cada una, no ha existido an
este pariodo ninguna variacidn,

Reserva legal

La Ley de Compaiiias eslablece que un valor no menor al 5% de la utllidad neta
anual sea registrado como resenda legal, hasta que represents por lo menos el 20%
diel capital soclal susciio y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los
soclos, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas fuluras o para sumento de
capdal, El valor de la cuenla reserva lagal es de USH 84.327,22. al final de este
pariodo,

El mavimiento en las cuentas patimoniales de resullados en este afo no registra
cambios impartanies, sino aquellcs genarades por B ulilidad del ejerciclo

11. ESTADO DE RESULTADOS

Las ventas nelas por operaciones continuas durante al afo 2019, fueron onginadas
¥ causados por la producciin y comencializacion de acuerdo al siguiente detalle

| INGRESOS |
| DPERACKNALES 555568075 |
 VENTAS NETAS 5555 880,75
VENTAS NETAS DUENCA 5 555980, TS
Vertas [VA tents 12% 650 80518
Vet VA tarfa 0% G4 BRS 57
m MGRESOS EE0 5
 OTROS NGRESOS 5308 |
ML TAS ¥ OTROS 5330 %
| nutf-u 553086
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Los ingresos son reconocidos cuando se efectda la venta por la compaiia.
12. COSTO DE VENTAS

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2019, mantiene el siguiente movimianio;

13. GASTOS

COSTO DE VENTAS 4687 603,20
(INVENTARIOS . 55477468
INVENTARIOD INICIAL | 554774, |
Inveniaria Inical 55477450
COMPRAS NETAS 4843.518,11
COMPRAS AB7T.043,83
Compras gravadas 12% 240081565 |
Compras aravadas 1% 430804 52
Impartacines-gravadas 1,56 585,76
imporfaciones-axanias 143 448 52
Costos Importacon 68.320,50
Coslos impresion-Transfor, 23,864, 08
DEVORUCIONES Y DESCUENTOS 3352472
| Dev. en comprras 12% -30.729,34
| Dew. en compras (Fs -2 795,38
INVENTARID FINAL -510.800,80
INVENTARIDS 510,680 60
V- Imventang finad -510.690.60

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2019, mantiene los sigulentes resultados:

24

GASTOS DE YVENAS | engmm
SUELDOS ¥ SALARICS 283302 E0
Sglario Unificado 210.040 57
Horas extrasisupiminac 47 970,67
| Bonos Aporiabies 76,197 32
Comisionesthonos dessmp 3.926,30 |
Bonn Afmeniacon 218 44
BENEFICICS S0CIALES 01.639,63 |
| Aporte Patronal 3442171
Fandos de Resena 77748 22
Dracimo Tarer Sueido 7360888
| Decimo Cuerlo Sueldo 11.360,32
| GASTOS POR SERVICIOS W47
Honorarics Profesionales 34.198.54
Armendos Inmusbles 1.950,75
Luz, Agua Telefono 3.743.18
Irermet, Celulares comuricaciones . 266, 77
Publicidad y Propagands 1.060,41
Fleles v Transportas 324466
 Maniersmienio Magquinas y Equipos | 1,356,508
| Seguras y Reaseguros: 13,876,564
Sequnda y Monitorzo 33683
Gastos de importacion 4,484 25
Mealrcula de vehiculos 1,200,865 |
| VA10s gasios senados A
GASTOS DE DISTRIBUCION Y VENTAS 73,266 52

W killara Eeberia da la Compedly PUMLEY 5077 SPONRIRLIE. 14 fel oy 3000
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Comnstibles Lamuines 411782
Promocsanss mil. 237255
Comesianes tarjstas de credilo 128854
Mantenimianis vehjeulos 1384758
Gastas Variias Varios = 33,00

| Gastos Adminkstiucion Vanos 07 g2
GASTGS ALMACEN , 14255
Mararmeny Amaceres _1amw
haTETTLE § U isnn
GASTOS DE ADMINISTRACION AT L T2
L y oty 54124 |

| Proe. cims. insobembies 35
Servoio oo Gouner 184 50
Manteremaents Cficing 1804,77
SuministronMatenal Oficins 2386445
Gartos da vioje y Rupreworiacion 4096577

Gastos alimantacin y sgasajos 10082 85
%&“ [IEF]
,&% tun
GASTOS 36457 |

OTROS GASTDS FNANCERDS —amms]

En relacion a los costos de produccidn, gastos administrativos, y de ventas esios se
han presantado de acuendo al flujo normal de ia actividad de s compadiia.

Aspeoctos Tributarios

El 20 de diciembre del 2017, se emilid la Ley Orgénica para la reactivecion de la
economia, fortalecimierto de la delarizacion y moedemizacion de la gestion financiera, 8
continuaciin, se detallan los aspectos mas importantes de ls mencionada de la Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspecios mas impornanias de dicho regiamento se incluyen a continuacidn:

Sera deducinle jubdares patronales que obligatoriamente se deberdn sfectar a las

provisiones ya constituidas en aflos antenares, en el caso de provisiones realizadas an
afos anlenores que hayan sido consideradas deducible o no, y que no fuaren utiizadas.

debaerin reversarse contra Ingrescs gravados o no sujetos de Impuesto a |a renta en la
misma proporcidn que hubieres sido deducible o no.

Adicionaimante, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
ias provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronakes gue sean constituidas a partir del 1 de enero del 2019, &l cual podrd ser

b -] e ke iy | e o Cepeatis PN T OO LED, e e FT

B -— . R S - -



= I Commaa Sow o 1.0 5 il 1)1
. l.l" Ve wiile M atumite By Sl
B A D)
- o U T AT TR T

GALD MIEJIA

44 LA - Bl LR L

ulllizado en &l momento en que el contibuyente se desprenda efectivamants de
recursos para cancalar la obiigacidn hasta por el monto efectivamenie pagado.

Ley Organica para &l Fomenio Productive, Alraccion de inversiones, Genaracién
de Emplac y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosio del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productvo,
Alraccitn de Inversionss, Ganaracion de Empleo y Estabiidad y Equilibrio Fiscal a
contmuacion, sé detalian lbs aspecios mas mporiantes de la mencionada Ley.

= Se establecenn incentivos especificos pars la atraccidn de inversiones privades
lales Como

Ewnemcodn del impuesio a 8 rents para las nuevas inversiones productivas en
SaCionEs ProriraooS gue S8 inicken a partr de agosto diel 2018 por 12 ahos, contados
desca sl primer afic en el que se generen mgresos sirbuibles dimda y unicaments
a ls nueva inversion, y que se ancuaniren fuera de las jursdicciones urbanas de
Duito y Guaypguil o dentro de las mismas por B afios. Esta exonoracidn aplicarn
sclo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones da lfronters,
pozaran do asta axonerackon por 15 afios.

Exoneracidn del Impussic a la Salida de Divisas — 18D en los pagos realizados al
axtenc! por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuavas inversiones
produclivas que suscriban contratos de inversidn.

Exoneracidn del I1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que relrviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al manos
el 50% de las utiidades.

Exoneracion del impuesto a la Renta y Anticipo para Inversiones que se inicien a
partr de |a vigancia d@ esta ey én Iog saciores econdmicos delerminados como
industrias basicas por 15 afos, contade desde el primer afio en el que se genaren
ingresos atribuibles directa y Gnicamente 3 la nueva inversion y se ampliara por §
afos o mas, en &l caso de que dichas inversiones e realicen en caniones frontarizos
del pals, Esla exoneracion aplicara solo en socledades que generen empleo nelo,

* Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utibdades distribuidos a favor de
socedades o jurisdicciones de menos mposicion; siempre y cuando, las sociedades
que distrbuyen no tengan como benaficiario efectivo de los dividendos & una
persona nalural residente en &l Ecuadar.

= Sa sliming &l ultimo inciso del ariculo 9 Exencionss qua establecia o siguiente: “En
Ia determinacion y liguidacion del impuesto a 8 renia no se reconocerdan mis
MEONAFACIONSE que s previsias &n este arficulo, aunqua ofras leyves, gonerales o
aspecinles, sstablezcan axclusiones o depensas a favor de cualquisr contribuyente,
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con excepcion de lo previsia en la Ley de Beneficios Tribularios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestaciin de Servicios”,

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, lales como:
agricola; oleoguimica; cinemalografia v audiovisuales, eventos Inlermacionales;
exportacién de servicios; desamollo y servicios de software, produccion ¥y desarrollo
de hardware tecnolbgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
cantenido digital, servicios en linea; eficiencia anergética; industrias de malenakes y
tecnologias de construccion sustenisbles; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo,

- Los administradores u operadores da FEDE, estan exonerados dal pago del
impuests a la renta y su anficipe por los pameros 10 afios contados a parlir del
primear ajerciclo fizcal en al gue se generen Ingresos operacionalas.

Gastos deducibles

- Se establece gue la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn de 1SD
relacionados con los pagos originados por financlamiento extemo serdn aplicables
@ todo percepior del pago en el extranjeno, siempre y cuando cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de @ Ley de Regimen Tributario Intemo y con
estandares Intemacionales de ransparencia,

Tarifa

- La tarifa del impuesto a |a renta para sociedades se incramentara al 28% cuando B
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un fitular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuados.

Utilidad an la enajenacién de acciones

- Se eslablece un mpuesio a la renta dnico a les utiidades que perciban |as
sociedades domiclliadas o no en Ecuador v las personas neturales, ecuglorianas o
extranjeras, residantes o no en el pals, provenienies de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital, de socedades domicliadas o
eslablecimienios permanentes en Ecuadar.

Adicionalmentz, se establece que en restrucluraciones soclelarias no se antendera
producida enajenacion directa nl ndirecta akguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anbcipo de impuesto a |a renta para socedades como mpuesto
minimo y se establece su devolucidn, en el caso en gue esle supere o no exisls
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA

2? Imtgrmp yr AuEtee fdipne e b Corpane PAFE LR BEOFTO EFTESIAFTL. E.A del sitr 2070
. - .

B 2 CreT

= il



: I Commeaw Boifuste Lhby lioma s
- l._rqu-_ Yirmie Bogluete (iosgpee Bl
Wi L s =g
Bl # jpie sl hadivan! eom

GALO MEJTA

- Los seguros de dasgravamen en el olorgamienio de créditos v los abligaloros por
accidentes agropecuanios; s servicios de construccion de vivienda de interés
social; y el arrendamiento de tierras deslinadas a usos agricolas pasan a gravar 0%
de IVA

- El uso del crédito tribulario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utiizado hasta dentro de 5 afos
contados dasde la fecha de pago.

—~ Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del credito tributario por
retenciones de |VA hasta dentro de 5 afos.

— Los exportadores de servicios podran solicitar lz devoluciin del IVA de los bienes y
sanvicios adquiridos para la exportacion de servicios,

Impuesto a la salida de divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no fepresentan un hecho generador para el pago de IS0

— Se incluyen como exencion de 150, los pagos al exierior realizados a instifuciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del IS0, Ios pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermeadiarios financieros que operen an mercados inlemacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como Hmile de la lasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas,

— Be establece la devolusién ISD a exporiadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con k= finalidad de gue sean
necesancs para la prestacidn del servicio que se exporie.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que s& alecuten en los sigulentes cinco afos
contados a parlr de |a vigencla de la Lay de Solidaridad, en las provincias de Manabl
y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 16
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribulbles
unicamente a la nueva inversion. Para &l caso del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta § afios adicionales.

Conciliacién tributaria. - Una reconciliacidn antra la viilidad segin estades financieros
¥ el ingreso (gasto] por impuesto a la renta comienie,

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con |a larifa del 22% sobre a5 utiidades sujelas a distribucidn, no obstants, |a
tarifa impositiva se incremania-al 25% sobre 12 proporcion de ks base imponiola
gue corresponda 3 B panicipacion directa o indirecta de soclos, acclonistas,
banaficiarios o similares, que sean residentes an paraisos fiscalas o regimenes
de menos imposkcian, Si dicha paricipacion excede del 50%, |a tanfa aplicable
para |a compafiia sers del 25%. 58 puede reducir |a tarfa en 10 puntos
parceniuales sobre las utilidades sujetas a capitaltzacion (la tarifa de impuesio 8
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la ranta fue del 22% sobre [as utilidades sujelas a distribucion y del 12% sobre
las utifidades sujetas & captalizacion para el afio 2015).

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo calculado, al cual resulta de [a suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados v 0.2% de cosfos y
gastos deduchbles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecdos en disposiciones iribularias.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

29

Gestién de Riesgos Financieros

En &l curso nomal de sus negocios vy aclividades de financiamiento la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue puedan afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus ujos v activos v,
Bf consecuencia, sus resukados.

La compafila dispong de una organizacion y de sstamas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponar a |a Junta de Accionistas medidas de
mitigacion, ejecutar dichas madidas v controlar su efectividad.

A eontnuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Companiia, una caracterizacion y cuanfficacion de estos v una descripridn de
lag madidas de milijacidn aciualmentes an uso por parte de la Compania, sl ez
el caso.

Riesgos en las Tasas de Interés

La compafia se encuentra expuesta a resgos en la tasa de interds
debido a que la Compariia mantiene préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. El resgo es manejado por la Compaiia
manleniendo ura combinacion apropiada entre los préstamos a lasa fija
¥ 8 lasa varabie.

Riesgos de Credito

Elriasgo de crédito s refiere al nesgo de gue una de |as partes incumpla
con sus oblgaciones contractuales resultando en una perdida financiera
para la Compafia. La compafia ha adoptado una politica de dnicamente
nvolucrarse con pares solventes y oblener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el resgo de la perdida
financiera ocasionada por los incumplmientos. La compafiia Unicamentsa
realiza transacciones con companias que cuenias con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

La Compafriia no realiza ventas a crédito por o gue no posee una cartera
comercial, sus ventas son realizadas al contado,

La compafiia no mantisne exposicionas da riesgo de cradito significativas

con ninguna de las partes o ninguna compaftia de contraparies con
caracteristicas similares, La exposicion de créditn es controlada por los
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limites de la contraparie que son revisados y aprobados anualmente por
2| comité de gestion de riesgos,

El nesgo de crédio de |os fondos: liquidos es Imikado pomue Es
contrapares son bancos con calficacionas crediticias akas asignadas por
Bgencias locales de calificacidn crediticia.

Riesgo de Capital

La compafia gestiona su capital para asegurar que eslara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y palrimonio.

Riesgo de liquidez

La Jefalura Financera es la que tiene la responsabilidad final por |2
geston de liquidez. La Jefatura Financiera ha eslablecido un marco de
trabajo apropigdo para la gestion de Iquidez de manera que la gerencia
de la Compania pusda manaias los raguenmiantos de financiamianis a
corto, mediano v largo plazo, asi como & gestion de liquidez de |a
Compafifa, La Compafila maneja el desgo de Bquidez mantenimianto
reservas, facilidades financieras Yy de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamenia los flujos de efaclive proyectados v reales
y conciliando los perfilas da vencimienlo de los aclivos y pasnos
financieres,

Técnicas de valuacien y presunciones aplicadas para propositos de medir
el valor rmzonable

El valor razonable de s aclivos y pasivos financieros se detemminan de la
siguiente forma:

Mercado activo: precios colizados. - El valor reZonable de ios activos
y pasivos financieros con téminos y condiciones estandar y negociados
en los mercadoz fliquidos activos se determinan con referencia a los
precios colizados en dichos mercados vigentes a (a facha de repodte.
Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de
la transaccidén mias reciente proves evidencia del valor razonable actual
slampre y cuando no haya axistido un cambio significativo an las
circunstancias econdmicas desde la fecha de la ransaccidn, Si las
condiciones han cambiado desde |a fecha de |a transaccidn [por ejempla,
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, ta calficacidn de resgo
del emisor, la legislacidn tributaria, elc.) el valor razonable refleja el
cambio en las condiciones de referancia en funcidn de los pracios o tasas
actuales para mstrumentos similares,

Mercado no activo: técnica de valuacion.- Si el mercado para un activa
financiern o pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece &lvalor
raronable empleando tacnicas de valoracion que incluyen el uso de
informacidn disponible sobre fransacciones recientes enire pares
interasadas v debidaments informadas; [a refarencia a otros insfrumantos
susltancialmeante similares vo &l analisis da flujos de efectivo de afactveo
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descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadss |
Bj@mo con precios o tasas de marcado),

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre de 2018 y |a fecha de emision oOe los estados financieros (junio
de 2020) no se produjéron svenlos que en opinitn de 8 Adminstracion pudieran tener
un afecto imporiante sobre los estados financisros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afo terminado al 31 de diclembre de 2019 fueron
aprobados por la administracion de la Compariia el 20 de mayo de 2018 y seran
presentados a los Accionistas para su aprcbaciin, En opinign de la Administracion de
la Comparfia, los estados financieros serén aprobados por Junta de Accionistas sin
modificaciones,

Atentamente,

Ing. Galo Mejia Bravo, MBA
AUDITOR EXTERNO: SC-RNAE-845

AUDITOR INTERNO/EXTERNO: SEP5-DINASEC-CA-2016-0096

Cuanca - Auay — Ecusifor
Janio de 2020
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