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4 Contador Plblico Autorizado

2 Audror

% Ingeniero Empresaral

% Diplomado Superior en Gerencia do Marketing
% Master en Administracion de Emprosas

AUDITOR INTERNO/EXTERNO CALIFICADO

Suparimendancia de Companias: SC-AMAE-Ba%

Superintgndancia Economia Popular y Soldanis: SEFPS-OINASEC-CA-J016-0056
Suparimtendoncla de Compatilas: Inberertar SC0-10-013

Consejo de in Judicatura: Parits Judscat JIEGLE

COMPARNLA: PAPELES 30TO IMPORSOPAPEL S.A.

INFORME FINAL DE AUDITORIA EXTERNA
PAPELES SOTQ IMPORSOPAPEL S.A.
ANOD: 2017
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Cusnca, 20 de marzo de 2008
Of Mo 0N 6-GaMB- 2018

Ingeruano

Paul Soio Espinces

GERENTE DE LA EMPRESA PAPELES Z0TO IMPORSOPAPEL Cia. LTOA
En =i despacho. -

Da me congadernsaon

Con un atends saluoo, adjunio al presenie anfrego & INFORME FINAL DE
AUDITORIA EXTERMNA e su Compafia, correspordiente al perdodo 1 de enam &
3 -Il-lﬂﬂi:::rrtrn ge 2017, cumpliendo de asta manara con al contralo asiableckds
pafa il afacio

Por is lavarabke acogida qgue sabrd dar a presente, me suacribo de Lsied
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A [ Junta Gererad de Acoorislas de
COMPANIA: PAPELES SOTO MPORSOPAPEL 5.4

1. Hemod suciads fos estados financearcs adumae de @ Empresa PAPELES
SO0TD IMPORSOFPAPEL S5.A, que comprenden o eslado de Shuacida
Finencisra gl 31 ce dicembre de 2077 ¥ los comesporderies estados de
resutados imegral, de cambes en el painmanio y ce flupos del steciivo por =
aflo que termind én esa fecha y un resumen de las polihcas contables
signficalivas y olras notas axphcativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Empresa por los Estados Flnancieros

L. La Adminigiresdn de la Empresd PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL 5.4, es
& responaails pov g elaboracidn, preparestn ¢ preseniaciin rigonable de loa
estadcs financieras, de acuerdo con o que eslpblecen Las Momes
Iniernacionaées de Irdarmacidn Fimanciera (MIIF): Dicha responsabilcad inciuye
o que & disefia, impemeariactn v & respeciive maleriremc de oS condmies
inbemal SdecLadts pEME |8 Erepamcin ¥ poglencd preseniasdn rmeocabla da
los eslados fnancienos, guE eFics B0 encuEnimen eNErEOs OF RITCIRE
significathvos, ya scan debado a frawdes o emor, la seleccidn de podiicas
apropiadas de coriabiidad v la efaborsada da estimaciones cormiables gues saon
FaZara e an B clityrian ot e 18 Simpned.

La Responsabilidad de los AusdSones

d. Musdira sedponsabiidad como Audicras, &8 enpreddl ufd opirida sobe los
abiadog naschards, baisda an nuasire uekiona, &b dF scuards B 183 MNarnas
Ircermacionales de Audiona y Asegumamienio Wil estas romas requianen &
cumplmeenio de disposciones &hcas, asi como lamben la planeacidn y
gjecucion de una sudiloria gue tenga como objslo cbisner una seguridad
rAFCnabE, die Grme Gue &8 pudds asablecer & Bh eitados [INaAGiErcs S8
ancuaniran libres de gromes significanos

4. [wnirg de ko anoctada se incluye la ejscucon de procedimenios con la finalidad
e ablarsl gyidancis salfcigrbe sohid 164 Mots v evelacanas axiueiias en
i3 Glacns fnancprcs, eflog proceckmeanics depancen 0@l juicic o Suaddar,
nciupando por supuasio fa ewaluecidn de ios Nesgos por arores matenales an
ias esiados finanderos debida a fraude o amar. &l electuar las evaluacones de
s MeEQos conisde ramos los conlrolés nlernos mis evanies &n la preparsain
¥ PiREracen rafonable de 108 asledics inGnialros, a8le nos e dEedar
Fl'ﬂ:ﬂlmrtﬂlmthlmijlml @ CircanSMancias, pes no
oon & propiska de supresar una opinidn sobre la efectividad del conbeol inlemo
de ks empress. Una audiona l@ambén evakio los principics de conlabilidad que
ham 3Els ubriEaEas v pef fueduadhs 18 EonalbibEad de las eeEmacadnes ool akies
makradat par s Admandiraciin, de Qual 1orma svalua |6 prasarmipidy de il
asiadas financieros que s& I0s ha iomado en foma confunta

e Prlak € WU RR, CETERRA & LA PRk PR, & BEL s e EF.
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ESTADOS FINANCIERDS

N oW W W

PAPELES SOTD IMPORSOPAPEL 5.4,
BALANCE GENERAL
AL 11 DE DICIEMBRE DE 2017

sl o mm fuha Dby Dbl i Somirernl

CUENTAS | 27 | movas
Dispenihs 988 454 37
Exstie 507,307 84
Restzable 495 B14.20
i Walor erignal .81 08
| o o deprociabie 10200000
TOTAL DEL ACTIVO __|israa s
| PASIVO 3
E 284,228 45|
Largo plaza - | inaaerad)
TOTAL PaSVD - 436.153,823 ]
| PATRIMONO S
 Capits secml suscris y pagedo 192 000,00
Aesersas == 1 53 409 16
Hepdindos 4138040
TOTAL PATRIMONIO _ 1 112,006, 36
(TOTAL DEL PASIVO MAS EL PATRIMOMIO | 1.550.170,19)
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FAPELES SOTO IMPORIOPAPEL 3.A.
ESTADD DE RESULTADOS
CEL 1 DE ENERD AL 31 DE eCIEMBRE DE 2017

W ek w deci sy e Dl D e B B

CUENTAS T NOTAS|
MGRESCS £551.277 63

| Mantas t 7% 4.BE3 736,83

Vanias 0% T24 a0 BG ol

Oiros ingresos 013,89

EGRESOS | amane

| Doslo o8 veoess 4,571 950, 7H

Gastos e L T T
|UTILIDAD DEL EJERGICIO | 21.857,10

CONTADORA
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PAPELES SOTD MPORSOPAPEL 5.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVD

FOR EL AMD TERSHMADC AL ¥ DE MCEMBRE DF 3047
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EFECTOE DF LA WAMACION DN L& TERA OF Caiais 308AE PL EFECTIVO ¥
L B Sy Do & e T T
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EMPRESA PAPELEE SOTO IMPORSOPAPEL 5A
EVOLUCION DEL PATRIMOMID
POR EL ARD TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

CUENTAS e 3017 =
i Endo inicial | Incremants | Caminutedn  Saldo Peel
PATRMCIID AC UM ADD BS411.17] 1250000 45| 98108255 | 1250 191,00
Cafrral B P agiass | 100.000,00 .00 BLOG|  100,000,00
Aponies tubrss Capilzeciones 28 D00 00 Q.00 Doe]  28000.00
LI A LEE ] B4.377, 22 800 ALY L
Fugiren Facbeig 000! 961.08255 D00[ _#e1.003,08
| Resyepce posmndo po MiF 41,30, 40 0,00 CLELL 4 040,
Pagg Dividerddoy 2.0 G.00 ALY 0w
ity e mcumingay BOAZSTAS| STEZS20| @61 087 55 2
Tl TTATY
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCAEROS

AL 11 DE ORCIEMERE DE 21T
Arodipds r ¥ S SEedmy ol b e

La Covaeta PAPELES SOTO IMPORSOPAPEL 5 A | ve comiducs o la Cuced
o Cumnoa Prownos el Arsay. @ F1 e febneio 30 195 redienhile relciucibe Oe
inenoenca Or Compatas oo Cusncag Mo §5-3-1-085 o 13 0w Mt de 005
naoik en o Regain Mercamii, oon fecha 23 de maren de 199¢ oon @l namen &8
By BEwvided pONCIDE §d @ TMpOrlaaon ¥ comensalizeackon de papeles  carkilinas
Uil ERDGIEEL v 08 GECTSNE aORTER OF O RRICLAGE dimdetel La combafia

fene BSgRada Do & SErvsd O Rerans Imemas of mgistin uhic de Contrueartes
(RUC) O1e01 83142001

PAPELES S0TO INPORSOPAPEL S.A. ss ercusrica mgulsds por Ia
Superiniendancis de Compafias, la Ley cs Compahias o Codgo de Trabego
Coagn Civil y demis Leyss acullorianad, & oomo S estslulos socales

£jeroe sus achvidanes dening ol Fais

S domicibo principal &6 ol Camon Cunta, Pravesis dal Azuey, ubscada en la cale
Mariscal Lamar Mo, 13-80 y la calls Esteves de Toml a ura cusdra y mada del
mansds ines e At b,

Gy acinided poncipal 23 Ia iImporiacdn y Comerciakzaciin de papeles, carlulnas,
Utilas secolares y de sscricein, sdamds de oiroa arlcules stmikne

La Corrgueiia PAPELES SOTO MPORIOFAPEL 5.4 se encuenima regulada por
-Lrpntqmmncuwnmmmﬁpm v semdrs Leyes Ecuatonaras
a8l como sus Estaiuics Sooal

Atarizachkdn de Reporte de estados financleros

Los saiacas Ananciems por & afo limeads 8 17 de dsernbre 58 2017, fRan sdo
smibdor con la respechiva auvtanzacon de ke Junia Saneral 08 Arconistas

2. BASES DE PRESENTACION
1.1 Deciarscion de Cumplimiario nomativo

Lo sskadcn financercs se enoueriran preparados de conformidad con @s
foamhas M TaGdrEEs de Irfmacts Franderm @ maETas Que
COMmprgrosT

« s lemacnoaies o Comabdad (NG

¢ Inddprlticaineiy artiinkiees oo & Cortrie de rieoreiacones o MNormmad
ERASCrSET 58 |ormlcids Fadsds [CINEF g

¢ MO THETACTNEEE 38 Infarmacate Seunesng (RIF

Lol eElates Trancahiod ShNlaRiRlcs @& @ empresa PAPELES SOTOD
NPORSOPAPEL S5.A ©F mFCS 8 ENCalninRn pragiradcs de coiormces
o0 los muevod pROacs S cortabdnias OF SOMEACES geriem B ol
Foumton i | sQuaEnan [O¥ SU0UEin DS DIIOROETREACE WCTNOTE Sl it

-r-.l_.l:_u.u-n-l.'-‘n.n.lhu E ':?.H
[ e I T -
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¢ ComtabiSc = ANEEREY, Vel peky Ao gty (gt AL
¢ e D TELEFGHOE magdshinis - s
- eisdnboneks REH EMML rygmaakril on
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por i@s MIF 1, = lo gue respecta 2 la preparooon de esiacas inanoecs Migmos

2.Z Moneda

O @cassnds don o jes asiablece a MIC 21{Efecia de las vardaciones &n lag tapas
it CRmoe 0 1a maneds axtranjens) ha delermnedo gue el délar de ios Estados
Unidos de Aménca mprasenia su moneda fudional ped o que, las
fransacciones en alras dvisas destinlas a didar s& los corsHIgrars cormo Fafecs

EEHE A

Corsecugnigments los esiscas financesos & 31 de dicembre de 2097, se
ENCUBTATRN Presanlacas an Colans of Db TRladcs Unkios de Ardnss.

24 Uea de julclog v ertmacionss derants | preparacidn do cstados
financipens

La preparacitn de los estados fnancens requiene que la Administrecite de ia
cotipaiaa, an &xincta apicacon de las politicas contables, reakoe estmacianss
¥ SupuEsias los mismes gue Eenan incdencias an e momos pressniados como
aciivos, pEswas. 6N las mvsiaciones sobra BCIVOS y PAshve confngertes a la
fecha de los estados finanderos y sobire s mantcs presentadas de ingresos v
gaatas del pedods anskzado

|L.CE SUPLREIDS. ¥ el ssidngd relacasn s &8 basar an la expedercia hesitaica
T'W'Ul'l'm“ 50 COMSdeinn rAgcnabing & 186 Crtunilances stuales
iuiyo resufiado es la base pam lormar juicios sobre & walor en linge de kae
Bl y pRENGE Guil e a0 [Beilments deldamirsables Fl:!'l:ltl'ﬂ-l'lﬂlﬂ

J. POLITICAS CONTABLES

Las poftcas contabies menconadas han sdo aplcadas a todes los afos
ErRSar adch & adlcd eRados Tinarsenss.

& conlinuacion, descrinimos las pancipales poliiizas adoptadas an la pressniacidn

]

ks eitados finanemns, que han side elaboracas de acusmdo con B Gue

BElaDEoRn 88 Narmas inlsmacionales da Informaoedn Financiera [MIIF)

1.1 Clasificacitn do saldoa cosrignes ¥ na carrlantes

L& caja chica ¢ fando de caja menor es una cuenta del acko cormeria destnada
MHWMMﬂQHMNIﬁﬂHlWIMMU:

3.1 Egquivalemtes do ofectiva
Los eRados TRARCHeNaS ryisine como slectrao ¥ equivalente de electivo, &l vilar

dispaninia 3 coro plazo v jodas &S inversiones 98 como placo adourdas en
valores alamends lquidos, sugeias o un mesgo poco Rignificativa de cambios en

JRL wESY Y con wencrmesiio de nes MmeSes o mersns

1.3 Bancos Macionales

Esla 3 una cusnla del activo donda se regsiran ios movmiemios c Giner an
g EEnsas que 88 endoanitan dantro del Pals Ecuador, esla cuenia sa acrsdie

INFIRE TN AL O6F LG ECTERRA & LY EMIRRE TN IR AFEL S DFL MRD T 3
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Con OeptsAos barcaios, WenelancEs o iIngresos de Greno B0 A ceents par
prdslmos v de debis pof felins, gros de chegue © baealeien o DEnciras

1.4 Pristamos y Cuentaa por Cobrar

E#fa cuersa se regalre e s sstados Fnanceros por 08 docurmentos y CLerras
S0 Sofae COrertighed 8 cleabld COTTatls FelSCASdEl | CIEE Sulalid Gor
CODa SOM Etet) TARrcas N SerRios gue Sat derecha 8 pagos Thos o
Getpmnenghigs y QU A3 COMEES &0 R MEPCS00 B0 Son pane del Cwo
COFMENE, ENDET DTl WInITEEToY Maynres a 10 meses dewde @ lecha dad
balance gus se clasficen GO SCUWGE AD coMemies, |88 cuafEs por cobtad

iyl @ 104 GRudoreE COMBITINMEE § OINES CUBNLES DOF CODMT

ljw[-'lwﬁlﬂimﬂ'ﬂlﬂlﬂi baja de otras cuentas

58 "BgSIrA JNd Crovaor o dudoad Cobratiidad con i inslciad de cubn foburs
/@SOS Jr DirdSca que puslen legar 3 JTO0uCESE Br @ AR ZaCEON 08 CoantRs
par CobEr 3 CEnhes el avamarts

3 B invendarien

108 INVEEENOE S8 VEIOTEN & B ODSW O & SuU WaoT netn mslisabie, & meEnor o8
Wi $o8 Sl cosie 8@ oelerming pod @ metods cosio promedio pondereds E7 valor
Aelc reaicabe o 8l proco de @ varte eslimado an el cureo rammal del negoGo,
menas oS gaFioa de comevonizoodn y disinbusdn. Son lodos o CoMos
darvados de su adquisiedn y irensfommaccn y alios GOslos INCLINOCS para
daras su condiotn ¢ ubicandn aciusies. A sev 3 Compaia campra ¢ verta de
anticuios de contumn U AVANEND Wil normalments cada dis en fooma
Suriifcgl

L e o S T ek P OEUTIDN D vEDAISe M G0 Of A0SO
Lo el 2 CEETUNadod G faoasien B valon BEtmado S0 'epOREon OF
[ TR e

El vaior reeio realirable e @ preco de venta esWmado #0 8l CUED NOTTE ol
megocio manos los costos 0 wales apicables.

1.7 Propiedad, Plamta y Eguspo
da Medickin imicial
L parhles 49 Sl Yo 18 MmOer ratEreTe bor oo £ ode de

Apias (@queiioy que requaien g or SENCdd auslancsl efled Co gEla lEtos
Rare s R0 0 verie| 0N ConuBErades come pacte del costo de oo
actuas

T P, DR BTG O TN & b MR ETROERATL] B A T RED E I:.l—-.'.'.":hll
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T o nkieer] APCOSER Wit Fuad sy Cemoprn ol
e SR TELEFDCrE a5 plgss
Aamisirypcion FLSIH EWARL atg pmn bl mpdio v =
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by Medickin poalerior al econocimianto Inicial - modelo de costo

R4 &

Despuas del reconocimienta miclal, ios acieos Tjod, 38 mussiran & oo
maras su depreciamtn aoumulada y o impore acumulado de las pérdidas
it dedeniom de valor, en caso da ewslic. Los gasios de reparacionas y
manisEnMmgmcs 8 nputan 8 eduliedas an el perodo an el cual s
e uoen.

&) Depreciacion

El cosio de los adivos fos 50 cepracis de acuerdo con sus vidas difes
estimadas medianie el méiodo de linea recim La vde aslirads, walor
rescual y méiodo de dapreciacion son revsacas a tral de cada At sierde
&l #acie de Duslguer camba en = asimsdo regisirado sobre una base

prospectiva,

A conlinsacdn, == presenian las principales pacias de Activpa Toos v las
vadas Ulfel usadad en el chlculs de la deprecacicn

ACTIVO: ANDS

Edficios o0 RifcE
Kuablas v Ensares 10 afics
Eguipas do Compuiacin 3 afios
Maquinaras 10 aflos

< [wlirioro del valor de los activos

Al finai de cads perodo sobre o Gue 3@ mdorma, b Compafiia evakia la
mformacicn intema y edema del pogocks con 8 nekced de estoblecs: (a
axishEnced &8 indicios de def=rnon de los valores en libras de 5uF sciwes. Paca
8 sotved (a0 ivdicias de debenam, asi como para o5 activos inkangibles con
vida Gbl no defrada, se caiouta ol impore recuperabie del activo evaluado con el
fin de daleminar las posibles pérdicdas por defedors, Cusndo no ea posible
aslimar &l impofe reosperable de un activo indvidusd, 18 Compafia calcula &

HTIRCOE Micupaialle de ka uridad peneradorn de edectvo B e que perianBos
dicha acihsg,

Bl impore recuperable es & mayor enine o Yeior Mronable Menos los costos
draciamants relaconados a su polencal wenla y &l valor &n uga, A aslimer =
Walcd &N usD, BE Thijes de alestnm haunds &miEdas son desconiados wilamdo
LA LS oo daSCUatid aTes O imaussls Gue fefleja e valomoones aciualns
gl mercado respecta al valor emponsd del denero v o8 fesgos especificos para
& W0 para lod cualss no sa han ajustados los estmados 4 Tbo o afective
fuurce.

J.& Oiros achivos

St ragisita ol Gosle de adouisictn, esie rubm mouye invarsiones pEMAaNETas,
. decumaentos por cobrar de dientes a lango plaze, adivos intangibles y gasios do
consifucidin gue 5@ BMOMZan an lines recta & 20 afos.

AFTAME PRAL D AUTITDRA TATIRL § L TPREEL MPOREOFAFEL 44 D adg X0 " [}E}HI
Trmiis de Sumrs - S A Famar o g a B i
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+  dgtwon na Snanciems

£l waeor e 0% a8 G Paccerss oo 2 Comoat al laes oo mandnena eguanos
wilbaiycs § moblare § achvin raEhbisl & evaadc &0 @ leche de eEsdc O
R0 T Lol ol S TP oGt ) S Silerrs Culndt SRt il
o cambsD BN B SeTunEEEEd Nos Sus B weior on b de (Bl aolvDs 8 his
DetEnorads B GEIME G o o EETEbds

reconoodas Bn & asledo de esdiedos inlegrales
Al de dcembie de J017 la aamimiifacdn de la compatla considers pue ro aaahen

Qe MO ENSIET CLEeTIRS O Cambis B0 88 GrounSNoas Jue NOCuEn Qe & J8lr et
-“mmﬂ-mhmmﬂﬂﬂt_ﬂl
hbwos O il gchwia

L0 Pasivos fnancieros
B “Ht—uﬂ'ﬂl wldE e & ona lecha detemerasis HH
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Cabemas mantener detaley on Moneds 0ol y monsdas extranjarmas pam reslzar os
ajustas pof Hersrdiag on camblo & cione do cace perads conlable

.11 Provisionss

|

Aageira las obligaciones da @ erlded o s empleados por
remunergciones, Deoehoos sociales aponed § rsshutd Ecustotans o Sagurided
Sooal, fondos de resarsa pariCipacdr de JHCAOES § dlcInod QU a8 STy SOnan
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AT daete ety g d
LEE ] LT TS L L RR L

AR gt 8 b rerie

£l cargo oo Mo & @ MEniE R Jaas g Tadares O 15 de rouess apicatie 8 s
Wildades aosbers 7 S8 CEFA 2 T4 e RECDS OF 3%0 BF QIR b SRR TP bk o

o e v pEgE svgible

Le Loy on Regmen Trbwesrs imems Ealests ohe LBk de rpueso sobre las
Wiadeet O ey EDES @ CLE S8 TBOLOR & DD DOFOENLIM £ b St g0 fenvecicas
e el T ]

A partr ol epeecass (noal J010, amMnd o wihica @ AOTTE Que Exge & DEQC 08 U
“ENSCIRD MM oF MDUAREED 2 I T CupD vaktr e SR et & funaon or las
cligs repofiades o afo arbencr sooie o 0.2% Opl patrmoris. 0.7% o s cosos ¥
g deducibirs L 4% de iGs ingresos gravables y 0 4% da ins activos

La relerda morma esisbecs® Que B0 CRSC 08 Gl & IMPUSEID 3 @ rerts causadc sas
fraor Gué B moTio off ardcips minimo, eEie UEBMS &8 Cofweriia an impuesic @ la
el gefrdiva, & mencs gue & coninbuyems, sobcile ol Servicio e Rerias Inisenan
(SR} su desvolucan de eme amicipo Durante el &% 2017 la compafilo mgsin como
impuesio & la renta comenie Casado el vals deteiminado sobre la base del 23% sobve
i ulibdaden Qravables puesio Jues esie valor b mayor @ anlicioo mirirmo del impuesto
B i el CorreRDondeie.

313  Roconocimesnto da banafickos socinles a largo plazo

L& comgaiia mcanocd en el estaca de stuaoon inanders de aparure LA Ncemanto
@ 13 pronvdin pacd (uiddacion pabronal y desahucio, valor estabecdo madianis on
cdlouln astuanal slaborado por urd ampvess acluaca calificada indapendients cor base
afi nl metodo de unidad de crédiig proyecinca.

114  Impaiadtos difefidos
Lea MIF requaren & recanocynanis dé mpuesios dendos usarda & méiodo o

WMﬂUMHMhumw-ﬂhhﬂ
¥ibulana dé un SCWO 0 un pasho Y Su valor conlabie an @ bElance de la sluackn
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B Mot recontoel oM Sl CoMErerle § W el etiractn 8 @ teche ol
SRR OF M ATON INANCHEEE S8 Seambits MECERSD DY LA W ot
presania W aNds & CONMOSEOON 0SS "ESD0S F OCERTUMbRS Dud ol B W
My Orls G G buciidal § CRGALETOES OGS TETREE B b vEDNmOOn o8 eXas ©uarso
B pGtE M e SDAlor e el JEifsson 59 fgcs estrmaoos de slecivo para
o B cthgacen o wERl 4 IDADE B3 M waky Dreserde O 0t desenboisos
COTTERDOTOETE S

31T Recoaochmeento de 108 ingresos, coMOs y gastos

Los ngresos oroanance OOMESpOROEn Al WEicr ATTAEDE O8 W COMIRDEEERSONEE
mecistas por @ esnis de Enes OF COMSUTC Mashea, obweo social de e Comaallia
edlcn iNgrERog B ooeherTian NElDs G8 TIDUESDY [3% YETMAS, rebaas o desCulrias

Los ;mgiesss son 'SOOAGCOOE B0l MeSoa gus #s plobebie ue op Deheloos
oconcmicol Muitdn & s Empresa PAPELES 50TO MPORSOPAPEL S.A. y pusden
Bl ool man s madidcs.

Los cosios § gasios mcupento @ degreciecdn b OF pOlivel ot s Msconocen en los
fimauilados def 570 sn 3 medida &0 que son MCcumdos incependanisemanis di is kecha
anh gue #@ haya reakzado ol paga.

Coma norma Qerens en I0s Mo NEnceos e 58 Compansan 8 INgrasos y gasios,
faluo squelios Ccosos e ion quE |3 COMpensacitn S8 requands o pemlide por alguna
AOIME Y U presentacon sea e r=lizjo de la esencla de fa rensecoin.

198 Estado de Mujas de sfective

Los ssimdos de flujo del sleciivo esidn presemiados usends & mélodo deeclo y
prasactan ol cambio o & glectvo, basaco en la Stuaodn francera a comeanras dal
a0, aciudirada an ldmmneg 98 dolares de los Eslacos Ursdos de Amdéinca al ciers dal
P TS

4. ADMINISTRACKIN DE RIESGCOS FINANCIEROS

Como parie dal giro Aormal onl Negocs 1 compafins 9 encesnlra sspussts 4 dsiinios
Nesgos 0 NBlLeBeZa NANaGETE Gul Puhdan ANeCEar ¢o marara sgrficaliva ia sbuacon
francera de 'a compa'tio, e esuitedo de SUS DRETROIDNES ¥ Sy CACRCHEd pare gever
figoa an @ fulet Como pare de wJa funoones a admmisiacidn de la comaafis he
SMALSCETEAICS. DInE B Faltns G informaaon Ddra

Identicar nesgos Nanceros 3 o8 Cules 56 ENCUINDE dadusabl
L-sariificar @ magniud o= 'os nesgos dentficados

Propesar alamateeds pard mibgar s fespos Sranceos

Wl ar @ Curmliteirid G e acdichs aDroSicas. Dor e adrwrsiaotn,
Canirolar |3 elecratnd S B M) AOopiacas

ENPRESA BN MARCHA - Corisdecirnds ooratssmete 03 Dosbiss camssos o0 o
e Musimr. Gue @ Comgatia PAPELES SOTD SPORSOPAPEL S A serd
AowraslrhOaon COPECNES @ pomoen [raroers OF 3 Comoatd  Ge ixtoaien
migrcocgd e rerlsbicel de 3 operaoones & aCOETD 2 MEOSTSOS Wnaemlera g
SASITE & FTISECED O R wl S siotdrreiil ¢ Dol gue slecian o erioes loca)
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mw&.‘“ Cle pcuaito & oo Canines 0@ Ca de Cadd Sucursal

AuRSug SlguSOs FEOEA B FECLSMIRn 3l momenio por contrmar Durenie & afe 3017
[ A R S

ACTIVE DERPONINLE 360k, 3T
) _NussdaT|
LEngn Verim B0 B _E-1
| Coage anera B0 ' 1t os
(Cajavems AL | 2 18812
|G Carers -AL 412083
|.'al_'-.'l"‘! el — 000
Cae Crampoms Gorwrs LA AT
HANLOS = 46§01
| Bance Produtancs cis ce TOCTO00ETY | 142 5180
By Gl Avaiers T T

fom pade SonMEIRT GF B FevIBON Qub B FEEUEN B8 oonohBCONgs DRNCBRAS A forma
Tunmm-mmmmnmihw
dicho manso

NOTAE
LNGFBLE
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€ deniiaiis e Ao CREMEA: Roruharms 19 ) Fewynn Cipec
& Cosisbicd 4 AFTEELET Yeeels A iyt e gen L i
< Impmine R FELEFOHOE: 0diaiieid - (FIdaieds
 dmlsbrracie (RF ERAL: o gl mo
R RS SN R NN R RS N N RN e e M R S S N R BN R e e R e N R R N e G — e
MPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADD | 49.238168
IR Anicige minimo pagade 24.216,12
IR Retardsonns do chanios 1704204 |
INVERSIINLS CORRIENTES FH0 (0005 |
| PlizaS 00 S Rci  250.000.00
MOTAT
REALIZABLE

Esta uerta mamiane a 31 de diemore da 2017 ks siguienies movimienios

FLIC

| A TG BEALZABLE &5, 14,20
INVENTARKIE 452 814 30
Ireaniares Mercader i A% 14 20

NOTAB

Esta cuenla of 11 de didembre de 2017, se A manienido con 05 siguienies

T 0

ACTRD FIE0 VALOR ORiGINAL 100 571 06
MUERLES Y ENGERES AN T2
Musbins v Enseres 57 SBE. 31
[-} Dop. Acom. Wb, v -2 (it 59
VERICULDS o, JO0 36
Vebicdes 128 301 58
[} Dop. Aou Wersoubos -104.092 52
MACLEMARIA E INSTALACKINES 83.400,00
| Macuingria & ralsncionss B4, 000,00
i-) Diied Acu. Wi e -33 800 00
Equipos de corpuiacion y soft. 141786
{-] Dep. Acu. Equip Computecion 4417 )
| ACTIVO FLIO NO DEPRECIABLE 02,000 00 |
TERRENDS 102.000,00
Teerang M Lamar 102.000,00

Las depresacionas 6o los ealiza madians ol médodo de nes recte. an loema arupl ¢
oomd la administracion asi o requiera,
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MOTAS
PASND
EXIGIBLE
Esin cusnta al 11 de doamies de 2017, se mantiens oon los siguientes seaos.
A ... |___-38.500.06
| Cup-Busidos y Salaras 1813748
| Cap- 58 Apones 48N
Cup E5S Prastamea O S48
CopERSFondoRusans | -11008
e (o U
Cxplwoms iy 3 200
Crp Vecacones Pesora 0,180 78

ANTICPO CLIENTES A
| Arricipe Clerias 4 231,18
IMPUESTOS POR PAGAR =18,048 2%
imp.x Pagar VA x vaniss 971178,
Imp. s Pager Fic Renia L
A e | -39%0.37

WEOMS pof DEgE @ BN COMD © MEDWNG DI, MEMos Gue Meln Culserios Dov I
SRl fe forsa rredaa Meletdn O ea ‘o wn aemrios cortalees g
CETIMTNCE & & ver

NOTA 10
LARGO PLAZD
Emta fusrta pe ha martenide o ke siguientes saidos ol 11 de doembe de 2017
PASNDLARGO MLAZO | magar
PRCVISIONER PERSOMAL | 183 80174 |
v, Deashupin/Denpacion = )
) Bren bl i Palional -1 401 A 4%

O A NG A | B L TR MREOFAFE B e e m d&i
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NOTE 91
OTROS
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[CUBNTAS T
Présamondeierceos 00 | | SLTRA.E)
| Cumnlae poe pager B9 deisminaciones | A5 70060
Vares AT
LT LTI S — (| | S—
NOTA 13
PATRIMOMN
h“i]‘lﬂ“-ﬂi?.-mn“m
[Capria ocia T sgoese
|CAPTTAL SUSCRITD Y PAGADO | DG (00 D0
EOCIDE . A[H), 000 0
(Ml Gatariel Jokg Crampo 000
g _Jeme Heenbn Solo Craspa = B0 00,00
RESERVAL 110NN 408 G
EACLLTATA Y g
 Swsrve | wg K F k-]
AFQRTE FUTUMAS CAPTALIZACIONES | 7800000
Apora . buwerde foso . =14 0000 |
Apone F ©_ G fins 14000
 RESL TADOS - ST . 1.0 a0
(RESULTADOR O EJERCACIOS ANTERIIRES 41,289,4 |
Elganyi Fbund mmasbibirn MIIF A 303 A0

R PR [N LA T u-n;u_tm;mn Rk, D A ) -m-
“um-h_-rﬁll LE S ST B

—— E——N




R inm R Sl T, CUENTA scabewts 130 7 Hupes, Cibgar
O - ] AJTHT B ot Frdabowtn fmaeps BT
PR TELEFONOS: Sabiiddiod - 47 Ehsess
v ———— TR e T A

L o R S N N R R R N m-amnmnammmmmudumﬂh

ESTADDS DE RESULTADOS
HOTHA 13
INGRESOS:

Esta cesnia == ancuentra constiluida por los ingresos cperasonales no OpErackinales,
producio de & comercialzacitn de productos dé consuma masam, y su mosimienio ai
31 da dicsembrg de 2017, 8 METUVE & SuERDE MoyiTHena;

IMGRESOS -5 560,377 53
OPERACIOMALES -5 588 253 74
WENTAS NETAS -5 488, 2853 74
WENTAS WETAS (LENCA -5 5.2 T4
g WO beffp K2 A0 TN
Wenias WA tanfa D% 724,453 59
CTROS MGRESOS 501385
| DTROS NGRESOS S.013,80
P Y L0109
_Drens bgrenge S01289
MOTA 14
COETOS ¥ GASTOS

Exla susnta, g2 encusnira canformada por lodos kos castos y gasios que &2 sjaouian
mﬂmﬂhwmymﬁmmmhmu_nﬁn

diclembre de 2017, s manhuvg con 103 sijuisnies saldos;

WIS AL OF LIS EXTERSE & L6 BufRfnh mabvRiool Uil e, DEL WA Y

EGRESOS 457198976
COSTO OE VENTAS 4.571,960,76
INVENTARIOS A15 AG000
INVENTARICH INIGIM,__ 315.880,00
 GOMPFLAS WNETAS 4 150 T ol
COPEAT d B2 1T B |
Lompras gravadas 12% 3428 577,79
Compras orasadas D% 754 45073
Imporacons s-gi iy Bdas IT5.637. 55
lerpaarl gy -axanl s A HET T
| DEVDLUCIONES ¥ DESCUENTOS -100 224, 08
Duv. on compras 3% 6T AN 6T
Oy, i Compras PR -2 528 M
INVENTARIO FiNAL 455 814 20
INVENTARICS 35 814,20
Wi Inwnians fnal 405 814,20 |
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ADOSE S Veamte A e le D 1)

TELEFOWOE: 0BBXI13A . 67 10583
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Ges T wap
GASTOS OPERACIONALES TS, T6A,41
| GASTOS DE ADM ¥ VENTAS il a5 57
= i Y BALARIDS 90, 340,11
Salano Lnfceao FID.IE0ET
| Horns axtrassupimino 26,277 a7
Comnigioreaborns desemp. 25.661.00
| Bona Alfman e 21,40
Deshaucio y Ligudaciones 9,155 £5
Browision pbiadon peiroral 18,544 57
BEMNEFICIOE SOCIALES BT 401,00
Apora Pamoral A1 el 18
Fondas da Aesaren 24.711,22
Cocma Tercer Sunido 21874 RS
Dmcims Gt Susido 10,840,437
Waraconss g 11 184,30
EASTOS POR SERVICIOS 258543 20
Honoranos Prodesorales 12 158 73
Artiica Frughios 3404 B0
Lz, Agd Tokedona A 87T 35 |
| imerned, Celuianes, comunicacio £ 54757
| Prukisdad v Propaganda 4841 43
| Flatus y Trangores £ 81,16
| Begirns y Raasegal 1402050
| Sepurided y Momones 2 335 68
impuetin Salids de Dwsas 0882 50 |
 Gastos i imporasion 43,76 44
Biairada de wehiculid @ 90,36
WaMiOE Gasios Sorvicks 3318433
GASTOS DE GESTRIGUCIN ¥ VENTA 18.124 48
| Comtumtigs Camcneg 527274
Marrerimenio vsh, cuos 12530, T4
(RS TS ALMACEN 422145
Mavenimnonis Simacenat d 231 45
(RASTOS DE ARSI TRAC N 165 346, 40
| TeZeombEs p Con s a el & a8 a7
Frov. cias. inoobrables 4 984 70
| Srmurssirosiistenal (ficira 45,315 &7 |
' 13.423.70/
gt samafioles p ek _Bagzr
| Despe oo &olbins Fios 44 953 &5 |
GASTOS FaNCIERDS 112274 |
L TOE F [ 1158 74
Comisiores Il Firances as 111

=3 o



| Vancs Gasios Marsio 56 Cusnta 284
MGEWEFEHAEHH&LFQ H!Eﬁﬂa
WARKIS GASTOS NO ﬂF'EH.I'rEl'ElHI'-I,.EE 'IE-.EEB__:E.
VARIDS GASTOS NO DEDUCIELE V3.558.36
Ahdth) § Intarene 1.000,58
Hslanciones Asumidas 1,187,290
Dilerancias k1 pagaietn 030
o P PR S SODTITRG, ECTEAML & LI DEPRCEA INPOREORACTL S [9, AkD a1 E‘ @'\,‘I
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERTS, ENTREGADCS POR LA
ADMINISTRACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Las notas cordables sxphcativas, a los estados fnancieras emitdos por la administracdn
B8 &TIREN &N BlEASEEN 8 las ReTMES intamesoness de infarmecadn fingrsera.

COMENTARIC SO8RE ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS ENTRE LA FECHA DE
CIERRE DE LOS ESTADDS FINANCIEROS ¥ LA FECHA DEL DICTAMEN DEL

AUDITOR CON EFECTO SIGMIFICATIVO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

L& s IrBckin rercala gue no han coumido evenios que puderan alecisr @ 104 aslados
financieros desde [a fecha de cieme del ejerocia ecantmeco hasta la fecha de nuesim

hetaman,
INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO OE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS,

D @osprdo com g medolucdn Mo, NAC-DGERCGCIS-00003218 de lecha 24 de
diciembre del 2016 y publcada en & negsino ofical Mo B50 da lecha 11 ce diciemben
del mamo ahfo, @l informe sobeo cumplimenio de cblgaciones Irbulacas, a 31 de
dicembre del 2017, serd presentado por separedo hasta o 31 del 2018,
SO njuntEmeEns mnmm-ﬁqmmﬂﬁﬁlmmmﬂm;
cansecusrtemenle I proveidn &e mpuedio 3 & ferds presaniada en DE asiados
fancras adpnios y ciras ablgaciones Wbutanas, podrian lener modifcacidn coms
reduiltado de |8 conclaciin Iftulard & meletive vanss el balancs gereral @ la
comparacikn de ios inflormes al 5A1 con los saldos contables

v CAMYINGE BN 18 legisesin tibaaia

En &l suplamanio tegsino official N° 405, sa émibe la ey apanica de incentivos a la
produccidn y prevencion del iraude fiscal, entra en vigencia desde e 2 da arang dai
25, &8 dasiacan porios que &l o Hsdir an B ectividad de 18 comparia de b foma
direcla no son mencoradoa

Cimms femas relevanies apmbados en la mencionada refomne con clemos
linEamaniap ganaralas

¥ Amplian cd impuesics B ingisdcd Svaniorranie ho ravados, Soms san;
A gRnancsss 90 capial pod 13 Yerda de acsenas

+ Al incremertio paiimonial no justiicada

- Log mgrpges ganados por B Compafies &n depdsdlon 8 plaro con
wendimietia ds un =% o mas

- EEnancips e la veniy o Joreched v ooncapide inclyypardd las Jemadss por
ETpresas sxiranjeras
Reduc |8 dedosbihcad de gesics

Ekminacidn da b geducibidad de gashcs de publckiad y promacin para ura senmne de
bisnes ¢ senwcics almerdicios.

Tmansacoones con pares reiaconadas.
Lag pardidas er wanlas oe acaores ne son deducbies.
Limvie en la dedudibkdad de regakas sorvicod Wonicas, perencales o de
cordadlodia
- Lo acinos fevalenIasos N9 500 SEins de omorlZactan
- El detariors de aciraas intangibies deé vida edefinida no es deducible.

DT TR D ALEESEES TYTRESEA & b FUMRETEA- PO EET] &4 B AR mir
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- Pnmas de reassgurado, gue s deducbies en 5%, ahora los eran en solo
8l T5% o 50%
- En casa de gue o reasegurado asie an paraiso fiscal, deberd relenerse &

100%: da prima

LA deducibiidad da iok 3alancs dabard obierar oS Bmites da neEMursaraside sEiaisonss
por & minisieria reclor del irabajo.

*  Ampliceodn del mpuesio a [a renla a Gerios “no residerries” y eliminacidn de
& canidad o no grAvADIE &N 8l CAS0 08 BMMDIESAS y PANSCNEE COn nlareses
an & ecusdor y que residen an pamsisos Sscales.

Cros temas que tuvieron cambios:

+ Refomas al oidga nbutaro:

Sa inlrodiuss of comdepnis od ausiluicg & comirpuyenie”, anbanddncass por

tales a las personas que, cuando una ley tibutana asi ko disponga se oolocan en

gares matnnales y formales da Bs abigaconas rduisnan,

+ Raformas a la by de régimen tibutanc inbema sobre:

Ingrascd o Tudela acuaiongra

impuesic a fa rerta sobre dwidendas

Exenciones de mpusso & 8 renls nodvas invergongs & incusinas bdscoas

{siderurgia, petroquimica, astileros y papel

Deducsionss de 3 bass imponibls Jdal impuesio 8 s renla: arfendamienio

mercantil, revaliud de achvos (no daducibi=s);

Cradias incomparables, pang Jakas do Daje 3 dJebeid cumplin con la siguiende

condiodn: |} consiado como minmo dos afos en la contablidad; 1) hakar

PardoeTido ines gfos desds b vencimienia pam & pega: 11 kaber prescilo la

aocoion para ™ cobeo; |V) guietea 0 rsokvenoa o V) socedad cancelada

Recomaameys @ mpussios dfandos.

+  Rsforna sn matana da IV e ICE.

o Impusso 8 ol etiuod & ol aleriar Enplia el echo ganerador de didno
impuesta,

«  Refommp las axoneiacionss o IS0

* Reforma ocodigo de &2 producctn; incenfvos, corbatos o inverssdn, del
tompmic, proemnocEin @b fed incuginas basicas.

+ Refoma régimen tibulano de s ampeesas miremas
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