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OPERACIONES

La compafiia CAMARONERA BOLIVAR HORACIO KUFFO S.A. (B.H.K) , se constituyd por
escritura publica otorgada ante el notario Decima Sexta del Cantén Guayaquil el 30 de julio de
1993, fue aprobada por la Siper Intendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No. 93-2-1-1-
02132 el 18 de Agosto de 1993, inscrita en el registro mercantil del Canton Guayaquil con el
No. 23-30 el 24 de Agosto de 1593; El 3 de marzo del 2011 la Superintendencia autorizo el
cambio de su domicilio al Cantdn Pasaje, provincia de El Oro, su capital Autorizado a la fecha
es de Cuatro mil acciones, dividido en 4.000 acciones de $1.00 cada una. El plazo para la cual
se constituye la compaiia es de cincuenta afios que se contara a partir de la fecha de
inscripcién de esta escritura en el Registro Mercantil.

La compafiia es gobernada por la Junta General de Socios y es administrada por el Presidente
y Gerente General, ejerce la representacion legal, judicial y extrajudicial el Presidente y
Gerente en forma individual o conjunto.

Registro Unico de Contribuyente - RUC ante la administracién tributaria es el 0991268545001.
Su actividad econdmica principal: EXPLOTACION DE CAMARONES EN CAMARONERAS, su
domicilio principal, Olmedo SN interseccién 1 de Noviembre, Cantén Pasaje, provincia de El
Oro.

Durante el afio 2019 y 2018 el 92% y 92% de sus ingresos ordinarios correspondieron a la venta
de camaron cola y camardn entero bajo la siembra en piscinas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA

A continuacién se describe las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de forma uniforme todos los afios
en la preparacién de los estados financieros.

Declaracién de cumplimiento.-

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para las Pymes, emitidas
por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Al
realizar los juicios la gerencia puede también considerar los requerimientos y guias en las NIIF
completas que traten cuestiones similares y relacionadas (10.6 NIIF para las Pymes).

Moneda de Presentacién.-

Los Estados Financieros separados estan presentados en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde Marzo del 2000.

Bases de presentacién.-

Los estados financieros separados fueron preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por los activos biolégicos que son medidos al valor razonables y las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
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actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

El costo histdrico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de activos.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicién. En situaciones en las que se permite o requiere mediciones del valor
razonable, se aplicaran las gulas de los parrafos 11.27 a 11.32 de las NIIF para las Pymes.

En la determinacidn del valor razonable, la entidad considerara lo siguiente: Si existiera un
mercado activo para un determinado activo bioldgico o para un producto agricola en su
ubicacion y condicidn actuales, el precio de cotizacion en ese mercado sera la base adecuada
para la determinacién del valor razonable del activo bioldgico de la compafiia, lo mide a los
precios comerciales a la fecha de medicién sobre un peso comercial de camardn entero a
partir de 8,50 gramos.

Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -NIIF
para las Pymes 2015, sufrieron modificaciones en mayo del 2015 cuya aplicacidon comienza del
1 de enero de 2017.

Con la excepcién de las tres modificaciones siguientes, cada modificacién individual solo
afecta a unos pocos pdrrafos, y en muchos casos solo a unas pocas palabras de la Norma:

(a) Permitir una opcidén para usar el modelo de revaluacidn para propiedades, planta y
equipo en la Seccidn 17 Propiedades, Planta y Equipo;

(b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para
exploracién y evaluacién con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales;

La compafiia estima que los efectos a las modificaciones a las NIIF para las Pymes no tendran
un impacto significativo en los estados financieros, excepto por la revaluacion de los activos
fijos.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.-

El poder adquisitivo de la moneda US délares segun lo mide el indice General de Precios al
Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
fue como sigue:

Afos Inflacién
2014 3,67%
2015 3,38%

2016 1,12%

L
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2017 -0,20%
2 2018 0.27%
2019 -0,07

Los estados financieros no requieren ajustes por reexpresion por cuanto la inflacién de los
ultimos tres afios no supera el 100%.

Aprobacidn de los Estados Financieros.-

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con autorizacién de la
administraciéon de la compafiia, con fecha 20 de marzo del 2020, y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

2.2 Efectivo y sus equivalentes

El efectivo comprende el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista y de disponibilidad
inmediata con vencimientos de hasta 9o dias o menos.

2.3 Activos financieros y pasivos financieros
2.3.1 Activos Financieros

Una entidad reconocerd un activo financiero en su estado de situacién financiero,
cuando y solo cuando se convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello
tiene el derecho legal de recibir el efectivo. Los activos a ser adquiridos como
resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se reconocen
generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus
obligaciones segun el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden
al costo amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar no relacionados.-

Corresponden a las cuentas productos de las ventas de camarén no generan
intereses alguno, los montos madximos de crédito no sobrepasan los 45 dfas. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la Incobrabilidad de
los importes que se mantienen por cobrar, seglin los términos originales de estas
cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas.-

Corresponden principalmente a préstamos no comerciales, no generan interés
alguno, los plazos de vencimiento oscila entre 360 a 720 dias. Pasados esos plazos se
generan intereses implicitos a la tasa de mercado para el segmento empresarial, se
registra en el estado de resultados integrales ingresos financieros respectivamente.

Cuentas por cobrar a empleados.-

b=
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Corresponden principalmente a préstamos y anticipos entregados a los empleados de
la compafiia, se registra a su valor no generan intereses alguno, se descuenta en rol
de pagos mensual y los plazos maximo de hasta 12 meses.

Otras cuentas por cobrar.-
Corresponden principalmente a las notas desmaterializadas entregadas por el
Servicio de Rentas Internas correspondientes a devolucién del impuesto al valor

agregado.
2.3.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del
negocio y se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos doce meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no
superan los 360 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.-

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo
normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

Préstamos y obligaciones financieras.-

Corresponden principalmente a préstamos de bancos locales, Se registran al monto
nominal y posteriormente se mide al costo amortizado con la tasa de interés
contractual, los intereses generados se registran en el estado de resultados integral
como gastos financieros y se devengan mensual y trimestral, los plazos maximos de
crédito son de hasta 36 meses.

Cuentas por pagar a proveedores.-

Corresponden a las obligaciones adquiridas con los proveedores de bienes para el
giro normal del negocio, se registran al valor nominal y no generan interés alguno, los
plazos normales de crédito son de hasta 150 dias.

Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas.-

Corresponden principalmente a préstamos no comerciales, no generan interés
alguno, los plazos de vencimiento oscila entre 360 a 720 dias. Pasados esos plazos se
generan intereses implicitos a la tasa de mercado para el segmento empresarial, se
registré en el estado de resultados integral como gastos financieros.

2.3.2 Deterioro de activos financieros

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos

-
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2.4

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro

2.3.2 Activos y Pasivos dados de baja
La compafiia elimina un activo financiero cuando expiran los derechos de cobro o de
recibir flujos futuros de ese activo, asi como cuando transfiere los riesgos y
beneficios del activo a un tercero y se pierde el control de esos activos.
Un pasivo se elimina cuando se ha liquidado |a obligacién de la compafiia.
Impuestos por recuperar
Corresponden a la recuperacion por impuesto al valor agregado (IVA) pagados a la
administracién tributaria por la adquisicion a los proveedores de bienes y servicios. Este

impuesto recuperado en forma de notas desmaterializadas es compensado en el pago de
impuestos futuros de la compafifa.

2.5 Inventarios

Comprenden todos los suministros y materiales adquiridos para siembra y cria del
camaron. El método de costeo de los inventarios es por el método promedio y no exceden
al valor neto de realizacion.

Medicién Inicial
La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacion y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacion actuales.

Medicion Posterior
Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor entre el costo y valor
neto realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacidn y venta).

Valor neto realizable
El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se
espere recuperar de su venta.

2.6 Servicios y otros pagos anticipados
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Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de
2 servicios y se devengan durante el periodo que se reciben los mismos.

2.7 Propiedades, planta y equipos

Medicion Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo
comprende el costo de adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior
La compafiia optd por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su
reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrard por su
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos
por mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.

El modelo de revaluacion es permitido para los periodos anuales del 1 de enero del 2017. La
compaifiia realizar revaluaciones en el siguiente periodo econémico.

Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento

Las mejoras y las reparaciones significativamente serdn activadas o capitalizadas al
reconocimiento inicial de Propiedad Planta y Equipos, los mantenimientos regulares se
reconocen en resultados en el periodo en que se efectian.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio

Al aplicar las NIIF para las Pymes los costos de financiacion se contabilizan a resultados en la
adquisicién, construccién o produccién de un activo. Cuando la compafia aplique las NIIF
Completas que cumple las condiciones mencionadas para su calificacién como activo acto
(aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta), estos costos de financiamiento seran capitalizados hasta
que el activo esté disponible para su uso, luego todos los costos de financiamiento serdn
enviados al costo y gasto respectivamente.

Pérdidas por deterioro: Reconocimiento y medicion
La entidad debe reconocer el menor valor de sus activos a través de alguno (no son los
unicos) de los siguientes indicios:

Disminucién significativa del valor de mercado del activo;
Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
ambientales, comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual
estd dirigido el activo;

e Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

* Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y
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¢ Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que lo
3 esperado

Depreciacion.- La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso,
esto es, cuando se encuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar de
la forma prevista por |a gerencia. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las

siguientes:
Activos Vida qtil (afios) % Depreciacion
Edificios/edificaciones . 50 _ 2
Muebles y Enseres _ 10 _ 10
Magquinarias y Equipos _ 20 | 5
Equipos de Computacién 3 33,33
_Sistemas Contables . 20 5
Vehiculos 5 20
Otras Propiedades, Plantas 10 10
y Equipos

La depreciacién de propiedades, maquinarias y equipos se efectia en base al tiempo de
vida util estimada indicado anteriormente, mediante el método de linea recta.

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo inesperado,
avances tecnolégicos y cambios en los precios de mercado podrian indicar que ha
cambiado el valor residual o la vida (til de un activo desde la fecha sobre la que se informa
anual mas reciente. Si estos indicadores estdan presentes, una entidad revisara sus
estimaciones anteriores y, si las expectativas actuales son diferentes, modificara el valor
residual, el método de depreciacién o la vida (til. La entidad contabilizara el cambio en el
valor residual, el método de depreciacion o la vida util como un cambio de estimacion
contable.

Valor residual.- El importe estimado que una entidad podria obtener en el momento
presente por la disposicién de un activo, después de deducir los costos de disposicion
estimados, si el activo hubiera alcanzado ya la antigiiedad y las demas condiciones
esperadas al término de su vida util.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo se reconocera en resultados.

2.8 Activos biolégicos

Los activos bioldgicos de la compafiia corresponden a los camarones en crecimientos en
cada una las piscinas y su politica la estima la gerencia de la compafifa.

La gerencia de la compafiia establece que medird sus activos bioldgicos al valor razonable a
partir de un peso a partir de 8,50 gramos y su politica de venta de los camarones principal
sera de tipo camardn entero en base a un peso (gramaje) a partir de 20 a 22 gramos;
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dependiendo de los precios de mercado la comercializacién del camarén puede ser
5 camarodn entero o camardn cola.

Para medir su valor razonable al 31 de diciembre de cada afio aplicara los precios de
mercado y sus precios comerciales se tomaran los que entrega las exportadoras de
camaron o clientes de la empresa; a falta de esos precios se tomara los establecidos por el
organismo regulador el ministerio de agricultura, ganaderia, acuacultura y pesca - Magap
por medio de la subsecretaria de acuacultura (http://acuacultura.gob.ec/) a la fecha de
medicién.

Si el gramaje de los camarones no tiene un mercado activo (comercial) la medicion del
activo bioldgico serd al costo y su presentacion en los estados financieros reflejara como
Activos Biolégicos medidos al Costo.

Si el gramaje de los camarones tiene un mercado activo (comercial) a partir de los 8,00
gramos a la fecha de medicién (Diciembre, 31) estos seran valorados a su valor razonable y
su presentacion en los estados financieros reflejaran como Activos Biologicos medidos al
Valor Razonable, toda ganancia o pérdida que surja de la medicién del valor razonable se
reconoceran a resultados del ejercicio corriente.

2.9 Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia
fisica. Un activo es identificable cuando:

a) Esseparable, es decir, es susceptible de ser separado o dividido de la entidad y
vendido, transferido, explotado, arrendado o intercambiado, bien individualmente
junto con un contrato, un activo o un pasivo relacionado, o

b) Surge de un contrato o de otros derechos legales, independientemente de si esos
derechos son transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones.

Reconocimientos.- Los activos intangibles se reconocen como activos si cumplen las
siguientes condiciones:

a) Es probable que los beneficios econdmicos futuros esperados que se han atribuido
al activo fluyan a la entidad;

b) Elcosto o el valor del activo puede ser medido con fiabilidad; y

¢) El activo no es resultado del desembolso incurrido internamente en un elemento
intangible.

La compaiifa reconoce como activos intangibles a los derechos por explotacién que entrega
la subsecretaria de agricultura y su vida Gtil serd el tiempo que dure el derecho de
explotacién y se amortizara en linea recta durante ese tiempo.
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Los activos intangibles se medirdn al inicio a su costo y al reconocimiento posterior al costo
> menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

2.10 Provisiones

Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y ajustadas para reflejar la mayor o menor
estimacién a la fecha del balance general y el gasto o ingreso relacionado es presentada en
el estado de ganancias y pérdidas.

Las provisiones para beneficios sociales del personal se determinan de acuerdo con la
legislacion vigente, sobre la base del devengado

2.11 Provisiones por beneficios definidos

2.11.1 Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.-

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que corresponden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.11.2 Beneficios a corto plazo:

Los beneficios de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los
sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos
en los contratos de trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del
ano corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan en los resultados del
periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en la provisiones, los cuales
se registran en los resultados del periodo. Adicionalmente a lo antes mencionado
las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores
tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta
provision es registrada con cargo a resultados del ejercicio en que se devenga y
corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en la utilidades.- La Compafiia reconoce un
pasivo y un gasto producto de la participacién de los trabajadores en las utilidades
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de la Compafiia en cada afo, para el caso de los trabajadores serd el 10% del
N porcentaje de utilidades para los trabajadores en general y el 5% por cada carga
familiar segun lo establecido por la legislacion vigente.

Beneficios sociales: Se provisionan y se registran al costo correspondiente y se
pagan de acuerdo a la legislacidén vigente en el Ecuador y se presenta como
parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién
de la labor de |a persona beneficiaria de este beneficio.

2.2 Gasto por Impuesto a las ganancias

Corresponde al importe total que se calcula una vez determinada la ganancia o
pérdida del periodo, contiene tanto el gasto por impuesto a la renta corriente como
el gasto por impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias se reconoce en el
estado de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.12.1 Gasto por Impuesto a la renta corriente.-
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen a partir del ejercicio fiscal 2018, la tasa de
impuesto a la renta es del 25% y se reduce 3% a las empresas considerada Pymes.

El 31 de diciembre del 2019 se publicé en el RO. No 111, la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, se elimina el anticipo por impuesto a la
renta a partir del ejercicio 2020 y su pago serd de forma voluntaria por el
contribuyente; y el impuesto determinado (causado) por medio de la
conciliacion tributaria serd el gasto por impuesto a la renta corriente del
periodo.

2.12.2 Gasto (ingreso) por Impuesto a la renta diferido.- Corresponde a activos y
pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuesto diferidos.- son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i. las diferencias temporarias deducibles;
ii. la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que
todaviano hayan sido objeto de deduccion fiscal ; y
iii. la compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos
anteriores.
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> Pasivos por impuestos diferidos.- son impuestos sobre las ganancias a pagar
en periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporales imponibles.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se
calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando
los activos y pasivos se realicen.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre
de balance y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda compensar.

El impuesto diferido originado por un cambio en el importe en libros
procedentes de la revaluacion de los activos fijos debera reconocerse en el
resultado integral.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucién de los dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes cuando la junta general de socios determina su distribucion.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transacciéon fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de |a contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos ordinarios de la compania es la venta de camarén entero y camarén cola de
exportacion.

Cualquier otro ingreso que reciba la compafiia serd registrado como otros ingresos en el
resultado integral.

2.15 Reconocimiento de costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento
del incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en
el Estado de Resultados sobre las bases de una asociacién directa entre los costos
incurridos y la obtencién de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en funcion al método
del devengado.

2.16 Reconocimiento de costos financieros
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2 Los costos financieros se capitalizan siempre y cuando se trate de construccidn de activos
cualificados. Un activo cualificado es aquel que necesita de un tiempo prologando para que
esté listo para su uso o explotacion, los activos cualificados son propiedad planta y equipos
y propiedades e inversidon.

2.17 Reservas

Legal.- De acuerdo con la ley de compafiias estable que toda sociedad anénima debe
apropiar el 10% de la utilidad neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas
acumuladas.

Facultativa.- son reservas de libre disponibilidad, corresponden a apropiaciones de las
utilidades que se generan cada afio luego que la junta general de socios apruebe su
apropiacion.

2.18 Superavit por revaluacion

Corresponde al valor por revalué de los terrenos, edificios, infraestructura y maquinarias,
este aumento se reconoce en el Otro Resultado integral y se acumulara en el Patrimonio
bajo el encabezamiento de Superdvit por revaluacion que por disposicion de las
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros no puede ser usado para aumentar el
Capital, Sin embargo, el incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida
en que sea una reversion de un decremento por revaluacién del mismo activo reconocido
anteriormente en el resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion,
tal disminucion se reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminucién se
reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
superdvit de revaluacién en relacién con ese activo. La disminucién reconocida en otro
resultado integral reduce el importe acumulado en el patrimonio contra la cuenta de
superavit de revaluacién.

2.19 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

La Superintendencia de Compafifa establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICl.oo4 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
NIIF y su aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No ADM08199 del 3 de julio del 2008, adicionalmente mediante Resolucién No
08.C.DSC.010. del 20 de Noviembre del 2008 se establecié el cronograma de aplicacién
obligatoria de las NIIF para las compafilas sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafifas y mediante Resolucion No SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010, la
superintendencia de Compafiias emite el REGLAMENTO para la aplicacién de las normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y de las Normas Internacional
de Informacién Financiera para pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para
las compafifas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias.
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2.19.1 Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

La Superintendencia mediante Resolucion No. SCICI.CPAIFRS.G.11.007 del g9 de
septiembre del 2011 expide el Reglamento del Destino que se dard a los Saldos de
las Cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o
Superdvit por Revaluacién de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de
la Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” y la Norma Interacional de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por Valuacién, Utilidades de
Compafiias Holding y Controladoras; y Designacion e Informes de Peritos.

Los Ajuste provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF que aplica la
compafiia, en lo que corresponda y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, Subcuenta “ Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de la NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra
ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber perdidas;
o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia. De registrar un saldo deudor en
la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de la NIIF”, este podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

3. ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS Y CRITERIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros demanda de estimaciones y criterio contables de
experiencias histdricas y de informacion de fuentes externas como peritos independientes
calificados. Las estimaciones y criterios contables significativos se define como aquellos que
tienen mayor impacto en la presentacion de los estados financieros y de los resultados de la
compafiia para lo cual se requiere un alto grado de juicio por parte de los preparadores de los
estados financieros.

3.1

3.2

Activos financieros

La Compafiia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacidn bursatil. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como no corrientes. Los activos financieros de la Compafifa estdn
representados por las cuentas por cobrar clientes.

Cuentas por cobrar clientes
Estan registradas a costo de la transaccién o facturas pues, al momento de su registro
no hubo costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada (costo
amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La compafifa registra
provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados para el caso de las
cuentas por cobrar clientes.
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3.3 Deterioro de los activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima |a
recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.4 Pasivos financieros

Estdn registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en
funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la
Compafiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras.
Obligaciones financieras y cuentas por pagar proveedores.- Estdn registradas al costo de
la transaccién neto de abonos realizados pues, ademas del interés normal no tuvieron
ningun costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

3.5 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios
supuestos determinados por un profesional independiente calificado.

3.6 Estimacién de vidas (tiles de propiedades, planta y equipo
La estimacion de las vidas (tiles se realizara en cada cierre de cada afio y se estimara en
base a su vida Util esperada del bien. Silas normas permiten se revaluara por un perito
independiente siempre y cuando exista indicios de que su valor se ha incrementado o
disminuido considerablemente.

3.7 Impuesto a larenta diferido
La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos que
se pagaran o compensaran en el futuro.

3.8 Valor Razonable

Activos Biolégicos.-



CAMARONERA BOLIVAR HORACIO KUFFO S.A. (B.H.K)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Dblares de los Estados Unidos de América)

EL valor razonable de los activos bilégicos (camardn en crecimiento) se basa en los pesos

2 comerciales a partir de los 8,00 gramos del camardn entero y los precios de mercado se
determinara en base a los referenciales que emita el gobierno y a falta de esto a los
precios referenciales que emiten las exportadoras de camarén, el valor razonable se
determinara por cada una de las piscinas de camardn en crecimiento a la fecha de
medicién.

Propiedad Planta y Equipo.-
El valor razonable corresponde al revalué realizado por peritos independientes de la
compafilfa, las vidas Gtiles y el valor residual se evaldan al cierre de cada afo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros
En el desarrollo de sus operaciones la compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

Riesgo de cambios ambientales y climaticos
Riesgo de pandemias y salud publica

noan oW

La administracion es responsable de disefiar politicas para mitigar los riesgos de créditos,
liquides, factores externos como los precios de mercado de la camarén son mitigados por
la administracién de la compafila, los cambios climdticos afectan la produccion de
camarén por lo que la administracion evalian constantemente el cronograma de
produccion para mitigar los efectos ambientales y dimdticos.

a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la perdida financiera que enfrenta la compafifa
y se origina por las cuentas a cobrar clientes lo que originaria una disminucién del
efectivo del efectivo.

Las cuentas por cobrar.-
Principalmente son por |a venta de camaron a las exportadoras.
Efectivo y equivalentes a efectivo

La Compafiia realiza Unicamente operaciones con instituciones financieras con
una calificacion adecuada dentro del mercado financiero. La compafia mantiene
su efectivo en instituciones financieras con calificacidon “AAA-"
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b. Riesgo de liquidez

La compafiia hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad en todo
momento para que la compafia cumpla con el pago de sus pasivos. La comparifa
para administrar la liquidez comprende contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones normales como de incertidumbre sin arriesgar la
reputacion de la compafiia.

c. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de los precio de mercado del camarén tipo
entero o tipo cola.

d. Riesgo de cambios ambientales y climaticos

Comprende los cambios climaticos con una baja en la produccién de camarén, se
extiende el ciclo normal de produccién por ende se incrementa los costos de
produccidén y los precios de mercado disminuyen, que podrian afectar el efectivo y
los equivalente al efectivo.

Administracién de los Riesgos Relacionados a las Actividades Agricolas:

En relacién a sus camaroneras la Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos
que se describen a continuacién:

Riesgos Regulatorios y Medioambientales

La Compafiia se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que debe observar en
Ecuador y en el exterior, y ha establecido politicas y procedimientos para su
cumplimiento en este sentido. La Administracién considera que siendo una de
sus actividades la crianza, empaque y exportacién de camardn, los riesgos que
podrian afectar al medio ambiente constituyen el tratamiento de las aguas
servidas y residuos sdlidos de las camaroneras y empacadora, para lo cual la
Companifa ha establecido las siguientes medidas: obtencién del permiso del ente
de control, elaboracion de estudios de impacto ambiental para cada camaronera,
construccion de plantas de tratamiento de aguas residuales.

Riesgo de Oferta y Demanda

La Compafia se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de
cambios en el precio del camarén en el exterior, que es fijado por el mercado
internacional. La Compania administra este riesgo diversificando su cartera de
clientes evitando centralizar el total del volumen de su produccién en un solo
cliente.
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Riesgos Climaticos y Otros

Las camaroneras estan expuestas al riesgo de dafios por cambios climaticos,
enfermedades y otras fuerzas naturales. La Compafifa cuenta con procesos que
le permiten monitorear y mitigar aquellos riesgos, incluyendo las inspecciones de
las condiciones de las camaroneras y los informes técnicos de la industria sobre
plagas y enfermedades.

Riesgo de pandemias y salud publica

La Organizacién Mundial de la Salud con fecha Marzo 11,2020 declara
como pandemia el COVID-19, virus mortal que ha puesto en cuarentena
a todo el mundo, ocasionando miles de muertes, los gobiermos han
tomado la decision de restringir la movilidad de las personas para evitar
la propagacion del virus. La compafiia para evitar la propagacién entre
sus colaboradores ha dispuesto cumplir todas las disposiciones de salud
determinados por las autoridades del pais.

4.2 Administracién del riesgo de capital

La visién de la administracién de la compafifa es proteger su patrimonio como una base
para cumplir metas de cumplimiento de produccion, rentabilidad e incrementar la
produccion actual en cada una de sus piscinas.

La compafiia para cumplir con estos objetivos reinvierte constantemente las utilidades asi
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital. La compafiia
monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

El ratio de apalancamiento se calcula como la deuda neta divida entre el capital total

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (obligaciones
corrientes y no corrientes, incluye préstamos y obligaciones financieras, cuentas
por pagar proveedores y cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes a efectivo.

El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:
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Al afio terminado
> 2019 2018
Prestamos Bancarios 14.414 22.275
Cuentas por pagar proveedores 91.015 217248,08
Cuentas por pagar partes relacionadas 71.664 71.664
177.093 311.187
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo L31.398) (_59.185)
Deuda Neta 145.696 252.002
Total Patrimonio Neto 154.887 145.624
Capital total 200.582 227.627
Ratio de apalancamiento 48% 6;2
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categoria de instrumentos financieros:
Al afio terminado
2019 2018
Activos Financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes 31.398 59.185
Activos Financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 8.101 5.626
Anticipos 2.561 26.833
Total Costo Amortizado 10.662 32.460
Total Activos Financieros 42.059 91.645
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado
Prestamos Bancarios 14.414 22275,03
Cuentas por pagar proveedores 91.015 217.248
Cuentas por pagar partes relacionadas 71.664 71.664
Total Pasivos Financieros 162.679 288.912
6 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre se compone de |a siguiente manera:
Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Caja - Bancos 31.398 59.185
Total 31.398 59.185

Corresponde a saldos en cuentas corrientes en bancos, los cuales no generan intereses. No
existen partidas conciliatorias significativas que puedan afectar la exposicién del valor
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razonable de los valores mantenidos en esta cuenta. Las notas de crédito desmaterializadas
»  entregadas por el SRI, para compensar impuestos futuros de la compafiia.

ADMINISTRACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al afio terminado

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de los clientes 486.138 413.691
Efectivo Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicio:  (500.586) (464.865)
Efectivo pagado por gastos financieros (2.441) (1.023)
Efectivo recibido por otros ingresos 399 =
Flujos netos de efectivos procedentes de las actividades de operaci (16.489) (52.197)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (3-438) (1.465)
Flujos netos de efectivos procedentes de las actividades de inversio (3.438) (1.465)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prestamos bancarios y recibidos, neto - 22.275
Pagos de préstamos (7.861) -
Préstamos accionistas - 15.951
Flujos netos de efectivos procedentes de las actividades de Financia (7.861) 38.226
Incremento (disminucion) neto de efectivo durante el periodo: (27.787) (15.437)
Efectivo al inicio del periodo 59.185 74.621
Efectivo al final del periodo 31.398 59.185

7 CUENTAS POR COBRAR
El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre esta formado de |a siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Clientes 8.101 5.626
Otras cuentas por cobrar 5.380 -
Total 13.481 5.626

Clientes, corresponde principalmente a saldos pendientes de cobro por facturacién de
ventas de camardn son hasta en 45 dias. La gerencia no realiza estimacion por cobranza
dudosa ya que todos los clientes cumplen a cabalidad los compromisos adquiridos con la
compaififa.

)
- ]
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Otras Cuentas por cobrar, corresponden a préstamos a empleados, no generan intereses,
son descontados mediante rol de pagos mes a mes.

ANTICIPOS A PROVEEDORES
El saldo al 31 de diciembre estd formado de la siguiente manera:

Al afo terminado
Detalle 2019 2018

Anticipos 2.561 26.833

Total 2.561 16.83;

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre estan compuestos como sigue:
Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Inventarios de materias primas - 6.412
Total - 6.412

Corresponden a inventarios de balanceados y otros materiales para la alimentacién de los
camarones, mismos que seran consumidos en cada una de las piscinas.

10 IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

10.1 Activos por impuestos corrientes
Los impuestos corrientes estidn compuestos de la siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2019 2018
lva en compras 8.277 4.225

Creditos tributarios a favor por Imp. Renta
Total 8.277 4.225
e, ———————

10.2 Pasivos por Impuestos corrientes:

Al afno terminado
Detalle 2019 2018
Retenciones en la Fuente SRI por Pagar 769 523
Impuesto a la Renta por pagar (2) 164 1.376

Total 934 1.899
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11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS
» ELimpuesto a las ganancias estd compuesto por:

Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Gasto Impuesto a la renta corriente (1) (2.935) (6.176)
Gasto Impuesto a la renta diferido (2) (1.597) 16.009
Impuesto a las Ganancias total !4.531! 2823

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina por medio de la conciliacién
tributaria.

El impuesto diferido pasivo se origina por las ganancias por valoracién del valor
razonable del activo bioldgico, asi como por activos por impuestos diferidos por
provisiones actuariales y amortizacién de pérdidas tributarias.

1.1 Impuesto a la renta corriente (1).-
Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
reconocido en resultados, es como sigue:
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Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Utilidad(Perdida) del ejercicio antes de trabajadores e Imp. Renta 15.242 (82.794)
(-) 15% de participacion de trabajadores (1.447) 0,00
() Ingresos Exentos 0 0
(+) 15% trabajadores atribuibles a Ingresos Exentos - -
(-) Ingresos no objeto del impuesto (3.313) (345)
(+) Gastos No Deducibles 10.119 10,371
(+)Generacion diferencias temporarias Provisiones Actuariales 4.456 6.815
(-) Reversion diferencias temporarias Provisiones Actuariales (1.675) -
(+)Generacion diferencias temporarias Activos Biologicos (37.097) (31.502)
(-) Reversion diferencias temporarias Activos Biologicos 31.502
(-) Amotizacion de perdidas tributarias afios anteriores (4.447)
Utilidad Gravable 13.340 0,00
Perdida Sujeta a Amortizacion afios siguientes 0,00 (97.455)
Impuesto Causado 2% 2.935 2% -
Anticipo del impuesto a |a renta calculado afio anterior 336 6.176
Gasto por Impuesto a la Renta del Afio Corriente (1) (2.935) (6.176)
Conciliacién del 15% participacién a trabajadores 2019 2018
Resultado Bruto del Ejercicio 15.242 (82.794)
(+)Generacion diferencias temporarias Activos Biologicos (37.097) (31.502)
(-) Reversion diferencias temporarias Activos Biologicos 31.502 -
Base 15% 9.647 - (114.296)
usb 1.447 0,00
Movimiento del Impuesto a la Renta Corriente 2019 2018
Saldo inicial 1.376
Pagos Efectuados o compensados (1.376)
Pagos efectuados o compensaciones:
Impuesto a la Renta Causado del periodo 2.935 6.176
Retenciones en la fuente (2.435) (3.912)
Creditos Tributarios afios anteriores (889)
Anticipos Imp. Renta Pagados (336) -
Provision de Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio

Credito Tributario a favor Proximo Afio

164

1.376

Al 2018 El impuesto causado corresponde al anticipo del impuesto a la renta que
resulto mayor al impuesto causado y quedo pendiente de pago que se liquida en el
afio por lo tanto se convierte en impuesto unico el anticipo. Al 2019 se elimina el
anticipo de impuesto a la renta, siendo el gasto del impuesto a la renta corriente el
determinado mediante la conciliacion tributaria. El impuesto a la renta prescribe su
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revisién a los tres afios de presentar la declaracién del impuesto a renta y a seis afios
si la compafiia hubiese omitido ingresos.

Afio  Fechade Presentacién del Formulario 101 Prescripcién
2016 2017 2020
2017 2018 2021
2018 2019 2022
2019 2020 2023

Durante estos tiempos se encuentran abiertos los libros contables y tributarios para
la revisidn por parte de las autoridades fiscales si estos asi lo determinan

Tasa Efectiva del Impuesto a la renta del periodo Al afio terminada
Detalle 2019 2m8
Utilidad (perdida) Neta del Ejercicio 9.263 (72.961)
Participacion Trabajadores 1.447 -
Impuesto a las Ganancias 4.532 (9.833)
Ganancia o (Perdida) contable antes de impuestos 29,73% 15.242 1,88%  (82.794)
Base de impuesto a la renta antes de impuestos 15.242 (82.794)
Tasa de impuesto a la renta 22% 2%
Impuesto a la renta de la sociedad -22,00% (3:353)  7,46% (6.176)
Partidas que suman la base imponible:
(-) Participacién trabajadores 2,00% 318 0,00%
(-) Ingresos Exentos 0,00% - 0,004 0,00
(+) 15% trabajadores atribuibles a Ingresos Exentos 0,00% - 0,00% 0,00
(-) Ingresos no objeto del impuesto 4,78% 728,79 0,00% 0,00
(+) Gastos No Deducibles 14,61% (2.226) 0,008 0,00
(+)Generacion diferencias temporarias Provisiones Actuariale -6,43% (980)  4,81% 1.499
(-) Reversion diferencias temporarias Provisiones Actuariales 2,42% 369 0,00% -
(+)Generacion diferencias temporarias Activos Biologicos 53,55% 8.161 8,37% (6.930)
(-) Reversion diferencias temporarias Activos Biologicos -45,47% (6.930) o0,00% .
(+) Amotizacion de perdidas tributarias afios Generacion 0,004 0,00 -25,90% 21,440
(-) Amotizacion de perdidas tributarias afios anteriores 6,42% 978 0,00% .
(+/-) Gastos por Impuestos Diferidos -10,48% (1.597) 0,00% 0,00
Ajuste por tasa de Imp. Renta 0,00% - 0,00%
Gasto por Impuesto a las Ganancias -29,73% (4.532) -11,88% 9.833
0,0 - .
2019 2018
Impuesto a la Renta Corriente -19,25% (2.935) 7,46% (6.176)
Impuesto a la Renta Diferido 10,48% 51.597! -19,34% 16.009
Impuesto a las Ganancias 29,73%  (4532) -n,B88X% 9.833
Diferencia entre la tasa efectiva y la tasa nominal Valor % Valor %
Tasa Efectiva Impuesto a las Ganancias 4.532,1 26,738 9.833 1,88%
Tasa Nominal Impuesto a las Ganancias 2.934,7 19,25%  6.176 7,46%
Diferencias 1.597 10,48%  3.657 4,42%
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11.2 Impuesto a larenta diferido

Se originan por la valoracion de activos y pasivos por diferencias temporarias
imponibles y deducibles presentes y que en el futuro se va a cancelar o a recuperar.

-

Un activo por impuesto diferido surge cuando las diferencias temporarias deducibles
en el presente en el futuro se van a recuperar o compensar. Un Pasivo por impuesto
diferido surge cuando las diferencias temporarias imponibles en el presente en el

futuro se van a cancelar.

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a |a diferencia entre la base fiscal y contable (ver nota 12) de los activos

biolégicos:

Activo Biologico a Valor Razonable

59.165 | § 22.067 | §

37.097

2%

$

8.161

Activos por Impuestos Diferidos (ver nota 11.1 y nota 17)

Provisién Desahucio S 1.540 0| s 1.540 22%| $ 339
Provisién Jubilacion Patronal S 2.915 0| 5 2,915 22%| 5 641
Amortizacion Perdidas tributarias [ - - S - 22%| § =]
MOVIMIENTO DEL IMPUESTO DIFERIDO
Saldo al Saldo al Reconocido Saldo al
Detalle ifene/ A Al 31/Dic/ en Al 31/Dic/
2018 Resultados ORI 2018 Resultados ORI 2019
Impuesto diferido Active atribuib <] o
Generacion o
Reserva actuarial por jubilacion patronal 969 g69 641 1.6M
Reserva actuarial por Desahucio 530 530 339 869
Reversion o 0
Reserva actuarial por jubilacion patronal o (275) (275)
Reserva actuarial por Desahucio o (94) (94)
Generacion o o
Amortizacion de perdidas tributarias 21.440 21.440 21.440
Reversion o 0
Amortizacion de perdidas tributarias o (978) (978)
Ajuste por tasa de Imp. Renta [} 0
Impuesto diferido Activo neto 0 22.939 96;«‘) [ 22.573
Impuesta diferido Pasivo atribulble:
Generacion
Ganancia por valor razonable acti o (6.930) 6.930 (8.161) 15.092
Reversion o o
Ganancia por valor razonable activos biologic o [} 6.930 (6.930)
Ajuste por tasa de Imp. Renta 0
Impuesto diferido Pasivo neto 0 {6.930! 6.930 (1.231) o B.161

I~
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Cuando se desprendan de recursos para cancelar las provisiones actuariales por
Desahucio y Jubilacion Patronal se compensara en ese periodo los activos por
impuestos diferidos.

La reversion de la provisién de impuesto a la renta diferido afio con cargo a
resultados del afio corriente.

12 ACTIVOS BIOLOGICOS
El saldo al 31 de diciembre estd formado de la siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2019 2018

Medidos al Costo - -
Medidos al Valor Razonable 59.165 91.092

Total 59.165 91.092
Conciliacién del Activo Biologico:
Saldo al inicio del periodo 91.092
Costos acumulados 22.067 59.590
Cambios en el valor razonables (ganancias) 37.097 31.502
Disminucion por cosecha y/o ventas (91.092)
Saldo al Final del periodo 59.165 91.092

12.1 Activos Biolégicos (Camarones) medidos al Costo:
Los activos biolégicos medidos al costo.- Corresponden a las piscinas con un gramaje
camardn no comercial (no llegan ni a 8,5 gramos).

12.2 Activos Biolégicos (Camarones) medidos al valor razonable:
Los activos bioldgicos medidos al valor razonable- Corresponden a las piscinas con un
gramaje camarén comercial (mayor a 8,5 gramos).

Variedad de Camarén.- La produccion de camardn y venta estd determinado por los

diferentes tipos de tallas, tanto para el camardn entero o llamado camarén con
cabeza y el camardn cola o llamado cola.

¢ Camarén Entero (Head On Shrimp). También se lo llama camardn con cabeza, sus tallas

s0n: 30-40; 40-50; 50-60; 60-70; 70-80; 80-100 y 100-120.

e Camardn Cola Sin Cabeza (Shell On Shrimp). Se lo llama también colas de camardn, sus
tallas son: 21-25; 26-30; 31-35; 36-40; 41-50; 51-60; 61-70; 71-90 y 91-110.
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13 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
»  Elsaldo al 31 de diciembre esta formado de la siguiente manera:

Al aiio terminado
2019 2018
Costo Histérico 241.267 237.829
Ajuste por revaluaciones 202.058 202.058
(-) Depreciacion acumulada (72.777)  (153.767)
Propiedad Planta y Equipos Neto 265.548 286.121
Clasificacion:
Saldos al lasificacione  Ad Ventas/ Gasto Saldos al
Detalle Inicio Final
(1.1.2019) * - o s (31.12.2019)
Edificaciones 170.620 170.620
Infraestructuras 205.650 205.650
Magquinarias y Equipos 59.8g1 3.438 63.329
Equipo de Computo 2191 2191
Vehiculos 1.536 1.536
Subtotal 439.887 3438 - v 443.325
(-) Depreciacion Acurnulada giﬁ.?ﬁ?] !:4.010! [177.7772
Total 286.121 - 34 ;8 - [a.oml zﬁg.ga

Los activos no se encuentran pignorados

14 ACTIVOS INTANGIBLES
El saldo de otros activos al 31 de diciembre esta conformado de la siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Concesion Derechos de explotacion Camaronera 500 500
(-) Amortizacion Acumulada Intangibles (450) (400)
Total 50 100
——————— & 3

La concesion para la explotacion de camarodn tiene una duracion de 10 afios.

15 CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A RELACIONADAS
Al 31 de diciembre estan constituidas como sigue:

N
o |
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Al afio terminado
2 Detalle 2019 2018
Cuentas por Pagar
Relacionadas (Corriente) $ - 5 -
Accionistas (No Corriente) $ 71.664 $ 71.664
$ 71.664 $ 71.664

Representan valores pendientes de pagar a los accionistas, no generan interés alguno.

16 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre estdn constituidas como sigue:

Al ano terminado
Detalle 2019 2018
Corriente:
Proveeedores g1.015 217.248
Total de Porcion Corriente 91.015 217.248

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
suministros para la produccién de camardn y materiales con plazos de hasta 100 dias y no
devengan interés, los anticipos son valores recibidos por la exportadora como adelanto a la
venta del camardn, las otras cuentas por pagar representan proveedores de servicios y
materiales con plazos de pagos de hasta 120 dias, no generan intereses.

17 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS
El saldo de beneficios a empleados corrientes al 31 de diciembre la siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Corriente:
15% participacion trabajadores por pagar (11.1) $ 1.447 § -
Beneficios Sociales por pagar (2) § 20196 § 5.160
Total de Porcion Corriente §  30.643 § 5.160
No Corriente:
Obligaciones por Beneficios Definidos (3)
Provision Jubilacion por pagar $ 18.647 § 19.044
Desahucio por pagar S 10.147 § 0.748
Total de Porcion No Corriente § 28.793 § 28.792
Total § 59.436 § 33.952

Los beneficios por pagar incluyen $25.285 de sueldos por pagar.
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1) De acuerdo al articulo 97 inciso 2 y 3 del Cédigo del trabajo: El 15% de participacion de
utilidades liquidas se reparte de la siguiente manera:

a) El 10% se dividird para todos los trabajadores, de acuerdo con el tiempo de trabajo en el
afio al que Corresponden las utilidades: y,

b) El 5% restante sera entregado directamente a los trabajadores en proporcion al nimero
de cargas Familiares.

Quienes no hubieran trabajado durante el afio completo recibirdn la parte proporcional al
tiempo de Servicios.

2) Los beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
vacaciones, fondo de reservas y sueldos por pagar.

3) Obligaciones por beneficios definidos:

La elaboracidn del estudio por jubilacion patronal y Desahucio lo realizo un perito
independiente:

Movimiento de Obligaciones por beneficios definidos (3):
Reversion de

Detalle ‘;’I'::; g Gasto provisién Pagos '!sd:'cd’::'
3 ingreso ORI 3 ?
Jubilacién Patronal 19.044 2.915 (3.313) - 18.647
Bonificacion por Desahucio 9.748 1.540 - (1142) 10.147
zl.m 4.456 !niﬂ - I1.‘I£! 28.793

Detalle Ao Gasto e 05 Spo.
31/dic/2017 Ingreso ORI Pag 31/dic/2018
Jubilacién Patronal 14.984 4.405 (345) 19.044
Bonificacion por Desahucio 7-381 2.410 (42) 9.748

R — 22.364 6.815 [Hﬂ - [422 z&.z:z

Metodologia.

El cdlculo de la reserva matematica actuarial por beneficios a empleados post-empleo de
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, se efectud utilizando un modelo
matematico disefiado para proporcionar informacién razonable de |a cuantfa por
obligaciones a largo plazo de caracter obligatorio, y que técnicamente deben ser valoradas

g
e
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periédicamente durante la vida laboral del empleado y pagarse al término de la relacion
2 laboral.

El método de valoracién actuarial incorporé hipdtesis actuariales insesgadas, compatibles
entre si, asociadas a la realidad de la institucion, al Régimen Laboral, Tributario y ala Norma
Internacional de Contabilidad NIC 19., Ia cual regula las retribuciones de empleados a corto,
mediano y largo plazo.

Eleccién de las Hip6tesis actuariales:

2019 2018
Tasa de descuento 7,00% 6,75%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,50%
Tasa de rotacion promedio -28,57% 3,70%
Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Jubilacién Patronal. - Corresponde a una obligacién que el empleador debe
satisfacer a sus empleados en el momento de cumplir con los requisitos
establecidos en las reglas del articulo 216 del Cddigo de Trabajo.

Bonificacién por Desahucio.- corresponde a la retribucién que se paga a los
empleados por cese de labores; pueden ocurrir mediante acuerdos, separaciones
anticipadas o Jubilacién Patronal y se la atribuye como un beneficio post-empleo.

18 OTRAS OBLIGACIONES
El saldo de otras obligaciones al 31 de diciembre estd conformado de |a siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Corriente:
Aporte Patronal y Personal al IESS por Pagar $ 2541 § 2.941

Total de Porcion Corriente § 2541 § 2.941

19 PRESTAMOS Y OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS
Estas obligaciones al 31 de diciembre representan asi:
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Tasa de Interes Anual Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Corriente:
Banco Machala - - 8.799 7-861
Porcion Corriente 8.799 7-861
No Corriente:
Banco Machala - - 5.615 14.414
Porcion No Corriente 5.615 14.414
Total 14.414 22.275

20 CAPITAL SOCIAL

21

22

Al 31 de diciembre el Capital Social de la compafifa esta conformado por cuatro mil acciones
de un ddlar cada una.

RESERVAS
Al 31 de diciembre las reservas de la compafiia estdn constituida por
Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Reserva Legal $ 6.665 $ 6.665

Total $ 6.665 & 6.665

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre los resultados acumulados de la compafiia esta constituida por
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B Al afio terminado

2 2019 2018
Utilidades Acumuladas (48.642) 24.318
Perdidas acumuladas
Adopcion por Primera Vez de las NIIt. 133.602 183.602

Total 133.050 207.920
Movimiento de utilidades y perdidas acumuladas:
Saldos al 1 enero 24.318 5.299
Ajustes por:
Absorcion de perdidas ;
lransterencia de resultados del ejercicio (72.961) 19.019
Saldos al 31 diciembre del Periodo :
=

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, previa aprobacién de
la Junta General de Socios y cumpliendo las normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
Acumulados o se compensan con Resultados provenientes de la adopcidn de las NIIF (solo si
su saldo es acreedor) u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
socios. Las utilidades acumuladas si la junta de socios lo dispone pueden distribuirse a los
accionistas o disponer se apropien a otras reservas especiales o facultativas.

23 RESULTADOS DEL EJERCICIO
Al 31 de diciembre los resultados del ejercicio

Al afio terminado
Detalle 2019 2018
Ingreso Ordinarios 488.612 391.151
Ganancia por valoracion activo biologico del ejercicio 37.097 31.502
Otros ingresos 3.712 345
Costos y Gastos (514.179) (505.792)
Utilidad/Perdida antes del 15% de participacion de trabajadores 15.242 (82.794)
(-) 15% de participacion de trabajadores (ver nota 11.1) (1.447) 0,00
(-) Impuesto a las Ganancias (ver nota 11) (4.532) 9.833
Utilidad antes de Reservas $ 9.263 § (72.961)
Utilidad (Perdida) del Ejercicio $ 9.263 § (72.961)
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24

25

26

27

28

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS
Provienen principalmente de:

Al afio terminado
Detalle 2019 2018

Venta de Camarén 488.612 391.151
Ganancia por Valor razonable (ver nota 12) 37.097 31.502
Otras Rentas 399

Reversion (bajas) de Provisiones laborales Jubilacién Patronal 3.313 345
Reversion (bajas) de Pasivos -
Total 529.421 4::.228

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los gastos por naturaleza y su detalle al 31 de diciembre estdn conformado de la siguiente:

__Alafioterminado

Detalle 2019 2018
Costo de produccidn 47871 482.709
Gastos administracién y ventas 33.019 21,542
Suman 511.740 504.252

COSTOS FINANCIEROS
Los gastos por naturaleza y su detalle al 31 de diciembre estan conformado de la siguiente:

~ Alafio terminado
Detalle 2019 2018
Intereses 2.134 1.023
Costos financieros 307 517
Suman 2.441 1.540

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
No existen contingencias y/o compromisos significativos que requieran revelarse.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y Abril 2, del 2020 (fecha de culminacién de la auditoria), no
se han producido eventos que en opinion de la administracion de la Compafiia
pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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Con fecha 11 de Marzo 2020 la Organizacion Mundial de la Salud realiza la
declaratoria de pandemia de COVID-1g, virus mortal que ha causado cientos de
muertes en todo el mundo. Con fecha 17 de marzo 2020 el presidente Lenin Moreno
mediante decreto ejecutivo No. 1017 decreta “El Estado de Excepcion” por calamidad
publica en todo el territorio nacional, por los casos de coronavirus confirmados y la
declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de |a
Salud (Marzo 11,2020), que representan un alto riesgo de contagio para toda la
ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del
Estado, a fin de controlar |a situacion de emergencia sanitaria para garantizar los
derechos de las personas ante |la inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador”.

Articulo 3.- Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a
la libertad de asociacién y reunién. El Comité de Operaciones de Emergencias
Nacional dispondrd los horarios y mecanismos de restriccién a cada uno de estos
derechos y los comités de operaciones de emergencias del nivel desconcentrado
correspondiente se activaran y coordinaran con las instituciones pertinentes los
medios idéneos de ejecucién de estas suspensiones. Articulo 5.- En virtud de lo
expuesto, decldrese toque de queda: no se podra circular en las vias y espacios
publicos a nivel nacional a partir del dia 17 de marzo de 2020, en los términos que
disponga el Comité de Operaciones de Emergencias Nacional. Articulo 13.- El estado
de excepcién regird durante sesenta dias a partir de la suscripcién de este Decreto
Ejecutivo.

Esta suspension de actividades podria tener efectos negativos en las operaciones,
flujos de efectivo de la compafiia y la produccién de camardn respectivamente, que
podria ocasionar un incumplimiento con los compromisos adquiridos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERO
Los estados financieros fueron aprobados con fecha Abril 20, del 2020, mediante Junta
Extraordinaria Universal de Accionistas.

— Qg@ o) w

Sr. Daniel Jacinto Torres Gonzabay Ing. Miguelina Reyes
Gerente General Contador
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