INFORME DE GERENCIA A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DEL EJERCICIO ECONOMICO 2010

Seiiores Accionistas de la Compaiifa CINCO ESTRELLAS CINELLAS CIA. LTDA.

Couforme a la prictica establecida, la Gerencia presenta el mforme de labores durante el

ejercicio economico del periodo comprendido desde el 12 de enero y el 31 de diciembre de

2010,

L. ENTORNO ECONOMICO

La histenta economica del Ecuador est muy hgada en las ilimas cuatro décadas a la
renta petrolera. Ta estabihidad del sistema monctano en gran medida se debe a las
buenas condiciones externas del Pais. Fl sistema financiero ecuatoriano ha gamado
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profundicdad durante la etapa de estabilidad mouctana. Producir mis petréleo ¢s una

necesidad importante hasta poder hacer una reconversién productiva.

Las condiciones externas (llos precios de Petrédleo) tienen fundamentos positivos
para el Pals. Kl nivel més bajo de ratio de dependenaa lo acanvariamos en el
Eeuador en esta década, La situacidn patrimonual del sector publico en el Ecuador no

dene precedentes. La perspectiva de una desdolarizacion es muy baja.
2. CONSIDERACIONES DE CARACTER GENERAL

Sin embargo a las dificultades politicas y a la aparente estabilidad econémica descritas en el
parrale precedente, como Gerente de la compaiiia indico a ustedes sefores accionistas que
se ha cumplido con razonabilidad los resultadoes financieros, control de gastos y la correcta
aplicacion de las estrategias v politicas que condujeron a resultados positivos en el periodo

cconomico 2010.




3. SITUACION DE LA EMPRESA

El analisis se o efectuara a través del balance de situacion y el estado de resultados utilizando
las razones [inancieras que tiene un fin primordial vy que nos levan a dar un informe mas
detallado de la liquidez, endeudamiento, solidez y solvencia asi como su eficiencia -

rentabibidad.

Revisando el activo encontramos el activo corriente reflejado en fa caja v la cuenta de la
Cooperativa JEP $2043.09, para este aiio no se adquinié activos fijos se mantuvieron los que

- posefamos en el 2009,

El pasivo estd conformado por los pasivos corrientes los sueldos por pagar $624.39, los
mmpuestos por pagar $37.99 todas obligaciones que se generaron por la actividad cconémica

del mes de diciembre por lo tamto son a corto plazo.

El patrimonio presenta su capital social $841, aporte para futuras capitalizaciones $6.46,
reserva legal $135.03, utilidad del ejercicio $517.28 que se genero por los aportes de los

$0C10S,

Una recopilacion de la aplicacién de los indices financieros se presenta a continuacién:

ANALISIS FINANCIERO
RAZONES FINANCIERAS CUADRC COMPARATIVO
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DEUDA TOTAL/ACTIVO TOTAL 32% 42%

ESTRUGTURA DE CAPITAL

RATIOS DE SOLVENGIA

| PASIVO TOTALIPATRIMONIO 0.48 0.73

En el presente cuadro encontramos los indicadores de andlisis de la situacion econdmica que

presenta la compaiiia que para este afio mostro resultados positivos,

RAZON DE LIQUIDEZ.-

Esla es la capacidad que la empresa posee para pagar sus obligaciones en el corto plazo,
significa que por cada délar de deuda que CINELLAS CIA. LTDA., tene, cucnta con
33.08 dolares para pagarla.

CAPITAL DE TRABAJO.-

Fs la relacién cntre los activos corrientes y pasivos corrientes, v de esto tenemos que la
compaia cuenta con $1.380,71 que le queda a la empresa después de pagar sus deudas

inmediatas v con este dimero poder operar en el dia a dia.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO.-

Es decir que CINELLAS CIA. LTDA.,, examinado para el 2010, muestra que el 32% de los

activos totales es tinanciado por los acreedores, esto es la participacion que terceros tienen en

los acuvos de la compaiia.




ROTACION DE CAJA Y BANCOS.-

Magnitud de la caja v bancos para cubrir dias de ventas, es asi que conlamos con liquidez

suficiente para cubrir 137 dias de ventas.
ESTRUCTURA DE CAPITAL.-

Grado de endeudamiento con relacién al patrimomo, esto es que por cada dolar aportado

por los accionistas hay $0.48 aportado por los acreedores.

Un resumen comparativo cntre los resultados del atio 2010 y 2009  se presentan ewn el

presente cuadro como sigue:

2009 2010 VARIACION $ VARIACION %
APORTES SOCIOS
7,821.45 5,362.00 -2,459.45 -0.48
GASTOS GENERALES
5,648.77 4,844,72 -804.05 -0.17
UTILIDAD Y/O PERDIDA DEL EJERCICIO
2,172.68 517.28 -1,655.40 -3.20

Fn sintesis el superavit que presenta el balance de resultados es el efecto del incremento de
los ingresos obtenidos por aportes duraite ¢l aito $5.362 frente a los gastos $4.844,72 que se

generaron y pudieron ser solventados.

4, ASPECTOS LEGALES Y TRIBUTARIOS

Se ha dado cumplinnento a todas las obligaciones legales y tributarias emitidas por parte de
la Supcrmtendencia de Companifas, el Servicio de Rentas Internas del pais y otros

organusmos de control.

5. PERSPECTIVAS Y METAS
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Para el ejercicio cconomico 2011, caracterizado por una aparente estabilidad politica, se
tomaran todas las estrategias del caso de controles y principalmente de planificacion en la

compaiifa que serd la base tuerte de su éxito.

Es importante destacar que seguiremos orientando nuestros servicios al beneficio de los

clientes, manteniendo y mejorando las buenas practicas de gestion y direccién.

Finalmente dejo constancia de mi agradecimicnto por la confianza depositada en mm
persona para dirigir los destinos de la empresa, y solicito que los informes financieros sean
aprobados cn vista que son el reflejo de la realidad de la empresa y han sido elaborados de

acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados.

MIGUEL MENDEZ MONTERO
GERENTE GENERAL
CINELLAS CIA. LTDA.
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