HLB Consultores Moran c_edillo Cia. Ltda.

Auditores lndependientgs

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
HORMIAZUAY CIA.LTDA.

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos d¢ HORMIAZUAY CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2004 y 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en ¢l patrimonio de los socios
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en las auditorias realizadas. -

. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en

el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas ¢ inexactas de caricter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluaciéon de la presentaciéon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién

En nuestra opinio6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de HORMIAZUAY CIA. LTDA. al 31 de diciembre del
2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por

los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

De acuerdo con disposiciones tributarias, €l informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias
de la Compaiiia sera presentado por separado hasta el 31 de mayo del 2005, conjuntamente con los
anexos exigidos por el SRI a los contribuyentes; consecuentemente la determinacion de la base

_imponible y’ otras obligaciones tributarias, podrian tener modificacién como resultado de la

conciliacion tributaria - -
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HORMIAZUAY CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004Y 2003

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedades, maquinarias y equipos
Cargos diferidos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias

Vencimiento corriente de obligacion bancaria a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar

Impuestos y retenciones por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Obligacién bancaria

Obligaciones con terceros

Cuentas por pagar, S0cios

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
TOTAL PASIYOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Arq. J&éb_k(alza l.zquierdo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
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2004 2003
(US délares)
2.227 15.474
397.964 278.827
80.717 31.517
12.130 29.342
493.038 355.160
688.884 826.485
122.885 101.664
1.304.807 _1.283.309
31.796 83.074
095.223 138.767
300.395 208.012
33.243 18.878
42.029 44.763
502.686 493 494
224.777 103.843
0 102.000
6.177 16.770
733.640 716.107
7.800 7.800
532.631 530.798
30.736 28.604
571.167 _567.202
1.304.807 1.2831309

N

.

CPA César Flores Ledesma
Contador General
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HORMIAZUAY CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTAS 2004 2003

(US délares)

Ventas netas 14 2.289.172 2.626.777
Costo de ventas 15 (11.973.346) (2.280.327)
Utilidad bruta 315.826 346.450
Gastos de Administracién 16 ( 227.983) ( 246.879)
Gastos de ventas (__6.683) (_12.179)
Utilidad operativa 81.160 87.392
Gastos financieros ( 60.661) ( 56.480)
Ingresos no operativos 44.794 30.765
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 65.293 61.677
Participacion a trabajadores 17 ( 9.794) ( 9.252)
Impuesto a la renta 17 (_16.712) (__15.770)

UTILIDAD NETA

/
Arq. José‘ge-l(r_ia [zquierdo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

38787  __36.655

CPA César Flores Ledesma
Contador General
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HORMIAZUAY CIA. LTDA. :
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
Capital . . . Reservas . . . Resultados Total
social legal facultativa por valuacién  especial acumulados patrimonio
(US dolares)
Saldos a diciembre 31, 2002, 7.800 1.953 7.537 647.424 0 ( 8.051) 656.663
Ventas de a;:tivos fijos (195.215) (195.215)
Ajuste valuaci6n activos fijos (168.023) (168.023)
Condonacion de pasivo con proveedor 237.122 237.122
Utilidad neta R 36.655 _36.655
Saldos a diciembre 31,2003 7.800 1.953 7.537 284.186 237122~ 28.604 567.202
Apropiacién 1.833 ‘ ( 1.833) 0
Pago dividendos ( 34.822) ( 34.822)
Utilidad neta - [ 38.787 _38.787
Saldos a diciembre 31, 1800 3,786 1537 284,186

Arq. Jos&\Gafhrza Izquierdo

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

=¥

Contador General

CPA César Flores Ledesma
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HORMIAZUAY CIA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTAS 2004 2003
(US dolares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros 2.215.584 2.605.978
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.034.271) (2.414.979)
Intereses y comisiones pagados ( 60.661) ( 56.480)
Otros gastos ( 6.683) (__12.179)
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 113.969 122.340
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos 5 (__5913) (_177.329)

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

(__5913)  (_171.329)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos, pagados a bancos, neto 26.112 ( 37.663)
Préstamos recibido, pagados a inversionistas, neto ( 102.000) 86.861
Dividendos pagados ( 34.822) 0
Préstamos cancelados a socios (__10.593) (_16.741)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de financiamiento (L121.303) 32.457
Disminucién neta del efectivo ( 13247 ( 22.532)
Efectivo al inicio del afio(s) 15.474 38.006

Efectivo al final del afio (s) 2

—2227  _15474

Arq. JoséGafarza Izquierdo CPA César Flores Ledesma
Gerente General Contador GeEeral
\—_—//'

Ver notas a los estados financieros




HORMIAZUAY CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTAS 2004 2003
(US dodlares)

UTILIDAD NETA 38.787 36.655
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION
Depreciacion 5 143.514 152.661
Provisién para cuentas incobrables 3.012 1.309
Provision participacion trabajadores e impuesto a la renta 17 26.506 25.022
Amortizacion . 0 50.832
Subtotal 211.819 266.479
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASTVOS OPERATIVOS
Aumento en cuentas y documentos por cobrar ( 120.333) ( 51.564)
Aumento en inventarios ( 49.200) ( 34.920)
Disminucién (aumento) en gastos e impuestos anticipados 15.081 ( 15.618)
Aumento en cargos diferidos ( 21.221) (101.416)
Aumentos (disminucién) en cuentas por pagar 66.734 ( 18.296)
Aumento (disminucién) en impuestos y retenciones por pagar 14.365 ( 12.831)
Aumento (disminucion) en gastos acumulados por pagar (__3.276) 20.666
Subtotal (__97.850) (144.139)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION 113,969 122.340

Arq. Jos$-Gdlarzd Izquierdo CPA César Flores Ledesma
Gerente General Contador Géiieral
—.——’/

Ver notas a los estados financieros




HORMIAZUAY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Hormiazuay Cia. Ltda.- (La Compaiiia) fue constituida en febrero 29 dei 2000, en Cuenca — Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil en abril 7 del mismo afio; su actividad principal es la produccién y
comercializacion de hormigén premezclado, prefabricados de hormigén y otros materiales
relacionados con la industria de la construccion.

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacidn.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad — NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de aplicacion.

Caja y bancos.- Representa efectivo disponible en caja y saldos en bancos.

Inventarios.- Estin valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de mercado.
Propiedades. maquinarias y equipos.- Estan registradas al costo ajustado seguin avaluo practicado por
perito independiente calificado por Superintendencia de Compaiiias. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos. El costo ajustado de los activos es depreciado de acuerdo con el método de

linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasa
Edificios 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones generales 10%
Vehiculos (mix) mezcladora 20%
Equipos de computacion 20y 33%

Cargos diferidos.- Registra gastos diferidos en el afio 2003 que seran amortizados en linea recta hasta
en cinco afios.

Reserva por valuacién.- Representa el efecto neto de ajustar maquinarias, muebles de oficina y
vehiculos a valor de mercado en base a avalio realizado por perito independiente, conforme a
disposiciones reglamentarias emitidas por Superintendencia de Compaiiias. Es reversada cuando se
producen ventas y/o bajas de las activos ajustados.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 5% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva especial.- Corresponde a condonacion del saldo de deuda con un proveedor por compra de
vehiculos y alquiler de maquinaria realizados durante el afio 2003 de conformidad a acuerdo entre las
partes.
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HORMIAZUAY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1.

3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Participacion a trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, la Compafiia

distribuye entre sus trabajadores el 15% de utilidades antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
del 25% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio sea capitalizada dentro del afio siguiente,

la tarifa disminuye al 15%.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, causé los siguientes porcentajes de inflacion en los

ultimos cinco afios:

Afios

2000
2001
2002
2003
2004

CAJA Y BANCOS .

Al31 de diciembre del 2004 y 2003, el disponible estd compuesto como sigue:

Caja
Bancos nacionales

Total

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estin compuestas como sigue:

Clientes
Anticipo a proveedores e inversionistas

Anticipos a funcionarios y empleados
Otras

Subtotal
Provision para cuentas incobrables

Total

Inflacién
(%)
91
22
9
6
2
2004 2003
(US délares)
1.984 1.372
243 14.102
2227 _15.474
2004 2003
(US dolares)
313.255 239.667
40.799 18.244
5412 2.188
42.864 21.898
402.330 281.997
(__4.366) (_3.170)
397.964 278,827




' HORMIAZUAY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

10

l 3.
b 4.
5.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion)

Clientes, constituyen principalmente facturas por ventas de hormigén premezclado a 30 dias plazo,

no generan interes.

Anticipo, constituyen desembolsos para futuras compras, principalmente material pétreo.

Durante los afios 2004 y 2003, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo Inicial
Castigos
Provisién

Saldo Final
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estAn compuestos como sigue:

Materias primas
Materiales indirectos
Productos terminados

Total

PROPIEDADES, MAQ-UINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio 2004, el movimiento del activo fijo fue el siguiente:

Terreno
Edificio
Instalaciones
Maquinarias

Muebles y equipos de oficina

Equipos de computacién

Vehiculos (mix) mezciadora

Subtotal
Depreciacién acumulada
Total

Saldos a
dic-31-03

111.533
211.217
- 78.896
313.448
8.587
13.347
614.921

1'351.949
525.463 )

826,485

La maquinaria de la compaiiia garantiza el crédito bancario (nota 10)

2004 2003
(US délares)
3.170 1.861
( 1.816) 0
3.012 1.309
-4.366 ~3.170
2004 2003
(US délares)
31373 19222
27.697 10.462
- 21,647 1.833
80717 31517
Saldos a
Adiciones dic-31-04
(US dolares)
111.533
211.217
78.896
1.651 315.099
1.434 10.021
2.828 16.175
. 614.921
5913 1.357.862
(143514) (_668.978)
(137.601) —688.884
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HORMIAZUAY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

6.

------r----

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estin compuestos como sigue:

2004 2003
(US délares)
Alquiler de maquinaria _ 152.496 152.496
Obras en proceso o _21.221 0
Subtotal 173.717 152.496
Amortizacién acumulada alquiler (_50.832) (_50.832)
Total 122.885 -101.664

Durante el afio 2003, la compaiiia alquilé a Ina Bromco Cia. Ltda. dos sideboom para colocar
hormigdn en lugares inaccesibles, causando gasto significativo que serd amortizado hasta en cinco

afios. En el afio 2004, la Administracion resolvié no realizar la amortizacién de este gasto, la cual
continuari en el afio 2005.

7 OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estén convenidas con el Banco Internacional como sigue:

2004 2003
(US délares)
Sobregiro bancario 31.796 3.074
Crédito bancario 0 ~ _80.000
Total _ 31.796 ~83.074
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estdn conformadas como sigue:
' 2004 2003
(US délares)
Proveedores 224.304 176.509
Dividendos por pagar 13.073 0
Anticipo de clientes 63.018 31.503
Total 300395 _208.0)]2

Proveedores representan en el afio 2004 obligaciones por compra de materia prima y materiales,
principaimente Industrias Guapin US$ 21.659 (US$ 26.972 en el 2003), Sra. Martha Matute US$
22.258 (US$ 110.930 en el 2003), Sr. Pablo Trelles US$ 103.886
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HORMIAZUAY CIA. LTDA. N
I NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
l 9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estan compuestos como sigue:
1 avoam
(US délares)
' Beneficios sociales 20.408 21.497
Participacion a trabajadores 9.794 9.252
' Otros _11.827 _14.014
Total 42,029 _44.763
I El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2004 y 2003 fueron como sigue:
2004 2003
b (US délares)
Saldo inicial 21497 22,715
l Provisiones 55.077 53.568
Pagos (_56.166) (54.786)
' Saldo Final _ 20,408 _21.497
10. OBLIGACION BANCARIA, LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE
l Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, estan convenidas con el Banco Internacional como sigue:
I 2004 2003
(US délares)
' Operacién No. 800303531 con vencimiento en
diciembre del 2006 e interés anual del 11%. 320.000 242.610
. Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo ((95.223) (138.767)
' Saldo a largo plazo 224777 _103.843
' 11. OBLIGACIONES CON TERCEROS
Durante el afio 2004, la Compaiiia cancel6 los créditos recibidos de terceros en afios anteriores que
l generaban el 12% de interés anual.
12. CUENTAS POR PAGAR, SOCIOS
' Corresponden a préstamos realizados por los socios en el afio 2000, utilizados para cancelar
operaciones bancarias y otras obligaciones de la Compafiia. No generan intereses, tampoco tienen
fecha especifica de vencimiento.
i
i
]

-



HORMIAZUAY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
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13.

14.

15.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el capital suscrito y pagado de la Compatiia es US$ 7.800,
representado por 195.000 participaciones nominativas y ordinarias de US$ 0,04 cada una. Al 31 de

diciembre del 2003, el capital est conformado como sigue:

... Af02004 . ..

Arq. José Galarza I
Lcda. Tatiana Galarza A.
Dr. Claudio Cabrera C
Ing. Sail Galarza I

Econ. Ramiro Galarza A.
Ing. Trajano Bermeo J.
Arq. Gabriel Bermeo J.

Total
VENTAS NETAS

1800 100,00

Las ventas durante los afios 2004 y 2003, fueron originadas como sigue:

Hormigoén
Tubos
Otros

Total
COSTO DE VENTAS

... A02003 ...

% particip. US dblares % particip.
44,83 3.029 39,00
23,50 1.833 24,00
22,22 867 11,00

9,45 737 9,00
468 6,00
433 5,50
. 433 5.50
100,00
2004 2003
(US ddlares)
2.260.612 2.599.460
0 34

28.560 27.283
2.280.172 2,626,777

La determinaci6n del costo de ventas durante los afios 2004 y 2003, fue como sigue:

Inventario inicial de materia prima
(+) compras del afio

Disponible para consumir
(-) inventario final de materias primas

Costo de la materia prima utilizada
(+) mano de obra directa
Costo primo

(+) depreciacién de maquinaria y equipo
(+) gastos de fabricacién

(+) inventario inicial productos terminados
(-) inventario final productos terminados

Costo de ventas

2004 2003
(US délares)
19.222 20.471

1.451.943 1.592.155

1.471.165 1.612.626
(__31373) (__19.222)

1.439.792 1.593.404

136.544 139.767
1.576.336 1.733.171
139.000 148.782
277.824 359.793
1.833 40414

(__21.647)  (_1.8333)
1.973.346 2280327
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HORMIAZUAY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 "

16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracién durante los afios 2004 y 2003, fueron causados como sigue:

2004 2003
(US délares)

Gastos de personal 144.294 148.334
Mantenimiento y reparaciones 6.014 15.212
Servicios basicos y de terceros 36.857 55.167
Gastos de viaje 504 1429
Otros 40314 _26737
Total 227.983 246.879

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible para el

célculo de la participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2004 fue determinada
como sigue:

(US délares)
Utilidad antes de participacicf)n a trabajad"t_)res e impuesto a la renta (A) 65.293
(-) Participacién de trabajadores (B) ((9.794)
Subtotal 55.499
(+) Gastos no deducibles 11.350
Base imponible para impuesto a la renta 66.849
Impuesto a la renta, tarifa 25% o ©) (16.712)
Utilidad neta (A-B-C) 38.787

Mediante Resolucién SRI 1071 publicada en el Sup. R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el Servicio
de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacién del informe de obligaciones
tributarias del afio 2004 cuyo plazo de presentacién es hasta el 31 de mayo del 2005 todas las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberén presentar a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informaci6n tributaria conforme a instructivo y formatos
proporcionados por el SRI. A la fecha la Compafiia mantiene en proceso la preparacién de dicha
informacién que contiene entre otros asuntos el célculo del impuesto a la renta.



HORMIAZUAY CIA. LTDA.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004Y 2003

18.

19.

SALDOé Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ademas de los saldos indicados en la nota 12, las siguientes constituyen las principales transacciones
con partes relacionadas.

2004 2003

(US ddlares)
Cuentas por cobrar 0 3.204
Ventas de hormigén 128.809 372.708
Alquiler de maquinaria 0 22.383
Transporte de carga 17.262 375912

Las transacciones fueron realizadas en condiciones similares a las realizadas con terceros.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.1CI..008 de abril 26 del 2002, efectuamos las

- siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2004, no existen activos y pasivos
contingentes.

Cumplimiento_de medidas correctivas _de control interno.- Durante el afio 2004, hemos dado

cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de control
interno detectadas por auditoria externa.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2004 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo
11 del 2005 (fecha de conclusion de la auditoria), la Administracion de la Compaiiia considera que no

existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los estados financieros al
31 de diciembre del 2004.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estin reflejadas en las notas

correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén no estin
reveladas.




