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ECUADOR INTERNACIONAL S.A.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(En délares americanos)

A,

ECUADOR INTERNACIONATL S.A.:

Antecedentes;

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 09 de agosto de 1993, Su actividad
principal es la venta al por mayor de productos agricolas, entre otras actividades afines, segin lo
establece su objeto social. ECUADOR INTERNACIONAL S A, esta sujeta a control por parte
de la Superintendencia de Compafiias,

Moneda de presentacidn:

- Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan en éstas

notas, han sido expresados en délares estadounidenses (UUS$), que es la moneda de uso oficial en
la Republica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consgio de Normas Internacionales de
Contabilidad (IAASB, por su sigla en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por
disposicion de la Superintendencia de Compafiias, emitida en la Resolucién 00.Q ICH, del 21 de
agosto del 2006. En cumplimiento con el cronograma de implementacion establecido por la
Superintendencia de Compafilas, ECUADOR INTERNACIONAL S8.A. debio implementar las
Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) para el afio 2012, cuyo efecto por
adopcion por primera vez debio registrarse en el patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando
como referencia los saldos al 31 de dictembre def 2011.

Medicidn:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los ltbros contables, se registran al valor de
costo o adgquisteidn v los saldos que se reportan al cierre del gercicio econémrco se miden al valor
razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por el que puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de diferentes
maneras, dependiendo de las condiciones e informacion disponible para el activo o pasivo que se
mide. En las politicas contables se explica el valor razonable utilizade para las cuentas
principales.
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Elaboracion de estades financieros v reportes:

La Compaiiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que mantiene en
sy sistema informatico, el mismo que estd disefiado para cumplir con los requeritaientos vy
obligaciones legales en lo referente a aspectos tnbutarios y societarios.

Uso de Estimaciones:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos relativos a la actividad econdmuica de la Compafiia que afectan los saldos de activos y
pasivos, asi como la divulgacidn de los pastves contingentes a la fecha de los estados financieros
y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo. La Administracion considera que
las estimaciones y supuestos utitizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias v basados
enla

A. ECUADOR INTERNACIONAL 8.A.:(Continuacion)
megjor utilizacién de la informacion disponible al momento, sin embargo, los resuitados reales
podrian vanar por razon de estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios
significativos debido a la ocurrencia de eventos futures.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas que han
sido utihzadas para la preparacion de los estados financieros:

1. lnstrumentos financierss:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier contrato que
dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pastvo financiero o a un instramento de
patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion, la Compafifa mantiene como
activos financieros: efectivo en caja y bancos y cuentas por cobrar comerciales y otros; como
pasivos financieros, proveedores por pagar y otros.

1.1. Activos financieros:
La NIC 32 establece el tratamiente para la presentacidn de activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como

‘derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La
Compafiia realiza esta clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial v medicién pesterior;

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS S A. — DICTAMEN DE AUDITORIA 2019 Pagina 12 de 20



AUDEXT Auditores Externos S.A.
u ext SC-RMNAE N.775 RUC 0992686820001
Talsfonos 04 4610526 7 4610305 [ 4610467

£ . Emal audext@audext com ec. Celular 0994882531
g((,/(;/{wzg,} gmm Calficados 2 ta SCVS Supenntendencra Compalfifas Valores y Saguros
'__,_.—-—-F—"—"—-o-—_._‘-

Calificados a fa SEPS Superntendencia de Econdmica Popular v Sofidana

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos relacionados con su adqusicion. La medicion posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha de
presentacion de los estados fingncieros, 1a Compafiia no ha designado ninglin activo
financiero at valor razonable con cambios en resultados, salvo por el efectivo en cajay
bancos cuya moneda es el dolar de los Estados Unidos de América, de alta liquidez; los
cambios en su valor razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de
las transacciones, los sobregiros bancarios se reclasifican al pasivo corriente y se
presentan como tales.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales las
wrversiones que mantiene la Compatfiia con entidades bancarias con un plazo establecido
de mas de 90 dias y una tasa de interés naominal fija. Se reconocen como inversiones
mantenidas hasta su vencimiento cuando no son derivadas y existe un acuerdo
confractual, donde se establece un plazo de vencimiento v sus pagos, siempre ¥ cuando
estos pagos sean fijos o determinables. Como lo establecen los parrafos GA17 y GA18
de ta NIC 39, la Administracion debe tener la intencién y capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Su medicion posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante ¢l uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los flujos de
efectivos esperados menos cualquier disminucion, descuento, comision o deterioro. La
amoriizacion de estos intereses y cualesquier pérdida por deterioro son reconecidos en
resultados del ejercicio, como lo establecen los parrafos 46 y 56 de la NIC 39. La tasa
de mterés efectiva se reconoce como mgreso financiero en el estado de resultados. Al
31 de diciembre def 2019, Ia Compaifiia no mantiene inversiones vigenies.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a clientes originados en la venta de bienes v prestacidn de servicios; no cotizan
en un mercado activo, Son reconocidos cuando se ha cumplide con la entrega del
producto y existe la seguridad razonable de que los flujos econdmicos seran obtenidos
por la Compafiia. Se miden por el monto nominal de la factura v, posteniormente, se
mide disminuyendo la estimacion para incobrables con cargo a resuliados. Para
determinar la provisidn para cuentas incobrables, la Administracion analiza el
vencimiento de su cartera y las probabilidades de recuperacidn; los cargos se registran
en gastos y fos castigos se reversan contra la cartera.

Para ¢l afio 2019, la Administracion no realizé la provision de cuentas incobrables
respectiva

A lafecha de presentacion de tos estados financieros, las cuentas por cobrar comerciales
se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento es menor a
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un afio y, de acuerdo con las estimaciones de la Administracion, no difieren
significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los actives financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalua la posibilidad de alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 58 de NIC 39. Estas evidencias podrian mcluir indicios de
que los deudores se encuentren en dificultades financieras significativas. La pérdida o
deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor
en libros del activo financiero y su valor recuperabie.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9, los activos financieros se dan
de baja en cuentas cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero;

e Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
o se asume una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente como parte
del acuerdo de traspaso; y

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del misme.

1.2. Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacion de pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados y los registrados al costo amortizado. La
Compaiiia realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial v medicion posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la Compadiia no ha designado ningan pasivo
“financiero al valor razonable con cambios en reszltados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar v otros pasivos financieros: Se reconocen como tales los

acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos financieros
no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo. Son reconccidos
cuando se ha recibide los acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios, medidos
al valor razonable v posteriormente, al costo amortizado. Para ello se utiliza el méiodo
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de la tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo
correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pager y otros
pasivos financieros se encuentran presentados a su valor nominal debido a que su
vencimiento es menor a un afio y, de acuerdo con las estimaciones de ks Administracion,
no difieren significativamente de su valor razonable.

Baja en cagnfas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de laNHF 9, fos pasivos financieros se dan
de baja en cuentas cuando:

s Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

¢ Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia entre
ambos debe reconocerse en el estado de resultados del ejercicio.

2. Inventarios;

La Compafiia regisita como inventarios aquellos bienes que seran realizados o vendidos en
el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendrén los beneficios
econdmicos esperados, Los inventarios se clasifican de acuerdo a su naturaleza al momento
de su adquisicion y/o construccion.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en ellas,
como lo establece ¢f parrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio sobre el cual se informa,
ta Administracion evaliia que los inventarios se encuentren valorados al costo v que éste no
supere su valor neto realizable, es decir, el precio estimado de venta del inventario menos
fos costos estimados para terminar su produceion y los necesarios para llevar a cabo la venta.
De ser asi, se ajustan con cargo a resultados del ejercicio.

3.  Activos fijos:

Como lo establece el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un active cuando es probable
que la Compariia obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo
pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios, maguinaria 'y

equipo, herramientas, muebles y enseres, vehiculos, equipos de oficina, computacion y otros,
su clasificacion se determina al momento de su registro inicial. Estén valorados al costo
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historico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y ef importe acumulade por deterioro, st lo hubiera A la fecha de
presentacion de los estados financieros, la Administracién considera que no existen indicios
de deterioro en et valor reportado de sus activos fijos.

Los gastos por manteninientos y reparaciones que no aumenten el valor del activo y que no
alarguen su vida util se los registran contra resultados del periodo en que ocurren; las mejoras
que incrementan el valor o alargan la vida i1l de los activos son capitatizadas.

Depreciacién:

La depreciacién es calculada por el métoda de linea recta o lineal basada en la vida 1til
estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo largo de su
vida util; se reconoce contra resultados del periodo en que ocurren. Al término de cada
periodo, 1a Administracion revisa sus estimaciones respecto a la vida util de los bienes y, de
ser necesario, reafiza los ajustes corregpondientes, en complimiento del parrafo 62 de NIC
16.

La vida util estimada para sus activos fijos ¥ sus porcentajes de depreciacion es la que se
detalla en la siguiente tabla:

ACTIVOS ANOS CUOTA

ANUAL
Edificios 20 3%
Maquinarias y eguipos 10 10%
Herramienias 10 10%
Muebies y enseres 10 10%
Vehiculos 3 20%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 20 5%
Otros activos 1G 10%

Equipos de computacion 3 33.33%
Maquinarias y equipos 10 10%

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

1.

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del activo menos
su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la Compaiiia podria obtener
por la venta del activo, al término de su vida atil. La Administracion ha considerado no
determinar un valor residual para los elementos del active fijo, dado que no espera una
recuperacion monetaria significativa por su disposicion, al término de la vida util estimada.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalda si existe
algan indicie de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor y, aplicando

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS SA. - DICTAMEN DE AUDITCRIA 2019 Pagina 16 de 29



6,

AUDEXT Auditares Externos S.A.

4 SC-RNAE N. 775 RUC 0592686820001
Telafonos 04 4610526 / 4610305 / 4610467
Ema audexi@audext com ec. Celular 0934982531

aamm &222'.4'/2(?-}

Calificados & la SCVS Supenntendencia Compafilas Valores y Seguros
Calificados a fa SEPS Supenntendencia de Ecandmica Popular y Solidena

los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compafiia estima su importe recuperable, este
es, el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en
uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se
considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se reconocen en el estado
del resultado en la clasificacién de activo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no monetarios.

Propiedades de Inversién;

Como lo establece el apartado ¢) del parrafo 8 de NIC 40, se presentan como propiedades de
inversion aquellos inmuebles, edificios y terrenos, que puedan alquilarse a terceros a través
de contratos de arrendamiento operativo. Los arrendamientos que puedan producirse se
reconocen como ingresos del ejercicio, o venderse a través de los diferentes proyectos
inmobiliarios que mantiene la compatiia.

Dado que 1a vanacion del rango de la medicion de! valor razonable es muy alta y €] impacto
es muy significativo en tos resultados, la Compefiia aplica los criterios del parrafo 53 de NIC
40 y mide las propiedades de inversién utilizando el modelo de costo. La vida util estimada
de sus edificios es de 20 afios.

Impuesto a las ganancias:

La Compaiiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo estabiecido en NIC 12 ¢
determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con carge a resultados del gjercicio;
los cargos por impuesto diferido relacionados con partidas que se reconocen en el patnmonio
contra Otros Resultados Integrales se presentan también en Otros Resultados Integrales. A
la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia no reporta partidas
reconocidas en Otros Resultados Integrales relacionadas con impuestos diferidos.

6.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un pasivo enla
medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde. Los valores por
retenciones en la fuente se compensan con ¢l impuesto por pagar v si existe un crédito
tributario por excedentes en retenciones, se presentan como activo mienfras sea
probable su recuperacion. La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando
los lineamientos establecidos en [a Ley de Régimen Tribuatario Interno, su Reglamento
y otras disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se determina
aplicando la tasa del 25% (22% para el afio 2017), de acuerdo a lo establecido en la Ley
de Régimen Tributario Interna.

6.2. Impuesto diferido:
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Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el impuesto a la renta,
en periodos futuros. Estos impuestos se onigiran por diferencias temporarias causadag
entre la base imponible o tributaria de un active o pasivo y su valor en hbros. Estas
diferenctas, imponibles o deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos,
respectivamente.

s Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de un
activo o pasive, en el estado de situacion financiera, y su base fiscal,

» Son diferencias temporales las que existen enire la ganancia fiscal y la contable,
que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son también diferencias
temporarias.

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafiia no mantiene
impuestos diferidos.

7. Provisiones vy contingencias;

De acuerdo con el parrafo IN2 de ta NIC 37, son pasivos en los que existe incertidumbre
acerca de cuantia o vencimiento y se reconoeen sélo cuando:

s Esuna obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
s Esprobable que exista upa salida de recursos para cancelar la obligacion; y

s Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compaiiia revela en las notas a los Estados
financieros los detalles cualifativos de la situaciéon conocida que pudiera genera el pasivo
contingente.

8. Bengficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos formales
celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el Cadigo de Trabajo
y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su reconocimiento y medicion se realiza
de acuerde a la NIC 19 cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a
empleados corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacion.

8.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen como
gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados de acuerdo a
disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liguidan mensualmente,
mientras que la decimotercera y decimocuarta remuneraciones, vacaciones, fondos
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de reserva v participacién del 15% de los trabajadores en las utilidades de Ia
Compafiia se acumulan liguidandose en 1a fecha correspondiente, que no es superior
a un afio.

8.2 Beneficios a largo plazo o pest-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el parrafo 25 al 27 de la NIC 19, los
beneficios de post-empleo deben clasificarse como planes de beneficios definidos.
El Cédigo de Trabajo, establece gue:

s Los empleadores estdn obligados a conceder la jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios en
una misma compafiia.

* En el momento en que la relacidn laboral entre ef empleador y el empleado
llega a su término, el empleador deberd reconocer a los trabajadores en el
momento de la liquidacion una bonificacion por desabucio que es
equivalente al 25% del (ltimo salaric multiplicado por los afios que prestd
de servicio para la Compaiiia.

Estos beneficios a largo plazo deben registrarse mediante la constituciéon de una
provisién con cargo a gastos del ejercicio y su valor debe determinarse en base al
calculo actuarial realizado por un perito independiente. La compafiia no contrato el
estudio actuarial correspondiente al afio 2019, por motivo de que al 31 de diciembre
del 2019 ya no cuenta con empleados en relacidén de dependencia

9. Imgresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinariag se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos futuros seran obtenidos por la Compatiia y surgen en el curso de las actividades
ordinarias. S¢ miden a! valor razonable de la contrapartida, por acuerdo entre las partes; los
descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

9.1 Venta de bienes:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen v registran en resuitados,
cuando se cumplen todas y cada una de Ias siguientes condiciones:

s Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados de los
bienes y el control de los mismos.

e El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con
figbilidad,

» Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,
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* Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con figbilidad.

Prestacion de servicios:
Como le establece el parrafo 20 de 1a NIC 18, se reconocen considerando el grado de
terminacion de la prestacién del servicio al final del periodo sobre el cual se informa,

cuando el resultado de la transaccion puede estimarse con fiabilidad, cuando:

s El mporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

¢ Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
{ransaceion;

» El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, puede ser medido con fiabilidad,

»  Los costos ya incurridos en la prestacién del servicio, asi como los que quedan
por incurrir hasta completarto, pueden ser medidos con fiabilidad.

Los anticipos recibidos como contraprestacion del servicio o bien ofrecido se mantienen
como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimiento como ingreso.

Intereses:

Como lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades ordinarias
derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compafiia que producen
intereses, se reconocen utilizando el método de tasa de interés efectiva, como
contrapartida de la medicion de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Para
su reconocimiento, debe ser probable gue se reciban los beneflicios economicos
asociados con la transaccion y su importe pueda ser medido con fiabilidad.

10. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduceién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable Se reconoce como gasto en
forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdomicos futuros o cuando
no cumple con los requisitos para su registro como activo.

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos cuando se
producen o causan y los gastos cuando se conocen, como 1o establece el parrafo 25 de laNIC

L
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de riesgo financiera;

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos
de mercado, (nesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo de capitalizacion. El programa general de gestion de riesgo de la
Compafiia se encuenira principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la adminisiracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobada por 1a Direccién de la empresa, quien proporciona los principios para el
manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para las areas especificas, como riesgo
de todo tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de créditos.

A contituacidn, se presenta los principales riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compafiia.

Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de cambio: Bl riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable
o flyjos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los
tipos de cambio, La Compaiiia realiza principalmente sus operaciones en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos sigmficativos por vanaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riespo de a tasa de interés sobre el valor razonable v los fluios de efective: Es el riesge de
fluctuacidn del valor razonable de! flyo de efecivo futuro de un instrumento financiero,
debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicién de la Compafifa al riesgo
de cambio en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones con instifuciones financieras. La Compafifa determina periddicamente la
exposicion eficiente de la deuda de corto y largo plazo, frente a los cambios en la tasa de
interés, considerando las expectativas propias, respecto de la evolucion futura de tasas.

Al 31 de diciembre del 2019, debido a la baja volatiiidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad respecto a la tasa de
interés.
1.1.Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un

instrumento financiero o contrato suscrito con un cliente, To que Heva a una perdida
financiera.

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS 5.A. — DICTAMEN DE AUDITORIA 2019 Pégina 21 de 29



AUDEXT Auditores Externos S A.

SC-RNAE N 775 RUC 0992686820001

Teléfonos 04 4610526 / 4610305 / 4610467

Email avdext@audexicom ec. Celular 0994982531

Catificados a la SCVS Supenntendencia Compaflias Valores y Seguros
Calificados a la SEPS Superintendencia de Econdmica Popular y Solidaria

ude

cretiiores anlervios
P Y

C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

La Compaflia estd expuesta a niesge crediticio por sus actividades operacionales,
principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por sus actividades financieras,
incluyendo depositos en los bancos y, otros instrumentos financieros.

1.2. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionados con pasivos financieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos v pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones
en certificados bancarios por plazos menores a un afio. Esto permite a la Compafiia
desarroliar sus actividades normalmente,

La administracion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibihidad de financramiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones, principalmente las de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener
fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito, y sobregiros
bancarios contratados.

11.3 Riesgo de capitalizacién

1.a Compafita administra una importante base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia s moniforeada usando,
entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia. Los objetivos de la Compafiia
son:

® Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera
que contimie brindande retornos a los accionistas
= Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019y de 2018 fueron los siguientes:

C. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

Al 3% de diciembre del

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales - 112,875
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y otros 377.383 919,373
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377,383 1,032,248
Efectivo en caja y bancos (9,596) (48,966)
Deuda neta 367,787 983,282
Total patrimonio neto (162.461) 10,144

205,326 993 426
Ratio del apalancamiento 179% 99%

D. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS:

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se presentan comparativos con el afio
anterior, en cumplimiento de lo establecido en el parrafo 38 de NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compafita son uniformes con el afio anterior.

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS;

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Caja chica 500 500
Bancos (L 9 096 48 466
9,596 48,966

{1} Corresponde a valores depositados en cuentas corrientes de bancos nacionales; son de libre
disposicion. A continuacion, el detalle de los saldos bancarios:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Baneco Austro 105 4 467
Banco Internacional - 184
Banco Guayaquil 372 372
Banco Pichincha 8.454 28,644
Banco Pacifico 165 14,798
9,096 48 466
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F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Anticipos a proveedores (1) 3,262 6,866
Cartera clientes locales (2) 199,601 514,547
Provision para cuentas incobrables (4,790) {4,790)
198,073 516,623

(1) Parael afio 2019 incluye principatmente US$3,262 valores correspondientes a proveedores.

(2) Corresponden a valores originados por el giro normal del negocio, incluye principalmente
clientes US$199,601 (2018 UUS$514,547 clientes).

G.  INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Lente)on 1) - 288,696
Ajo Chino - 108,799
- 397,495

(1} Al31 dediciembre del 2019 la empresa ya no cuenta con inventario, mismo que fue
vendido durante el periodo en mencién. Con fecha 30 de julio del 2019, se dade baja
US$50.399,61 el inventario del ajo chino, por encontrarse totalmente dafiado, por lo
cual se elabora el acta respectiva y se adjunta las fotos correspondientes del
desperdicio de este producto.

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Credito tnb. impueste a larental (1) 5,354 5,639
Retenciones en la fuente afio aciual (2} 1,338 9,387
6,692 15,026
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() Cor.r:asponde al valor a favor del impuesto a la renta, el cual se considera como crédito
tributario del afio 2019,

(2) Corresponde a los valores retenidos por loa clientes sobre las ventas realizadas en el periedo.

L  ACTIVOS FHOS:

Saldo al Adiciones Bajas ajustes Saldo al
Costo 31/12/18 2019 2019 y/o reclasif 31/12/19
Magquinania y equipos 637 ' 637
0
Dep. Acumulada -76 - =76
561 0 ¢ 0 561
J. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Otras Cuentas por Cobrar )] 0 143,246
0 143,246

{1} Otras cuentas por cobrar fueron liquidadas durante el periode 2019 segln acta aprobada por
los accionistas (para 1 2018 US$122,874 correspondientes a Salcedo Internacional S.A. y
US$20,372 correspondientes 3 Cometcio General §.A)
K. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Cuentas por pagar varias (1) 44 000 112,875
Depasitos por confirmar 2) 35,170 17,538
79,170 130,413

(1} Corresponde para el 2019 US$44,000 Roberto Salcedo Betancourt, este préstamo no tiene
fecha definida de pago, ni onigina intereses.

{2) Son depédsitos, que generalmente efectian los clientes, los cuales no son identificados al

momento de conciliar los bancos, y que posteriormente, envian o traen las respectivas
papeletas de depésitos, con los cuales se procede a descargar esta cuenta,
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L. IMPUESTOé POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2019 2018

o

Retencion impto. 1% 70
Retencidn impto. 2% 174 614

Retencion impto. 8% 0 180
Retencion impto. 10% 0 0
Impuesto a la renta empleados 0 0
Impuesto a la renta por pagar 0 9,672
Retencion iva 30% 0 0
Retencion rva 70% 0 252
Retencidn iva 100% 1,045 1,522
Impuesto a la Salida de Divisas 39,707 39,707
VA Cobrado en Ventas 0 9.969
40,926 61.986
M. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del
2019 2018

Cuentas por pagar varias 1)) 257,287 919,373
257,287 919,373

(1) Corresponde en el 2019 al préstamo de US $257,287 Alkader S.A. (2018 US§E 393,808
Alkader S A) este préstamo no tiene fecha definida de pago, ni esta originando intereses.

N. PATRIMONIO:

Acciones ordinarias: ECUADOR INTERNACIONAL ESALCU $.A. esta conformada por
30,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor de US$ 0,04 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones. - Representa aportes en efectivo que seran utilizados en el
futuro para incrementar el capital social de la compaiiia.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, 1a Compafiia debe transferir
el 10% de su ganancia liquida anual a lareserva legal, hasta completar el 56% del capital suscrito
y pagade. Esta reserva no puede ser distnibuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la compaiita, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de eapital: La compaiiia podra compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con
el saldo de esta cuenta. Esta compensacion debe ser aprobada por la Junta General de accionistas.
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Resultados acumulados: Ei saldo de la cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia
y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos y otros pagos.

0. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Ventas de bienes y servicios 208 345 1,216,347
Otros ingresos 432 127,750
208,777 1,344,097

Q. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Seghn las leyes, los Costos v Gastos Operacionales al 31 de diciembre del 2019 se ajustan
razonablemente a [o expresado en los Estados Financieros.

Costo de venta lentejon 288,696
Costo de venta ajo 108,799
Transporte de mercaderia 10,718
Servicios prestados 11,223
Almacenamiento de mercaderia 22,692
IVA que se carga al gasto 5,141
Comisiones por venias 12,483
Gastos de ensacado y estiba 6,916
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R. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del 15% de
las utihidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre larenta.

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las utilidades
tributables. El Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, emitido en noviembre
det 2010, contemplaba la reduccion de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los
sigiientes tres afios a partir de la emisiém del Codigo, por lo que se modifico 1a Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador
asi como las sucursales de souedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que oblengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tanfa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su base
impornuble para el afio 2013, quedando este Gltimo porcentaje establecido para los afies posteriores.
De acuerdo a las altimas reformas tributarias, la tasa para €l afio 2019 es del 25%.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utilidad del gjercicio (172,605} 10,360
(-) Participacion de trabajadores 0 1,554
(+) Gastos no deducibles 0 0
Base imponible 0 8,806
Impuesto causado 0 1.937

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Cuentss por cobrar Cuentas por pagar
Clientes Largo plazo Proveedores Corto plazo Largo plazo
AlkaderS.A. 257287
Roberto Salcedo Betancourt 44.00¢
o 0 0 0 301,287

T. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre de 2019 v el 28 de abril de 2020, fecha de emision de estos estados
financieros, el evento gue en opinion de la gerencia de la Compatita pudiera tener un efecto sobre
los estados financieros adjuntos es el brote del virus COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019,
el cual tuvo su rapida expansion alrededor del mundo y origind que el 11 de marzo de 2020 la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta enfermedad como una “pandermia™. El
Ecuador se ha visto afectado por esta situacidn, razon por la cual €f 16 de marzo de 2020 mediante
el decreto presidencia No. 1017 fue declarado el estado de excepcion por calamidad pablica en
todo el territorio nacional, el que rige actualmente, y se establecieron varias medidas de
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prevencion y control con el propésite de controlar la situacion de emergencia sanitaria, entre las
cuales se incluyeron:

1} Restriccion de la circulacion en el pais de vehiculos v personas

11} Suspension de transporte aereo y tesrestre de personas, nacional e internacional

iit) Suspension de la jomada laboral presencial en el sector piiblico v privado, excepto
para ciertos sectores estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar de forma negativa el negocto de la Compatiia y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 10 de junio de 2020 no se ha podido
estimar los efectos adversos que ha originado este virus. Los posibles efectos de las sityaciones
descritas antenormente sobre los estados financieros adjuntos y sobre la capacidad de la
Compafiia de continuar como negocto en marcha no han podido ser determinados.

U. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, que corresponden a los

estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han side emitidos con la autorizacion de la
Admunistracion el 28 de abril del 2020.

C

~Pedro Francisco Arcentales Varas CPA. Jorge Enrique Lino Garcia
Gerente General - Representante Legal Contador
C.C. 0906415740 RUC 0906485752001

AUDEXT AUDITORES EXTERNOCS 5.A. — DICTAMEN DE AUDITCGRIA 2019 Pégina 29 de 29



