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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP S.A.;

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION MINERA ANDINA
MINANCORP 5.A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2018, y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de Aujos de
efectiva por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra apinidn, los estados financieros adjuntos presentan rezonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP
S.A., al 31 de diciembre del 2018 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujps de efectivo
por el afio terminadoe en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NITF),

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabllidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”.

Consideramas que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido s suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP S.A., de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de Independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, v
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con este Cadigo.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, pero no incluye
los estados financleros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta Informacian sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a |la fecha de este informe.

Muestra opinlon sobre los estados financleros de la Compafiia, no Incluye la referida
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer ests
informaddn adiconal cuando esté disponibie v, al hacerlo, considerar sl esta informacion
contiene Inconsistencias materales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar matenalmente
incorrecta.

Una vez que leamos &l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, sl
concluimaos que existe un error material en esta informacian, tenemos la obligacidon de
reportar este asunto a los Acclonistas de la Compaiia.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP S.A., Es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control Intermo necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Companiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relaclonados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la entidad son los responsables de la supervisian del
proceso de elaboracién de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, vy
emitir un Informe de auditoria que Incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influlr en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, se aplica el juicio profesional y manteniendo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, Tamblén como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procaedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinldn. El riesgo de no detectar un error material debido a un
fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccion material debidoe a error, ya que
el fraude puede Implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la vuineracién del control interno.
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» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditaria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracian, del
principio cantable de empresa en marcha y, basados en |a evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre s| existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
Incertidumbre material, se requlere que se llame la atencldn en nuestro Informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, sl
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinlén madificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro
infarme de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compania no continde como una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros,
Incluida la informacidn revelada, y sl los estados financieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracidn de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, 12 de diciembre del 2019

0. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Sequros:
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CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

Afo terminado
ACTIVOS Notas 31/12/2018 31/12/2017
{en U.5. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v eguivalente de efectivo 3 226 226
Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar 4 15,756 15,60€6
Impuestos por recuperar 72 72
Total ackives corriontes 1E.05% 15,004
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activas de explotacidn v exploracion 5 504,868
Tatal de activos no corrientes 504,088 Eni 356
TOTAL 521 N23 517 260
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASTYOS CORRTEMTES:
Obligaciones a corto plazo B 129,978 126,216
Obligaciones acumuladas 7 13,166 13,166
Trtal nasivns rorrientes 143 144 1399 IR
TOTAL 143,144 139,381
MATRIMONIO 8
Capital social 100,000 100,000
Reservas 3,863 3,863
Apert=s para Lihiras cepitalizaciones 302.087 322,537
Resultados acumulados (28.071) (28,071)
Total patrimonic 377.873 177.873
TOTAL : | _521.,023 _517,260

1 F :
Ver notas a los estados financercs

/ / y v/ B4

- Pefa M. Ing. Georg ando
r\Er.r 1|tvr_| M J_n_\_.‘u']r conladera




CORPORACICON MINCRA ANDINA MINANCORP 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR FI. ANO TERMTNADD Fi 31 DE DICTEMBRE DFI 2018

Ingresos Operacionales
Gastns Nperarinnales

Litllidad da! anfn

"
Ver notas a krs estados finanoicres
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\ _Lcdo. Carlos Péfia M.
e Represenrants Lenal

Ano terminado

Notas 31/12/2018 31/12/2017
fan UL, dalares)



EORDADACTON MINERA ANDYN CoRP oA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

Capital Reserva Reserva Aporte para Resultados

5 futuras TOTAL
social legal _El:-:_i capitalizaciones acumulados
wapina
.. (en LS. délares) ...
ENERO 1, 2017 100,000 0 3,RR2 N2 NR7 (2R.N71) 377,R79
DICIEMBRE 31,2017 100,000 D 2882 02,0 (28,071} 372,879
Diciembre 31, 2018 100 0 2862 202,087  (28.071) 277.879
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i.fli:_r nolas a ivs estados financieros
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_~~ lLcdo. os Pefia M.
—— Repiesentante Legal




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

Afo terminado

21/12/2018 31/12/2017
(en W.S, délares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes {150) 602
Pagne a praveadnree v atrae _3743 3,547
Efectivo neto recibido en las actividades de operacién _3.613 _4.249

FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Acttvos de avploracion v expintacidn (1613 (4 _249)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (3.613) (4,249)

FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo -

Saldos al Inicio del afio 226 226
SALEDOS AL FINAL BEL ARD i 1] -]

ver notas a los estados financieras

- "I..
\

- Lcdo.€arlos Pefia M.
- Regresentante Legal




RPORACTON MTNER NCORP S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP 5.A. ("La Compafiia”) fue constituida en la
cludad de Guayaquil - Ecuador el 26 de mayo de 1993, su actividad principal es la
extraccion de oro. La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad
de la Administracién de la Compaiiia.

La direccion domiciliaria en donde la compania desarrolla sus actividades se ubica en |a
Malecen Simon Bolivar Y Agulire, Gueyaguil =Ecuador,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dseclaracién de cumplimiaento - Los estados finandiercs de CORPORACION
MINERA ANDINA MINANCORP S.A. , han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Mormas Intermacionzles de Contabilidad (1aSR),

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados
Linidns de América (L1.S. dalar), el rual es Ia moneda de circulacian en el Eryadar,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histarico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes v servicins.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de
valoracion, independieptementa de si ese precin as directamente obsarvable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar e! valor razonable de un active o un pasivo, la Companiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razocnable a efectos de mediddn y o de revelacidn en los estados financierns, se
determina sabre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similltudes con el valer razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en use de [a NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumus pare bz medicon del valer razunable en su tetalidad, lus cuales se
describen a continuacion: f



Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
vbservables paia el aclive © pasivy, ya sea directs o indireclamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financierss estan expresados en U.5.
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las prindpales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estns sstados financierne.

2.4 Pasivos acumulados a corto plazo

2.5

2.6

2.4.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcifn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resuitadps v se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de |a persona acreedora de este beneficio.

2.4.2 Beneficios sociales: Se provisinnan y pagan de acuerdn a la legislacidn
vigente en el Ecuador

Reconocimiento de ingresos - Se reconocen en relacion a los 5 criterios

establecidos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de

Contratos con Clientes, que son los siguientes:

a) las partes del contrato han sprobado el contrato (por escrite, oralmente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a
cumplir con sus respectivas aobligaciones,

b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
0 seivicios a bransleri,

c) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
seirvicios a transferir,

d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo,
calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como
resultado del contrato), vy,

e) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambia de log bienee o servicios gue se transferirdn al cliente.

2.5.1 Ingresos por prestaciéon de servicios - La Compaiiia genera sus Ingresos
principalmente por la extraccién de oro.

Costo y Gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en gue se Efech.u- el pago, y se registran
en &l periodo mas cercano en el que se conocen.

=j0=



2.7 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumentao.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos
¥ pasivos financierns (distintos a Ins activos y pasivas financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento Inicial. Los costos de transaccidn directaments atribuibles 2 |a
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconncen de inmediato en el resyltado del perinda

2.8 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
métndo de |a tasa de interés efectiva. L= clasificacdién depende de |2 naturzleza v
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inlcial,

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de activas financleros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de |a tasa de interés efectiva - Es un método de caicuto del costo
amortizado de un Instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue
iguala exactamente los flujos de efectivo par cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de |a tasa
de interés efectiva) a lo large de la vida esperada del instrumento financlers o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.8.1 Efectivo y Equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos y depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo

2.8.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sabre el cual se informa. Un
activo financiern estara deterioradn cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
cstimados del activo financiers se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados 2 |2 tasa de interde efectiva origina! del activo
financlero.

E! valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deteriore

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
inporte e libres se reduce a bravés de une cuenla e provsion, Los

a |l =



cambios en el importe en libros de |la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

2.8.3 Baja de un activo financiero La Compafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectiva del active financierg, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios Inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.9 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

2.10

financieros de conformidad con |la sustancia del acuerdo contractusl.

Los pasivos financerus se Casifica Lonmw pasive ool riente g menos gue la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacién por lo
menos 12 meses despuéds de la fecha del estado de situacion financiers.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de bransaccidn y otres primas o descuorntoe) sstimados 2 lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.9.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active. Incluyen importes
pendientes de pago a compafias relacionadas v proveedores locales. El
periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores locales y
companias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta
60 dias. Después del reconarimientn inicial, 3 valor razonahle, se miden al
costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

2.9.2 Baja de un pasivo financiero - L2 Compafiia da de baia un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones contables - Ls prepsradién de los presentes estados finandieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion reallce ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaidia,
con el propasitc de detarminar la valuscidn y presentacidn de algunas partidas gue
forman parte de los estados financieros. En oplinién de la Administracion de la
Compania, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion dispunible & momento, los cuales podiian llegar &
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones Yy juiclos subyascentes se revisan sobire uns base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en &l periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a perindos
subsecuentes.

2.11 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - |L.a Compania no

ha apiicade fas siguientes Normes Intemacionaies de Inforrmacion Financiera = NIIF



y Normas Intermnacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aln no son efectivas:

NIIF

NIC 12

NIC 19

NIC 23

NIC 28

WilF 3

NIIF 9

NIIF 11

NIIF 16

CINIIF 23

NIC 1y NICS

NIF 2
MNIIF 17

Titulo

Aclara guo of impuesto cchre 2 nonta do los dividendes cobre
Instrumentos financieros clasificados como capital debe
reconocerse de acoerdo con donde se reconocieron las
transacciones o eventos pasados gue generaron utilidades
distribulbles. (Mejoras anuales ciclo 2015 2017).

Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y
liquidaciones del plan de beneficios definidos.

Ariara que, st un prestamn sspecifirn permanece pendiante
despuds de gue &l activo calificado correspondiente esté listo
para su uso 0 venta prevista, se convierte en parte de los
pristamos gansraise [Msjores pnusise ciclo 2015-2017),
Aclaracidn sobre sl registro a largo plazo de una Inversion que no
estd aplicando el valor patrimonial proparcianal.

Aclarn que obtener control de Una emMpresa que & WA operacion
cONjuitta 85 unNa AaqUISIOIGN por elapas (Mejoras Fnuaies cicio
2015-2017).

Enmienda a la NITF 2 (instrumentos financieros ) relacionada con
las compensaoones negativas de ciertas condiciones de pagos
adelantados.

Aclara que sobre la parte gue obtiene el control conjunto de una
empresa que constituye una operacion conjunta no debe volver a
medir su participacidn previaments mantenida en la operacion
conjunta. (Mejoras anuasies ciclo 2015-3817),

Publicacion de ia norma “Armendamientos® esta norma
reemplazard a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamente en todos
ios contratos de arrendamientos deberan reconoger un “activo
por derechp de uss” y un pasivo por arrendamianto.

Interpretacion que clartfica el reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta
y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contabilizacion de
acIng.

Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y
alineario con otras modificaciones.

Aclarackin sabre la dellniclon de negocis.

MNorma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Segures”,

! de enero 2019

1 de enero 2019

1 ds snars 2010

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 ¢e snero 019

L e enerp Z0LTF

1 o anerg JUL1Y

1 oe Enero J01Y

1 de enero 2020
i dg enera 2020
1 de enero 2021

Efectivas a partir de

La Compadia estima que |a adopcién de |2 nueva norma, enmiendac 2 las NIIF
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte

no son aplicables 3 las operaciones de |la Compafia.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Afio terminado
31/12/2018  31/12/2017
Caja D88 n a8
Banco Produbanco _235 i L
Total . 226 226

s13=




4.

Al 31 de diciembre del 2018, Banco local, incluye principalmente saldos en cuentas

bancarizs; los cuales no generan interés,

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Carlos Pefa
Jacgueling Camacho

Total

Al lerminado

31/12/2018
15,606
—150

15756

31/12/2017
15,606

13,606

Al 31 de diciembre del 2018, coimesponde e deudores pur cobvar; las cuales seran

regularizadas durante el afio 2019.

ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION

Locke B. Goldsmith

Magner Turmner

Lee Roy Tumer

Gilberto Andrade

Cecil Kermort

Global Corporate

Patente

an

Censo Minero

Auditoria Ambiental Area Mimopi

Varios

Total

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Un resumen 5 como sigue;

Edificio Pefia

Ferroguayas S.A.

Jorge Tiupiio

Henry Tumer

Superintendencia de companias
Geargina Obando

Afo terminadi
1/12/2018  31/12/2017
25,000 25,000
1,700 1.700
24,740 24,740
97,062 97,062
32,688 312,688
3,184 3,184
870 870
49,780 49,280
12,740 12,740
1,500 1,500
£56,204 252,591
504,968 201,356
Afo terminado
31/12/2018  31/12/2017
13,537 12,543
49,127 49,127
24,547 24,547
22,854 22,854
25 358
/19,400 _16.288



7.

8.

Total 129,978 126,216

4] 31 de diclembre dal 3018 obligacionec 2 corto plaze correcponde a deudas que no
generan intereses y seran cancelada durante el 2019

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Afin terminado

31/12/2018 31/12/2017
Empleados 1N 470 in 4240
Décimo tercer sueldo 1,106 1,106
Décimo cuarto sueldo 1,015 1,015
Vacaciones 615 e15
Total 13,186 _13.165

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con aisposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presemtar el estudio de Precios de Translerencia gque detenming s tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durmante
el afio 2018, no supera el mencionado precedentement2, razdn por la cual la Compafila no
tiene obligatoriedad de presentacion del referide estudio.

PATRIMONIOC

8.1 Capital secial - Esta constituido de 100,000 acciones ordinarias de US$1 valor
naminal unitarie,

8.2 Reserva legal — Un resumen s como sigue

Afn terminadn
31/12/2018 31/12/2017
Reserva legal DS 015

8.3 Reserva de Capilal — Ul resuimen es como sigue



8.4

8.5

Ao terminado

'ﬁlll‘lﬁgig ﬂ;l‘;"‘lgﬁ;?
Reserva de capital 3.862 J.862

Aporte para futuras capitalizaciones - Un resumen es como sigue

Ano berminado
31/12/2018 31/12/2017
Aporte para futuras capitalizaciones anz2.087 a02.087
Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:
Afg temminado

31/12/2018  31/12/2017

Resultados acumulados - distribuibles {28,071) (28,0713

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

firra - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus fluins y activos y, &n consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, sjecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuaridn, se pracenta vna definjeidn de log riesane que enfrents |a
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiis, si e5 ¢l casa.

10.1.1 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para ks Compsaiila. La Compafia ha adoptads uns politica involucrarse con
partes solventes y realiza transacciones con Compaiiias gue cuentan con la
misima o mejor caiificacion de riesgo.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compainia de contrapartes con
caraciensticas similares. Ls exposicion de crédito es controlada por &l
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes,
quienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de |a
cartera v el comportamients segin los niveles de moresidad, lo cual es
revisato y aprobado por le Gerente Financera y ia Tesorera.

18-



10.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compafiia tiene la
responsabilidad final por |a gestion de liguidez. La Administracién ha

establecido un marco de trabaje apropiade para |la gestion de liquidez de
manera gue se pueda manejar los requerimientos de financlamiento a
rortn, mediano y largn plazo,

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreandeo continuamente los flujos efectivos
provectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
¥ pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia revisa mensualmente e EBITDA
operativo, venficando el crecimiento de los margenes brutos gue generan
las operaciones de la Compaiiia, teniendo flujo de caja operativo suficiente
come capital de trabajo v cubrir con las obligaciones con instituciones
financieras.

10.2.2 Riesge de mercade - Las actividades de la Compania la exponen

principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de Interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los Ingresos de la Compania o & valor de los actives financlerss gue
tiene.

El objetive de la administracion de este riesgo de mercado es de adiministrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabllidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un andlisis
de sensibilidad. Durante el afio 2018, no ha habide camblos en la
exposicion de la Compaiiia a los riesgos del mercado o la forma en la cual
estos riesgos son manejadoes y medidss

: 5 c; 5 o5 - El detalle de los activos y pasivos
ﬁnan-'iE'ec rr'Ed Aoz al msta amﬂrﬂ_ada nor |2 Compafila sen como sigus:

Ao terminado

31/12/2018  31/12/2017

Artivos financierns

Efectiva v equivalentes al efectivo, naota 3 226 226

Pasives financieros

Dbligaciones a corto piazo, nota 6 129,978 126 216
10.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - L.a Administracion considera

que los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonzbie,

11. COMPROMISO Y CONTIGENCIAS

1i.i CONTRATO DE CONCESION PARA MINERALES METALICOS



Contrato de concesion para minerales metalicos que La Compania tiene derecho a
suscribir, cuya legalizacién y perfeccionamiento, comprende el area de 18,00
hectireas situadas dentro de los limites y accidentes geograficos en que se
efectuaron los trabajos correspondientes a los prospeccion y explotacion.

El drea material de! presente contrato tiene una extension de 18,00 hectdreas y se
encuentra ubicada en la parroquia Zaruma, provincia El Oro.

&l 31 de diciembre del 2018 vy fecha de emisidn 08 de fullo del 2001 Iz compania
aun se encuentra en etapa de exploracion.

11.2 CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018, la administracion de la Compadia, no mantiene
vigentes demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente para su revelacién,

11.3 ACTA DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del afio 2018 los estados financierns fueron aprobadns con
fecha 21 de marzo del 2019 mediante junta general de accionistas.

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e! 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emision de los estadoes financieros
adjuntos 12 de diciembre del 2019, no se produjeron eventos que en opinian de la
Administracidon pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros auditados en el presente informe por &l aho lerminado el 12 de
diciembre del 2018, han sido aprobados por la Administracion en diciembre 09 del 2019,
y seran presentados a los Accionistas. En opinién de la Administracion de la Compania,
los estados financieros adjuntos serdn aprobados por los Acclonistas sin modificaciones.
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