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A los Accianistas de
CORPORACION MIMNERA ANDIMNA MINAMNCORR S.A.:

Opinion

Hemeos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION MINERA ANDINA
MINANCORP 5.A., que Incluyen &l estado de situacion financiera al 31 de dicdembre del 2017, v
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP
S.A., al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financlera (NITF).

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”,

Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Independencia

Somos independientes de CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP S.A., de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de |a Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las dispasiclones
de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con este Cadigo.

Informaciéon presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradoras a la Junta de Accionistas, pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que esta informacion sea
puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestra opinion sobre |os estados financieros de |la Compafiia, no incluye |a referida
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estadas financieros, nuestra responsahbilidad es leer esta
Informacidn adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacian
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
Incorrecta.

Una vez que leamaos &l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos |a obligacion de
reportar este asunto a los Acclonistas de |a Compafia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia por los estados financieros

La Administracion de CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP S.A,, Es responsable de la
preparacion y presentaclon razonable de los estados financieros adjuntas de acuerdo can
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control intermo necesario para
permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error.

En la preparacdn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar come negocic en marcha, revelando, segun
cormesponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando &l prindpio
contable de empresa en marcha, @ menos gue la Administracion tenga la intencion de liquidar
la socledad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de |a administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compariia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un Informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reallzada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, se aplica el juicio profesional y manteniendo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Tamblén como parte de nuestra auditoria:

s ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
estos riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un ermor material debido a un
fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccion material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la vulneracion del control interna.
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+ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del contral interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones gue pueden generar dudas sianificativas sobre la capacidad de |a
Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que se llame la atencidon en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compania no continde como una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la administracion de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control
intermo que |dentificamos en el transcurso de |a auditoria.

Otros asuntos
Sin calificar nuestra opinian, los estados financieros de CORPORACION MINERA ANDINA

MINANCORP S.A., por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2016, no fueron examinados
por nosotros ni por gtros audltores,

Guayaquil, 12 de diciembre del 2019

. de Registro en |a erintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 1156

Marcelo Yepez Al
Socio
No. De Licen

a profedional: 12762




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Ver rl.ntas a los estados financigrds
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Afo terminado
ACTIVOS Notas
{en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo 3 226 226

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4 15,606 16,208

Impuestos por recuperar P R .

Total actives corrientes _15.904 16.507

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos de explotacion y exploracion 5 501,356 497,107

Total de activos no corrientes 501,356 497,107

TOTAL 247,260 213,613

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones a corto plazo & 126,216 122,569

Obligaciones acumuladas 7 13,166 _13.1656

Total pasivos corrientes _139.381 135735

TOTAL 139,381 135735

PATRIMONIO 9

Capital social 100,000 100,000

Reservas 3,863 3,863

Aportes para futuras capitalizaciones 302,087 302,087

Resultados acumulados {28,071) {28,071)
~ Total jpatrimonio 372,879 _377.879

TOTAL ! 217,260 .513,613
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
PDR FL AND TERMINADO FlL 31 DF DICIEMBRE DFL 2017

Afo terminado
Notas 31/12/2017 31/12/2016
{en U.S. délares)
Ingresos Operacionales - -
Gastos Operacionales - 6,387

Utilidad del afio {(6.387)

—,

r !
“ Ver nbj.as a los gstados financlen

Ledd. Pefia M.
Rep ntante Legal



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aporte para
Capital Reserva Reserva futuras Resultados

social legal ca:i!l:al capitalizaciones acumulados
« (e&n U.S, délares) ...

ENERO 1, 2016 100,000 - 3,862 302,000 (21,683)
Ajuste = - = 87
perdida del ejercicio - - - - (6,387)
DICIEMBRE 31, 2016 100,000 - 3,862 302,087 (28,071}
Perdida del ejercicio - - - - -
Diciembre 31, 2017 100,000 - 3862 302,087  (28.071)

S/ Ver notas a log ps financieros

f P
// £ :
4
o -
- eerr e sy
Lcdo. | Pefia M. tniy. ando
Repradantante Legal Centadora

TOTAL

384,179

87
(6,387)

372,879

177 87



CORPORACTON MINERA ANDINA MINANCORS S A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO FL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

Afio terminado
31/12/2017 31/12/2016
{en U.S. délarcs)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 602 (1,854)
Fagos b provecdonss y otios —2.837 — (300}
Efectivo neto recibido en las actividades de operacion _4.249 A2.364)
FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activas de exploracidn y explotacidn (2.249) {4,318
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4.249) {4.118)
FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIACION.
Préstamos = _ 6,474
Efective nete utilizade on actividades de finangizcidn e 5474
FECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efective - (8)
Saldas al inirin dsl afie IIE 234
SALDOS AL FINAL DEL ARND 76 226

—

Ver "nutas alos Etadns fnancie




CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP S.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ElL ANO TERMINADO EL 31 NE DICTEMBRE NEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

CORPORACION MINERA ANDINA MINANCORP S.A. ("Lz Compaifiia™) fue constituida en la
ciudad de Guayaquil - Ecuador el 26 de mayo de 1993, su actividad principal es la
extraccion de oro. La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad
de la Administrarion de la Compafia

La direccién domiciliaria la cual;: la compania desarrolla sus actividades se ubica en |a
Malecdn Simdn Bolivar ¥ Aguirre, Guayaaquil —~Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiente - Los estados finanderos de CORPORACION
MINERA ANDINA MINANCORP S.A., han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual cs la moneda de ciculacidn en el Ecuador.,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, Independientemente de si ese precio os directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A! estimar 2! valor razonable de un active © un paslvo, la Companiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de mediddn y o de revelacién en los estados finanderos, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de las insumaos para la madicidn del valor rmzonahle en sy totalidad . los cuales se
describen a continuacion;



Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue Is entidad puede accader a la facha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
nhservahles para el artivo 0 pasive, ya sea directa o indirectamentsa.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacian de estos estados financicios.

2.4 Pasivos acumulados a corto plazo

2.4.1 Pasticipaciin de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funaidn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como porte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcidén de la labor de |la persona acreedora de este beneficio.

2.4.2 Beneficios soclales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador

2.4 Reconocimiento de ingresos - Se c2iculan al valor razonable de la contraprestacidn
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuentn, honificacidn o rehaja comerrial que la Compafiia pueda otorgar

2.4.1 Ingresos por prestacion de servicios - La Compafiia genera sus ingresos
principalmente por 1a extraccion de oro.

2.4.2 Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con
fiahllidad y cuanda l2 Compafifa hare antrega de siie praductne al comprador
¥ en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes, y no mantiene el derecho a disponer de ello, ni a
manténer un coantrol sobre las mismos.

2.5 Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientements de |la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en &! que se conocen:

2.5 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
nsbrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos
de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos
y pasivos financleros (distintes a los activos y pasives financieros designados al
valor rezonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
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2.6

razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
de| reconocmiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adguisicion de activos o pasivos linancieros designados ol valor rezenable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo

Activos financieros - Se clasifican dentio de las sigulentes categorias: efectivo v
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el

metodo de la tasa de interés efectiva. La clasificacion depende de la naturaleza y

propdsito de los activos financleros y se determina al momento del reconadmiento
inicial.

Tedas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de |a transaccion. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo ectablecidn por una reguiacitn o acoerrds en el marrado,

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo
laran del pedodn relevante. | a3 tasa de interdc efactiva e |a tasa de descuysnto oue
lguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion v otras primas o descuentos oue estén incluidos en el caleiln de 15 tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en &l
reconocimiento nicial.

2.6.1 Efectivo y Equivalente de efectivo - Incluye aguellos activos financieros
liquidos v depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.6.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se Informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exists evidencia objetiva de!
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimadus del aclivo [inancero se han vislo aleclados,

El importe de la pérdida por deterioro de valor es |a diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de Interés efectiva anaginal del active
financiera.

El valor en libros del activo Minanclero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision, Los
camblos & el Importe en libros de |z cuentz de provision se reconccen en &l
estado de resultados.

2.6.3 Baja de un activo financiero La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financlero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
hensfirins inharsntes 3 1a propiadad del activo financiern



2.9 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificades como pasivos

2.10

financieros de conformidad con la sustanca del acuerds contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que |a
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de |a facha del estado de situacion financiers

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés afectiva e la rasa de descuento gue inuala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por paagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccidn y atras primas o dssoyentng) estimados a In
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento

Iniclal.

2.9.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Incluyen importes
pendientes de pago a compafias relacionadas y provesdores locales. El
periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores locales y
companias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta
60 dias. Después del reconocimiento inicial, s valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.9.2 Baja de un pasive financiero - Le Compahia dz de baja un pasivo
financiero si, vy solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones contables - Ls preparacian de los presentes estados Mnanciaras an
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezeca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiila,
con el propésite de detarminar I3 valuaddn y presentacidn de slgunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la
Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimarciones y juicios subyacentes se revisan sobra una base reqular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si |la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.11 Normas nuevas revisadas emitidas, pero adn no efectivas - |.a Compahia no

NIIF

NIIF 1

ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacidn Financiera — NIIF
y Mormas Intemacinnales de Contabilidad = NIC nuavas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectivas a
Tt partr de

Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las
exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera  Enero 1, 2018
ves con respecto a la NIIF 7, s NIC 12 y |a NIIF 10.



NIIF 4

NIIF 9
NIIF 15

IFRIC 22

NIIF 16

NIIF 12

NIC 28

NIC 40

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a Enero 1. 2018
la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros). '

Instrumentos lnanciercs. Eneo 1, 2018

Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018

con clientes,
Aclaracidn sobre Lransacciones en moneda exliainjera o
partes de transacciones en las que existe una E 1 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda ¥
exlranjera.
Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma
reemplazara a la NIC 17. Enero 1, 2019

Mejoras con respecto a la darilicacion del aicance de la
norma “informacion a revelar sobre participaciones en Enero 1, 2018
ulras enlidades”.

Mejoras relacionadas con la medicon de una asociada o
una empresa conjunta 2 su valor razonable.

Enmiendas gue clasifican aspectos referentes a las

transferencias de propiedades de inversion y que las Enero 1. 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambin &
demostrable en el uso del activo.

Enero 1, 2018

La Compalila estima que la adopcidn de la nueva norma, enmiendas a las NIIF
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrén impacto en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte
no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Afo terminodo
3M/12/2017  31/12/2016
Caja 0,88 0,88
Banco Produbanco _225 _225
Total 220 220

Al 31 de diclembre del 2017, Banco local, incluye principalmente saldos en cuentas
bancarias; los cuales no generan interés.

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Afo Lerminado

31/12/2017  31/12/2016

Carlos Pefia { 15,606 15,708

Hanry Tumer

— 300
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Total 13,606 16,208

Al 21 de didembre del 2017, comesponde 2 deudores por cobrar; fas cuales serdn
regularizadas durante el afio 2018.

S. ACTIVOS DE EXPLORACION Y EXPLOTACION

Afio terminado

31/12/2017  31/12/2016
Locka B Goldemith 25 000 25,000
Magner Turner 1,700 1,700
Lee Roy Tumer 24 740 24,740
Gilhartn Anrdrade Q7,062 o97,062
Cecil Kernort 32,688 32,688
Global Corporate 3,184 3,184
Patente &70 870
3D 49,280 49,280
Censo Minero 12,740 12,740
Auditoria Amblental Area Mimop! 1,500 1.500
Varios 252,591 248,342
Total 201,356 497,107

6. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

U resuimen es coimo stigde,

Afio terminado
21/18/2017 21/12/2016

Edificio Pefia 12,543 9,790
Ferroguayas S.A 49,127 49,127
Jorge Truijillol 24,947 24,947
Carlos Pefia - 102
Henry Tumer 22,854 24,281
IESS . 81
Superintendencia de companias 358 -
Georgina Obando 16,388 14,009
Rafasl Pefizfiel = 233
Total 126,216 122,569

Al 31 de diciembre del 2017 ohligaciones a corto plazo corresponde a dendas qgue no
generan Intereses y serdn cancalada durante el 2018

7. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ao terrminado

S T N



2.

Empleados 10,429 10,429
Décimo tercer sueldo 1,106 1,106
Déclimo cuarto sueldo 1.015 1015
Vacaciones 615 5815
Tola 13,166 _13,166

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De confarmidad con dispasiciones locgales vigernites, los contribuyentes sujetos al limpuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Preclos de Transferencla gue determine sl tales operaclones han
sido efectuadas a valores de plena competencia.

E! imperte acumulade de las operaciones de |a Compafiia con partes relacionadas durante
el afio 2017, no supera el mencionade precedentemente, razon por la cual la Compafia no
Hene nhligatariedad de presentacidn del referidn astidin

PATRIMONID

9.1 Capital social - Esta constituido de 100,000 acciones ordinarias de US$1 valor
nominal unitaric.

9.2 Reserva legal - Un resumen es como sigue

Afio terminado
31/12/2017  31/12/2016
Reserva legal 0,15 —0.15
9.3 Reserva de Capital - Un resumen es comao sigue
Afio lerminado

31/12/2017  31/12/2016

Reseiva e capital 3.862 i

9.4 Aporte para futuras capitalizaciones — Un resumen es como sigue

- |
31/12/2017  31/12/2016

Aparte pars futuras capitalizaciones r 202,087 S02.087

o,



8.5 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

Ao tarminado
31 2017 31/12/2016

Regyltardns arumuladas - dietribuibles {28 071} (28,071}

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10.1Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades

de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico
da sus Aluipos v activos v, an eonsacienreia sus resultadng

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracién medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se prasents una definicion de los riesgos que enfrenta la
Companfia, una caracterizacion y una descripcion de |as medidas de mitigacion
actuslmente en uso por parte de la Companiia, si es €l caso.

10.1.1 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpia

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compania. La Compania ha adoptado une palitice involucrarse con
partes solventes y realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesge.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compania de contrapartes con
caracteristicas similares. La exposicion de crédito es controlads por el
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes,
quienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacian de la
cartera y e comportamiento segiin los niveles de moresidad, o cual es
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y |a Tesorera.

10.1.2 Riscan da liguidez - | 3 Administraciin de |a Comnpaiiz Hana ja
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se nueda manejar Ios requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

I.= Compafia maneia el riesgo de liquidez manteniandn recaryas v
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los actives
v pasives financiercs.

La Administracion de la Compania revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verificando el crecimiento de los margenes brutos que generan

ias operaciones de la Campallia, teniends flujo de cala operativo suficlente
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como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones
financieras.

10.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compariia la exponen
principalmente a riesgos financleros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de intarés o precios de los Instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compadiia o el valor de los activos financieros que

Liene,

El objetivo de la administracién de este riesgo de mercado es de administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardametros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad. Durante el afio 2018, no ha habido cambios en la
exposicion de la Compaiila a los riesgos del mercado o la forma en la cual
estos riesgos son manejados y meadidos.

: i ieros - El detalle de los actives y pasivos
ﬂnan:lerns rnedidnrs al msm amarhzadn por la Compafiia son como sigue:

Afo terminado
31/12/2017  31/12/2016

Activos financieros

Efectivo v equivalentes al efective, nota 3 226 226

Pasives financieros

Obligariones a corto plazo, nota 6 126,216 122 569
10.3 Valo - La Administracion considera

quzlnsunportsmllhmsdelnsa:ﬂmsypaiv s financieros reconocidos al costo
amortizado en les estados financieros se aproximan a su valor razonable.

11. COMPROMISO Y CONTIGENCIAS

Contrato de concesion para minerales metalicos que La Compaiiia tiene derecho a
suscribir, cuya legalizacién y perfeccionamiento, comprende el area de 18,00
hectiéreas sitluadas dentro de los limiles y accidentes geogrificos en que se
efectuaron los trabajos correspondientes a los prospeccion y explotacién,

El darea material del presente contrato tiene una extension de 18,00 hectdreas y se
encuentra ubicada en la parroquia Zaruma, provincia El Oro.

Al 31 de diciembre del 2017 y fecha de emision 08 de julio del 2001 la compaiiia
aun se encuentra en etapa de exploracion.

11.2 CONTIGENCIAS

=|T=



Al 31 de diclembre del 2017, la administracion de la Compafia, no mantiene
vigentes demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente para su revelacion.

11.3 ACTA DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del afio 2017 los estados financieros fueron aprobados con
fecha 15 de marzo del 2018 mediante junta general de accionistas.

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de emisibn de los estados financieros
adjuntos 12 de diciembre del 2019, no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adiuntos.

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros auditados en el presente informe por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2017, han sido aprobados por la Administracion en diciembre 12 del 2019,
y seran presentados a los Acclonistas. En opinidn de la Administracion de la Compaiia,
los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.




