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INDEPENDIENTES

23 de mayo del 2005

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
Avicolas del Ecuador S. A. (Avidec)
Ciudad.-

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Avicolas del Ecuador S. A. (Avidec) al 31 de
diciembre del 2004, y los extados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimo-
nio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidén sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados finan-
cieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 fireron auditados por otro contador
pablico, quien emitié una opinién sin salvedades en su Informe fechado el 14 de mayo del
2004,

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caricter significativo. Una anditoria incluye el examen, a bage de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes importantes efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacioén
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razo-
nable para expresar nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2004, 1a Compafiia no tenia registrado contablemegis? ac-
tivos fijos que utiliza en su actividad industrial, asi como no habia termidfgto de s REY/0
ajustar los inventarios de materia prima consumida durante ¢l afio anterior. NG

;“‘

4. No hemos examinado las actas de Directorio y de Junta General de f}f\cgiqﬁn‘i? corgespd
dientes 1 las sesiones efectuadas entre el 1 de enero del 2004 y el 20'de m‘a@ 2
conociendo por lo tanto, las resoluciones sobre asuntos importantes trifgidos en dicBas rgXyg

sobre los estados financieros adjuntos.



5. La Compafifa no ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas (S.
R. L) relativo al envio de informacién sobre Retenciones en la fuente del impuesto a larenta
correspondiente a los afios 2003 y 2004,

6. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, i hubiera alguno, que podrian haber-
se congiderado como necesarios por lo explicado en el parrafo 3, y excepto por lo comentado
en los parrafos 4 v precedente, los estados financieros anteriormente referidos presentan razo-
blemente, en todor los aspectos importantes, la situacion financiera de Avicolas del Ecuador
Ecuador 5. A. (Avidec) al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de conta-
bilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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AVICOLAS DEL ECUADOR S. A. (AVIDEC)

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2004
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota B)

Inventarios {Nota C)

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FLIOS (Nota D)

OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar (Nota F)
Gastos acumulados por pagar (Nota G)

Impuesto a la renta por pagar
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H)

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias y nominativas - autorizadas, suscritas y

en circulacién 40.000, de valor nominal USS$ 1.00 c/u.

Reserva legal (NotaI)

Reserva facultativa (Nota J)

Reserva para aportaciones fituras

Ganancias de afios anteriores

Pérdidas de afios anteriores (Nota K

Ganancia del ejercicio

Ver notas a los estados financieros.

USS 15,217
272,996
4,286,722
4,574,935

939 021

19,987

USS$ 5,533,943

USS 457,835
14,505
5,503

477,843

4,241,780

40,000
115,030
156,111
445,611

58,880

(17,820

16,508

814,320

USS$ 5,533,943




AVICOLAS DEL ECUADOR S. A {AVIDEC)

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEFMBRE DEL 2004

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas netas
Ganancia en venta de activo fijo

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas

Gastoe de administracion

Gastos generales

Depreciaciones

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores (Nota L)

Impuesto sobre la renta (Nota M)

GANANCIA NETA

Ver notas a los estados financieros.

US$ 1,706,304
600,000

2,306,304

1,654,810
270,063
231,871
123,665

2.280.409
25,895

(3.884)

22,011
(5.503)

US$ 16,508




AVICOLAS DEL ECUADOR 8. A. (AVIDEC)

Saldo al 31 de dicbre. del 2003
Transferencia

Adiciones

Ganancia neta

3aldo al 31 de dichre. del 2004

i, C (95 .
Reservas Rescrva  Ganancias  Pérdidas
Capital legaly  aportaciones &fiog afiog Ganancia del

S 40,000 USE41,082 US$445,611 UIL 48,142 US$(17,820) USE 11,376
638 10,738 (11,376)
229,421
165908
US$ 40,000 US$271,141 USE 445,611 USS 58,880 US$(17,820) USS$ 16,508

Ver notag a los estados financieros.




AVICOLAS DEL ECUADOR S A (AVIDEC)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIFMBRE DFL 2004

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta US$s 16,942

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacién:

Depreciacion USS 121,816
Provision cuentas malas (1,704)

Total ajustes 120,112

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar (95,983)

Disminucidn en inventarios 2,377,685

Disminucioén en cuentas por pagar (782,426)

Disminucién en gastos acummiados por pagar (15.114) 1486017
Efectivo neto provemente de las actividades de operacién 1,623,071
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Retiro de activos fijos 124,000

Disminucién en otros activos 9.686

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion 133,686
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago a accionistas (1,199,668)

Entrega de accionistas 229421
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (1,770,247)
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Decremento neto durante el afio (13,490)
Saldo del efectivo al nicio del afio 28,707
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 15,217

Ver notas a los estados financieros.
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AVICOLAS DEL ECUADOR 5. A. {AVIDEC)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Avicolas del Ecuador 3. A. (Avidec) (la Compafiia) fue constituida el 29 de marzo de 1993
en Guayaquil. Su actividad principal es el desarrollo, crianza, explotacién, reproduccion,
comercializacién y venta de toda clase de aves de corral.

Bases de presentacién.- La Compafifa mantiene sus registros contables en U.S. délares y los

estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador con la aprobacién del Servicio de Rentas Internas {(S.R.L), Superintendencia de

Bancos y Superintendencia de Compafiias.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad son aplicables a empresas en marcha, las que
prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio.
Los estados financieros no incluyen ajustes para reflejar el valor neto de realizacién del
valor en libros de los activos o el importe y clasificacién de los pasivos que deberia efec-
tuarse B la Compafiia no pudiera continuar como empresa en marcha La continuacién de
la Compaiifa como empresa en marcha dependerd de la posibilidad de generar fondos que
permitan cancelar las obligaciones a su vencimiento, cumplir con los términos de los con-
tratos de préstamos, obtener financiacién adicional o refinanciacién cuando sea requerida,
y lograr un mivel adecuado de operaciones rentables.

Los inventarios estan valuados asi: productos en proceso y terminados a su costo acumula-
do de produccién, y materias primas a su costo promedio de adquisicién, lo cual no excede
el valor de mercado.

La jubilacién patronal de acuerdo con el art. 219 del Cddigo del Trabajo se la debe conce-
der en forma obligatoria a todos los trabajadores que por veinticinco (25) afios o mas hubie-
ren prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resultados
del affo.

Los activos fijos estén contabilizados al costo mds las revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimisnto y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importan-
cia se capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los costos de produccién y a gastos administrativos,
calculandose por el método de linea recta, tomando como base la vida ftil estimada de los
activos relacionados.




AVICOLAS DEL ECUADOR S. A. (AVIDEC)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

A RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Contin.)

Los afios de vida Gtil estimada y sus porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los

siguientes:

Edificaciones
Reodes sistemas eléctricos

Magquinarias y equipo {procesadoras)

Muebles y enseres
Equipo de cémputo
Vehiculos

Equipos vanos

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes
Empleados

Provision cuentas incobrables

C. INVENTARIOS:

Matenia prima
Productos en proceso
Productos terminados
Local mayorista
Local minonista PPG

Afios %
20 5
20 5
10 10
10 10
3 33
3 20
10 10

USS 274,919
417

(2.340)
USS 272,996

US$ 3,928,512
181,638
89,526

64,358

22,688

US$ 4,286,722




AVICOLAS DEL ECUADOR S. A. (AVIDEC)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

D ACTIVOS FLIOS:

Saldo al 31 de diciembre del 2003 US$ 1,979,844
Transferencias {124.000)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 1.855.844
Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2003 793,158
Adiciones 123,665
Saldo al 31 de diciembre del 2004 916,823

Neto US$ 939,021

E. OTROS ACTIVOS:

Crédito tributario L V. A, USs 1,756
Retenciones en la fuente 5,831
Patente registro sanitario 5,000
Depésitos en garantia 7.400
USS 19,987
F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Proveedores locales US$ 278,254
Documentos por pagar 129,906
L V. A. por pagar 4,398
Retenciones por pagar 12,502
Aportes al LE. 5. 8. 32,775
US$ 457,835
G. GASTOS ACUMULADOS FOR PAGAR:
Beneficios sociales US$ 10,621
Participacién de trabajadores 3884

US$ 14,505




AVICOLAS DEL ECUADOR S. A. (AVIDEC)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

H. PASIVO A LARGO PLAZO:

Constituyen entregas de los accionistas, que no generan intereses ni tienen fecha de venci-
miento.

I RESERVA LEGAL:

- De acuerdo con la legislaci6n vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la
Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fituras o para aumentar el capital.

J. RESERVA FACULTATIVA:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafifa v puede ser utili-

zado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impues-
tos, etc..

K. PERDIDA DEL EYERCICIO:

Seghn el articulo # 361 de la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas sean del 50% o mds del
capital social y regervas, la Compafifa entrard en disolucion, ¢i los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para conse-
guir su objeto.

L. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las disposiciones del Cdédigo del Trabajo, ia Compafiia debe destinar el 15%
de su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

M. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, la
Compaiiia debe pagar Ia tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias gravables del e-
jercicio econémico, o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ga-
nancias.

Hasta el 23 de mayo del 2005, las autoridades tributarias no han revisado las declaraciones
del Impuesto a la renta y otros.
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AVICOLAS DEL ECUADOR S. A (AVIDEC)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuaci6n)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Durante el afto 2004, 1a Compafiia no ha realizado transacciones con partes relacionadas.
0. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de preparacién de los estados financieros adjun-
tos (23 de mayo del 2005), no se han producido eventos o transacciones que, en opinién de

la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos esta-
dos financieros.
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