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JOYAMAR 5.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADO DE SITUACION FINANGCIERA CONSOLIDADO (NO AUDITADOS)
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en Ddlares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo

3 Activos financieros
Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos financieros a largo plazo
Otros actives no cortientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIC NETO CONSOLIDADO

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOE CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETC CONSOLIDADO:
4 Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas
2 Participaciones no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETQ CONSOLIDADRO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Ver notas preparadas a los estados financieros consolidados (NO AUDITADOS)
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JOYAMAR S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL CONSOLIDADO (NO AUDITADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL. 2014

(Expresado en Délares)

Notas

4

Ver notas preparadas a los estados financieros consclidados (NO AUDITADOS)

INGRESOQS
Arrendamientos ganados
Otros ingresos

TOTAL

GASTOS OPERACIONALES:
{-) Gastos de administracion

TOTAL
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
22% IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA SOBRE PARTICIPACION
CONTROLADORA

PERDIDA SOBRE PARTICIPACIONES NO
CONTROLADORAS

PERDIDA DEL EJERCICIO CONSOLIDADA
PERDIDA BASICA POR ACCION

6,354
13,827

19,681

(____18877)
(15870

3,804
( 4.742)
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JOYAMAR S.A. ¥ OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADG DE CANBIOS EN EL PATRIMONIC NETO CONSOLIDADOC {NO AUBITADOS)
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en Délares)

LCapital Reserva Utilidades Participacicnes no

social feqal retenidas condroiadoras Totai
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 400 805,125 4] 806,325
Pérdida del ejercicio consofidada 838} 0 838}
Ajustes por cambios patrimoniales 166,725 24 166,750
Saldos at 31 de diciembre def 2014 ‘ 800 400 972,137

Wer notas preparadas a los estados financieros consolidados {NO AUDITADCS)

970,913 24




JOYAMAR S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO {(NO AUDITADOS)
POR EL ANOQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo desembolsado a clientes { 25,988)
Efectivo recibido de provesdores 10,196
Ofros ingresos ‘ 13327
Efective neto utilizado por las actividades de operacion ( 2 472)
Disminucion neta de! efectivo ( 2,472)
Efectivo al inicio del afio o 8.768
Efectivo al final del afio : 5,208

Ver notas preparadas al estadao financiero consolidado (NQ AUDITADQS)




JOYAMAR S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO AUDITADOS)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CONSOLIDADA CON LAS ACTIVIDADES DE
QPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en Ddlares)

PERDIDA DEL EJERCICIO CONSOLIDADA ‘ ( 8938)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CONSOLIDADA CON EL EFECTIVO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

i Impuesto a ka renta 4,742
Ajustes por cambios patrimoniales 166,750
(Aumente) Disminucion en:
Activos financieros { 201,175)
N Activas por impuestos corrientes ( 21,041)
" Activos financieros a largo plazo ( 12,993)
- Otros activos no corrientes 60,800
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros 1,156
- Otras obligaciones corrientes 127
Total ajuste { 1,534)
» EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION L _..2473)

- Ver notas preparadas al estado financiero consolidado (NO AUDITADOS)




JOYAMAR S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS (NO AUDITADOS)
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMAGION GENERAL DE LA COMPARIA

JOYAMAR 8.A. - Fue constituida en Guayaquil ~ Ecuador @b 13 de julio de 1983, Su actividad
principal es la compra, venta, alquiler v explotacion de bienes inmmuebles. Las oficinas
administrativas, se encuentran ubicadas en la Avenida Pedro Carbo 553 entre Velez y Luque,
Edificio Plaza San Francisco. La Compafila mantiene asignado por el SR, &l Registro Unico de
Contribuyentes No. 0991265287001,

JOYAMAR S A, forma parte de! Grupo Ecenomico COMANDATO vy del cual SKYVEST EC.
HOLDING S.A. e8 su principal accionista, Esta empresa fue constituida en Samborondon —
Ecuador ¢l 8 de enero del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de febrero del 2013. Su
actividad principal s holding o tenedora de acciones, dedicada a la compra de acciones de
otrag compadias, con la finalided de vincularias y ejercer su control conjunic a traves de
vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o
resuitados y conformar asl un grupo empresarial, Las oficinas administrativas  se encuéntran
uhicadas &n &l Canidn Sambarondon en el Centro Comercial Plaza Lagos Town Center. La
Compafila mantiene asignado por el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No.
09925190685001, nota 4,

Al 31 de diciernbre del 2013, el principal accionista de JOYAMAR S.A. fue la Compafiia
SKYLINE EQUITIES GROUP L1.C., la misma que mantenia el 99.99% de sus acciones, nota 4.

Principios_de consolidacion.- Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen el
estado de situacion financiera y los correspondientes estado de resultados integral, de cambios
en ef patrimonio nefo y el estado de flujos de efectiva al 31 de diciembre del 2014 de
JOYAMAR S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES. Un detalle de las inversiopes en
donde JOYAMAR S.A. mantiene participaciones, es como sigue:

% de participacion

No
Otra Entidad Integrante (OEI): Controladora controladora
Comandato Manta S.A. (1) 99.99% 0.01%
Ecuafoto S.A. (1) 99,99% 0.01%
Grupo Comandato Industrial (Interindustrial} S.A. (1) 99.99% 0.01%
Grupe Comandato Imagenes (Interimagenes) 3.A. (1) 99.99% 0.01%
Grupo Comandato Los Rios (Interrios) S.A. (1) 99.99% 0.01%
Comandato E! Oro (Comandaocro) 8.A. (1) 95.98% 0.01%
Grupo Comandate Intercredito S.A. (1) 99.99% 0.01%
Grupo Comandato Hogar (Interhagar) (1) 99.99% 0.01%
Grupo Comandato Transporte (intertransporie) S.A. (1) 99.99% 0.01%
Grupo Comandato Bodegas (Interbodegas) S.A. (1) 99.98% 0.01%
Grupo Comandatac Guayas (Comguayas) 5.A. (1) 290.99% 0.01%

(1) Al 31 de diciembre del 2014, JOYAMAR S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES, no
cumplen con la obligacion legal para que sean sujetas de auditorias externas en el Ecuador.

Para propositos de preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados
adjuntos de JOYAMAR S,A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES, al 31 de diciembre del
2014, no fue considerada la informacién correspondiente a tas compafias y otras entidades



INEFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA (Continuacion)

bajo control de fa Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. La base establecida de
los grupos econdmicos fue la publicada por el Servicio de Rantas internas, consecuentemente
si respecto de estos grupos econdmicos se hubieran presentade uno o mas estados financieros
consolidados, en concardancia con 8 Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF
No. 10 (Completas) y la Norma Internacionat de informacion Financiera — NIIF (Seccion No. 9 -
PYMES), los mismos han sido incluidos en el presente informe. Al 31 de diciembre del 2014, no
existen empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Econdmicos informados por el
Servicio de Rentas internas.

Todas las cuentas vy transacciones significativas entre las compafiias relacionadas ban sido
aliminadas en los estados fingncieros consolidados adjuntos de JOYAMAR S5.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES, al 31 de digiembre del 2014,

Presentacion de los estados financieros consolidados 2013 - JOYAMAR S.A., no prasenta
coma parte de los estades financieros consolidados adjuntos, el estado de situacion financiera
y los correspondientes estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto v el
estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2013, conforme lo requieran las Normas de
Contabilidad de Estados Finanhcierogs Consolidados establecida por la Superintendencia de
Cornpafias, Valores y Seguros (antes Superintendencia de Compafias del Ecuador), a través
de Resolucion No. SCICLDCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014, en razén que al 31 de

diciembre del 2014, fue la primera ocasion en gue JOYAMAR S.A. presentaba estados
financieros consolidadas,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién_explicita y sin reservas.- La Administracion de JOYAMAR S.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES, ha procadido a la emisién final de los presentes estados
financieros con fecha abril 23 del 2015 y se estima que hasta octubre 30 del 2015, los mismos

sean puestos a disposicidn de la Superintendencia de Companias, Valores y Sequros para su
gonocimiento. '

Declaracidn de cumplimiento - L.0s estados financieros consolidados adjuntos de JOYAMAR
8.A. Y OTRA ENTIDAD INTEGRANTE y sus notas explicativas han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF para PYMES (/FRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB par sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Narmas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CIMIF y SIC por sus siglas en

Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de JOYAMAR S.A. Y
OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES.

Base de presentacion - Los estados financieros consolidados adjuntos, han sido preparados
sobre la base del costo historico, v de Normas de Contabilidad de Estados Financieros
Consolidados establecidas pof fa Superintendencia de Companias, Valores y Seguros a través
de la Resolucion No. SC.ICIL.DCCR.G.14.003 del 28 de febrero del 2014. Los mencionados
estados financieros consolidados de JOYAMAR 5.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES,
al 31 de diciembre del 2014, fusron preparados para propositos de cumplimiento con las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros, Los saldos
contables y correspondientes al afio 2013, no fueron considerados e incluidos en los estados
financieros consolidados de ese afo de SKYVEST EC HOLDING S.A.,

Las principales diferencias entre la Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF No. 10
y las MNormas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidados, establecida por la

Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, es que esta Institucion de Contrel, no
exige |o siguiente:
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2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

« Participaciones no controladoras.- Una controladora présentara las participacionsgs no
controladoras en el estado de situacion financiera consolidada, dentra del patrimonio, de
forma separada del patrimonio de los propietarios de la controladora. Los cambios en la

— participacién en la propiedad de una controladora en una subsidiaria que no den lugar & una

pérdida de control, son transacciones de patrimonio (es decir, {ransacciones con los

propietarios en su calidad de tales).

» Pérdida de control.- Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, ésta:
(a): Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser
- subsidiara del estado de situacitn financiera consofidado, {b): cuando se pierda el control,
reconocera cualquier inversion conservada en la antigua subsidiaria a su valor razonable, v
posteriormente contabitizara dicha inversion conservada y los importes adeudados por la
— antigua subsidiaria ¢ a ésta, de acuerdo con las NIF correspondientes. Ese valor razonable
se considerara como el valor razonable en el momento delf reconocimiento inicial de un
activa financierc de acuerdo con fa NIF No, 9 (Instrumentos Financiergs) o, cuando
proceda, como &l costo en el momento de! reconocimiento inicial de una inversion en una
' asociada o negocio conjunto y (¢), reconocera la ganancia o perdida asociada con la

pérdida de control atribuible a la anterior participacion controladora.

= Aclaracion de |os Métodos Aceptables de Depreciacion v  Amortizacion
{modificaciones_a la NIC No. 16: Propiedades, Planta y Equipo y NIC 38 Activos
Infangibles).-
. < Estas modificaciones ofrecen una orientacion adicional sobre codmo se deben calcular la
depraciacion o amortizacion de la propiedades, planta y equipo y activos intangibles,
indicando que los meétodos de depreciacion o amortizacion basados en ingresos no se
i permiten (salvo excepciones muy especificas), por no reflejar el patron esperado de
consumo de log beneficios econbmicos futuros de un activo, Las modificaciones son
efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1 de energ de 2016 o en una facha

_ postarior y su aplicacion anficipada esta permitida,

- » Revelaciones (modificaciones a la NIC No. 1: Presentacion de Estados Financieros).-

+ Estas modificaciones tienen como objetivo alentar a los preparadores de los estados
financieros a centrarse en un enfogue global y evitar un enfoque de lista de verificacion

aplicando mas el juicio al hacer las revelaciones. Las modificaciones san efectivas para

- los periodos anuales que comiencen ef 1 de enero de 2016 o en una fecha posterior y su
aplicacién anticipada esta permitida.

- Un resumen de las principales normas contables aplicadas por JOYAMAR S.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES, al 31 de diciembre del 2014 para la preparacion de los estados
financieros consolidados adjuntas, s mencionan a cortinuacion:

Moneda funcional - Los estados financieros consolidados adjuntos estan expresados en
Dalares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptblica del Ecuador en
- marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario

donde opera la Compafia y la moneda de presentacion de fas partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financleros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar de la compafiia, Los activos
- financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente
atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el momento en que existe et

compromisa de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando e
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

derecho contractual sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o se transfiere el
activo financiero a otra parte sin retenar el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de
gse activo. En &l caso de los pasivos financieros, 1a baja es reconocida cuando |a obligacion
especifica expira 0 es cancelada, Un detalle es el siguiente:

« Cuentas por cobrar- Son registradas al costo amortizado, esto al momento de la
negociacion de la venta det producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 3.

« Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de ia
compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios (prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo,

Reserva legal.- La lLey de Compadias requiere que el 10% de la utilidad neta anuai sea
aproptada como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 50% del capital suscrito y
pagado, Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utifizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciermbre det 2014, JOYAMAR
8.A,, no ha efectuado el regisiro de apropiacion para contabilizar esta reserva,

Participaciones de las no controladoras - Representan aportaciones de las no controladoras
gue se presentan en el estado de situacién financiera consolidado, dentro del patrirmonio, de
forma separada del patrimonio de los propietarios de la controladora. Los cambios en la
participacion en la propiedad de una controladora en una subsidiana gue no den lugar a una
perdida de control son transacciones de patrimonio.

Reconocimiento de ingresos.- Son registrados y reconocidos al momento de generar la
facturacion por el canon de arrendamienta, en la medida que es probable gue los beneficios
gcondmicos puadan fllr v log ingresos puedan ser confiablemente medidos.

Provisidn para_imoyesto a la renta- La provisidn para impuesto a la renta se calocula
meadiante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resulfados
del afio en que se devenga con base en ef método de impuesio a pagar. Las disposiciones
tributarias vigenies establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 22%
sobre las utiidades gravables (12% si las utiidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
confribuyente hasta el 31 de diciembre del afe siguiente). Durante el afo 2014, se calouwld ta
provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 22%. Con |a puesta en marcha del
Cadige Organica de la Praduccion Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del
2010, a través del R.O No. 351, se astablece por medio de las disposiciones transitorias, ia
reguccion de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma progresiva a
partir de los ejerciclos fiscales terminados al 2012 y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- L.a preparacian de los estados financieros consolidados de acuerdo
con las NIlF para PYMES, requieren que se utilice ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de ja entidad que inciden sobre la presentacion de activos
y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el perfodo correspondiente; asi como,
t:ambién las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conacimiento, de los
hechos actuales, sin embarge, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente;
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacidn)

{Polares)
Partes relacionadas, nota 5 500,182
Clientes 88,139
Qtras 176,433
Total 84,754

PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Capital social.- Al 31 de diciernbre del 2014, esta representado por 800 acciones ordinarias y
nominativas de US$, 1.00 cada una de propiedad de SKYVEST EC. HOLDING S.A. y de
SOCIEDAD ANONIMA CIVIL INMOBILIARIA DEL SALADO S.A., con el 99.99% y 0.01%,
respectivamente. En el afio 2013, el 99.99% de las acciones pertenecian a SKYLINE
EQUITIES GROUP LILC.

Con base an (a Resolucion NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas Internas
el 20 de diclembre del 2012, s dispone que los sujetos pasivos inscritns en el RUC deben
obligatoriamente reportar ante el SR, ei domicilio o residencia, porcentaje accionario, efc. a
fravés del anexo de accionistas, paricipes, socio, miembros de directoric y administradores.
Con base & nuestras auditorias efectuadas, como también por medio de los informes emitidos
de los ofros auditores externos, las enfidades integrantes, han procedido a curnplir con este
requerimiento correspondiente al gjercicio econdmico 2014.

Pérdida_bésica por aceidn.- La pérdida basica por accién ordinaria, se calcula dividiendo 1a

- utilidad o pérdida neta de} periodo afribuible a los accionistas para el ndmero promedio

ponderado de acciones ardinarias en circulacion durante el afio.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de los saldos con Compafilas y partes relacionadag, es
el que se detalla a continvacion y fue oblenide de los estados financieros no auditados
{individuales), en los que existe esta informacion financiera revelada:

{Dolares)
Estado de Situacion Financiera:
Activos financieros, nota 3:
* |nmobitiaria Rocafuere C A. - IRCA 270,182
* Talum S.A. 230,000
Totat __..500182

IMPUESTQ A LA RENTA

l.as declaraciones de impuestos a la renta correspondientes a JOYAMAR S.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES, de ios &fios 2012 al 2014, no han sido revisadas por el SR, La

Administracion de JOYAMAR 8.A,, considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones no seran significativas.

RECLASIEICACIONES

Al 31 de diciembre del 2014, e efectuaron ciertas reclasificaciones en 10s estados financieros
consolidados adjuntos, para cumplir con las Normas de Contabilidad de Estados Financieros
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RECLASIFICACIONES {Continuacion)

Consolidados que ha establecido la Superintendencia de Compatiias del Ecuador, a través de
Resolucion No, SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014. |os mencionados estados
financieros consolidados fusron preparados para propdsitos de cumplimiente con las
disposiciones ernitidas por [a Supetintendencia de Compaifias, Valores y Seguros,

EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de los estados financigros
sonsclidados del afo 2014, {octubre 30 def 2015), no se produjeron eventos que en la opinién
de ia Administracion de las Compafias de JOYAMAR S.A. Y OTRAS ENTIDADES

INTEGRANTES, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
consolidados que se adjuntan.
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