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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas
RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIQUIDACION

Informe sobre los Estados Financieros.

1. Hemos auditado los Estados de situacion financiera adjuntos de RESPAWN
AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIQUIDACION, al 31 de diciembre del
2014 y 2013, y los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el
Patrimoenio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de
Ia compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinmion sobre estos Estados
Financieros basados en los resultados de nuestra Auditona

Responsabilidad de la Gerencia de Ia Compaiiia por los Estados Financicros.

2. La Gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion: Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantemimiento de controles internos relevantes para la preparacion
v presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccion v aplicacién de politicas contables
apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

onsabili uditor.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con
requerimiento €tico, planifiquemos v realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion v presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia.
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Una auditoria también incluye la evaluacion de st los principios de contabilidad
aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizada por la Gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIQUIDACION, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los Resultados de sus operaciones, los Cambios en sus
Patrimonio y sus Flujos de Efective por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Péarrafo de Enfasis

Como se menciona en la Nota 1, la empresa entro en proceso de disolucion y liquidacién a
partir de la inscripcion en el Registro Mercantil de fecha 30 octubre de 2014. Desde el 22
de diciembre de 2014 la administracion de la empresa esta a cargo de un liquidador
nombrado por el directorio de RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN
LIQUIDACION. de tal manera que los estados financieros adjuntos deben ser leidos bajo
tales citrcunstancias.

uditacorp Cid Ltda.
SC-RNAE No. 2-712

Guayaquil, Abril 17 de 2015.
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RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIOUIDACION

EST, S DE SITUACION FINANCIE 31 D y 4 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses) "

NOTAS 2014 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efcctivo 3 17.196 74,679
Inversioncs corrientes 4 - 17.015,360
Cuentas y documentos por cobrar clientes 5 7.651 1,581
Otras cuentas por cobrar 6 7,011 1,200
Inventarios 7 13,418 21,739
Activos pagados por anticipado 8 400 2,313
Activo por Impuestos Corrientes 9 22.492 21.365
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 68,168 17,138,237
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta ¥ Equipos. neto 10 1,318,769 1.403.183 *
Propicdades de inversion 11 2.120,452 2,136,103
Otros Activos No Corrientes 12 3.227 3.512
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3442448 3542,798
TOTAL ACTIVOS © 3,510,616 20,681,035
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas v documentos por pagar proveedores 13 - 2.936
Prestamos de accionistas 14 1,341,171 }38.872
Otras Obligaciones Corrientes 15 27.544 27,240
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,368,715 869,048
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones por Jubilacion Patronal y Desahucio 16 116,419 93,585
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 116,419 93.585
TOTAL PASIVOS 1,485,134 962,633
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,025,482 19,718,402
(Segin Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,510,616 20,681,035

Tng. Erika Abatte Delgado
Contador General

Lx matias Sor extados fimancieros adiunios son parte
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RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS A EN LION

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2814 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA
INGRESOS

INGRESOS DE ACT 1IVIDADES ORDINARIAS
Alguiler

Ventas de Equipos

Dividendos Recibidos

Intereses Ganados

TOTAL INGRESOS ACT IVIDADES ORDINARIAS

OTROS INGRESOS
Ingresos Varios
Otras Rentas Exentas

TOTAL OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS 20

COSTOS
(-) Costos de ventas

GASTOS

De administracion

De ventas

De depreciacion y amortizacion

De Impuestos, contribuciones y otros
Financieros

Otros gastos

TOTAL GASTOS

TOTAL COSTOS Y GASTOS pA
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTOS

Anticipo de impuesto a la Renta

RESULTADOS DEL EJERCIC 10

/ Ing. Pedro Samaniego Pincay
Liquidador Principal

djs son parte

{4

2014 2013
15,350 35,570
2,568 18,062
794,058 1,079,769
8258 15323
Lt L
§20,234 1,148,724
6.241 2874
6241 2814
826,475 1.151,538
5,116 13417
1,026,232 1,029,671
195 1,568
91352 84,769
201,002 160,315 -
20,405 2,031
159,506 89,847
1,498,692 1,368,201
1,503,808 1.381,618
(677.333) (230.,080)
(227) 3
(677.560) (230,080)

)4

Ing. Erika Abatte Delgado

Contador General
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RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIQUIDACION

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado cn dolarcs cstadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES UE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de biencs y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actvidades de operacidn
Pagos 2 p por el de blenes y serviclos
Pagos a y por cuenta de los emplesdos
Otros pagos por actividades de operacion

Dividendos recibidos

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Adg dep dades, planta y equipo
Otras entradas de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Fisanciacidn por préstamos o largo plazo, Retos.
Otras Salidas de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO

Eectos de la varlacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efective
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES £ IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Afustes por gasto de depreciacidn y amortizacién

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar centes
(Incremento) disminucién en olras cuentas por cobrar

{Inci } Inucibn en 05
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciaes
Incremento {disminucidn) en otras cuentas por pagar

6n) en b p

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Las notas & los extados financieros adjunias sor parte
estegrante de estas estados.

L

(59!,6]52

36,581
28,323
8,258

(628,196)
(1.012.281)
(381.64%)
(28,324)
794,058

17,024.358
(16.054)
17.040.412

( 16.,490,227)

525133
(17.015.360)

(37.483)
74,679

17.196

(677.333)

91,352
91352

(5.634)
(6.070)
(5.025)
8.321
(2,936)
(981)
1,057

!591,615)

16}

Ing, Erika Abatte Delgado
Contador General




RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIQUIDACION, fue constituida
en la ciudad de Guayaquil, el 23 de Julio de 1993 con la razén social de ARGENTIERES
S.A. e inscrita en el Registro Mercantil en Agosto 6 de ese mismo afio. En Enero 2 del 2002,
ARGENTIERES S.A. absorbié en un proceso de fusion a las compainias: DULAIM S.A.,
EXPOKEIN S.A., MACRODESA S.A., LOVAMTI S.A., RIOMAR S.A., INVERSHANT
S.A. y KROMBER S.A., el cual fue inscrito en el Registro Mercantil en Agosto 30 del 2002.
En Febrero 7 del 2007 mediante Escritura Publica fue resuelta la fusién por absorcion entre
ARGENTIERES S.A. como sociedad absorbente y DELBARRIO S.A. como sociedad
adsorbida, aumento de capital y cambio de denominacién de ARGENTIERES S.A. por
RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A., que fue inscrita en el Registro
Mercantil en Agosto 1 del 2007 y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias con
Resolucion No. 07-G-DIC-0004317 de Julio 4 del 2007. Su objetivo principal es realizar
actividades de produccion artistica nacional e internacional, producciones audio y/o visuales,
con fines industriales.

En Marzo 01 del 2010 mediante escritura publica, la administracion de la empresa
constituye la fusién por absorcion entre RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS
S.A. como sociedad absorbente y AGROINDUSTRIA CASTEMAR S.A. como sociedad
absorbida, capital autorizado, aumento del capital suscrito y la reforma de estatuto de la
compafifa RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. En Septiembre 14 del
2010, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. SC-1J-DJCPTE-G-10-
1091 aprueba la fusiéon por absorcion, misma que fue inscrita en Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil el 01 de Octubre del 2010. Los Activos registrados en este proceso
cortados al 28 de Febrero del 2010 ascienden a US$ 11.015.589 y un Patrimonio neto de
USS$ 11.013.689, con lo cual se pretende optimizar el capital de trabajo y cubrir el déficit
patrimonial de afios anteriores respectivamente.

PROCESO DE LIQUIDACION

El 30 de junio de 2014, mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas, deciden
conocer y resolver tres puntos del orden dia: PRIMER PUNTO: Conocer y resolver acerca
de la disolucién voluntaria anticipada y liquidaciéon de la compafiia; SEGUNDO PUNTO:
Nombrar al liquidador principal y suplente de la compafiia; TERCER PUNTO: Conceder
autorizaciéon para proceder con la legalizaciéon y demds procedimientos legales de la
disolucion y liquidacion societaria de la compafiia Respawn Audiovisual Productions S.A.,
El presidente de la junta explica que: Este procedimiento permitird a la compafiia y sus
accionistas cumplir con los proyectos y expansion necesaria para mejorar el rendimiento de
sus propias inversiones. Y con fecha 28 de julio de 2014 se aprueba mediante escritura
publica la disolucién voluntaria anticipada y liquidacion de la compafiia Respawn
Audiovisual Productions S.A.

Con fecha 15 de septiembre de 2014, mediante resoluciéon No. SCV-INC-DNASD-SD-14-
0028727, la superintendencia de compaiiias aprueba la disolucion voluntaria y anticipada de
la compaiiia y con fecha 30 de octubre de 2014 queda inscrita la escritura publica y presente
resolucion en el Registro Mercantil de Guayaquil de numero 307.

[7]



RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Con fecha 22 de diciembre de 2014, queda inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el
nombramiento de Liquidador Principal de la Compafiia Respawn Audiovisual Productions
S.A. EN LIQUIDACION, a favor de Luis Eduardo Sanchez Villafuerte de numero 17.553.

Y con fecha 27 de marzo de 2015 queda inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el
nombramiento de Liquidador Principal de la Compafiia Respawn Audiovisual Productions
S.A. EN LIQUIDACION, a favor de Pedro Jose Samaniego Pincay de numero 3.838.

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BASES DE PREPARACION
Los Estados Financieros de la Compafia estin preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelantes “IASB), en cumplimento a resoluciones emitidas por la
Superintendencia de compaiias.

Los Estados Financieros reflejan la situacion financiera de RESPAWN AUDIOVISUAL
PRODUCTIONS S.A al cierre de cada ejercicio econdmico, y los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periodo
terminado a esa fecha. Los Estados Financieros serdn aprobados por la Junta General de
Accionistas en sesion celebrada en el mes de marzo del afio posterior al cierre del ejercicio
econdmico. Los Estados Financieros se preparardn a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Empresa, incorporado en el proceso los ajustes y reclasificaciones
requeridos por las NIIF.

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estian expresados en Ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, es la moneda funcional utilizada por la Compaiiia.

Presentacion de estados financieros

A través del Registro Oficial No. 469 del 30 de Marzo de 2015, la Superintendente
de Compaiiias, Valores y Seguros, Expide el REGLAMENTO SOBRE LA
INFORMACION Y DOCUMENTOS QUE ESTAN OBLIGADAS A REMITIR
ANUALMENTE A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y
SEGUROS, LAS SOCIEDADES SUJETAS A SU CONTROL Y VIGILANCIA; del cual se
extrae lo pertinente:

Articulo 1.- Las compaiifas nacionales anénimas, en comandita por acciones, de economia
mixta, de responsabilidad limitada y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado, las sucursales de compaifiias u otras empresas extranjeras organizadas
como personas juridicas y las asociaciones y consorcios que formen entre si o con
sociedades nacionales vigiladas por laentidad, y éstas ultimas entre si y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador, remitiran a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, dentro del primer cuatrimestre de cada afio, los estados financieros y sus anexos,
mediante el portal web institucional.

[8]



RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

El incumplimiento en la presentaciéon de los estados financieros y sus anexos dentro del
plazo establecido por la Ley, serd incorporado en el Informe de Obligaciones Pendientes
para la compaiia. El Certificado de Cumplimiento de Obligaciones se emitird sin
esta observacion cuando se supere el incumplimiento.

Articulo 2.- Con la presentacion anual del Formulario 101 en el Servicio de Rentas Internas
por parte de cualquiera delas sociedades mencionadas en el articulo precedente,
se considera que se ha dado cumplimiento a la obligacién prevista en los articulos 20 y 23 de
la Ley de Compaiias, respecto al Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultado
Integral individuales, correspondiente al ejercicio econdmico 2014 y los subsiguientes.

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes al Efectivo.-El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el
efectivo de caja, fondo rotativo, los depositos a plazo, de crédito en entidades bancarias
locales y del exterior. Otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
no mayor a 90 dias.

Documentos y Cuentas por Cobrar.-La Compaiia efectda sus ventas de contado, por lo
tanto las cuentas por cobrar a clientes no relacionados no son materiales y corresponden a
alguna cuenta por cobrar que eventualmente se origina por algin reclamo por servicios no
recibidos a entera satisfaccion o no concluidos por parte de proveedores. En cuanto a otras
cuentas por cobrar, estan constituidas por préstamos otorgados a empleados de la compaiiia.

Inventarios.-La Compafiia posee los derechos de distribucion exclusiva de Equipos Adams
y Moog, los cuales son importados desde Alemania y Estados Unidos. El costo de
adquisicion de los equipos importados incluye: Precio de Compra Aranceles e impuestos (no
recuperables) Transporte Almacenamiento Otros costos directamente atribuibles Flete
Seguro Desaduanizacion Inspeccion técnica Las multas de aduana no se consideran dentro
del costo de adquisicidn ya que corresponden a sanciones por la gestiéon de la empresa. Los
inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado, menos los costos variables de venta aplicables. Los equipos se someten a pruebas
de obsolescencia en base a la rotacion y antigiiedad de los equipos.

Pago Anticipados.-Corresponde a anticipo entregado a proveedores para ejecucion de
trabajos y seguros pagados por anticipados por rastreo de vehiculo en caso de robo.

Activos por Impuestos Corrientes.- Registra el crédito tributario por IVA, Retenciones en
la Fuente, el Anticipo de Impuesto a la Renta del ejercicio econdmico en curso y el Impuesto
a la salida de divisas. La Compaiiia factura honorarios a clientes en el exterior, y dado que
los servicios exportables no gravan IVA, no se genera IVA cobrado en estos casos. El IVA
pagado en compras relacionadas con el mantenimiento de propiedades se registra
directamente en el gasto.

[9]



RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A. EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Las Retenciones en la Fuente se efectian de acuerdo a los porcentajes establecidos en la Ley
de Régimen Tributario, Reglamento y Resoluciones. El Anticipo de Impuesto a la Renta se
efectda en dos cuotas iguales en los meses de julio y septiembre del ejercicio econémico en
curso. En las compras efectuadas en el exterior con tarjeta de crédito, el instituto emisor de
la tarjeta retiene el impuesto a la salida de divisas de acuerdo al porcentaje estableci6 en la
Ley de Régimen Tributario.

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo Los elementos de Activo Fijo incluidos en propiedad, planta y
equipos, se reconocen por su costo historico el cual incluye los gastos directamente
atribuibles a la adquisicion de las partidas menos la depreciacion y pérdidas por deterioro
acumuladas correspondientes. Adicionalmente se incorpora dentro del concepto de costos
histéricos las retasaciones efectuadas e incorporadas a los valores de inicio al 01 de enero
del 2012 a las edificaciones y vehiculos que para valoracion inicial por implementacion de
las NIIF, se presentan revalorizados. La compafiia efectud revalorizaciones a los bienes de
propiedad planta y equipo a objeto de considerar su valor justo como costo atribuido al costo
histérico a la fecha de transicion. Dichos bienes son pricticamente la totalidad de las
edificaciones y vehiculos, cuyos valores en moneda local se encontraban significativamente
alejados de los valores justos determinados por las tasaciones.

En el caso de muebles y enseres y equipos de computacién no adopté el valor justo como
costo atribuido, se le asigné el costo histérico menos su respectiva depreciacion. Los
terrenos y los edificios son activos independientes, y se contabilizardn por separado, incluso
si han sido adquiridos de forma conjunta. Los terrenos tienen una vida ilimitada y por tanto
no se deprecian. Los edificios tienen una vida limitada y, por tanto, son activos depreciables.
Un incremento en el valor de los terrenos en los que se asienta un edificio no afectard a la
determinacion del importe amortizable del edificio; la compaiiia ha establecido como valor
residual de las propiedades el valor en libros de los terrenos.

La depreciacion en otros activos neto de su valor residual, se deprecia distribuyendo
linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util
estimada. Los afios de vida util estimados son los siguientes:

ACTIVOS RANGO DE
ANOS
Edificios 25
Vehiculos 12
Muebles Maquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion 3

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance. Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. Las pérdidas
y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

[10]
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Pérdidas por deterioro de valor de los activos no corrientes.-Los activos que tienen una
vida 1til indefinida, por ejemplo, los terrenos, no estin sujetos a depreciacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdida por deterioro del valor (comparando con su valor
comercial).

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de pérdida por deterioro siempre
que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro, los activos se agrupan al nivel més bajo para
identificar unidades generadoras de efectivo por separado.

Propiedades de Inversion.- Aplicando la clasificacion sefialada en la NIC40 (p.5), una
propiedad es una inversion inmobiliaria cuando se mantiene para obtener renta (a través del
arrendamiento) o plusvalia, en vez de ser usada en la producciébn o para fines
administrativos, o para su venta en el corto plazo.

La Compaiiia adopt6 el modelo del coste y para la valoracion inicial en la implementacion
de NIIF, el costo atribuido de las propiedades fue ajustado como resultado de un revalio.

Activos Intangibles.-La Compaiifa registra en esta cuenta las licencias por programas
informaticos y contables. Se contabilizan al costo menos la amortizaciéon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. La amortizacién se realiza
linealmente considerando una vida util de 3 afos.

Activos por Impuestos Diferidos.-Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la
medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias. Esta cuenta incluye el impuesto a la renta a
recuperar en periodos futuros, relacionados con: -diferencias temporarias deducibles. -
compensacion de créditos tributarios de ejercicios anteriores, no utilizados. -compensacion
de pérdidas de ejercicios anteriores, que no han sido deducidas. Incluye retenciones de
impuesto a la renta de ejercicios anteriores, anticipo de impuesto a la renta de ejercicios
anteriores e impuesto a la salida de divisas. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Art.
41 si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, se podrd reclamar por pago
en exceso o pago indebido por: -Por el total de las retenciones si no causare impuesto a la
renta en el ejercicio corriente o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado; -Por
las retenciones, en la parte en la que no hayan sido aplicadas al pago del impuesto a la renta,
en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere mayor al anticipo pagado. Podra
realizarse el reclamo por pago indebido o la utilizacién directamente como crédito tributario
sin intereses en el impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y
hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion; la opcion escogida respecto
al uso del saldo del crédito tributario, deberd ser informada oportunamente a la
administracion tributaria, en la forma que ésta establezca.

[11]
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El Servicio de Rentas Internas dispondrd la devoluciéon de lo indebido o excesivamente
pagado ordenando la emision de la nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva. En
cuanto al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), segtin el formulario 101, sélo aplica como
crédito tributario para el ejercicio econdmico que se estd declarando.

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar.-Registra las obligaciones generadas de operaciones
comerciales con terceros, las cuales se reconocen por su valor nominal, dado el corto plazo
en que se cancelan. Se contabilizan las cuentas pendientes con proveedores y provisiones
por pago de servicios bésicos.

Otras Obligaciones Corrientes.-Registra obligaciones que deben ser asumidas por la
empresa producto de hechos pasados, como el pago del impuesto a la renta, retencién en la
fuente, seguridad social, participacion de trabajadores y dividendos. La compaiiia
contabiliza el impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida determinada segtn las
normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta y utilizando la tasa impositiva alli
sefialada.

Prestamos de accionistas.-La Compaiiia registra en esta cuenta, obligaciones que mantiene
con accionistas contabilizadas por el costo de la transaccion, las mismas que son canceladas
en el corto plazo.

Porcion Corriente de Provisiones por Beneficios a Empleados.-La porcién corriente de
las provisiones de la reserva por bonificacion por desahucio y la reserva por jubilacion
patronal para los empleados correspondientes al ejercicio econémico en curso, establecido
seguin un estudio actuarial efectuado por peritos independientes, se registra en esta cuenta.
La compaififa provisiona también en el pasivo corriente el costo de las vacaciones y otros
beneficios al personal sobre la base del devengado.

PATRIMONIO NETO

Capital Social.-El Capital Social estd constituido por 245.200 acciones ordinarias y
nominativas, suscritas al valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias en los articulos 109 y 297 requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva Facultativa.- La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de

libre disposicién, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes
y para los objetivos establecidos por la Junta de Accionistas por el estatuto.

[12]
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Reserva de Capital.-La Cuenta Reserva de Capital conservard el saldo proveniente de la
correccién monetaria y aplicacion de la NEC 17. Podrd ser utilizada dnicamente para
aumentar el capital o absorber pérdidas de acuerdo con la Resolucién 01.Q.ICI.017 emitida
por la Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No.483 del 28 de diciembre del
2001.

Otras Reservas.-Estos valores representan dividendos acumulados en acciones, por
incrementos registrados en los capitales sociales de las empresas emisoras Sociedad
Agricola e Industrial San Carlos, Inversancarlos.

Superavit por activos financieros disponibles para la venta.- Registra la ganancia o
pérdida ocasionada por un activo disponible para la venta, con excepcion de las pérdidas por
deterioro del valor y ganancias y pérdidas de diferencias de cambio en moneda extranjera.

Otros Superavit por Revaluacion.-Registra la ganancia o pérdida ocasionada por un activo
disponible para la venta. Para el registro de los instrumentos financieros, la valoracién al
cierre de afo de las Inversiones de San Carlos e Inversancarlos (p.46, 48 y GA71) se
realizard a su valor razonable, de acuerdo al precio cotizado en Bolsa. La pérdida o ganancia
surgida de la variacion del valor razonable (p.55 b) se reconocera directamente en el
patrimonio neto, a través del estado de cambios en el patrimonio neto, con excepcion de las
pérdidas por deterioro del valor.

Otros Resultados Integrales.-Registra el incremento de acciones por aumento de capital
accionario en compaiiias donde Respawn Audiovisual Productions S.A. es accionista. Para
el registro del incremento de acciones por la inversion mantenidas en otras compaifias,
amparados en el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9 inversiones en instrumentos de patrimonio el cual
dice en su reconocimiento inicial, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable para
presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en un instrumento de patrimonio.

Ganancias o Pérdidas Acumuladas.-Contiene las utilidades o pérdidas netas acumuladas,
sobre las cuales los socios o accionistas no han dado un destino definitivo.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF.-
Registra el efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resultados Acumulados,
producto de la aplicacion de las NIIF por primera vez, conforme establece cada una de las
normas

Ganancia Neta del Periodo.-Registra el saldo de las utilidades del ejercicio en curso
después de las provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

Pérdida del Periodo: Registra las pérdidas provenientes del ejercicio en curso.
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INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Ingresos La compaiifa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
entidad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos. La compaiiia reconoce sus ingresos por honorarios en
producciones artisticas una vez prestado el total de los servicios. Los ingresos generados por
arriendo procedentes de los arrendamientos operativos se reconocen como ingresos
mensuales, de acuerdo al canon del contrato, incluso si los cobros no se reciben
mensualmente de acuerdo a la NIC17 (p.51).

Los dividendos recibidos en efectivo y en acciones se reconocerdn como Ingreso Ordinario
de acuerdo a lo mencionado en la NIC 18 (p.11 y 30), en el momento en que se establezca el
derecho a recibir el pago.

Costos y Gastos.-Los gastos se registran mediante el método de acumulacién o devengado,
excepto por los beneficios sociales que los registran bajo el método del efectivo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.-La compaiifa hace
estimaciones y juicios en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicidn, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales. A continuacion se
explica las estimaciones y juicios que podrian tener impacto sobre los estados financieros
futuros:

Inversiones en Acciones.-Las politicas contables de la Compafiia requieren que se
determine los valores razonables para propdsitos de valoracién y revelacion de las acciones
de Sociedad Agricola San Carlos e Inversancarlos que se cotizan en Bolsa de Valores. La
pérdida o ganancia surgida de la variacion del valor razonable se reconocerd directamente en
el patrimonio neto, a través del estado de cambios en el patrimonio neto.

Provisiones por Beneficios post-empleo Las indemnizaciones por afios de servicio a los
empleados, origina un pasivo que debe determinarse mediante el valor actuarial del costo
devengado del beneficio, lo que implica efectuar estimaciones de variables tales como
permanencia futura, tasa de interés a descontar los beneficios, tasa de mortalidad, rotacién
del personal y crecimientos salariales futuros entre otros.

ADMINISTRACION DE RIESGO.-En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia
estd expuesta a riesgos de mercado relacionados con el uso de instrumentos financieros.

Marco de Administracion de Riesgos.-La gerencia es responsable por establecer y
supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las
politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia.
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Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Direccién de
la Compaiiia supervisa la manera en que la administracién monitorea el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de
administracion de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la
Compaiiia.

Riesgo de Mercado.-La Compaiia estd expuesta a riesgos de mercado por variaciones de
tasas de interés y por variaciones en precios de acciones. Se limita el riesgo de inversion,
realizando operaciones financieras, principalmente con instituciones bancarias solidas del
mercado ecuatoriano y del mercado norteamericano, a tasas consideradas de mercado. Las
colocaciones se realizan en instrumentos de corto plazo. Adicionalmente la Presidencia se
mantiene permanentemente informada sobre los resultados de las compafiias emisoras en las
que Respawn Audiovisual Productions mantiene inversiones.

Estados financieros comparativos.- Los estados financieros del ejercicio econdmico 2014
estdn presentados en forma comparativa con el ejercicio econémico 2013, conforme lo
requiere la NIIF.
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3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un resumen del Efectivo y equivalentes del efectivo, al 31 de Diciembre del
2014 y 2013:

2014 2013
(US$ Dolares)
Caja 3,000 3,000
Bancos (a) 14,196 71,679
Total: 17,196 74,679

a) Estd representado por cuentas bancarias nacionales y del exterior, por depdsitos a
plazo, de crédito en entidades bancarias locales y del exterior segin conciliaciones y
partidas conciliatorias de las cuentas bancarias, asi también se comprob¢ la adecuada
disponibilidad y razonabilidad del saldo reflejado en el estado de situacion financiera
proporcionado por la compafiia con corte al cierre del 31 de diciembre del 2014, el
cual estd integrado de la siguiente manera:

. (-) Cheques
BANCOS Saldo segin Girados y Sa!do en
Est Cta Libros
no cobrados
Guayaquil (1) 42,059 44,747 (2,688)
Ahorro Guayaquil 5,309 - 5,309
Pacifico 13,940 2,365 11,575

Lloysds Bank Sabadel (2) - - -
Lloysds Bank Cta. Money Market (2) - - -

14,196

(1) Al 31 de diciembre de 2014, esta cuenta presenta saldo en negativo por cheques girados
y no cobrados, considerados en la conciliaciéon bancaria del mes de diciembre del 2014
por un valor de US$ 44,746.64, los cuales fueron reclasificados a los pasivos corrientes
de la compaiiia.

(2) Corresponde al saldo final de cuentas bancarias del exterior, los cuales dichos valores
fueron liquidados por cierre de cuentas bancarias del exterior.

[16]
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4.- INVERSIONES CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Inversiones corrientes, al 31 de Diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
(US$ Dolares)
Inversiones en Soc. agricola e Industria San Carlos - 11,970,434
Inversiones Inversancarlos - 5,044,926
- 17,015,360

Corresponde al retiro anticipado de las inversiones y consecuentemente la cesion de las
acciones que mantiene Respawn Audiovisual Productions S.A. en dichas compaiias, tales
retiros fueron conocidos y aprobados mediante acta de junta general extraordinaria de
accionistas de la compaiiia, celebrada el 30 de junio de 2014; en el cual también es esencial
indicar que en dicha junta se resolvid y se aprobd la disolucion voluntaria anticipada y
liquidacién de la compaiifa.

S.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es un resumen de cuentas y documentos por cobrar clientes, al 31 de Diciembre
del 2014 y 2013:

2014 2013
(US$ Dolares)
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes 7,651 1,581
7,651 1,581

Corresponde a cuentas por cobrar clientes por arrendamiento de inmuebles, entre ellos
predomina el cliente Laurent Moury por un valor de US$ 5,600 por cobrar hasta julio 2014.

6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Otras cuentas por cobrar, al 31 de Diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
(USS$ Dolares)
Otras cuentas por cobrar 7,011 1,200
7,011 1,200

Corresponde a cuentas por cobrar a empleados por préstamos, vacaciones y otros menores,
los cuales son descontados en su mayoria mediante rol de pagos o por convenios de ambas

partes.
[17]
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7.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de Inventarios, al 31 de Diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
(US$ Ddlares)
Monitores y equipos 13,418 21,739
Total: 13,418 21,739

Al 31 de diciembre del 2014 no presenciamos las existencias fisicas del inventario, debido a
que nuestra contratacion fue posterior a esa fecha.

8.- ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El siguiente es un resumen de Activos pagados por anticipado, al 31 de Diciembre del 2014
y 2013:

2014 2013
(US$ Ddlares)
Otros anticipos entregados 400 2,313
Total: 400 2,313

9.- ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Activos por impuestos corrientes, al 31 de Diciembre del
2014 y 2013:

2014 2013
(US$ Délares)
Retencién en la Fuente Impuesto a la Renta 150 377
Credito tributario IVA a favor de la empresa (a) 22,074 20,752
Retencion del IVA (a) 269 236
Total: 22,492 21,365

a) Corresponde al crédito fiscal de IVA, acumulado por retenciones recibidas de cliente
y adquisicién de bienes y servicios.

[18]
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10.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de Propiedades, planta y equipo, al 31 de Diciembre del 2013 y
2014:

Saldo Revalori Adiciones Ventas Saldo
31-dic.-13 zaciones Reclasificac Bajas 31-dic.-14
Terrenos 557,411 - - - 557,411
Edificios 547,129 - 5,278 - 552,407
Muebles y Enseres 81,884 - - - 81,884
Maquinarias y Equipos (a) 391,832 - 10,777 - 402,609
Equipos de Computac. 28,479 - - - 28,479
Vehiculos 1,754,178 - - - 1,754,178
Total Costo 3,360,912 - 16,054 - 3,376,967
(-) Dep. Acumulada (1,957,729) - (100,468) (2,058,197)
Total: 1,403,183 - (84,414) - 1,318,769

a) Las adiciones de esta cuenta corresponde a la adquisicion de aires acondicionados,

baterias, ventiladores y la reclasificacién de mercaderias en transito por un valor de
USS$ 3,205

Las depreciaciones, se encuentran calculadas conforme con los porcentajes dispuestos en el
Reglamento de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.

[19]
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11.- PROPIEDADES DE INVERSION

El siguiente es un resumen de Propiedades de inversion, al 31 de Diciembre del 2013 y

2014:
Saldo Revalori Adiciones Ventas Saldo
31-dic.-13 zaciones Reclasificac Bajas 31-dic.-14
Terrenos 1,652,965 1,652,965
Edificios 938,753 938,753
Total Costo 2,591,718 2,591,718
(-) Dep. Acumulada (455,615) (15,651) (471,266)
Total: 2,136,103 (15,651) - 2,120,452

Corresponde a propiedades de inversion de la compaiia Respawn Audiovisual
Productions S.A., ubicados en los Cantones de Guayaquil, Salinas y Marcelino

Mariduena.

12.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del 2014 y

2013:

Sotware
Sotware Sistema Contable

Subtotal

(-) Amortizacion Acumulada Software (a)

Activos por Impuesto Diferidos

Impuesto por activo diferido

Total:

2014 2013
(Ddlares)
7,198 7,198
2,128 2,128
9,326 9,326
(8,932) (7,550)
2,832 1,737
3,227 3,513

[20]
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a) El movimiento de la amortizaciéon acumulada durante el periodo 2014, es como

sigue:
2014 2013
(Ddlares)
Saldo Inicial (7,550) -
Amortizacion 2014, Neto (1,382) (7,550)
Total: (8,932) (7,550)

13.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

El siguiente es un resumen de cuentas y documentos por pagar proveedores, al 31 de
Diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
(Ddlares)

Cuentas por Pagar Proveedores - 2,936

Total: 2,936

14.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Préstamos de accionistas corrientes, al 31 de Diciembre del
2014 y 2013:

2014 2013

(Délares)
Cuentas por pagar accionistas 1,341,171 838,872
Total: 1,341,171 838,872

Corresponde a préstamos obtenidos de accionistas de la compaiiia para capital de trabajo, los
cuales no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

[21]
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15.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otras obligaciones corrientes, al 31 de Diciembre del 2014 y
2013:

2014 2013
(Délares)

Impuestos y Retenciones de IVA 246 705
Retenciones en la Fuente 337 859
Impuesto a la renta por pagar (a) 227 -
IESS por pagar (b) 8,929 6,862
Sueldos y beneficios sociales a empleados (c) 17,804 18,814
Total: 27,544 27,241

a) Corresponde al saldo del anticipo pendiente de pago del periodo 2013, el cual se
liquida en abril del presente aio.

b) Estd representado por aportes patronales y personal por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS por un valor de US$ 5,435, préstamos
quirografarios e hipotecarios por US$ 2,760 y fondos de reserva por US$ 734.

¢) Corresponde a las provisiones de beneficios a empleados por pagar, tales como
décima tercera remuneracion por US$ 2,007, decima cuarta remuneracion 8,646 y

vacaciones por US 7,152.

16.-PROVISIONES POR JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El siguiente es un resumen de Provisiones por jubilacion patronal y Desahucio no corrientes,
al 31 de Diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
(Délares)
Reserva de Bonificacion por Desahucio 29,691 22,838
Reserva por Jubilacion Patronal 86,728 70,748
Total: 116,419 93,586

En el 2013 y 2014, la compaiia ha registrado la provisién por jubilacién patronal y
Bonificacion por Desahucio, de acuerdo a informes de estudios actuariales, dando
cumplimiento asf al art 216., del c6digo de trabajo.

La provision del periodo se registra con cargo a resultados deducibles y no deducibles.
[22]
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17.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el Capital Social estd constituido por 245.200
acciones, suscritas al valor nominal de US$ 1,00 cada una, cuyo detalle se muestra a
continuacion:

2014 2013
(Dd¢lares)
Chantal Maria de Castellane Marcos (a) - 122,600
Antonie de Castellane Marcos (a) - 122,600
Kenilworth S.A. (b) 240,200 -
Rebellion Audiovisual Productions S.A. (b) 5,000 -
Total: 245,200 245,200

Cabe indicar que con fecha 28 de noviembre de 2014, los accionistas A de la compaiiia,
decidieron ceder sus acciones a los nuevos accionistas B.

18.- OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES

El siguiente es un resumen de Otras cuentas patrimoniales, al 31 de Diciembre del 2014 y
2013:

2014 2013
(Délares)
Otras reservas por acciones - 12,802,139
Otras reservas de capital 279,193 279,193
Otros Resultados integrales 887,244 1,046,367
Otros superavit por revaluacion - 4,054,098
Total: 1,166,437 18,181,797

Las disminuciones resultantes por reclasificaciones y ajustes en “Otras cuentas
patrimoniales” se deben principalmente por la disolucién voluntaria anticipada y liquidacién
de la compafiia, aprobada mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas de la
compaiiia, celebrada el 30 de junio de 2014, que como consecuencia se realizé el cese y
retird correspondiente de las inversiones en acciones que mantuvo Respawn Audiovisual
Productions S.A. en dichas compaiiias, tales retiros también fueron conocidos y aprobados
mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas de la compaifiia, celebrada el 30
de junio de 2014.
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19.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.

Incluye los ajustes de activos y pasivos como resultados de la conversion de los estados
financieros de NEC a NIIF, los cuales fueron registrados en la contabilidad al 01 de enero de
2012.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1 DE ENERO DEL 2012

Saldo NEC Depreciacion Ajuste Saldo NIIF
al 31 diciembre 2011 Vehiculo por conversion al 1 enero 2012

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 74,627.40 74,627.40
Activos Financieros Disponibles para la Venta (Acciones) 10,506,021.30 10,506,021.30
Inventarios 28,811.26 28,811.26
Pagos Anticipados 4,420.82 (4,420.82)

Activos por Impuestos corrientes 95,935.80 (7,336.68) 88,599.12
Propiedades Disponibles para la Venta 14,313.55 294,798.89 309,112.44
Propiedad, Planta y Equipos 1,097,438.75 132,940.13 1,230,378.88
Propiedades de Inversion 421,957.15 1,124,535.93 1,546,493.08
Activo Intangible 109.56 109.56
Activo Total 12,243,635.59 - 1,540,517.45 13,784,153.04
Pasivo : Impuestos Diferidos 250,968.45 29,190.37 280,158.82
Patrimonio Neto 11,992,667.14 - 1,511,327.08 13,503,994.22

El efecto final consiste en un incremento del patrimonio neto de la Compaiiia ente USD
11,922,667.14 antes de la aplicacién y al final USD 13,503,994.22, resultante de ajustes
en USD 1,511,327.08 por impacto de la adopcion de NIIF por primera vez.
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20.- INGRESOS

El siguiente es un resumen de Ingresos, al 31 de Diciembre del 2014 y 2013:

Ingresos de Actividades Ordinarias
Alquiler (a)

Venta de Equipos

Dividendos Recibidos (b)

Intereses Ganados

Total Ingresos de Actividades Ordinarias

Otros Ingresos
Ingresos Varios

Total Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2014, esta representado por US$ 4,850 de alquiler villa 2 al Sr.
Antoine de Castellane; por US$ 5,600 a Chantal de Castellane y por US$ 4,900 alquiler del

Sr. Laurent Moury

Corresponden a pagos de dividendos por inversiones en acciones del periodo econdémico
2013, cuyo beneficiario es la compafita RESPAWN AUDIOVISUAL PRODUCTIONS S.A.

En los tres ultimos periodos los ingresos por este concepto representan en promedio
el 86.7% de los ingresos totales; esta actividad consta en el objeto social de la

compaiiia.
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Los montos recibidos por dividendos en los tres dltimos periodos se detallan a continuacion:

W4% W % A0

Sociedad Agricola San Carlos 483,304 697,578 592,941
Inversancarlos 305,753 382,191 305,753
Hotelera Machala - - 26
Total dividendos 794,058 "96% 1,079,769 94% 898,941
Ingresos Operacionales y no operacionales 32417 4% 71,769 6% 378,104
Total 826,474 1,151,538 1,277,045

21.- COSTOS Y GASTOS

El siguiente es un resumen de Costos y gastos, al 31 de Diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
(Dolares)

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos directos 5,116 13417
Gastos de Administracién  (a) 1,026,232 988,622
Gastos de Ventas 195 1,568
Gastos de Depreciacion y amortizacion 91,352 84,769
Gastos de Impuestos, Conrtibuciones y Otros (b) 201,002 160,315
Gastos Financieros 20,405 2,031
Otros Gastos 66,083 41,049
TOTAL COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 1,410,386 1,291,771
GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos para generar dividendos (c¢) 93,422 89,847
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 93,422 89,847
TOTAL COSTOS Y GASTOS 1,503,808 1,381,618

(1) Incluye US$ 382,706, relacionados con gastos del personal en sueldos,
indemnizaciones, beneficios sociales, aportes patronales y cursos de capacitacion;
US$ 76,597, relacionados con mantenimiento y reparaciones a propiedades de
inversion y de uso de la empresa, y US$ 444,684 por gastos de seguridad.
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(2) Incluye US$ 124.679 por anticipo de Impuesto a la Renta 2014 no compensado; US$
17,806 por contribucion a la Superintendencia de Compaiifas; US$ 29,718 por
impuestos del 1.5 por mil al municipio

(3) Esté representado principalmente por sueldos y beneficios a personal administrativo
cuyo monto asciende a US$ 58,002, y honorarios profesionales por US$ 35.420.

22.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del presente informe (abril 17 de 2015),
no hemos obtenido por parte de la administracién, informacion relacionada con activos y
pasivos contingentes que afecten la situacion financiera de la compafia.

23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 17 del
2015), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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