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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y la Junta de Directores de
Fidectra Cia. Ltda.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Fidectra Cia. Ltda., que comprenden el
estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de Fidectra
Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en
relaciéon con la auditoria de los estados financieros". Somos independientes de
Fidectra Cia. Ltda. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Tal como se explica con mayor detalle en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compaiiia no genera utilidades por sus actividades continuas (venta de
instalaciones de equipos de seguridad) en virtud que sus ingresos no pueden cubrir
sus gastos de operacion, en consecuencia a ello, la Compania ha registrado pérdidas
del afio y ejercicios anteriores. Estos hechos constituyen a nuestro juicio, que la
Compania depende de eventos futuros, que incluyen planes por parte de la gerencia
para mitigar dichas situaciones.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraudes o error.



En la preparaciéon de los estados financieros, la administraciéon es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacién, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intenciéon de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerlo.

La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la supervision
del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preveer que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar  colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

¢+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

e« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable,

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compariia deje de ser una empresa
en funcionamiento.




e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Guayaquil, Mayo 29 del 2017



FIDECTRA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...
Notas 2016 2015
ACTIVO (en miles de U.S. délares)
Activos corrientes:

Efectivo y bancos 35 7

Cuentas por cobrar 4.,8,12 462 555

Activos por impuestos corrientes 7 19 22

Otros activos 8 8
Total activos corrientes 524 592
Activo no corriente:

Cuentas por cobrar a largo plazo 5, 12 1.258 1.150
Total de activos 1.782 1.742
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Obligaciones acumuladas 4 1

Pasivo por impuesto corriente ¥ 25 9

Total pasivos corrientes 29 10
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a largo plazo 6 , 12 1.697 1.676

Obligaciones por beneficios definidos 38 38
Total pasivos no corrientes 1.735 1.714
Total de pasivos 1.764 1.724
Patrimonio: 9

Capital 1 1

Resultados acumulados 17 17
Total del patrimonio 18 18
Total del pasive y patrimonio 1.782 1.742

Ver notas a los estados financieros

-

SF. AI;jZ'ndrf) B?ﬂ(o Vera Abad Econ. Loreﬂa_,lzforv{enech

presentante Legal Contadora General




FIDECTRA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...
Notas 2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Gastos de administracion 10 (156) (457)
Gastos financieros 10 (2) (7)
Otros ingresos, netos 11 165 464
Utilidad antes de impuesto a la renta 7 -
Impuesto a la renta corriente 7 (7) (4)
Pérdida del afio - (4)

Ver notas a los estados financieros

Econ. Lorerrﬁ D nech
Contadora-General




FIDECTRA CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Cap?tal Resultados Total
social acumulados
(en miles de U.S. délares)
Saldos al 1 de enero del 2015 1 21 22
Pérdida del afio (4) (4)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1 17 18
Utilidad del afio - -
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1 17 18
Ver notas a los estados financieros
1
Sr. Alefandrb Benito Vera Abad Econ. Loreﬁa’ﬁ&nenech
epresentante Legal Contadora General



FIDECTRA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos, netos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente
(utilizado) de actividades de
operacion

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del ano

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

Sr. i\/lzéna‘?o Benito Vera Abad

epresentante Legal

...Diciembre 31...

2015
(en miles de U.S, ddlares)

(272)
(182)
(7)
464
(4)

(1)

(1)

Econ Loré'

enech
eral
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FIDECTRA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Fidectra Cia. Ltda. es una Compaifiia constituida en el Ecuador desde 1993, su
principal actividad es la promocidn, venta e instalacion de equipos y accesorios de
seguridad, asi como su mantenimiento y reparaciéon. Sin embargo desde el afio
2010 a la fecha ha prestado servicios de Asesoramiento a compaiiias
relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiiia alcanza 3
empleados respectivamente.

La informaciéon contenida en estos estados financieros Yy sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Fidectra Cia. Ltda. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de |la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de
los estados financieros adjuntos, la Compaiiia desde periodos anteriores no
generd utilidades por sus actividades continuas (venta de instalaciones de
equipos de seguridad), es por ello que registro ingresos provenientes del servicio
de asesoramiento, los cuales son revelados como ingresos no operacionales y son
la Unica fuente de generacion, y que no corresponden a su actividad principal por
la que fue constituida, a ello estos ingresos no pueden cubrir sus gastos de
operacion, lo que ha conllevado a que la Compafiia registré pérdidas recurrentes
desde periodos anteriores. A la fecha de nuestra auditoria no hemos conocido que
la Administracion tenga planes de no continuar operando como empresa en
funcionamiento. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre material
que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:
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Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.,

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

¢ Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

+ Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

¢ Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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Beneficios a empleados:

« Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

¢ Participacion a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaifiia pueda
otorgar.

¢ Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacidén de la prestacion del mismo.

Gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.
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* Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

¢ Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Norma nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas: La Compafiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), que permiten aplicacion
anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF para las PYMES Titulo Vigentes:a pamr
Modificaciones a la seccion 2 Conceptos y principios Enero 1, 2017

fundamentales.

Modificaciones a la seccién 3 Presentacion de Estados Enero 1, 2017
Financieros

Modificaciones a la seccion 11 Instrumentos Financieros Enero 1, 2017
Modificaciones a la seccion 22 Pasivos y Patrimonio Enero 1, 2017

Modificaciones a la seccién 33 Informacion a revelar Enero 1, 2017
sobre partes relacionadas.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
» Modificaciones a la seccion 2 conceptos y principios fundamentales

El objetivo de la seccion 2 Conceptos y principios fundamentales es
proporcionar informacién sobre la situacion financiera, el rendimiento y los
flujos de efectivo de la Compaiiia que sea util para la toma de decisiones.

Las modificaciones a la seccion 2 incorporan guias de aclaracién sobre la
exencion por esfuerzo o costo desproporcionado que se usa en varias
secciones de la NIIF para las PYMES, asi como un requerimiento nuevo dentro
de las secciones correspondientes para que las entidades revelen su
razonamiento sobre el uso de una exencion.

» Modificacion de la seccion 3 presentacion de estados financieros
El objetivo de la seccion 3 Presentacion de los estados financieros es

establecer los requerimientos generales para la presentacion de estados
financieros.
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La incorporacién de un requerimiento para que las entidades agrupen las
partidas presentadas en otro resultado integral sobre la base de si es
potencialmente reclasificable.

Modificacion a la seccién 11 instrumentos financieros

En la seccién 11 Instrumentos financieros se afiade una exencién por
“esfuerzo o costo desproporcionado” a la medicion de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable.

Modificaciones a la seccion 22 pasivos y patrimonio

La incorporacion de una exencidn por esfuerzo o costo desproporcionado del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y de
guias que aclaran la contabilizacion de la liquidacién del dividendo por pagar.
Adicionalmente la exencidon de los requerimientos de medicién para
distribuciones de activos que no sean efectivo.

Modificaciones a la seccion 33 informacidon a revelar sobre partes
relacionadas

La alineacion de la definicién de “parte relacionada” con la NIC 24, procedente
de mejora anuales a las NIIF, entidad de gestidn que proporciocna servicios de
personal clave de la gerencia en la definicién de una parte relacionada.

La seccion 33 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas indica que una
parte relacionada es una persona, o un familiar cercano a esa persona, que
esta relacionada a una entidad que informa si esa persona ejerce control o
control conjunto e influencia significativa.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existiesen entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. La Compaifiia estima que los efectos
determinados por la Administraciéon no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos efectos.
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4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 12 277 23

Compaiiias locales 120 452
Total 397 475
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros 65 80
Total 462 555

Al 31 de diciembre del 2016 el rubro de compafiias locales corresponde a cuentas
por cobrar provenientes de ventas e instalacion de equipos realizadas a
compafias no relacionadas, las cuales no generan intereses y no tienen plazo de
vencimiento establecido.

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compafiia no ha reconocido una
provisién para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un
cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades aln se
consideran recuperables.

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigiiedad de cartera por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Valor corriente 39 34
De 1 - 30 dias - 17
De 31- 60 dias 11 7
De 61- 90 dias - 6
Sobre los 90 dias 412 491
Total 462 555

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no ha registrado la constituciéon de
nuevas reservas por cuentas incobrables.

En la determinaciéon de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la
Compafiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
referencia.
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5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue;

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Compaiiias locales 573 523
Compaiiias del exterior 417 417
Compafiias relacionadas, nota 12 268 210
Total 1.258 1.150

Al 31 de diciembre del 2016, compaiiias locales y compafiias relacionadas
corresponden a saldos con entidades sin operaciéon, en liquidacion y/o
reorganizacion de actividades y compafias del exterior corresponde a saldos
pendientes de cobro a una entidad domiciliada en el exterior con una antigiiedad
mayor a un afilo. Sobre todos estos saldos la administracion de la Compaifiia se
encuentra en planes de reestructuracion de deudas y se encuentran en proceso
de definicion con dichas entidades sobre los plazos de recuperacién y la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

La administraciéon de la compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compaiia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros sean
recuperados dentro de los términos acordados

6 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S, délares)
Cuentas por pagar:

Compaifiias locales 1.212 1.607
Compaiiias relacionadas, nota 12 390 69
Proveedores del exterior 95 -
Total 1.697 1.676

Al 31 de diciembre del 2016, compafiias relacionadas y compaiiias locales
corresponden a entidades sin operacion, en liquidacién y/o en proceso de
reorganizacion de actividades, sobre las cuales la Administracién de la Compaiiia
se encuentra en procesos de reestructuracion de deudas con dichas entidades
para establecer plazos de cancelacion y la aplicabilidad del pago de una tasa de
interés, si fuera el caso. La administracion de la compafia considera que dichas
cuentas por pagar seran compensadas o pagadas acorde al plan reestructuracion
de deudas que se estan implementando entre las partes. La Compafiia dispone
de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las
obligaciones se paguen dentro de los términos acordados.
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7 IMPUESTO A LA RENTA

e Activo y pasivo del afio corriente: Un resumen de activos y pasivo por
impuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. délares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 19 22

Total 19 22

Pasivo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente por pagar 25 9

» Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segl(n estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)
Pérdida seglin estados financieros antes de impuesto a la

renta 7 (1)
Participacion de trabajadores (1) -
Gastos no deducibles 26 22
Amortizacion de perdidas tributarias - (5)
Utilidad gravable 32 16
Impuesto a la renta causado 22% (1) 7 E
Anticipo calculado (2) 3 2
Impuesto a la renta cargado a resultados 7 4

1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se constituye este anticipo en
el impuesto minimo, solo si éste sea mayor que el impuesto a la renta
causado calculado en la determinacion del impuesto a la tasa del 22% o
25%, que fuere el caso, de cada afio. Al respecto, de dicha comparacién la
Compafiia durante el afio 2016 determino como anticipo de impuesto a la
renta de US$3 mil (US$2 mil en el 2015), y un impuesto causado de US$7
mil (US$4 mil en el 2015) consecuentemente, la Compania registré en
resultados US$7 mil (US$4 mil en el 2015) equivalente al impuesto a la
renta causado, en razéon que el mismo fue mayor que el anticipo
determinado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2010 y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2016.
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Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitié la Ley Organica para el Equilibrio para las
Finanzas Plblicas, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes:

— Disminucién de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen con
medios electrénicos sus consumos.

- Eliminacion del Impuesto a la Salida de Divisas en transacciones hasta
US$5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito.

- Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen
medios electronicos de pago.

- Reduccion del anticipo del Impuesto a la Renta de las microempresas a
través de un calculo mas simple.

- No se cobraran intereses por mora en el pago de las obligaciones atrasadas
con el SRI y el IESS a los proveedores del Estado, que tengan pagos
pendientes en el Ministerio de Finanzas o en la respectiva empresa publica
nacional.

- Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se equipara la
contribucion de la cerveza en relacion a las demas bebidas que contienen
alcohol. La cerveza sube 13 centavos en su presentacién de mayor
consumo y los cigarrillos 1 centavo.

- Se sustituye el cdlculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se
pagaba sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los litros
del producto, igual tratamiento para las bebidas energizantes.

- El consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen libres de
pagar este ICE, pero las sociedades estan sujetas al 15%, mientras que los
planes de internet y datos contintian exentos de este impuesto.

- Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a la Renta en
la comercializaciéon de minerales.

- La distribucion de recursos para los gobiernos seccionales se realiza de
acuerdo a ingresos realmente percibidos.

El 21 de julio de 2016 se emitid la Ley Organica de Prevencion, Deteccién y
Erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos en
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la Administracién
Tributaria y reformas para el control en la prevencion de lavados de activos.

También el 21 de julio de 2016 se promulgd la Ley Orgdnica para evitar la
elusion del Impuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados y Donaciones en donde el principal cambio de esta norma es el
cambio de la tabla para el pago de este impuesto.

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orgédnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
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sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y
1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles
aduaneros, a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que
hayan sufrido una afectacién econdmica directa en sus activos productivos
como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econdomica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucién del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

- Devolucion o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del
IVA pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cddigo
Orgéanico de Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacién que
establecié entre otros lo siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el
valor en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compaiiias tendran una deduccién adicional del 100%
por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para
la totalidad de los trabajadores.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe
acumulado mencionado.
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8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

e En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mdas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaifiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripciéon de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es
el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compaifiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compaifiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica
de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

¢« Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 35 7
Cuenta por cobrar comerciales 462 554
Total 497 561

9 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00
valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuales otorgan un
voto por accioén y un derecho a los dividendos,

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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10 GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)
Gasto de administracion (156) (457)
Gastos financieros (2) (7)
Total (158) (464)

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. dolares)

Servicios profesionales y varios (83) (40)
Otros gastos (26) (63)
Gastos de sueldos (19) (20)
Gastos por beneficios a empleados (8) (9)
Servicios generales (6) (5)
Transporte y movilizaciones (5] (2)
Gasto de alimentacion (5) (4)
Impuestos y contribuciones (2) (8)
Gastos financieros (2) (7)
Mantenimiento y reparaciones (1) -
Participacion a trabajadores (1) -
Servicios administrativos - (306)
Total (158) (464)

Servicios administrativos corresponden a prestaciones de servicios que fueron
proporcionados por parte de una compaifiia local no relacionada en el ejercicio
anterior, al 31 de diciembre del 2016, la Compafia no ha incurrido en dichos
servicios.

11 OTROS INGRESOS, NETOS

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Otros ingresos:

Servicios generales y otros 189 470
Otros egresos:

Gastos por reembolso (23) 0

Comisiones por egreso (1) (6)
Total 165 464
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12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2016 2015

{en miles de U.S. doélares)

Cuentas por cobrar:

Corto plazo

Divisién exportadora 254 »

Division inmobiliaria 23 23
Subtotal 277 23

Largo plazo

Divisién naviera 210 210

Division exportadora 40 -

Division inmobiliaria 15 -

Otras divisiones 3 -
Subtotal 268 210
Total cuentas por cobrar relacionadas 545 233

Cuentas por pagar:

Largo plazo

Divisién exportadora 176 -

Division naviera 164 69

Division inmobiliaria 50 -
Subtotal 390 69
Total cuentas por pagar relacionadas 390 69

Al 31 de diciembre 2016, la Administracion de la Compaiia consideré revelar
como partes relacionadas, a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, Seccion 33
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora. Con respecto a esta
clasificacion, en el afio 2015 se agregaba adicionalmente a esta definicion el
criterio de influencia significativa (asociadas).

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.
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13 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados
financieros (29 de Mayo del 2017) no se produjeron eventos gue en opinién de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia el 8 de Marzo del 2017 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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