INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas vy a la Junta de Directores de
Fidectra Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financleros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Fidectra Cia. Ltda.,
que comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre del 2015 y
tos correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
PYMES, vy del control interno determinado por la gerencia comeo necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3,

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en que nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria paic
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
materiales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditer,
inctuyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error., Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para |a
preparaciéon y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compaiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



Opinidén

6. En nuestra opiniodn, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Fidectra Cia, Ltda., al
31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NIIF para PYMES.

Asuntos de énfasis

7. Con fecha 13 de Noviembre del 2014, la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros mediante resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0029982
declara la disotucion de oficio de Fidectra Cia. Ltda.. Al respecto, la
Administracién de la Compafia realizd las gestiones legales y administrativas
necesarias para resarcir €l proceso de disolucion, es por ello que, con fecha § de
marzo del 2016, la Administracion de la Compafiia obtiene la reactivacion de
Fidectra Cia. Ltda., tal como lo ampliamos en la nota 1.

8. Tal como se explica con mds detalle en la nota 2 a los estados financieros
adjuntes, la Compafila desde el afio 2010, no genera ingresgs por sus
actividades continuas {venta de instalaciones de equipos de seguridad). Durante
el afio 2015 los ingresos obtenidos corresponden a servicios de asesoramiento,
los cuales no han podido cubrir sus gastos en los afies 2015 y 2014 originando
pérdidas por US$4 mil y US$13 mil en dichos afios, respectivamente. Estos
hechos constituyen a nuestro juicio, que la Compafia depende de eventos
futuros, gque incluye planes por parte de la gerencia para mitigar dichas
situaciones.
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FIDECTRA CIiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

...Diciembre 31,...
ACTIVOS Notas 2015 2014

(en miles de U.S,
délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 7 8
Cuentas por cobrar 4 1,704 1,402
Activos por impuestos corrientes 6 22 46
Otros activos corrientes 8 6
TOTAL 1,741 1,462
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 5 1,675 1,385
Pasivos por impuestos corrientes 6 9 12
Pasivos acumulados 1 -
Total pasivos corrientes 1,685 1,397

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 9 38 43
Total pasivos 1,723 1,440
PATRIMONIO: 10

Capital social 1 1
Resultados acumulados 17 21
Total patrimonio 18 22
TOTAL 1,741 1,462

Ver notas a los estados financieros

enito Vera Abad Econ. Lorena Dgmgnech
Representante Legal Contadora Genera



FIDECTRA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
{en mites de U.S,
dblares)
Gastos de administracién y financieros 11 (464) (306)
Otros ingresos netos 12 464 296
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA ) (10)
Impuesto a la renta corriente 6 (4) (3)
PERDIDA DEL ANO (4) (13)
Ver notas a los estados financieros
dyo Benito Vera Abad Econ. forena Basiehech

Reprgsentante Legal Contadora General




FIDECTRA CIiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

. : Resultados
Capital social Acumulad Total

(en miles de U.S, ddlares)

Saldos al 1 de enero del 2014 1 24 25
Ajuste de afios anteriores 10 10
Pérdida del afio (13) (13)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1 21 22
Pérdida del afio (4) (4)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1 17 18

Ver notas a los estados financieros

-\I
|

Alejafidrd Bénito Vera Abad Econ. Lorena Dgrhighech
epresentante Legal Contadora General



FIDECTRA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EIL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos, netos

Flujo de efectivo neto {(utilizado) proveniente en
actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos y otros

EFECTIVO Y BANCOS
(Disminucion) Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo dei afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

DEL 2015
2015 2014
{en miles de U.S.
délares)

(272) 90
(182) (370)
(7) (7
(4) (3)
464 296
(1) 6
- (2}

(1} 4

8 4

7 8

Alejayidrd enito Vera Abad
epresentante Legal

Econ. Lorena Dbr€riech

Contadora General



FIDECTRA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Fidectra Cia. Ltda. fue constituida en el Ecuador desde 1993, y su actividad
principal es la promocion, venta e instalacién de equipos y accesorios de
seguridad, asl como su mantenimiento y reparacion. Sin embargo desde el afio
2010 a la fecha ha prestado servicios de Asesoramiento a compafiias
relacionadas.

Con fecha 13 de noviembre del 2014, la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, emitid la resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0029982
que declara la disolucion de la Compafiia Fidectra Cia. Ltda., por encontrarse
incursa en el inciso tercero del articulo 360 de la Ley de Compafiias, que
establece que si transcurrido el término de treinta dias de la fecha (9 de junio
del 2014) de notificacion de inactividad, y si la misma persistiere, el
Superintendente podra declarar disueita a ta Compafiia y ordenar su liquidacion.
Al respecto, la Administracion de la Compafia realizo las gestiones legales v
administrativas necesarias para resarcir el proceso de disolucion, es por ello que,
con fecha 8 de marzo del 2016, la Administracién de ia Compafiia obtiene la
reactivacién de Fidectra Cia. Ltda. mediante la resolucion No. SCVS-INC-DNASD-
5D-16-0001106 de Ja Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia alcanza 3 y
4 empleados respectivamente.

la informaciéon contenida en estos estados financieros y sus notas son
respeonsabilidad de la Administracidn de la Compafriia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de Cumplimiento: lLos estados financieros  han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NLIF
para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera
uniforme a todos tos periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de Fidectra Cia. Ltda. han
sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.



2.3

2.4

Los estados financieros fueron preparados sobre hases contables aplicables
a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacién de activos
y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos la Compafiia desde el afio
2010, no genera Ingresos por sus actividades continuas (ventas e
instalaciones de equipos de seguridad)., Durante el afio 2015 los ingresos
obtenidos corresponden a servicios de asesoramiento, los cuales no han
podido cubrir sus gastos en los afios 2015 y 2014 originando pérdidas por
US$4 mil y US$13 mil en dichos afios, respectivamente. Adicionalmente,
con fecha 13 de Noviembre del 2014, la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros mediante resolucién No. SCV-INC-DNASD-SD-14-
0029982 declara la disolucidon de oficioc de Fidectra Cia. Litda.. Esta
situacion indica, a nuestro juicio, que la Compafiia depende de eventos
futuros, que incluye planes por parte de la gerencia para mitigar dichos
hechos. Por consiguiente, la Administracién de la Compafiia a través de
sus asesores legales planted resolver los problemas antes mencionados,
con el objeto de seguir operando como empresa en funcionamiento. Es por
ello que, con fecha 8 de marzo del 2016, la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros mediante resolucién No. SCVS-INC-DNASD-
SD-16-0001106 resuelve 1a reactivacion de Fidectra Cia. Ltda., tal como lo
sefalamos en la nota 1,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados finandieros.

Efectivo y banco: Representa el efective disponible y saldos en hancos
locales.

Impuestos: E|l gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.4.2 Impuestos diferidas: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravabies futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
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2.5

2.6

2.8

autoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas vy la
Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.4.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso 0
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion prescite {(ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacidn fiable del importe de {a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.6.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio: E| costo de los beneficios definidos (jubilacion patronai
y bonificacion por desahucio) ha sido determinado vutilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por |la obligacién de beneficio definido.

2.6.2 Participaciéon a trabajadores: LLa Compalfiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se caicula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.7.1 Prestacion de servicios; Los ingresos ordinarios procedentes de
la prestacién de servicios son reconocidos cuando puedan ser
estimados con fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la
prestacion del mismo.

Gastos: Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen,



2.9 Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de |la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma fegal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar e
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados,

2.10 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyes costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La ciasiiicacon
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos
corrientes.

2.10.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.11 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacidn por 1o menos 12 meses después de {a fecha del
estado de situacion financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos © determinables, que no cotizan en un mercado activo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros., En opinién de la Administracion,
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4.

tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utifizacién de la
informacién disponible al momento, los cuafes podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

3.1

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro, Se estima que los efectos
determinados por la Gerencia no serdn recuperados en el futuro, es por
ello gue la Compafiia ha considerado no registrar dichos efectos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambic en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provislones de estos beneficios.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
come sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,156 884

Clientes del exterior 417 417
Subtotal 1,573 1,301
Otras cuentas por cobrar:

Empleados vy otros 131 101
Total general 1,704 - 1,407

Al 31 de diciembre del 2015, el rubro de clientes exterior no se encuentra a su
valor de realizacién en razén que el origen y antigiiedad de dichos saldos es
mayer a un afio por ventas realizadas en periodos anteriores.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

...Diciembre 31,...
2015 2014
{(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 1,671 1,375
Otras cuentas por pagar;
Otras 4 10

Total

1,385

11
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6.

IMPUESTO A LA RENTA

6.1 Activos y pasivos del afio corriente; Un resumen de activos y pasivos

6.2

6.3

por impuestos corrientes es como slgue:
...Diciembre 31,...
2015 2014
(en mites de U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 22 17
Crédito tributario IVA - 27
Otros - 2
Total 22 46

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente por pagar 7 10
Iva por pagar y retenciones 2 2
Total 9 12

Impuesto a la renta reconocido en resulitados; De conformidad con
disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre fas utilidades sujetas a distribucién v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% det activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%
de costos v gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compafia realizd un cdlculo de anticipo de
impuesto a la renta de US$4 mil (US$3 mil en el 2014),
consecuentemente, la Compafia registré en resultados US$4 mil (US$3 mil
en el 2014) equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos ne han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones del 2013 al
2015.

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivoes para
Asociaciones Ptblico-Privadas y fa Inversién extranjera: El 18 de
diciembre de 2015 se emitid la Ley Orgéanica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucidén de proyectos bajo la modalidad de
asociaciéon pulblico privada y establecer incentivos para promover el
financiamiento productivo, la inversién nacional y la inversién extranjera, a
continuacién se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario
establecidas en dicha Ley:

» Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad
de asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a
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la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio
exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de
proyectos publicos en asociacion publico-privada, gozardn de una
exoneracién del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afios.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos v beneficios
obtenidos por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras
nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro
Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizades
al exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de contro! correspondientes en
Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o
inversiones productivas.

6.4 Aspectos tributarios de [la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de Diciembre
del 2014 se promulgd en el suplemento del Registro Oficial No 405, la Ley
Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, |a
misma que incluye entre otros aspectos tributarios ios siguientes:

6'5

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general de! Impuesto a la Renta
el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcidn de la base imponible gue corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se
debera incluir en la formula el valor del revallo de los activos por
aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos
revaluados no serd deducible,

Se permite el reconocimiente de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinando que el Reglamento establecera los casos y
condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn sobre las contables y
financieras,

Aspectos tributarios del Reglamento a la Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal: Con fecha
31 de Diciembre del 2014 se promulgd el tercer suplemento del Registro
Oficia! No 407, Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a La Produccion
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6.6

y Prevencidn de! Fraude Fiscal, que reformo el Reglamento de Aplicacion a
la Ley de Régimen Tributario en el articulo 28, agregando el siguiente
articulo innumerado:

“Art. (..).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta
aplicacién de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y
pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los siguientes casos vy
condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion.

3. La depreciacién correspondiente al valor activado por
desmantelamiento.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo,

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos
no corrientes mantenidos para la venta,

7. Los ingresos v costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biolégicos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la concifiacion tributaria, de ejercicios
anteriores.

9, Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

10. Amortizacién de Inversiones en Contratos de servicios contemplades en
la Ley de Hidrocarburos.

Circufar No. NAC-DGECCGC15-00000012; Con fecha 21 De Diciembre
De 2015 se promulgd el suplemento del Registro Oficial No. 653, en donde
la Administracién Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de impuestos lo
siguiente:

I. Con relacidn a la deducibilidad de los costos o gastos

a. Los costos o gastos efectuados con el propésito de obtener, mantener
y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con el
impuesto a la renta y no exentos, deberan ser considerados por los
sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la naturaleza
anual de este tributo,

b. La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta se
rige por las disposiciones de la normativa tributaria vigente, sin
encontrarse prevista la aplicacién de una figura de reverso de gastos
no deducibles, para dichos efectos.
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Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
ne deducibles, para efectos de la declaracion del impuesto a fa renta en
un ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros.

II. Con relacion al reconocimiente tributario de impuestos diferidos

a. Los estados financieros sirven de base para la presentacién de las
declaraciones de impuestos, asi como también para su presentacion a
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y a la
Superintendencia de Bancos, segln el caso.

i

Los principios para la presentacién, reconocimiento, medicion e
informacién a revelar, en relacion a los impuestos diferidos, se
encuentran establecidos en la Norma Internacicnal de Contabilidad
No .12- Impuesto a las ganancias (NIC 12} y en la Seccién 29 de la
NIIF para las PYMES.

c. Se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos

diferidos, Unicamente en los casos y condiciones estabiecidos en ia
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdémicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1
de enero del 2015; a excepcién de los efectos provenientes de las
pérdidas y los créditos tributarios conforme la normativa tributaria
vigente, segun corresponda a cada caso.
Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por
los sujetos pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y
en atencién a la aplicaciéon de la técnica contable, se mantendran
vigentes para su respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las
primeras,

d. En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y
diferidos, el sujeto pasivo utilizara la tarifa del impuesto a la renta
pertinente conforme la nermativa tributaria y de acuerdo a lo
establecido en la técnica contable.

e. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, reconocidos de
conformidad con la normativa tributaria, contaran con sus respectivos
soportes.

f. Para que los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan ser
recuperados o pagados posteriormente a través de la conciliacion
tributaria, deberdn ser reconocidos contabliemente en e! Estado de
Situacion Financiera, en una cuantia correcta y en el momente
adecuado, respetando la norma tributaria vigente y las normas
contables citadas en la presente circular, segun sea el caso,

6.7 Codigo Orgdnico Integral Penal: Con fecha 10 de fFebrero del 2014 se
promulgd en el suplemento del Registro Oficial No. 180, el Codigo Organico
Integral Penal, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el
articulo 298, sobre la defraudacién tributaria, en donde se detallan
tipificaciones de infracciones y/o delitos, entre ellos el mal manejo de la
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informacién financiera y las transacciones contables que tienen sanciones
gue van desde uno a siete afios de pena privativa de la libertad.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impueste a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumuladeo superior a US$15 mitlones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia. De acuerdo con el criterio de la Administracion, el
importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes retacionadas
durante el afio 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8,1 dGestién de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos vy, en
consecuencia, sus resultades,

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra
expuesta a riesgos en |a tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafiia 2 través de la cancelacién oportuna
a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relacionadas, entre ellas un banco a una tasa fija.

8.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Onicamente involucrarse
con partes relacicnadas, cuando sea apropiado, coma forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

8.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:
..Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dolares)
Activos financieros:
Efectivo y banco 7 8
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 1,573 1,301

1,580 1,309

Total . ,
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9.

10.

..Diciembre 31, ...
2015 2014
{en miles de U.S. ddlares)

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 5) 1,671 1,375
Total 1,671 1,375

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficlos definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 35 36
Bonificaciéon por desahucio 3 7
Total 38 43
9.1 Jubilaciéon patronal: De acuerdo con disposiciones del Coédigo del

9.2

Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacion por desahuclo: De acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidén laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Comparia
entregard el 25% de la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los
afios de servicio.

PATRIMONIO

10.1

10.2

Capital social: E| capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las
cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los dividendos.

Reserva legal; La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta
como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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11.

12'

13.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. dolares)

Gastos administrativos 457 299
Gastos financieros 7 7
Total 464 306

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. ddlares)

Servicios profesionailes 310 226
Otros gastos administrativos 125 40
Costos y gastos de sueldos 29 40
Total 464 306

OTROS INGRESOS, NETOS
Un detalle de otros ingresos {(egresos) por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.5. délares)

Otros ingresos;
Servicios generales y otros ingresos 470 297

Otros egresos;

Comisiones por egreso (6) 1
Total 464 296
CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafila presenta la contingencia laboral
relacionada con la demanda por despido intempestive, mediante el juicio N¢
1270-09 por un monto aproximado de US$ 54 mil.

La Compafiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que esta
demanda podria generar un efecto desfavorable para la Compafia, pero muy
dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
y a criterio de sus asesores legales, se han presentado los argumentos para fa
defensas. Al 31 de diciembre del 2015, la Administracién de la Compafiia no ha
registrado una provision por este concepto,
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14.

15.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de! 2015 y la fecha de emision de los estados
financieros (22 de Abril del 2016), en cumplimiento de lo ordenado por la
Intendencia Nacional de Compafiilas de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros el 8 de marzo del 2016 resuelve, |la reactivacién de Fidectra
Cia. Ltda. mediante la resolucion No, SCVS-INC-DNASD-SD-16-0001106,
dejando inscrito dicho tramite perfecclionado con la respectiva escritura pubiica.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han
side aprobados por la Gerencia el 7 de Marzo del 2016 y seran presentados a los

Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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