INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
Fidectra Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

1. Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de
Fidectra Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
PYMES, vy del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en que nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Sin embargo, debido a los asuntos
descritos en el parrafo de bases para abstenciéon de opinion, no nos fue factible
obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.

Bases para abstencién opinién

4, Tal como se explica con mas detalle en la nota 1 y 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compaiia desde el afio 2010, no genera ingresos por sus
actividades continuas (venta de instalaciones de equipos de seguridad).
Durante el afio 2014 los ingresos obtenidos corresponden a servicios de
asesoramiento, los cuales no han podido cubrir sus gastos en los afios 2014 y
2013 originando pérdidas por US$13 mil y US$6 mil en dichos afios,
respectivamente. A la fecha de nuestra auditoria, la Superintendencia de
Compafia y Valores en cuanto a lo dispuesto en el articulo 360 de la
mencionada ley, expide la resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0029982
con fecha 13 de Noviembre del 2014, que declara la disolucién de oficio de
Fidectra Cia. Ltda. A la fecha de emisidbn de nuestro dictamen, la
Administracion de la Compafiia ha decidido que la Superintendencia de
Compaiifas y Valores efectlie de oficio el proceso antes mencionado. Estos
hechos constituyen la incapacidad actual de la entidad para continuar como,
empresa en funcionamiento.

5. Al 31 de diciembre del 2014, los saldos de clientes del exterior son de US$417
mil, los cuales no se encuentran a su valor de realizacién en razén que el
origen y antigliledad de dichos saldos es mayor a un afio y provienen de la
prestaciéon de servicios en periodos anteriores. De acuerdo a lo que establecen
las Normas Internacionales de Contabilidad, cuando surge alguna
incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo por cobrar, la
cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser




probable, se lo reconocera como un gasto con cargo a los resuitados del
ejercicio.

Abstencion de Opinion

6. Debido la situacion mencionada en el parrafo 4 y a la importancia del
asunto descrito en el parrafo 5 de bases para abstencidon de opinion,
no nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria. Consecuentemente,
no expresamos una opinion sobre los estados financieros.

Yoo fodilorss Appaisdlar Gc. L,

CPA ¥drlos Espinoza Herrera Msc.
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Guayaquil, Abril 1, 2015




FIDECTRA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINACIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

..» Diciembre 31,...

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 8 4
Cuentas por cobrar 4,13 1,402 1,455
Activos por impuestos cotrientes 6 46 41
Otros activos corrientes — 6 —05
TOTAL 1,462 1,506
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos - 2
Cuentas por pagar 5,13 1,385 1,402
Pasivos por impuestos corrientes 6 12 34
Total pasivos corrientes 1,397 1,438
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 9 43 43
Total pasivos 1,440 1,481
PATRIMONIO 10

Capital social 1 1
Resultados acumulados 21 24
Total patrimonio 22 25
TOTAL 1,462 1.506

Ver notas a los estados financieros

Algjaitdro Benito Vera Abad Econ. Lorena({Ddmenech
Representante Legal Contadora General




FIDECTRA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Gastos de administracién y financieros 11 (306) (320)
Otros ingresos netos 12 296 325

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA (10) 5
RENTA

Impuesto a la renta corriente 6 3) 1)
PERDIDA DEL ANO 13) (6)

Ver notas a los estados financieros

|
Ale}'a’ndro Bdnito Vera Abad Econ. Lorena Domenech
Represeritante Legal Contadora General




FIDECTRA CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital Resultados Total
Social  Acumulados
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al 1 de enero del 2013 1 35 36

Ajuste del afio anteriores ’ (5) (5)

Pérdida del afio (6) (6)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 1 24 25

Reclasificacion 10 10
‘ Pérdida del afio (13) (13)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 1 21 22
0 Ver notas a los estados financieros

M v,

P)éjéﬁdro enlto Vera Abad Econ. Loreha-Bomenech
epresentante Legal Contadora General




FIDECTRA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS D,E EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Flujo de efectivo neto proveniente (utilizado) en
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos y otros

EFECTIVO Y BANCOS:
incremento (Disminucién) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2014

2013

(en miles de U.S. délares)

90
(370)
(7)
3)
296
6

(2)

RS

1,183
(1,500)

(1)
325

(3)

~—~

I Kn:

o Benito Vera Abad
epresentante Legal

Econ. Lorend Domenech
Contadora General




FIDECTRA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Fidectra Cia. Ltda. fue constituida en el Ecuador desde 1993, y su actividad
principal es la promocién, venta e instalacion de equipos y accesorios de
seguridad, asi como su mantenimiento y reparaciéon. Sin embargo desde el afio
2010 a la fecha ha prestado servicios de Asesoramiento a compaiiias
relacionadas.

Con fecha 9 de junio del 2014, la Intendencia Nacional de Desarrollo
Institucional y Tecnoldgico de la Superintendencia de Compafiia y Valores,
mediante resolucion No. SC-INC-DNASD-SD-14-0003805, sefiala que Fidectra
Cia. Ltda. es declarada inactiva por encontrarse inmersa en la causal del art.
359 de la Ley de Compariias al no haber cumplido durante dos o mas afios con
las obligaciones establecidas en el art. 20 de dicha ley, como lo son la
presentacion de los estados financieros, nomina de administradores,
representantes legales, accionistas y demas datos que se contemplan en el
reglamento. Al persistir esta situacion transcurridos 30 dias desde la fecha que
fue declarada inactiva, con fecha 13 de noviembre del 2014, Ila
Superintendencia de Compafiias y Valores, emiti¢ la resolucion No. SCV-INC-
DNASD-SD-14-0029982 que declara la disolucion de la Compafiia Fidectra Cia.
Ltda., por encontrarse incursa en el inciso tercero del articulo 360 de la Ley de
Compaiiias, que estabiece que si transcurrido el término de treinta dias desde
la notificacion persistiere la inactividad, el Superintendente podrd declarar
disuelta a la compafia y ordenar su liquidacion. A la fecha de emisiéon de
nuestro dictamen, la Administracion de la Compafia ha decidido que la
Superintendencia de Compafiias y Valores efectiie de oficio el proceso antes
mencionado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza
4 y 7 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de Cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
NIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIR
para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion: Los estados financieros de Fidectra Cia. Ltda.

han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
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2.3

2.4

esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracién.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la
realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos la
Compaiia desde el afio 2010, no genera ingresos por sus actividades
continuas (venta de instalaciones de equipos de seguridad). Durante el
afio 2014 los ingresos obtenidos corresponden a servicios de
asesoramiento, los cuales no han podido cubrir sus gastos en los afios
2014 y 2013 originando pérdidas por US$13 mil y US$6 mil en dichos
aflos, respectivamente. Adicional a esto, la Superintendencia de
Compafiia y Valores en cuanto a lo dispuesto en el articulo 360 de la
mencionada ley, emite la resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14-
0029982 con fecha 13 de noviembre del 2014, que declara la disolucion
de oficio de la Compaiiia. A la fecha de emisidn de nuestro dictamen, la
Administracion de la Compafiia ha decidido que la Superintendencia de
Compaiiias y Valores efectie de oficio el proceso antes mencionado.
Estos hechos constituyen la incapacidad actual de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento.

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas
sustanciales sobre la habilidad de la compafia para continuar operando
como empresa en funcionamiento. Adicionalmente, la Comparfia no ha
revelado la existencia de planes para revertir esta situacion.

Adicionalmente, la Administracion de la Compaiiia no tiene dudas sobre
el apoyo del grupo para que asi pueda seguir operando como empresa en
funcionamiento.

Efectivo y bancos: Representa el efectivo disponible y saldos en bancos
locales.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa
en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiias
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.4.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre
las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
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Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en-esas partidas y la
Compafiia tiene la intenciéon de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.4.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.5 Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

2.6 Beneficios a empleados

2.6.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio: E| costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) ha sido determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

2.6.2 Participacién a trabajadores: La Compafia reconoce un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.7 Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
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2.9

estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.7.1 Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes
de la prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser
estimados con fiabilidad, considerando el grado de realizacién de
la prestacion del mismo.

Gastos: Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.10 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan

de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

2.10.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

2.11 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo

corriente a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir
10




el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales.

3.1 Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracién, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro. Se estima que los
efectos determinados por la Gerencia no serdn recuperados en el
futuro, es por ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos

efectos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E| valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un
célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es

como sigue:

... Diciembre 31,...

2014

2013

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 884

Clientes del exterior 417

Compaiiias relacionadas, nota 12 -
Subtotal 1,301
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros 101
Total 1,402

825
401
165
1,391

bk

Al 31 de diciembre del 2014, el rubro de clientes exterior no se encuentra a su
valor de realizacidon en razon que el origen y antigliedad de dichos saldos es

mayor a un aflo por ventas realizadas en periodos anteriores.
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

... Diciembre 31,... g
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,375 1,154

Compaiiias relacionadas, nota 12 - 240
Subtotal 1,375 1,394
Otras cuentas por pagar:

Otros 10 8
Total 1,385 1,402

IMPUESTO A LA RENTA

6.1 Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 17 24
Crédito tributario IVA 27 10
Otros _2 7
Total 46 41

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 23
Retenciones en la fuente 10 9
IVA por pagar y retenciones 2 _2
Total 12 34

6.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados: De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la sumay
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Compafiia realizé6 un célculo de anticipo de
impuesto a la renta de US$3 mil (US$11 mil en el 2013),
consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$3 mil (US$11
mil en el 2013) equivalente al impuesto a la renta minimo.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones del 2012 al
2014,

6.3 Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Producciéon y Prevenciéon del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de
Diciembre del 2014 se promuigd en el supiemento del Registro Oficial No
405, la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidon del
Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacidn excede del 50% la
tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

. Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se
debera incluir en la formula el valor del revallo de los activos por
aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

6.4 Aspectos tributarios del Cédigo Orgdnico Integral Penal: Con
fecha 10 de Febrero del 2014 se promulgo en el suplemento del Registro
Oficial No. 180, el Cédigo Organico Integral Penal, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios el articulo 298, sobre la defraudacion
tributaria, en donde se detallan tipificaciones de infracciones y/o delitos,
entre ellos el mal manejo de la informacion financiera y las transacciones
contables que tienen sanciones que van desde uno a siete afios de pena
privativa de la libertad.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios v
actividades de financiamiento, la Comparfiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
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medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una
descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este
riesgo es manejado por la Compaiiia a través de la cancelacion
oportuna a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas, entre ellas un banco a una tasa fija.

8.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

8.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 8 4

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 1,301 1,391
Total 1,309 1,395
Pasivos financieros:

Prestamos - 2

Cuentas por pagar comerciales (Nota 5) 1375 1,394
Total 1,375 1,396

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlareg)

Jubilacién patronal 36 31
Bonificacion por desahucio 7 12
Total 43 43

9.1 Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
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ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

9.2 Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabajo, en los casos de terminaciéon de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

PATRIMONIO

10.1 Capital social: E| capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

10.2 Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Gastos administrativos 299 312
Gastos financieros 7 _8
Total 306 320

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Servicios profesionales 226 49
Costos y gastos de sueldos 40 59
Otros gastos administrativos 28 57
Otros gastos _12 155
Total 306 320

OTROS INGRESOS, NETOS

Un detalle de otros ingresos (egresos) por su naturaleza es como sigue: ¢
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Otros Ingresos:

Servicios Generales y otros ingresos 297 328
Otros Egresos:

Comisiones por Servicio 1) (3)
Total 296 325
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13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

13.1 Saldos por cobrar y por pagar: Los siguientes saldos se encontraban

pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar:
Division Exportadora - 146
Otras Divisiones = 19
Total cuenta por cobrar relacionadas - 165
Cuentas por pagar:
Divisién Exportadora - 190
Otras Divisiones - 50
Total cuentas por pagar relacionadas - 240

Al 31 de diciembre 2014, la Administracion de la Compafiia considerd
revelar como partes relacionadas, a aquellas divisiones en las cuales se
cumplen las definiciones establecidas en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 24 (Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas),
respecto de los criterios de influencia significativa (asociadas) y control
(subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracidn, la prestacidon de servicios a
partes relacionadas se realizd a los precios de lista.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo.
No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun
gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no
tienen un plazo de vencimiento establecido.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados
financieros (1 de abril del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han
sido aprobados por la Gerencia el 30 de Marzo del 2015 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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