INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Fidectra Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Fidectra Cia. Ltda.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compariia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Fidectra Cia. Ltda. al
31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.



Asuntos de énfasis

7. Sin modificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica con mas
detalle en la Nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros en base a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicidn
financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Fidectra Cia. Ltda. de
acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

8. Sin calificar la opinién, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos, estos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelaciéon de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafiia no genero ingresos
por sus actividades continuas (ventas e instalaciones de equipos de seguridad).
Adicionalmente |la Compafila presenta un déficit acumulado procedente de
pérdidas las cuales han reducido de forma significativa su patrimonio. Estas
situaciones indican, a nuestro juicio, que la compafila depende de eventos
futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por parte de los
accionistas y la existencia de una falta de seguridad material que puede
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la empresa para continuar
como una empresa en funcionamiento.

Otros Asuntos
9. Los estados financieros de Fidectra Cia. Ltda. Correspondientes al 31 de

diciembre del 2010, no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores
externos.

CPA los Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaquil, Julio 8, 2013



FIDECTRA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

TIV Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 17
Cuentas por cobrar 3,10 2,573
Gastos anticipados 2
Total activos corrientes 2,592
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 4,10 2,434
Obligaciones acumuladas 16
Impuestos por pagar 91
Total pasivos corrientes 2,541
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisién para jubilacion 50
Total pasivos 2,591
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 7
Capital social 1
Reservas 57
Déficit acumulado (57)
Patrimonio de los accionistas 1
TOTAL 2,592
Ver notas a los estados financieros
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FIDECTRA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos administrativos y financieros

Otros ingresos netos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA

MENOS:
Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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FIDECTRA CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Déficit
Social Reservas Acumulados Total
..{en miles de U.S. ddlares)...

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1 57 (50) 8
Pérdida del afo - - (21) (21)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1 57 (71) (13)
Utilidad del afio - - 14 14
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1 57 (57) 1

Ver notas a los estados financieros
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FIDECTRA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S.
dolares)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido (117) (468)
Pagado a proveedores y empleados (250) -
Intereses pagados (6) (11)
Impuesto a la renta (12) (7)
Otros ingresos neto 401 443
Efectivo neto proveniente (utilizado) de actividades de _16 (43)
operacion
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento o disminucién neta durante el aifo 16 (43)
Saldos al comienzo del afio _1 44
SALDOS AL FIN DEL ANO 17 1
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad o Pérdida neta 16 (21)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:
Provisién para jubilacion 7 41
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (128) (469)
Inventarios
Otros activos (14) (61)
Cuentas por pagar 88 422
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 35 38
Impuesto a la renta _12 _7
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES 16 (43)

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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FIDECTRA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

OPERACIONES

Fidectra Cia. Ltda., fue constituida en el Ecuador desde 1993, y su actividad
principal es la promocién, venta e instalacion de equipos y accesorios de
seguridad, asi como su mantenimiento y reparacion. Sin embargo, desde el afio
2010 ha proporcionado servicios de seguridad a compaiiias locales, y durante el
afio 2011 la actividad que desempefia es la prestacion de servicios de
seguridad.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compafiia alcanza
12 y 13 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los
diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion: Los estados financieros han sido preparados en U.S.
délares. Las politicas contables de la Compafia estan basadas en Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafifa no generd ingresos
por sus actividades continuas (ventas e instalacion de equipos de seguridad) y
por consiguiente esta situacion ha originado que en el afio 2010 presente un
déficit de US$ 43 mil en su flujo de caja proveniente de actividades de
operacion. Adicionalmente la Compafnia ha incurrido en pérdidas recurrentes
durante los afios 2011 y 2010 lo cual origind que revele un déficit acumulado
de por un importe total de US$57 mil y US$71 mil, respectivamente, que
representa el 98% y 122% de su capital mas reservas en esos afios. Segun la
Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas
reservas, la Compafiia se encuentra en causal de disolucién y podria entrar en
liguidacion a no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucién a
satisfaccion de la Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Estas
situaciones indican, a nuestro juicio, que la compafiia depende de eventos
futuros, que incluyen la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los
accionistas y la existencia de una falta de seguridad material que puede
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la empresa para
continuar como una empresa en funcionamiento.



Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sustanciales
sobre la habilidad de la Compafia para continuar operando como empresa en
funcionamiento. Al respecto, la Administracion de la Compafia considera que
seguird operando como empresa en funcionamiento en virtud a que durante el
afno 2012, los accionistas resolveran solucionar el déficit acumulado.

Adicionalmente, la Administracién de la Compafia no tiene dudas sobre el
apoyo del grupo ante la necesidad de aportaciones al capital social adicional
que le permitan seguir operando como empresa en funcionamiento.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y bancos: Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales.

Cuentas por cobrar: Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en
caso de corresponder, los intereses devengados al cierre del periodo segln las
condiciones de negociacion de cada operacion.

Provisiones para participacion de trabajadores e impuesto a la renta:
Estdn constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15%
para participacion de trabajadores y 24% (25% para el afio 2010) para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afo.

Adopciéon de las normas internacionales de informacion financiera:
Mediante Resolucién No. 08.GDSC.010 de noviembre 20 del 2008, la
Superintendencia de Compafias resolvio establecer tres grupos de companias
para que de acuerdo a un cronograma implementen obligatoriamente las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Este cronograma
empezd el 2 de Enero de 2010 y termina el 1 Enero de 2012. Fidectra Cia.
Ltda., debido a sus caracteristicas de monto del total de activos, se ubica en el
tercer grupo.

Mediante Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de noviembre 5 de 2010,
la Superintendencia de Compafifas acogié la clasificacion de PYMES
(implementada por la Comunidad Andina mediante Resolucion No. 270 de
diciembre 10 del 2008) y resolvié como PYMES a las personas juridicas que
cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares;

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a 5 (cinco) millones de
dolares, y;

c) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este calculo
se tomara el promedio anual ponderado.

La base para la aplicacion de las condiciones antes indicadas son los estados
financieros anteriores al periodo de transicion.

De acuerdo a la Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de enero 12 del
2011, la Superintendencia de Compafias dispuso que las Companias que
cumplan con las condiciones de PYMES apliquen la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), a partir de enero 1 del 2011 estableciéndose como periodo de
transicion de enero 1 a diciembre 31 del 2011.



Como parte del proceso de transicion, Fidectra Cia. Ltda., debera elaborar
obligatoriamente lo siguiente:

MHasta el 31 de Octubre del 2011, el cronograma de implementacién de la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), el cual debera incluir al menos lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
« El respectivo plan de implementacion
« La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

M Hasta Noviembre 30 del 2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicio del
periodo de transicién. Es importante indicar, que estas actividades deben ser
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Compaiia.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes del Exterior 1,782 1,732

Compafiias relacionadas, nota 10 548 477

Clientes locales 93 97
Subtotal 2,423 2,306
Otras cuentas por cobrar

Impuestos 113 91

Otras cuentas por cobrar 31 23

Empleados P < ca 2
Subtotal 150 116
Total 2,573 2,422

El rubro de cuentas por cobrar con clientes del exterior constituye
transacciones con una entidad no relacionada domiciliada en el exterior que no
generan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
COmo sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010

(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales

Relacionadas, nota 10 2,313 2,303
Proveedores 59 17
Subtotal 2,372 2,320



Otras cuentas por pagar:

Otros _ 62 20
Total 2454 2,340

Al 31 de diciembre de 2011, el rubro de cuentas por cobrar con clientes del
exterior, constituye transacciones con entidades no relacionadas domiciliadas
en el exterior, las cuales no generan intereses y no tienen un plazo de
vencimiento establecido.

IMPUESTO A LA RENTA

5.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: De conformidad
con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el ano
2010) y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para
el afio 2010).

A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2011, la Compafia realizé un calculo de anticipo de
impuesto a la renta de US$12 mil (US$ 7 mil en el 2010).
Consecuentemente, la Compania registré en resultados US$12 mil (US$
7 mil en el 2010) equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones del 2010 al
2012,

5.2 Codigo Organico de la Produccion: Con fecha diciembre 29 del 2011
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afic 2013.

e« La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

5.3 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24
del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos el incremento del 2% al 5% de
la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD. Ademas en esta
reforma se establece que por presuncién se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes
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7Q

de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencia. De acuerdo al criterio de la
Administracion de la Compafiia indico que las transacciones con partes
relacionadas del exterior durante el afilo 2011, carecen de importancia relativa y
no superaron el importe acumulado mencionado.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

7.1 Capital social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2011 (800
acciones en el 2010) las cuales otorgan un voto por accién y un derecho
a los dividendos.

7.2 Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

7.3 Reserva facultativa: Incluye la apropiacion de utilidad anual para su
constitucién mediante resolucién de la junta general de accionistas de la
Compafiia o lineamientos efectuados por estatutos de la misma. El saldo
de ésta reserva puede ser capitalizado ¢ utilizado en su totalidad para
cubrir pérdidas y para cubrir contingencias.

7.1 Reserva de capital: Incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizaciéon del Patrimonio y Re-expresion Monetaria originadas en la
correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afos anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los

estados financieros es como sigue:
... Diciembre 31,...

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Gastos de administracion 369 446
Gastos financieros 6 11
Total 75 457

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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Costos y Gastos de Sueldos
Otros gastos
Indemnizacion

Gastos legales

Seguro de vida

Otros gastos financieros
Servicios profesionales
Reembolsos de gastos
Intereses pagados

Total

9. OTROS INGRESOS, NETOS

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

181 243
56 85
53 -
50 17
29 14

6 5
- 50
o 38
= .5
375 57

Un detalle de otros ingresos (egresos) por su naturaleza es como sigue:

Otros Ingresos:
Servicios Generales
Otros ingresos
Subtotal

Otros Egresos:
Comisiones por Servicio

Total

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
344 415
_63 _34
407 449
(6) (6)

AN
o
s
5N

43

|
|

10. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el

que se informa:

Cuentas por Cobrar:

Division Exportadora

Otras Divisiones

Divisién Naviera

Divisién Agricola

Total cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por Pagar:

Divisidon Exportadora

Division Naviera

Otras Divisiones

Total cuentas por pagar relacionadas

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
344 339
163 120
23 13
1B = |
548 477
2,080 2,052
126 145
107 106
2,313 2,303
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11.

De acuerdo al criterio de la Administracion las compras se realizaron al precio
de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen
plazo de vencimiento establecido.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados
financieros (8 de julio de 2011) no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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