DELCORP 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entldad

La Compania fue constituida mediante escritura publica el 30 de junio de 1993 e inscrita en el
Registra Mercantil de la ciudad de Guayaguil gl 22 de julio del mismoe afo. Su actividad principal
&s [a importacidn y comercializaclan de fertlizantes.

Las instalaciones de la Compafiia se encuentran localizadas en el km 6.5 vla La Puntilla-
Samboronddn v sus bodegas de almacenamiento de materia prima estan ubicadas en la Pradera
III a orillas del ric Guayas.

Al 31 de diciernbre de 2019 el personal total de la Compania alcanza los 43 empleados (2018: 43
empleados].

La informacion contenida en estos estados financieros as responsabliidad de la Administracion de
la Compariia.

Operaciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia sostiena las siguientes lineas de ventas; urea,
nitrata y sulfate de amonio, urea granulada, sulfato de magnesio granulade, sulfato de potasio
granulado v sulfato de zine.

Situacidn econémica del pais:

ﬁumnte ef 2018 Iz sltuaclén econémica del pais se ha visto afectada por un abultade défict fiscal,
un alte nivel de endeudamiento y una pardlisis en el crecimiento econdmico.

Adlclonalmente, el brote de COVID-18 ha traldo incertidumbre a las empresas y economias a nivel
mundial, esperdndose un impacto significativo en la economia gicbal dentro del primer semestre
de 2020. Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones estan estudiando
diferentes alternativas, fas cuales a la fecha de emisidon de este informe a0n estan por emitirse,

La Administracidn de la Compafiia se encuentra realizande un monitoreo permanente del posible
impacte general en sus operaciones, considerando que todas las realidades econdmicas
preclsadas en pamafos anteriores no han afectado de forma slanlficativa a la Compaiifa, puesto
que se ha podido continuar desamollando sus actividades econdmicas sin mayores sobresaltos

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros ai 31 de diclembre de 2019
han sido emitidos con la autorizacidn de la Administracién de la Compafiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitva. /
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas polidcas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos
financiergs, saka que se indique la contrario.

Base de Preparacion

Los presentes estades financieros de la Compafila al 31 de digembre de 2015 estn preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el IASB
{Internacional Acgounting Standards Board) gue han side adoptadas en Ecuader y representan
la adopcidn integral, explicita ¥ $in reservas de las referidas narmmas internacionales v aplicadas
de manera uniforme a 1os gjercicios que se preésentan,

Los estados financieras han sido preparados sobre la base del costo histdrico exceplo por ciertas
propiedades que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abaje.

El costo histérico estd basado generalmente en &l valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bienes ¥ servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfla por vender un active ¢ el valor pagado para
transferlr un pasivo entre particpantes de un mercade en [a fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utllizando otra
téenica de valoradion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compahia tiene
en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que |os participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el prede del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos
de medicién vy o de revelacidn en los estades financieros, se tletermina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transactiones reladionadas a pagos basados en acciones gue se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento gue estan dentro
del alcance de la NIC 17, vy las mediciones que tiens algunas similitudes con el valor razonable,
pera na son sU yvalor razonable, @les como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o &l valar en
usg de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
sz clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grada de importanda de los insumos para la
mediclén del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1! Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la facha de mediclén.

Mivel 2: Insumnos distintos & los predas cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasiva, va sea directa o indirectamente.

{Véase pagina siguiente)
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Mivel 3: Insumos son datos no abservables para &l active o pasivo.

Lz preparacidn de los estados financieros conforme a la MIIF exige el uso de dertas estimaciones
contables critfcas. También exige a lz Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Comparfiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las éreas donde los supuestos y estimadones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a |a subjetividad inherente en este proceso contabie, los resultados reales pusden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afa
actual

{(a)} NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modele integral para la ldentificacion de contratos de arrendamiento y
tratamients contshle para arrendador v arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
. amendamientos Incluida en la NIC 17 & interpretaciones relacionadas.,

NEIF 16 diferencia entre arrendamientes vy contratos de serviclo sobre la base de s un activo
identlficade es controlade por el cliente, La diferenciacidn entre amendamiento operativo v
arrendamients financiero ha side eliminada para la contabilidad del arrendadar y s reemplazada
por un modelo en el cual ef derecho de uso def activo v su correspondiente pasivo Hene que ser
reconocido per el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plaza v aquellas con un valor bajo de activa.

E! derecho de uso del activo es iniclalmente medido al coste v subsecusntemente medido al costo
{sujeto a ciertas excepoiones) menos depreciacion acurmulada y pérdidas por deterioro, ajustado
par cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasive del arrendaiario es inicialmenta
meadido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asf como el impacto
te las modificaciones al arrendamiznto, entre oiros.  En adicion, la clasificacian de los flujos de
r&ja de les pagos por amendamientos operatives que de acuerdo con NIC 17 son presentados
coma flujos de caja de actividades de operacion también tendraé impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 15 los pagos por arrendamienta seran divididos en principal e intergs los cuales
seran presentados como flujos de caja de actvidades de financiamienio ¥ de operacidn,
respectivameante.

En confraste a la contebilidad del arrendatzrio, lg NIIF 16 sustandalmente mantiene los
requerimlentos de NIC 17 para la contabllidad del arrendadeor y continda con &l requerimlento da
clasificar el arrendamiento como cperativo ¢ financiero. Extensas revelaciones son requeridas

con NIIF 16. :
{Véase psaina sigulente] é
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La adopcidén de la NIIF 16 no genero los ajustes de re-expresion de [as ciffas de ios estados
financieres al 31 de didembre 2019 y al 1 de enero de 2019.

Modificaclones a la NIIF 9; Caracteristicas de prepago con compensacidén negativa

Las modificaciones 2 la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar sf una caracteristica de
prepaga cumple |a condicion SPPI {(nicamente pagos de capital intereses), la parte que ejerce l2
opcidn puede pagar o recibir una compensacién rezonable por el prepago, cualquisra que s2a la
razén para el pago adelantado. En otras palabras, las caracieristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan amtomaticamente la evaluadion de SPPT.

Existen dispesiciones especificas de transicion dependiende de cuando las modificacionss se
apllcan en primer lugar, ¢con respecto a la aplicacion inidal de la NIIF 9.

La Administracidn de la Compafiia considera gue la adopelén de dicha madificacian no ha tenido
ningin Impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negodios
Conjuntos,

iLas modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIF 9 incluyendo sus requisitos
por deteriorg, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada ¢ negocio conjunts al cual
no es aplicable &l método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustanda, forman pare de las Inversiohes netas
en una asociada o negocio conjunto. L= Entidad aplica NIIF 2 a dichas participaciones de largo
plazo a las gue previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NITF 9, la Entidad no toma en cuenta
ningun ajuste af importe en fibros de las partidpaciones 3 largo plazo requeridas por la NIC 28
{por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a large plazo surgidas de Iz
asignacion de pérdidas d2 |a entidad participada o la evaluacldn de deterioro conforme a NIC 28).

La Admiristracidn de la Compania considera que la adopcién de dicha modificacidn no ha tenido
ningin impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
{finandieros.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que son
obiigatoriamente efeclivas para la Compafiia y que se detallan a contintscion:

{Véase pagina siguiente)
= NIIF 3 Combinacidn de Negocios ~ clarifica que una entidad debe efectuar una remedicidn
de sus intereses previamente mantenides en una operacion conjunta cuando obtiene ef
control del negodio,
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s NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — carifica que una entidad ne debe efactuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacidn conjunta cuando obtene
control conjunto del negocio.

+ NIC 12 Impuesto a las Ganandias — darifica que una entidad reglstra de la misma forma
todas las consecuendcias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

s NIC 23 Costos de Financiamiento — darifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamao originalmente efechrado para desarvollar
un activo, cuande el activo estd listo para &l uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafila considera que la adopcidn de dichas modificadones no ha
tenido ningiin impacte matertal en las revelaciones o en los valares informados en los estados
financieros,

Modificaciones a [a NIC 19: Modificacion, reducdon o liquidaclén de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasade (o de la ganancia o perdida por Iz
liquidacidn} se calcuia mediante la medicidn del pasivo (adtivo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados v comparando los beneficios ofrecidos v activos del plan antes v despuds
de la madificacian del plan (o reduccion o liquidacion}, pero ignorande el efecto del techo de
activo {que pueden surgir cuando &l plan de bensficis definido =sté en una posicion excedenta).
WIC 19 ahora aclara que el cambio en @l efecto del techo de activo que puede resultar de la
medificacidn del plan (o reduccidn o liquidacidn) se determina en una segunda etpa v se
reconoce en la manera normal en otro resultzdo integral,

Los pamafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual v el interés neto sabre 2l
pasivo por beneficios definidos neto {activo) también se han modificade. La Compania ahora ests
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva mediddén para determinar el costo de
servicio actual y de interés nete durante | resio del periodo de informacidn despuds cambio en
el plan.

En el caso de los intereses netos, |as enmiendas dejan daro que, para perlodos posteriores & la
modificacien det plan, el interés neto se calculs multiplicando el pasive {active) por benefidos
definidos neto seqln la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion {teniendo tambl&n en cuenta el efecto ::Ie las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo (actvo) neto por benef icios definidos).

La Administracién de Ja Compafia considera que la adopcidn de dicha madificacidn no ha tenjdo
ningdn impacta material en las revelaclones o en los valores informados en los estados

financieros.
4

(Wéase pagina siguients)

CINIIF 22 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias
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Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientns de reconocimiento y medicidn de Iz
NIC 12 cuando exlste jncerfidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara sl considerard cada tratamiento impositivoe
incierto por separado o en conjunte con otre U oiros tratamientos imposltives inciertas sobre |a
base del enfoque que mejor prediga la respluddén de la incerddumbre. Adicionalments, establece
que una entidad considerard si es probable que Iz autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositvo inderto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de Ja ganancia
fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilzadas, créditas flscales no
utilizados y tasas fiscales.

La Administraddn de la Commpaiiia considera que la adopcidn de dicha interpretacion no ha tenido
mingldn impacte material en las revelaciones o en los valores informados en los estzdos
fimanceras,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compafiia no ha aplicads las siguientes Normas Intemacionales de Informacitn Fnandara
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectlva g partir
gde periodos que
Iniciely en o
después de

=
=
=]

NITF

Marco conceptual Modificaciones a referencias en el Enero 1, 2020
Marce Conczphual en las Normas NIIF

Modificaciones 3 Ja NIIF 10 y NIC  Venta o aportacidn de Activos eptre  Postergada

25 un Inversor ¥ su Asociada ¢ Negocio  indefinidaments
Conjunto

MIC 1 y NIC 8 Definicion de Material Enerc 1, 2020

NIIF 3 Crefinicidn de megocio, Erero 1, 2020

NIIF 17 Morma que reemplazard a la NIIF 4 Eners 1, 2021
“Contratos de Seguros”

Se permite 13 aplicacian anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
{Véasa pagina siguiente)

Modificadones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF
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Jurte con ef Marco Conceptual revisads, que enird en vigor en su publicacidn e 29 de marzo de
2018, ef IASE también emitic fas Modificaciones a fas Referencias af Marco Conceptus! de fas
Notmas NIIF, Ff documento contiene modificaciones para fas NIOF 2, NOF 3, NOF &, MiIF 14, MIC
I MO8 MIC 34 NIC 37 NIC 38, ONITF 12, CINTTF 18, CINIEF 20, CINITF 22 v S1C 32,

Sin embargo, no fodas las modificadones actualizan 8 los pronunclailentos respecto a ias
referencias & marco conceptual de menera gue se refferan af Marco Conceptual revissso.
Afgunos pronundamientos solo se actualizan para indicar 2 cud! versidn se refieren (af Marco
TASC adoptade por of TASE en 2001, &f Marco IASE de 2010 o ef Marco revisado def 2018) o para
indicar que flas definidlones en fa Norma no se fhan aduvalizade con nuevas definicionss
desarroffadas en of Marco Conceptual revivado,

Las modfficaciones, gue en realidad son actusifizaciones, son efectivas pare periodos anuales gue
comencan an o despuds def 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitids,

La Administracidn de la Compafila estima que ta aplicacidn de estas modificadones en el futuro
na tendra impacto significativo en los estados financieros,

Modiﬁmﬁones a la NIOF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de Actvos entre un Inversor
¥ su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificacionss a la NIIF 10 y lg NIC 28 tratan con situadores donde hay una venta ¢
contribucion de activas entre un invérsicnista y su asociada o negocio conjunto. Especifiamente,
las modificaciones establecen que las ganandas o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidlaria que no contiene un negocio en una transaccion con una aseciada o un negodio
conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacién, se reconocen en los resulzdos
de la controladora sdlo en la medida de la pardcipacion de los inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto,  Def mismo meodo, las ganancias y perdidas resultantas de la
remedicidn de las inversiones retenidas en cualguier antigua subsidiaria (que se ha convertldo en
una asociada ¢ un negocic conjunts que se contablliza utilizando el método de participadon) al
valor razonable, se reconocen en los resultados de |2 controladora anterior, sdlo en la medida de
la partdcipacian de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada 0 negocio conjunto,

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aldn no ha sido fijada por el IASE; sin embargo,
se permite la aplicacidn anticlpada.

La Administracién de la Compariia estima que la aplicacion de estas modlﬁﬁﬂlones en el futuro
na tendrd impacto significativo en los estados finanderos.

{véase pagina siguiente)

Modifficadonas a la NIC 1 y NIC 8 Deffnicldn de materiafidad
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Las madificaciones tienan el objetivo de simpiificar fa definicion de materalidad conteiga am 12
NI I, haciéndola mas fEoif de entendar v no Henan por obiative siterar of concapfo subyacente
de materiafidad en fas NIIF. Ef concepto de oscurecer inforrmacion material con informacion
inmaterial se ha incluido en 1a nueva definicién.

Fi Hinite para Ia materialidad que inffiye & fos usuarios se ha cambiado de “podriz influir®a "podria
esperarse raronablemente gue infitya”

La definicion de materiahidad en la NIC & ha sido reempiazads por una referencla 8 /a definicion
de materialidad en fa NIC 1. Ademds, &f TASE modificd otras nomnas i of Marco Conceptusl que
contanian una dernicién de materialidad o referenciz &l termino materialidad para garantizar la
consistencia,

La modiffcacion se aplicard prospectivamente pard perfodos de reporte que convencen &n o
después def 1 de enero de 2020, con aplficadion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafila estima que Ia aplicacidn de estas modlficaciones en el futuro
no tendrd Impacto significativo en los estados financieres.

Modificaciones a la NIIF 3 Definicidn de un negocio

Las modificacionas adaran que, mientras los negodos usualments fienen salidas {outputs), las
salidas no son requenidas para que una serie de actividades y activos integradas califiquen como
utr negodio, Para ser considerada come un negecio, une serie de actividades y actives adgquiridos
deben Incluir, como minimo, una entrada ¥ un proceso sustandial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de gensrar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirds.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para simplificar 12 evaluacidn
para identificar si una serie de actividades v activos adquirides no es un negocic. De acuerdo
con esta prusba opconal, una serie de actividades y actves adguiridos no €5 un negocio si
- sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo
identificaible Gnico ¢ un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospediivamente & todas las combinaclones de negeocies ¥
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisician sea en o después del primer periodo da reporte
comenzado en o después del 1 de enaro de 2020, con adopcion anticipada parmitida.

La Administracién de la Compania estima que la aplicacién de estas maodificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados finanderos.

(Wéase pagina siguiente)

NIIF 17 Contratos de Seguro
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La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion v revelacion
de los contratos de seguro ¥ reempiaza a la NIIF 4 Contratos de segura.

La NIIF 17 descrbe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El
meodelo general s¢ simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la
cobertura restante mediante el método de asighacion de primas.

El modele general utilizara los supuestos actuales para estimar el walor, el tiempo ¥ la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explickamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado y el impacio de las opdones y
garantias de los aseguradas.

La Norma es efectiva para los peripdos anuales que comienzan en o partir del 1 de ensro de
2021, con aplicacidn anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea
factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectiva modificado o el enfoque de valor
rezonable. Un borrador de Ios cambios a la NIIF 17 aborda las preccupaciones y dificultades de
implementacidn que se identificaron después de la publicacion de la NIF 17. Uno de los
principales cambios propuestos es el aplazamlento de |a fecha de aplicacidn inicial de Iz NITF 17
por un afio, a los periodos de reparte que inicien en o después del 1 de enero de 2022,

De acuerdo con los requisitos de transicidn, la fecha de la aplicacidn inicial es el comienzo del
periodo de infarme anual en el que |3 entidad aplica la Norma por primera vez vy, la fecha de
transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de fa aplicacién inicial.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidn de esta Norma en 2l future no tendré
impacto significativo en los estados financieros.

Monada funcional ¥y meneda de presentacidn

Los estados finandieros se preparan en |8 moneda del ambiente econdémice primario donde opera
la Compafiia (monada funcianal). Las cifras incluidas en los estados finanderos adjuntos estén
expresadas en dolares estadounlidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién
de la Compaiiia. A menos que s indique lo contrario, fas ciffas incluidas en los estades financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses,

Informacién financlera por segmentos

La Administracién ha identificado los segmenios operativos en funcion de la forma comao
monitarea &l negeocio, los mismos que incluyen los ingresos v costos derivados de las
transacciones operativas de la Compaiiia, incluidos en base a la NIIF 8 (segmentos de operacion)

Wéase Mota 25.

Efectivo v equivalentes de efectivo
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El efectivo vy equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses o menes. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y paslvos financieros
2.5.1 Clasificacidn

L= Compafila clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razohable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamas y cuentas por cobrar”,
*activos financieros mantenidos hasta su vencimientc” ¥ “actives financieros dispenible pora e
venta”.

Los pasivos financieros se dasifican en las siguientes categorias: “pasivos flnancieros a valor
rezonable a través de ganancias v pérdidas” y “otras pasives financieras”. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron |os actives o se contrataron los pasivos.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento iniclal.

Al 31 de diclembre de 2019 la Compafia mantuvo actives financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar’ y “activos financleras mantenidos hasta su vencirmlents”, De
igua! forma, la Compefila mantvo pasivos financlerns en la categoria de “Otros pasivos
financleros”, Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representades en g estado de sltuacion financiera per las cuentas por cobrar comerdiales,
cuentas por cobrar compafias y partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financleros no derivades que dan derecho a pagos fjos o determinables y que no cotizan en
un mercado active. Se incluyen en &l activo cortiente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde [a fecha dal estado de situacion financlera gue se presentan como
activos no corrientes,

b)Y Activos fnancieros mantenidas hasia sir venoimients

Son actlvos financieros no derivades con pagos fijos o determinables v vendmisnio fijo que
la Administracién tiene la intenddn vy capacidad de mantener hasta su vencimlento.

Los certificados de depésitos mantenides hasta su vencimiento s& incluyen como parte de los
actives corrientes, debido a que cuenia con un vencimiento inferior 2 12 meses a partir de la
facka del estade de siruacion financlers,

(Vease pagina siguiente)

) COfros pashios financieros
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Representados en el estada de situacidn financiera per las cuentas por pagar, obligaciones
financieras y comerciales, cuentas por pagar companfias v partes reladonadas v otras cuentas
por pagar, Se incuyan en el pasive corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Companita reconoce un activo o pasivo financiero en &l estado de situacidn financiera a la facha
de la negoctacion y se reconocen cuando se compromets a comprar o vender el active o pagar
el pasivo.

b} Medidon inicial -

Los activas v pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasive financiere no es designado como de valor
razonable a trevés de gananclas o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocirniento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

) Medicion posterior -

i. Préstamos y cuentas paor cobrar;

Posterior & su reconacimiento iniclal se ' miden al costo amordzado aplicande el método
de intereses afectivo, cuando el crédita se ampliz mas allé dz las condlcionas de crédita
normales. '

li. Otros pasivos financierps:

Son obligaciones de pago por preéstamos recibidos de sus accionistas. Se miden al costa
amortizade aplicando el método de inteiés efectivo. No obstante, los pasivos financieres
que no tehgan un tipo de interés establecido, el importe culmine o se espere recibir en
el corto plazo vio el efecto de actualizar no sea significative, se valoran por su valar
nominal.

2.5.3 Baja de acHvos y pasivos financieros
Los activos financieros se dejan de recenocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero ¥ la Compafia ha Tansferido sustancialmente

todos los Hesgos v beneficios derivados de su propiedad. Un pasive s eliminads cuando las
cbligaciones de la Compaiiia se han liquidade.

{Wéase pagina siguients) M

2.5.4 Compensacion de instrumentos financieros
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Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, v presentan por un neto en g
estado de situacian financiera, cuando existe un derecho, exiglble legalmente, de compensar [os
importes reconacidos, y la Compahia tiene la intendidn de liguidar por el neto, o de realizar el
actvo y cancelar &) pasivo simultaneamente.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio ¥ no exceden el valor neto de realizacion. Las
importaciones en transito son reglstradas al costo segln factura mas los gastos de nacdicnalizacidn
incurridos. Las pérdidas que pudieran existir son.registradas en resultades del aio. Ademas, esta
confarmado principaimente por fartilizantes, materiales ¥ repuestos.

Pagas anticipados

Estén registrados conforme a las fechas de los desembolsos. Los anticipos a proveedores, son
llquidados cuande los bienes o servicios son recibidos. Las pdfizas de sequros son amartizados e
lineas racta considerando su plazo de vigenda.

Impuestos y retenciones

Correspanden principalmente a retenciones del impuests a lz Renta que seran recuperadas en
un periods menor a 12 meses y crédito del impuesto’ al valor agregado efectuade por tercergs.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a les
resultados del anho. .

Propiedades,-planta y equipos

Medicidn an el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipos
se miden inldalmente por su costo,

El cosio de propledades, planta ¥ equlpos comprende su precio de adguisicién mas todos los
costos directaments relacionados con 1a ubicacion ¥ 12 puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacion inicial de cualquier costs de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidon del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los adtivos, los costos por prestamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos calificados,

(Véase pagina siguients)
Medicion posterior al reconodmiento: modelo del costo - Después del reconacimientn

iniclal, las propiedades, planta ¥y equipos son reglstradas al costo menos la depreciacién
acumulada y &l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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Los gastos de reparacionas y mantenimigntos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Medicion posterior al reconodmiento: madelo de revaluacién — A partir del afio 2019
después del reconocimiento inidal, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efect(ian periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluaclén de los terrenos v edificios se reconoce en otro resultado
integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo el encaberamignto de superavit por revallo de
propiedades, planta y equipo. Una disminucidn del valor en libras de la revaluacién de la
propledad, planta v equipo es registrada en resultadas.

Metodo de depreciacion y vidas dtiles - El tasto o valor de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea rects. La vida util estimada, valor residual ¥ meétoddo
de depreciacidn son revisades al final de cada afio, siendo el efecto de ovalquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, plante ¥ equipos v su
respectiva tasa de depreciacidn:

Descripcidn del bien Tasas

Edificios e instalaciones B%h
Maquinzrlias ¥ equlpas 10%
Muzbles v enseras 10%%
Yehiculos 20%
Equipos de computaddn 33.33%

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene regisirado comeo uso de valor, el costo
revaluade al 31 de diciembre de 2010, para clertas clases de saldos de sus propledadas y equipos
netos. La Compafiiz en estrido cumplimiente 2 o esteblecide por la Superintendencia de
Compafias Valores v Sequros, efectud la aplicaddn obligetora de [a Norma Internacional
Informacion Financlera No. 1 {Adepeldn por primera vez de las NIIF} a partie de enero 1 del afio
2010, teniendo como periodo de fransicion el afio 2009, La Norma Internacional de Contabilidad
Ma. 16 (Propiedades, Planta vy Equipo), establece que los elementos de las propiedades dehan
revaluarse, arando experimentan @mbios significativos ¥ volatiles en su valar, o en periodos de
cada 3 a 5 afics para activos que experimenten variacionas insignificantes. En marzo 2019, Ia
Compafiia realizé una nueva medicidn a sus termrenos y edificios.

{véase pégl'ﬁa giguiente)
Retirc o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro

o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como [a diferendia €ntre el
precio de venta v el valor en libros del activo y reconodda en resultados. '
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En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido direcemente a utilidades retenidas.

2.10 Activos Intangibles

Activos intangibles adquirldos de forma saparada - Son registrados al coste menos la
amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se
reconoce con base en el método de |inea recta sobre su vida Gtll estimada. La vida til esimads,
valor residual y método de depredacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado regisiado sobre una base prospectiva. Log actives intangibles
con vida Ut indefinida que son adguiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
pérdida por deteriors acurmulada.

Baja de activos intanglbles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposician,
o cuande no s& esperan beneficlos econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o
pérdidas que surgen de |a baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entra
los ingresos netos provenientes de la venta y el imparte en libros del activo se reconocen en af
resultado del perioda al momento 2n que el activo &5 dade de baja.

Método de amortizacidn y vidas Gtiles - La amortizacidn de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando e método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y métoda de amartizacisn san revisadas al final de ada afio, siende el efecto de cualquisr
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida, La vida dti de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechas,
pera puede ser inferlor, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar e
activo. Los actvos Intangibles de vida G4l indefinlda no se amortzan, pero se evaluan por
geteriorc anualments v cuando exista indiclos de que el activo intangible puede estar deterioradsy.
Se estima que el valor residual de todos ios activos intengibles de la Compafiia es igual & cero.

2.11 Deterloro de activos
2.11.1 Deterioro de cuentas por cobrar

La Compafifa establece una provision para perdidas por deterioro de cuentss por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que (3 Compania no sera capaz de cabrar todos
Ios importes que s |2 adeudan de acuerdo con los términocs originales de las mismas. La
existencia de dificultades finandieras significativas par parte del deudor, Iz probabilldad de que el
deudor entre en quichra o reorganizacién finandera y la falta o mora en los pages se cansideran
indicadores de que |z cuenta a cobrar se ha deteriorade, El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por ] imparte de la pérdida que se valora como la diferencla entre el importe en libros
del activa v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
Interés efectiva original del actvo finandiero,

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaclona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dichs
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deteriorn, se reconoce en &l estado de resultados integrales & la reversion de la pérdida
previamentz reconocida,

2.11.2 Deterioro de activos no financleros (Propiedades, planta y equipo & Intangibles)

212

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plant2 ¥ equipos & intangibles,
para determinar si exdsten indicies de que esos activas hayan sufrido una pérdida por deteriorn
de valor. 50 existen indicios de un posible deteriora del valer, se estima y compara el importe
recuperable de cualguier active afectado (o grupe de activos reladionados) con su importe en
libros. 5i el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimadso, ¥ $2 reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultades.

51 una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del active (o
grupo de activos relacionados} se incrementa hasta la estimacion revisada de su wvalor
recuperable, sin superar & mporte que habria sido determinado si no s& hublera reconocido
ninguna perdida por deterioro de valor del activo {grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una perdida por deteriore de valor se reconoos inmediatemente en resultados.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuests del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestes
se reconocen en gl resultade, excepto en la medida en que estos se refleran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directaments en el patrimonio nete, En este casa, 2
impuasto también se reconace ¢l otro resulado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente,

Impuesto corrfente

El cargo por impuesta a 1a Renta comriente se calcula mediante 2 tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables del 25% v s carga a los resultados del afio que 52 devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen gue las compafifas
CUyDs acdionistas se encuentran en paraisos fiscales deberdn utilizar una tasa de impuesto del
28%; aquellas empresas que se encuentren en la categoria de micrg ¥ pequefias empresas o
exportadaras habituales aplicaran una tasa de Impuestos del 22% sobre |as utilidades gravables.
Para exportadores habituales, esta taiifa se aplicard siempre que en <] cormespendiente ejercicio
fisral s& mantenga o incrementa el empleo.
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Impu diferid

El [mpuesio & la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferenclas temporales que sur@en entre las bases trbutarias de actives v pasivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la Renta diferide se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacian
financiera y quea se aspera serdn aplicables cuando & impussto & la Renta difeddo activo se realice
o &l Impuasto a la Renta pasivo se pague.

Los impugstos a la Renta diferidos actives sdlo se recongcen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temperales.

Las saldos de impuestos a la Renta diferidos activos y pasivos s& compensan cuando exista el
deracho legal exigible a compensar impuestos activos corrientas con impuastos pasivas earrientes
¥ cuande los irpuestos a 1a Renta diferidos activos y pasives se relacionat con la misma autoridad
tributaria.

2.13 Bencficos a los empleados
2.12.1 Beneflcios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn finandera ¥ corresponden
principalmante a:

(i Participgcion a los trabajadores: Calculada en fundén del 15% de Iz utilidad contable anual
antas del Impuesto 2 la Renta, 52gim lo establecido por Ja legislacion ecuatoriana vigante.
Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de ventas y de los
gastos administrativos en funcidn de la labor del empleads que recibe este beneficio.

{il} Vacaciones: Se registra el costo correspondients & las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Déclmos tercer ¥ cugip sueldos y baneficios a la sequrdad social: Se provisiohan v pagan

de acuerdo a la legislatidn vigente en el Ecuador.

2.13.2 Beneficios de largo plazo
Raserva para jubliacion patronal y dasahucio (no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido
por |as leyes Jaborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio salicitade por el empleador o por el
trabajador, €l empleador banificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicias prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahuclo.
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La Compartia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal con base en estudias
actuariales practicados por un profesicnal independiente v s reconocen con cargo a los costos y
gastos (resuliados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectade y
representa &l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn finandiers, el
cual es obtenido descontando los flujes de salida de efectivo a una tasa de 8.21% {(2018: 7.72%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calldad, los cuales estan
denominades en la misma moneda en la que los benefidos seran pagados y que tienen tminos
gua s2 aproximan a los términos de las obligedones hasta su vencmiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalldad, edad, sexo, afios de servicios, remuneradones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotadon, entre otrzs.

Los costos de los servicdos pasados se reconacen inrediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provislones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafriia.

Participacion a los trabajadores

El 15% de la utllidad anual que la Compafifa debe recanocer en concepto de particlpacin a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
2h |5 sumas por pagar exigibles.

Provislones corrientes

La Compafiia registra provisiones cuando: 1) existe una obligadén presente, ya sea legal o
impiicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacién y i} €l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocldos come provision son la mejor estimaddn de la Compafiia, a la fecha de cierre de los
estados finanderos, de los desambolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
correspenden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasives y provisiones.
Distribudén de dividendos

La distribudén de dividendos se deduce del patrimanio y se reconocen como pasivos commientes

en los estados financieros en el perioda en &l que los dividendos se aprueban por |os accionistas
de la Compafiia.
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2.17 Reconocdimiento de ingresos y gastos

2.17.1 Ingresos relacdonados con la operacidn

Los ingresps comprenden ef valor razonable de o cobrado o por cobrar per k2 venta de los
productos en ef cursa normal de ias operaciomnes de la Compaiia. Los ingresos s& muestran netos
de impuestas, devoluclones y descuentos otorgados.

Los ingresns son reconocidos en la medida en que es prabable que los beneficios ecandmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la
entrega de sus productos al compradar y en consecuencia, transfiere os riesgos ¥ beneficios
inherantes a la propiedad de esos bienss ¥ no mantienen e derecho & disponer de eflos, ni &
mantensr un control sobre [os mismos.

La experigncia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones par devoluciones.

2.17.2 Costos ¥ gastos

3.1

Los costos y gastos se registran al <osto, esto se reconocen a medida en que se incurren
independientemente de la fecha en gue se realiza el page, de scuerdo a los lineamientos de |a
base contzble de acumulacidn {devengo) en la NIC 1 “Presentacion de estados financiseros”,

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimatos y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que fa Compafia realive estimacionss y utifice
supuestos que afectan los montas incluidos en estos estados finanderos v sus notas relacionadas.
Las estimacionss realizadas v supuestos utllizades por la Compafiia se encuentran basadas en la
expariencly historica, @mblos en el mercade e informacién suministrada por fuentes externas
aalificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaclones, bajo ciertas
condidonsas,

Las estimaciones y politicas contahles significativas son definidas como aquellas gue son
impar2ntes para reflgjar correctamente la situaclén financiera ¥ los resultados de la Compafila
yio las requieren un alto grado de juldo por parte de |a Administradian.

Las principales estimadenes v aplicaciones del criterio profesional se encuantran relacionadas con
los siguigntes conceptos:

8) Provision para cuentas incobrables

La Compaiia evalda la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basdndose en una senie de factores, tales como: existencia de dificultades finanderas
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que &l deudor entre en quiebra o
recrganizacion finandiera, y la falta de pago gue se considera un Indicador de que la cuenta
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por cobrar se ha deteriorade. Una vez que se ha Identificadn avidencias de daterioro se estima
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados v descontandalos.

b)  Obligaciones por beneficios a empleados — Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuarizles usando un nimere de supuestos. Los
sUpuestos usadas al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en &l valor en libros de la obllgacidn
por planses de pension.

tros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensidn se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado,

&)  Proplecadas. plants v equings e Intangibles

La determinacion de las vidas utiles de propledades, planta v equipos v los plazos de
amortizacldn de los intangibles que se evallan al derre de cada aiio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponan a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito ¥ Hesgo de capitalizacian. La planificacion general
de gestion de riesgo de Ia Compafiia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de
los mercados finanderos, es por esto gque trate de minimizar estos riesgos v los potenciales
efectos adversos en el desempefic de Iz Compafia.

La Administracién de riesgos se efectiia a través de andlisis que realiza el modelo de negocio y
Factibilidad {MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sine
gue &5 una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir ¥ que retorne se alcanzarla,
tode esto acompafiade de politicas, procedirnientos internos de crédito, cuentes por cobrar,
cuentas por pagar ¥ una de serie de convenios realizados con proveedores de materia prima,
material de empaqués de los preductos mas Rentables para beneficiamos de las condiciones de
precios que nos hacen mas competitivos en e mercade, va sea con pagos anticipados u otros
mecanismas, '

A continuacion, se presenta los principales riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compafiia:

d.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los izsgos asociados con los cambios en [as tasas de carbio monetario y en los
cambios en las tasas de [ntarés,

a) Riesgo de tasa de interés;



DELCORP S.A.

NOTAS EJEFLICATI\"AS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efective futurg de un lnstrumento
financiero, debida a camblos en las tasas de interés del mercado, la exposicién de este rlesgo
estd principalmente refacionada can ias obiigaciones con diferentes entidades.

En sus aperaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas.

b) Rlesge de tipo de cambic:

El riesac de ipo de cambio surge de transacclones comerciales futuras y de los activos y
pasivs reconocidos en moneda distinta al ddiar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no consfituyen un rubro imporiante en las operaciones de la Compafiia, por
I tanta, la Compariia considera que es poco probable que existz una posible pérdida originada
por este tipe de riesgo.

€} Riesgo de precic:

Periddicamente la administracidn de la Compafia analiza la tendencia de ios precios de
productos terminados que comercializa, tanta en el mercado nacional come internacional, asf
coma la elasticldad de la demanda. En fundén de ello efectia un analisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios vy su impacto en los
resultados de las pperaciones, 2 fin de adoptar estrategias apropladas de corto v mediang
plaza.

4.1.2 Riesgo de liguildez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaftiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flufos de cala
proyectados para un periodo de doce meses. La Compafiia prudente del Aesgo de liquidez implica
mantener sufidiente efective y equivalente en activos financiergs a través de up ndmero adecuade
de fuentes de financiamiento compremetidas, Los venclmientos se manejan de acuerdo con ia
necesidad, @ corto, mediano y large plazo.

La Compafiia no tiens riesgos significativos de liquidez ya que histéricarments los flujos de
efecttvos de sus operacionss le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones ¥ sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

La Compafiia durente el ane 2019 y 2018 concentrd su apalan@mients netamente con
proveedores, emision de obligaclones, papel comercial y entidades financieras. Las buenas
relaciones que se mantienen con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir
plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compariia
mantene.

Continuando con el modele de negocio y factibllidad interno en el que se mareja internaments
s& administra la liquidez tomando en considaracion (05 siguientes puntos:
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NOTAS EK_PL'[CATI\FAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

= Elaboradion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mefor seguimiento del crédio oforgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

= Elaboracion v andlisis mensual de Indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinadas procesos.

* La ccbranza es reallzada por el area dedicada especificamente a cobranzas, area de
ventas v drea juridica.

« Otargamiento de descuentos financlaros que incantiven la venta de contade en clientes

con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la llquidez v disminucidn
del riesgo crediticio.

4.1.3 Riesgos de crédito

Es el riesgn de que una contraparte no cumpla con las cbligaciones determinadas en un activo
financiers o contrato suscrite con un cliente, o que lleva a una perdida financiera,

El riesgo relacionado con sus actividades operacionales es relativaments bajo en vista que no
rmantienen saldos por cobrar. E) riesgo de credito se concentra en ias cusntas por cobrar a partes

relacionadas, originadas en préstames otorgados a largo plazo. Estos se encuentran sustentados
en contrates,

La Administracldn consldera que estos rlesgos se encuentran mitigados.

4.2 Riesgos de capitalizacidn
La Garencla administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en su actwidad, ¥

de esta forma asegurar gue pueda continuar como negocio =n marcha, esta estrategla se ha
mantenido constante desde afios anterores. .

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn

{Wéase paging siguiente)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 pE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2019 2018
Caja 1,747 1,747
Bancos (i) 8,721 43,530
10,468 45,277
Sobregiros bancarios {152,487) {92,740)
{142,019) {47 463)

{iy Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, las instituclones finanderas con las que mantienen saldos
SOn!

2018 2018

Banco Pichincha S.A. : - 7,624
Banco Promérica S.A. 3578 6,371
Banco Pacifico S.A. 1,251 435
Barwo Machala S.A. 290 8
Banco Ganeral Rumimahui S.A. 2,619 2,619
Banco Guayaquil 5.4, ' - 23,002
Banecuador B.P. _ £85 585

2,721 43,530

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

2019 2013
Acuvps_ﬂnam:liemﬁ mantenides hasta = 714,200 -
wencimignts ()
714,200 -

(" Comegponde principalments a inversionas a corto plazo realizadas en Credimetrica S.A. a
179 dias con una tasa de 9% por LIS$209,000 e inversiones an Matrifactor hasta 117 dias
con Una tasa de 9% por US$355,107.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO.

Composicion:

(Véase pagina slguiente}
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2019 2018
Clientes lecales (i) 2,340,924 3,605,092
Cliertes del exterior 27,958 278959
2,368 883 3,633,051
{-1 Prowision de cuentas incobrables {434,838} {434,838}
1,934,045 3,198,213

(i} Los clientes locales tienen un vencimiento promedic de 45 dias plazo ¥ no generan interés,

La antigliedad de cartera por los afios terminado al 31 de diciembre 2019 v 2018 sa detalla a

continuacion:
2018 2018
Par vencer 853,382 2,418,375
Wencido:
1 a 30 dias 1,662 160,827
31 a 60 dias i |- 6,640
61 a 90 dias 2,354 20,453
Més de 90 dias 1411168 966,743
2,368,883 3,633,051
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion :
2013 018
Préstamos funcionarics y empleadas, sin interds 271,108 261,252
Anticipos a proveedores (i) 873,066 298,042
Pagos por cuenta de empleados 38,060 _ 21,5989
Préstamas fundonarins y empleados con interés (ji} 33,367 39,706
Otras cuentas por cobrar al SRI {iif) 851,662 579,888
Otras 1,725,040 36,035
3,792,303 1,236,912

(i Commesponde antlclpas que serdn liguidados durante el primer trimestre del afio 2020.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidensss)

(i) Corresponde a la porcién carriente de préstamos en efectivo concedidos por la Compafdia a
sus colaboradores, los cuales generan un interés anual del 5%.

(il Corresponde a un valor de anticipo de impuesto a la Renta de afios antariores pendiente

por reclamar.
INVENTARIOS
Compeosicidn:
2019 2018
Importaciones en transito (i) 15,101,041 28,610, 450
Fertilizantes 3,408,457 7,383,458
Suministros v materiales 5516 122,399
18,513,154 36,116,317

(i) Corresponden principalmente adquisiciones de fertilizantes (urea, nitrate de amonio,
fosfato, sulfato vy oiros), las que serdn liquidadas una vezr que el producto ingress a [as
instalaciones operatives de la Comparila.

Al 31 de diciembre del 20189, los inventarios de la Companla se encuentzan entregados como

garanta por US$10,215,711 {2G18:; US$15,063,740).

OTROES ACTIVDS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, un detalle a5 el siguiente:

2019 2013
Corrjentes;
Sequros pagados por anticipade {i} 200,482 260,867
Otres pagos anticipades 14,242 6,576
214,624 267,443
2019 2018
Mo corrientes:
Depésitas en garanta (i) 22,500 22,500
Funcionarios {préstamas por cobrar) 4,518 47,473
27018 63,973

(i} Corresponde principalmente el costo de las primas de seguro por devengar, contratadas con
compafiias locales, las cuales son liquidadas en razdn de su fecha de vencimiento.
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NOTAS EIHPIJCATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en délares estadounidensas)

{iiY Representa a garantias por bodega de Storepcean S.A., velorada en US$ 16,500; bodega
en la ciudad de Machala de 200 metros cuadrados ubicada en la avenida puerto Bolivar por
US$400 para almacenzje de productos con un plazo de 1 afio ¥ una bodega en el cantdn
San Jacinto de Yaguachi ubicada en el km 22 ¥4, ciudadela ferreviarla, en el lote dei terrenc
signade come zona 10, sector 60, manzana 012, par US$5,600 con el objetivo de almacanar
productos agricolas (fertilizantes), el mismo que tlene un plazo de 3 afos, ambas con
oportunidad de ser rencvadas en caso de estar de acuerds las dos partes.

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETD.

Composicion y movimiznto:

{Wéase pagina siguiente)
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DELCORP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIELES

Corresponde a Us$ 1,500,000, consistente an la marca *Fertandina” con la cual s& carmerdalizan
los praductos de fertilizantes a nivel nacional, El 22 de febrero del 2017 v 24 de febrere del 2015,
se realizaron estudics de valoradién de la marca, que determinaron valores de la marca por
U54$1,600,000 vy US$1,580,000, respectivamente y la marca tiene una vida utl indeffnida,
establecida sobre la base de un analisis de partidpacidn en &l mercado del 12,30% y 12.91%,
respectivamente. La Administradon de la Compafila no procedid 2 efectuar el ajuste por
considerar los efectuar e ajuste por considerar los efectas de diferencias no representativos.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Compasicién:

2019 201
Inversiones an icli
Ecuatoriama de Granos S.A ECUAGRAN (1) 17,671,339 12;549':355
Storepcean SA. 4,239,004 4,230,120
Qubtotal 21,910,343 16,779 482
Inversiones en asaciadas:
Retratorec (ii) 50,000 50,000
Subtotal 50,000 50,000
Total 21,960,343 16,829 482

fil  Incluye la constitucidn del Fdelcomisa Mercantil Delax realizade el 12 de enero del 2018
par US4$9,404,166.

(i Al 31 de diciembre dal 2019 v 2018, mantigne una inversion en actiones en la Compafiia
Refratorec S.A. por un valor de US$50,000 que representa =l 1.59% del paguete accionario
de esa Compafifa. El valor neminal de cada accidn s de US$1.

Al 31 de diciembte del 2019 v 2018, las acciones de Retratorec S.4., gotizan en la Bolsa de
Yalores de Guayaguil, la misma sz encuentra domiciliada &n Ecuador.

Al 31 de diciemnbre del 2019 ¥ 2018, respecto de la inversion en la Companla Retratores
5.A., ho nos fueron proporcionados los estados financieros,

(Vease pagine siguients)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en délares estadounidensas)

El movimienio de las inversiones en subsidiarias en el estada de situacién financiera fus como
sigue:

2019 2018
Saldo neto al inicio del afo 16,770,482 16,806,098
Efecto de valor patrimonial (i) 5,052,798 {26,616)
Ganancias en inversiones en subsidiarias (i) ' 78,063 -
Saldo neto al final del afio ' 21,910,343 16,779,482

Al 31 de diclembre de 2019, la Compafia procedié a realizar el ajuste del valor patrdmanial
proporcional de sus subsidiarias Ecuaaran y Storeocean, registrande US$5,052,798 contra otros
resuftados integrales y el resta contr= resultados del afio.

A continuacitn, se detalla porcentaje de partidpacion:

Valor patrimonial praporcional % de participacin o8 2018
Ecuatarizng de Grancs 5.4, BCUAGRAN (i) 92 4484 17,671,339 17,540,358
Storeocean 5.8. A 4, 276004 4,230 Lg

21,010,343 15,779 482

I} La Compafia Delcorp S.A. en calidad de constituyerte, cedid yfo aportd a titulo del
Fideicomizo Mercantll Delax el 78.57% de las acdiones de Ecuatoriana de Granos S.A.
(Bcuagran} para la conformacion de su patrimonic autdnomo por 9,404,166 accionas
ordinaras y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América. Ademas, la Compaiiia
posee el 13.47% de las acclones de Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran).

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y COMERCIALES

Compasicien:

{Véase pagina siguiente)
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MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Comiente:

Obligaciones financiergs:

Latras de cambio (i}
Instituto de Seguridad Social de |a Policia
Macianal (i}

Bance Boliviariano C.A. {iv}
Banco Pichincha S.A. (iv)

Interés financiera (iv)
Costo de transaccian

Facturas comerciales

Facturas comerciales (iii)
Costo de transaccion de facturas comerclales

o cormiente:
Obligacipnes findncieras:

Cargill GMBH (v)

Instituto de Sequridad Social de la Polida
Nacianal (ii)

{-) Costo de transaccion institudén finandera
a largo plazo

201% 2018
4,107,267 2,923,748
2,920,000 1,610,000
2,800,000 2,900,000
1,579,629 1,654,325
4,479,629 4,554,325

403,542 397,171
{545,929} (241,309)
11,364,509 9,243,935
.- 5,364,725

(1,608,323) {1,789,358)

(1,608,323) 3,575,367
9,756,186 12,813,302

201 2018
3,356,104 3,406,104

300,000 2,770,000
(3,959) (54,915)
3,652,145 6,121,185

{iy Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a 37 letras de cambio cuyes beneficiarios
prindipalmente son personas juridicas v naturales por US$4,107,267: cuya facha de emislon
fusran en el afio 2012, con rendimientos que flucidan entre 8,93%4 al 13% con vencimiento
en el primer semestre de 2020, las cuales no poseen garantias.

{Wease pagina siguiente)
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NOTAS E}EPL'[CAHVR-S DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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(i}

(i)}

Corresponde al Instituto de Seguridad Social de ia Policia Nacional (ISSPOL) en base &l
contrato de compraventa de derecho fiduciarios con pacto de retroventa celebrado duranta

el 2019 y 2018,

Al 31 de diciembre de 2018, correspondid a la negociacian de clnco facturas comerciales,
cuyo vencimlento fue en noviembre y diciembre del 2019, A continuadidn, s detalla plazo
¥ montos de las facturas comerciales:

, . Fecha
g Monfo Szt Flzze (dias) Emisidn Vencimient Firma de pagn
878,560 849,774 358 157112018 5/11/201% Al vencimienio
1,005,000 994,959 359 15/14/2018 91172019 Al vencimiento
Facturas comergiales 1,536,425 1521061 359 150 2M8 9108 Alviangimipntn
1,150,000 1,138,500 345 26/12/2018 §/12/2019 Al vendmiento
848,929 0438 358 26/12/2018  20/12/2019 Al vepcimiento
3,364,725
{iv) Al 31 de diciemhre del 2019, las obligaciones bancarias con sus respectlvas t2sas de intarés
¥ plazo de vencimiento se detallan a continuacion;
Aancg Mo, Operacidn Saido Plazo (dls) Emisicn  Verimiento Tasa
Bancg Bolivianiano CA. 303783 1,200,000 113 AFL201F 1642020 9.23%
Banco Boliviadano C.A. 31zrae 1,700,000 187 26/11/201%  14/5/2020 9.17%
Banco Fichincha S.A. 279171505 1,575,673 360 2501072012 37102020 595

4,479,023

{v) 5on obligaciones adguiridas para capital de trabaje por parte de la Compafiia Cargill GMBH
{extarior), los mismas que no tienen facha especifica de vencimienta,

A contlnuacion, se detallan las garantias entregadas:

Letra de cambio no posee garantias.

Contrato de compra y venta del Instituto de Seguridad Social de la Palicla Nadonal {ISSPOLY
poses garantia mediante inventatios plgnoradus por US$. 3,555,922 vy edificlo por

U5$3 011,082,

Qbligaclones financigras con &f Banco Fichincha 5.4, posee garantia mediante inventarios
pignorados por US$1,075,991 e instalaciones por US$1,663,003,

Cbligaciones por parte de la Compafifa Cargill GMEH (exterlor) posee garantia mediante

edificio por US$813,343,

CUENTAS POR PAGAR
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{ Expresadas en ddlares estadounidenses)

Composicidn:
2019 2018
Proveederes lacales (1) 1,510,605 1,340,820
Provesdaras del extarior 276,609 378,336
1,787,214 1,719,156

(i} Corresponde principalmente a cuentgs por pagar por adquisicion de productos de
fertilizantes y otros generales. Ademés, las cuentas por pagar proveedores no devengan
Intereses y su vencimiento promedio es de 60 dias plazo.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn:
2015 2018

Beneficios sociales de ley (1) 70,078 69,350
Participacion a |os trabajadores 44 787 29,691
IESS 15,5969 18,002
tras 9,698 10,163

144,532 127,245

{iy  Incluyen las provisiones realizadas por la Companfia para 2l pago de décime tercer susldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Composiclan:
2019 2018
Saldos por cobrar:
Impuests & [a Salida de Divisas (IS0 {1} 1,268,695 2,463,258
Retencionas en la fuente del impuesto a la Renta 470,237 385,751
1,738,922 2,850,008
(Véase pagina siguisnte)

(i)  Comesponde 8 refenciones efectuadas en el afio 2019 y 2018 por pagos al exdterior por
concapto de importacion de materias primas e insumos incorporados al proceso productivo,
conforme a listado astablecido por e Comité de Polidea Trbutaria.

Estas retendones pueden ser ullizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto
a la Renta causado o su anticipo en el gjercicio fiscal en que se generd o en os sigulentes
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DELCORP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en délares estedounidenses)

cuatro afios. En caso de excedente, el contribuyente puede elegir: (1) considerarlo comao
gasto deducible (nicamente en la dedaracion de impussto a la Renta correspondiente al
gjercicio fisca: en que se generd el respectivo pago de ISD y (2} solicitar su devolucidn al
Servicio de Rentas Internas (SRT), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el
pago fue realizado o dentro de los cuatro ejerclcios posteriores.

2019 2018

Saldos por pagar;
IVA por pagar M2 1,026
Retenciones &n la fuente del impuesto a la Renta 18,009 277,206
Imnpuesto a la Renta por pagar 72,572 42,063
Retenciones en la fuente del Tva 19,635 52,351

' 110,648 372,646
IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la Renta mostrado en el estado de resultados de los afos 2019 y 2018 s& compang
de la slguiente maneara:

2019 2018
Impuesto a las gananclas corrients
Impuesto carrlents sobre los benefidos del afio 72,5972 42 063
Total impuesto cormisnte 72,572 42,063
Impuests 2 las ganancias diferido
Fefacionado con &f origen y ia reversidn da ) )
diferencias tempararias
Total impuasto a la Renta diferido - -
Total gasto de impuests a la Renta 72,572 42 053

Conciliaclén del resultado contable-tributario

Las partdas que principalments afectaron la utlidad contable con la ulilidad tributaria de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la Rent2 de los afios 2019 y 2018 fueron los
siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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Utilidad artes del impuesto a la Renta
Menos:

(=) Partidpacién a los trabajadores
{1 Dividendos exentos

{-} Otras Pentas exentas

Mas:

(Gastos no deducibles

Participacion trabajadores atribuible 2
ingresos exentos ¥ no abjeto de impuesto a
la Rerta

Litilidad gravable

Tasa de impuesto (i)
Impuesto a la Renta causado

Anticipe minimo de impuesto a la Renta (i)

Impuesto a la rerta causado

Menas:

{-} Retenciones en la fuente del efercicio fiscal

{-) Crédito tributario ISD

Salds & favor del contribuyerte

2019 2018
298,577 197,943
(44,787) (29,691
(78,062) .
(25,127) -
124,208 82,400

15,478 .
290,287 250,652
25% 25%
72,572 62,663
113,054 366,029

201 2018
113,054 366,029

(470,227) (2,463,258)

(1,268,695) {386,751)

(1,738,922) {2,850,009)

-1,625,868 -2,483,980

(i} La provision para impuesto a la Renta corrente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las nomas rbutaras vigentes establecen una tasa de

impuesto a la Renta de 25%.

(il De acuerdo con lo establecido en el Art, 20 de Iz Ley Organica de Simplificacion v
Progresividad Tributarla, en concordanda con e! Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interns, establece: “El page del impuesto podr@ anticiparse de forma voluntzria, y sera
equivalznts al dincuenta por ciento {50%) del impuests a la Renta causado del eferciclo fiscal
antertor, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal, El valor
anticipada constituird crédito tributario pera 2l pago del impuesto a la Renta. Las condigones
y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en &) reglamento”.

17.3. Situacion fiscal
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A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compaitia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2016 al 2019 se encuentran abiertos a posibles fiscalizacicnes.

Precios de transferendia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competendia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte 2] Sarvido de Rentas Iniernas selicita sa prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el extarior ¥ loczles {dependiendo de ciertas consideracionss)y en al
mismo pericdo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo € Informe
o US4$3,000,000 solo presentar Anexa). Se incluye como parte reladonadas a las empresas
domidliadas en paraisos fiscales. El indicada estudio debe ser remitido €n junia dei 2019 conforme
el novena digito de! RUC, Adicionalmente exige que en su dedaracién de impuesto a la Renta
anual declare [as operaciones de adtivos, pasives, ingresns v egresos,

Adicionalmente aguellos contribUyentes con un impuests causado superior al 3% de [os ingresos
gravados iy que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones Indicados, la Compafiia al 31 de diciembre de 2019,
tebe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas, el cual a la fecha de emision de
estns astados financlelos se encuentran en procese de glzboracion.

Reformas tributarias
Otros asuntos — Reformas Tributaras

"Ley Orgdnica de Simplificaddn ¥ Pragresividad Tributarla®: E| 31 de dicismbrz de 2018,
se publicd dicha Ley que contiene reformas fributarizs de impuestos directos e indlrectos que
apuntan a simplificar el sisterma tributario y aurnentar los ingresos fiscales y tiene vigendsa g partir
del 1 de enero de 2020.

Un detsile de los principales cambios se detalla a continyadcn:

. Se gfectlan medificaciones en los conceptos de exencidn para la determinacion y
liquidacidn del impuesto a [a Renta:

. Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la Renta,
distribuidos por sodedades residentes padonales o extranjeras rasidentes en el Eruador,
a faver de otras sowiedades nedonales. La capitalizadion de whilidades ne sera considerada
como distribucidn de dividendos, inclusive en los sos en los que dicha capitalizacién se
genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términos deflnides en el artcule
37 de esta Ley.

{Véase pagina siquiente)
. También estaran exentos del impuesto a (a Renta fas utilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o cualquier otro
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vehicule similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la inversidn y administracién
de activos inmuebles, Para el efecto deberdn cumplir las condiciones establecidas en esta
Ley.

. Las provisiones parz atender el pago de desahucio ¥ de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por emprasas especlalizadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes candicionas:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menus dier afios de trabajo en la
misma empresa; v,

b) Loz aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especlallzadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Yalores,"

= Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil ddlares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con Io establecido en el reglamento”.

. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los
Estados Unides de América (USD$100.000,00}, podrén dedudir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas ©
avaladas por la autoridad sanitzria nacional competente, asi como los gastas por los
mismas conceptos antes menclonados de sus padres, conyuge o pargja en unidn de hecho
& hijos, que no perdban ingresos gravados y que dependan de este,

Estos gastos se dedudrén sin IVA hasta el dneuenta por clento (50%) del total de sus
ingresgs gravados, sin que supere un valor equivalents @ uno punts tres {1.3) veces |z
fraccién basica desgravada del impuesto a la Renta de personas naturales,

. las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado Ingresos
gravades iguales o superdoras a (US$1.000.000) en el efercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucidn dnica v temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de
acuerdo a los ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta {,20%),
en nihgln caso esta contribucion serd soperior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la Renta causado del ejerciclo fiscal 2018. Se incluyen los Ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a la Renta dnico. Esta contribucidn no sera
aplicable para las empresas plklicas,

Fsta contribucidn no podra ser utilizada como crédito tributario, ni coma gaste deducible
para la daterminacion v liguidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 v 2022,

{Vi&ase pagina siguiente)
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Los dividendos o utilidades que distribuyan fas sotiedades residentes o establecimientos
permanentay en = Ecuedor estaran sujetos, en el gerdcio fiscal en gue se produzca dicha
distribucién, al Impuesio & la Renta, conforme las siguientes disposiciones:

a)

b

d)

Se considerard oome ingreso gravado toda distribucidn a tado tipo de contribuyente,
con indepandencia de su residencia flscal, excepto la distribucidn que se haga 2 una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sotdedad no residents conforme: lo previsto en asta Ley;

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por dento (409%) del dividendo efectivamente
distribuido;

En el casa que 1a distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterlor formara parte de su Renta
global, Las seriedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencidn
del Impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte ¥ cinco por ciento {25%) sobre
dicho ingreso gravade, conforme |a resolucidn qua para el efecto emita el Servicio de
Rentas Intermnas;

Les sociedades gque distrlbuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fistales en el Ecuador, actuarén coma agentes de retendon def impuesta
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

En el caso da gue (a distribucidn se réaiics a no residentes fisales en Ecuador y &l
benefidario efectivo sea una persona natural residenie fiscal en el Ecuador e aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla & deber de
informar sohre su comnposicion societaria, se procederd a la retendién del impuests a la
Renta, sobre los dividendos que correspondan a diche incumplimiento, con la méxima
tarffa de impuestn a la Renta aplicable 3 personas naturales.

Cuands una socledad otorgue a sus beneficiarios de derschos repressntativos de
capital, préstamas de diners, © a alguna de sus partés relacionadas préstamos no
comnerciales, esta operacion se considerard como paga de dividendos anticipados ¥, por
consiguiente, 12 sociedad deberd efectuar adicionalmente 1a retencién comespondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre &l monto de la operacién. Tal retencidn serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
reglamento ¥ constituird crédito tributario para la sociedad en su dedaracién del
impuesto a la Renta,

(Véase pagina siguients)
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Se astablece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a |a Renta, al valor agregade
y & los consumos especiales, para microempresas, incluldes emprendedores gue curnplan
con la condlcidn de microempresas, vy de acuerdo a las disposiciones contenldas en esta
ley. Se sujetaran a este régimean los contribuyentas cansideradas microempresas, incluidos
los emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segin lo establecido
en el Cédige Organico de la Produccidn, Comercio & Inversiones v el Reglamento
oommespondiente, salvo aquellss que se encuentren sujetos al réglmen impositiva
simplificada.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizaciin del Registro Unico de Contribuyentes (RUC)Y para lo cual
&l Servicio de Rentas Internas implementara los sistemmas necesarios para el efecto. El
Servicio de Rentas Internas rechazard la sujecion al régimen cuando no se cumplan los
requisitos establecidos en este Titula. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rent2s
Internas podra realizar de oficio la inclusion a este Régimen, cuando el contribuyents
cumpla [as condiciones establecidas para el efecto. Los contribuyentes que se acofan &
aste régimen cumplirén los deberes formales determinados en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impussto a la Renta aplicands la tarifa det dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo sjercicic fiscal exclusivaments
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresanal. Los ingresos
percibides por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la Renta y sera de aplicacién obligatoria para
las microempresas,

Se tendra derecho a credito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a farmar parte de su activo fijo; o de los bienes, de
las materizs primas o insumos v de los servicios gravados ton este Impuesto, siempre que
tales hienes y sarvicies se destinan dnicamente 2 la produccion v comercializacidn de otros
bienas y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usade hasta en cineo {5}
afios contados dasde la fecha de exigibilidad de la declaracidn, Para tener derecho al
credito, tributario el vafor del impuesto deberd constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisidones directas o gue se hayan reembaolsado,
documentos de importacion v comprobantes de retencién. El crédite ributado generada
por el Impuesta al Valor Agregadn podra ser usado de acuerdo a lo determinado en la
presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productive, Atracdon de Inversiones, Generadon de
Emplec, ¥ Estabilidad y Equilibrin Fiscal™: E| 21 de agosto del 2018 se publlcd |2 Ley en &l
Suplemento del Registro Cficdial Na. 309, en la gue se 1nclu',ren ‘los principales aspectos detallados
a continuacion:

Remision del 100% intersses, muﬂ:as ¥ recargos de obligaciones tributarias, fiscales v
aduansras, que incorpord cuya administracion y/o remudacion le comesponde dnicaments
al Servicio de Rentas Internas, segln los términos v condiciones estableddos por dicho
grganismo

{véase pagina siguienta)

Rernision de la totzlidad de los intereses v recargos derivadaos de las obligaciones aduaneras
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establecidas en control postarfor a través de reciificaciones de tributos, cuya administraddn
yio

. Recaudacion le corresponde Onicaments al Servidio Macional de Aduanas del Bcuador,
determinadas 2! 2 de abril del 2018,

. Reduccidn de interesss, multas ¥ recargos de las obligadones patronales en mora con ef
Instituto Ecuatoriang de Seguridad Sodal (IESS), ciusados en obligacicnes de aportes en
mora generados ¥ én firme hasta ¢f 2 de abril del 2018, 5e incluyen las obligaciones en glosa,
titulos de crédito, acuerdos de pagas parciales ¢ convenios de purga de mora. Se dispuso de
un plazo un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

. Exaneracion del Impueste a la Renta parza las nuevas inversiones productivas en sectores
prioizados:

a) Las nuevas inversiones productivas {defimciones del Codige Organico de la Produccion,
Comarcic & [Nversionas - en los sedores priorizados) tendran derecho a la exoneracion
ded Impuesto a la Rents, ¥ su antidpo, por 12 afios [que se encuentren fusra de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quity v Guayaquil.

b) Las inversiones realizadas en estos seciores en las areas urbanas de Quito ¥ Guayaquil
podrén acogerse a'la misma exoneracidn por 8 afos.

&) Las nuevas inversiones productivas que se glecuten en los sectores priorizados ihdustrial,
agroindusirial ¥ agroasociative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneraddén prevista en este ariiculo por 15 afios,

- Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversian, tendran derecha a
la expneracion del Impuesio a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior
por la impontaciones ds blenes de @pital v materias primas heceserias para el desarmollo del
proyects (montos v plazos establecidos en 2 contmats); vy, dividendos distriblidos por
sociedades nacionales o extranjeras domidliadas en el Ecuador, después del pago del
impuesto a la Renta, a favor de benefidarios efectivos que sean personas naturales
dorniciliadas o residentes en el Ecuador ¢ en el axtetior,

. Las sockedades que reimviertan en &l pais desde al menos &l 50% de las utilidades, en nuevos
actlvos productivos, estaran exenaradas del ISD, por pagos al exterior por concepto de
distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador. :

. Rernision del 100% de intereses, multas, costas procesales de precedimientos de gjecucidn
coactiva Y demas recargos derivados del sakdo de las obligaciones, cuya administracion y
recaudacidn le corresponda Gnice v directamente g la Superinténdencia de Compafiias,
Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

{Véase pagina sigulente)

. Las nuevas invetsfnrues en ios secfores econgmicos determinados como ndustrias bdsicas
(definiddn del Cddigo Orgdnica de la Produccién, Comercio e Inversiones), tendrén dereche
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a la exoneracidn del impuasto a la Renta y su antidpo por 15 anos. Los plazos de exoneracidn
sz ampliaran por 5 afos mas, en el @so de que dichas inversionss se reslicen en cantones
fronterizos del pais.

*Chdigo_del Trabajo™ E| & de abrll del 2018 se publicd la (hima modificacidn mediante
sentenciz de la Corte Constitucional del Bcuador declarando la inconstitucionalidad de cierfos
articulos al tratar sabre el techo de las ufilidades.

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendnia la
aplicacian de esta Ley para los ejercicins econdmicos pasteriores.

OTROS PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

Composicisn:
2019 2018
Anticipo de dientes (i} 4h1,357 168,270
QOtros _ 345,517 144,726
805,874 312,996
No cortientes:
Pasivos por cortratos de arrendamients financiero 5,700 5,700
g 700 5.7

{iY Corresponde principaimente a valores recibidos por futuras ventas de fertilizantes, los cuales
seran liquidados durante el primer Timestre del afio 2019 stgulente.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZOD

Representa reclasificacion destle pasivos a corto plaza a pasivos a largo plazo, por decision tomada
por parte de la Administracion de la Compania y que pertenece al saldo de un proveedor del exterior,
La referida reclasificacion fue realizada en base 2 un Acuerdo de Préstamo a Termino Garantizado,
suscrito el 21 de diciembre de 2017, en el cual se establece que se ctorgara un préstame de hasta
US$ 20,000,000 que estardn sujeto a los términos y condiciones del Acuerdo, de manera de
reestructurar a 7 ahos piazo {20 de dicienore del 2014) v con @sa de interés del 5,25% anuai.

RESERVA PARA JUBRTLACTON PATRONAL Y DESAHUCIO

Composidan:
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Provision para jubilacion patronal
Provisidn para desahucio

Cargo en resyltados:

Provisidn {disminucién) jubilacidn patronal
Desahucio

Jubilgeldn patr

Al 1 de enaero

Provision del afio segln GAleulo actuarial
Al 31 de diciembre

Desahurio:

Al de enerc

Premizidn del afft Sagin cloulo sotuarial
Benefidos pagados

Al 31 de diclembre

2019 2018
318,940 255,742
84,663 63,694
403,603 319,436
63,158 (18,307
25,095 19,555
58,293 3,248
2019 2018
255,742 272,049
63,198 {16,307)
318,340 255,747
63,653 75,984
25,095 {11,791
(4,125) . ~
84,663 63,503

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

Mimero de trabajadores

Tasa e descuents

Tasa de incremento salarial

Tasa rataddn

Tasa incremento en las pensiones
Tabla de mortalidad & invalidez

21. OBLIGACIONES EMITIDAS A TERCEROS
Compasician

2019

43
8.21%
3.00%
11.8(%
A
TM IESS 2002

2018

43
7.72%
1.509%
11,805
M A
TH IESS 2002
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Obligaciones emitidgs
Lorrienta:
Emisign de obligadones

Intereses de emisidn de obligadones
Costos de emisidn de obligaclones

Mo corriente:
CObligacones emitidas

Ermision de obligaciones
Costos de emisidn de ohligaciones

Total

2019 2018
2,627,999 1,610,490
221,391 137,712
(761,760) (298,953)
3,087,630 1,449,243
10,003,705 4,181,641
(627,571 (733,332)
9,376,134 3,448,309
11,463,764 4,897,552

& continuacion, se detalla la tasa de interés v plazo de las obligaciones emitidas a terceres:

T Motz Sabia  Puzofdes) Em?. y Vencrm EFEEH o 7o
Guinta Erision - 4 afins 2 368 016 1,052,452 1461 311208 317102022 %
Quintz Ernision - 4 afios LP e 1,315,564
Quirta Ermislon - 5 afios 1813675 558,038 1826 31712018 317172023 8%
{Quintz Emision - 5 afics L'P e 1,255,586
Sexta Emision - Clase A % 45D DK 517,510 1440 161073019  27/9/2023 9%
Sevtn Emislion - Clase A LP e 2,932 554
Sexia Emision - Clase B 5 10,000 500,000 1E00 181002019 21/972024 9.25%
Sextz Emision - Clase BUP e 4,500,000
{+) Itereses 22,39
{~) Costoy da emigicn de
obligaciones 1,389,331)

12,631,704 11,443 764

»  Quinta emisién de obligaciones emitidas por US$ 7,000,000 en titulos valores al portador:
(lzse "A" vy Clazse "B" con tasa de interés fia del 8% anual & 1.800 y 1440 dias
respeciivamente, con amartizacién trimeastral de capital e interés calculados con bate del
afio comerdal de 360 dfas. Los cupones son rescatzbles al vencimiento v no
anticipadamente. Madiantz Resolucidn No. SCWS-INMY-DNAR-2019-00000158 emitida al 5

de enero de 2019,
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= Sexts emision de obligaciones emitidas por US$ 15,000,000 en ttulos valores al portador:
Clase "A" y Clase "B" con tasa de interds flja del 9% y 9,25% anual a 1,440 y 1800 dias
respectivamente, con amortizacion trimestral de capital e interés caiculados con base del
afip comercial de 360 dias. lLos cupones son rescatables al vencimiehtn y no
anticipadamente, Nimero y fecha de Resolucidn de la SCVS: SCVS-INMY-2019-00035285
del 18 de octubre de 2019

A continuacion, se detalla garantia entregada:

s Quinta emisidn de obligaciones esta respaldada con una-garantia especifica del emisor, la
cual es un fideicomiso de inventzrio vy cartera denominado “Fideicomiso Garanta Quinta
Emisién de Obligaciones Deloorp” por US$3,922,669, Tamblén se encuentra respaldada por
una garanfia general def emisor, (2 cual comprands la botalidad de los achives fo gravadas
de |z Compaiiia, que no estén afeciados por una garanta aspecifica.

e Sexta emision de obligaciones estd respaldada con una garaniia especifica del emisor a
través de un contrata de Prenda Comercial Ordlnaria de “Inventarios” por US$1,661,130.
Contrato de Fidelcomiso Mercantil Irrevocable de Administracion de Flujos denominado
“Fortalecimiento —=5exta Emision de Obligaciones Delcorp / Contrato de Fianza Mercantil
Solidaria.

22, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
22.1 Transaccionas:
Durante el 2019 y 2018 s& han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que

han originadg gastos € ingresos registrados en las cuentas de resultados correspandisntes. A
continuacioh, se resumen |os inontos de las principales ransacciones:

{Véase pagina slguients)



DELCORP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidensas)

2019 2018
Ventas:
Ecuatoriana de Granos 5.A. (ventas de
Fertilizaries y otros) 7,673,357 29,062,793
Storeocean S.A. &35 8O0
Total 7.674.543 29,063,593
Compwas:
Ecuatoriana de Granos 5.A. {compra de
fertilizantes y costo financiers) 10,586,259 27545771
Storeocean 5.4, (procesamiants, descarga,
alimentacién v reembalso} 510,557 476,943
Total 11,096,816 28,022,714

22,2 Cuentas por cobrar y pagar companias y partes relacionadas

2019 2018
Cuantas por cobrar
Corrignte:
Ecuatoriana de Granos S.A. {Ecuagran) (i) 4,030,456 1,336,725
Mew World Trading Investment Limited 25,085 25,085
4,055,551 1,351,310

Mo corrfente:
Storeocean S.A. () 2,580,536 2,027,542

| 2,850,586 2 027,542

(il Corresponde a facturacion de producto.

(i) Corresponden a aportes destinados al pago del capital de las emisiones realizadas por
Storencean S.A.

{Véase pdgina siguiente)
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DELCORP 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

219 2018
Cuentas por pagar
ot
Ecuatorlana de Granos S.A. (Ecuagran) (i) 9,341,612 24,120,598
Stereccean S.A. (i) 813,453 1,082,053
gr. Gad Goldstein Valdez 4,555 -
10,159,620 25,202,651

(i} Corresponde a préstarmo.

(i} Corresponde a facturacion peor serviclos de muellgie.

Los saidos por cobrar ¥ por pagar, mon partes relacionadas, no generan, ni devengan intereses y
no tienen fachas espedficas de vencimientos y fueron efectuadas en ondiciones equiparables a
otras transacciones de igual paturaleza realizadas con terceras.

CAPITAL SGCIAL

A la fecha de emisidn de este Informe DELCORP S.A. mantiens un capital de US$7,000,000 que
comptenden 7,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas v en circuladan.

Al 31 de diciembre de 2019, los accionistas de la Compafiia son:

us (g} %
Mew World Trading Investments Limited (i) 2,301,474 33%
Corpofelsa 5.4, (i 4 0%
Fideicomiso Mercantil GADAC (1i} 4,698,522 67%

7,000,000 100%

(i Residente fiscal en Nueva Zelanda.

{ii) Residente fiscal en Ecuador,



DELCORF 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

24. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

24.1 Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afic @ una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 509% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribudén de dividendos, pero puede
ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

24.2 Resuftados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion per primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financlera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultzdos
acunulados, subcuenta “Resultados Acumulados por adopcian por primera vez de las “"HIOIFY, que
genararon un saldo acreador solo podra ser capltalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del Jitimo ejercicio econdmico concluida, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia, si los hublere.

24. 3 Otros resultados integrales - Superavit por revaliio de propiedades, planta ¥ equipos
El saldo del supersvit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipos, puede ser
transferide a resultades acumulados, a medida que el activo sea wtilizade por la entidad; éste se
mantendra, segln corresponda, en la cuenta “Superdvit por revallo de propiedad, planta y
equipos”, creada para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacidn del activo.,

25. VENTAS

El impuesto a la Renta mostrada en el estado de resultados de los afios 2018 y 2018 se compone
de la siguiente manera:

2019 2018
Mezcla espedifica vy tradicionales 3,447,030 4,737,832
Nitrégena 19,819,893 21,618,147
Potasio 14,982,235 7,208,086
Fasforo 5,772,487 4 875,705
Otros 3,000,807 776,188

47 022 452 35,216,559

26, GASTOS DE VENTA



DELCORPF 5.A.

NOTAS E)EPLICAH\mS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Camposicidn:
2018 2018

Sueldos v salarios 304,563 378,680
Benaficios sociales v atros ' 187,206 199,051
Jubilacidn patronal v desahucio 36,393 16,735
Comisiones 134,586 159,201
Arriendes (bodegas, oficinas v vehiculos) 144, 895 170,547
Gastos de viajes 31,527 -
Honorarios profesionales 16,381 22,911
Deprediaciones 53,060 65,808
Impuestos contribuiciones y otros 3,156 -
Amortizaclones ' 266,341 B.288
Marntenimianto 10,218 -
Ofros 125,247 454,260

1,329,668 1,505,481

27. GASTOS DE ADMINISTRACION
Composicion:
2019 2018

SLeldos v salarios 545 860 563,339
Beneficios sodales y aportaciones 322,619 355,198
Jubilacion patronal y desahucio 51,900 2,820
Arriendos {bodegas, oficinas v vehiculos) 40,3592 -
Gastos de viajes 148,166 157,553
Honorarios profiesionales 177,185 272,561
Cepreciaciones 95,550 87,245
Impuestos contribucionss v otros 113,405 S 46,627
Amortizacidn 83824 . ' .
Mantenimiento = 773% .. -
{Otrog : 150,482 317,328

1,806,779 1,803,251

28. GASTOS FINANCIEROS
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DELCORP S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Composicidn:
2019 2018
Costo de emisidn de ohligadones y titularizadones 5,983 446 874,598
Interases por pasivos financieros 413,579 1,351,151
Intereses de obligaciones 404,730 696,821
Otras . 1,632,261
6,806,755 5,055,131

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

Ecuatoriana de Granos 5.A. ECUAGRAN. —

El 8 de enero de 2018, la Compafiia suscribié el segundo contrato de mutuo U préstamo de
eonsumo entre Ecuatoriana de Granos 5.A. Ecuagran y DELCORP S.A. por US4, 525,000
para capital de trabdjo, con vencimiento a 360 dias y generando una t=sa de Interés del
10% anual.

El 22 de energ de 2019, s& celebrd la renovacion de contrate de mutuo o préstamo de
consume, suscrito el 19 de enero de 2017, la Comparifa suscribid el contrato de mutue u
préstamo de consume entre Ecuatoriana de Granos 5.A. Ecuagran v DELCORP S.A, por
LS4, 280,000 para capital de trabajo, con vencimiento a 380 dias y generando una tasa de
interés del 10% anual. '

El 17 de junio de 2019, se celebrd la renovacion de contrate de mutuo o préstamo de
consuma, suscrito el 2 de agosto de 2018, la CompaRia suscribic el contrato de muio u
préstamo de consumo entre Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran ¥ DELCORP S.A. por
USs. 691,700 para capital de trabajo, con vencimiento a 360 dias ¥ generando una tasa de
interes del 5.95% anual.

El 20 de junio de 2019, s& celebrd la renovacion de contrato de mutuo o préstamo de
consumao, suscrite el 4 de julio de 2016, la Compafiia suscribio el contrato de mutuo o
préstama de consumo entre Ecuatoriana de Granos 5.4, Eocuagren ¥ DELCORP S.A. por
US%, 1,491,279 para capital de trabajo, con vencimiento a 360 dias ¥ generando una tisa
de interés del 9.5% anual. _

APLICACION DE NORMAS LABORALES

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 vinculado con el articulo No.
9 de su Reglamento de Aplicacion, establecen: Los trabajadores de las empresas contratistas de
actividades complementarias de acuerdo con su Hempo anual de servicios, participardn
proporcionaimeante del porcentzie legal de las utilidades liquidas de las empresas cantratantes en
cuyo provecho se prestd el servicio. Sl las utlidades de la empresa que resliza actividades
complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibira éstas.
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DELCORP S.A.

HOTAS EjEFLICATI\fAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL_ 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en délares estadounidenses)

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 v el articulo No. 2 de su Regiamente de
Aplicadian, definen a las adividades complementarlas come aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafilas, con su propio personal, ajenas a
ias labores proplas ¢ habituales del procesp productiva de ‘o usuaria, en las actividades de
vigifancia, seguridad, alimentscidn, mensajerfa ¥ Mmpieza. La reldon laboral operard
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y €l personal por ésta contratado
en los t&rminos de la Constitucidn Politica de la Repiblica y la Ley.

Consecuentements, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafifa tendria que
liquidar y pagar a los frabajadores de las einpresas contratistas de actividades complementarias
el 15% de partidpacidon laboral, siempre que su utlidad s=a mayor 2 la de las Compafifas
intermediarias. Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, la Administracidn de Ja Companhia, ha
solicitads a las referidas Empresas, los estados financiercs a nive! de Formulario No. 101 del
Servicio de Rentas Internas {SRI} y Superintendencia de Compafiias.

COMPROMISOS
Fldeicomise de Garantig Delcorp — Equagran, - E1 21 de noviembre de 2012, Jo Compafia

y DELCORP S.A. constituyeron un Fideicomiso denominade "Fidgicomiso de Garantia Delcorp -
Ecuagran”. El abjetc del fideicomiso es servir de garantia respect de la linea de crédito por USS.
10,000,000 contraida y que contrajere Golden Traders International Corp., sociedad domidliada
en gl Estade de la Floride de los Estados Unidos de América, a favor de Amerra Capital
Management LLC, socciedad domiciliada en e Estado de Delaware de los Estados Unidos de
América, en calidad de Agente Administrativa de los prestamistas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre de 2012 v la fecha de emision de esios estados financierns no se

produjeron eventos gue, en opinion de la Adminlstracidn de la Compafia; pudieran tener un
efecto significative sobre dichgsestsdos financieros gque no se hayan revelado en los mismaos,

e et Jorge Buestan
Gerente General Contador General



