DELCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compania fue constituida mediante escritura publica el 30 de junio de 1993 e inscrita en el
Registro Mercantil de la cludad de Guayaquil e} 22 de julio del mismo afio. Su actividad principat
es la importacion y comercializacion de fertilizantes,

Las instalaciones de la Compafila se encuentran localizadas en el km 6.5 via La Puntilla-

Samborondon y sus bodegas de almacenamiento de materia prima estan ubicadas en la Pradera
111 a orillas def ric Guayas.

Al 31 de diciembre de 2018 el personal total de la Compaiiia alcanza los 43 empleados (2017. 52
empleados),

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compariia.

Operaciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia sostiene las siguientes lineas de ventas; urea,
nitrato y suifato de amonio, urea granulada, sulfato de magnesio granulade, sulfato de potasio
granulado y sulfato de zinc.

Situacion econdémica del pais:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como
consecuencia de una contraccion moderada de la produccion petrolera, un contexto internacional
adverse, con mayor volatilidad financiera v aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal
de ios Estados Unidos, un riesgo pais que aumentd casi 200 puntos, y un tino de cambio real que
no logrd depreciarse v a pesar de que existid un aumento en el precio del peirdleo, acuerdes con
la autoridad tributaria para la condonacion de muiltas e intereses, el bajo dinamismo productivo,
tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se registré un déficit global del PIB en
comparacion con el periodo fiscal 2017,

Las autoridades econdmicas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley Organica
para el Fomento Productivo v Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal” a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la
recaudacion fiscal durante el ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro v disminucion de partidas
gubernamentales que generan un impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se
espera contar con 1as estrategias economicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias
por balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aln con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pesar
que se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de ingresos
con el fin de restaurar la economia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado
efectos significativos en las operaciones de la Compahia.
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Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018
han sido emitidos con Ia autorizacidn de la Administracion de la Compaiifa, con fecha 1 de febrero
de 2019, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva,

RESUMERN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos fos afios
financieros, salvo que se indique ks contrario.

Base de Preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 estan preparados
de acuerdo con {a Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico excepto por ciertas
propiedades que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. '

Fl coste histérico estd basado generaimente en el valor razonabie de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagade para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamenie observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que fos participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio dei activo o pasivo a la fecha de medicidén, El valor razonable a efectos
de medicién v o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones gue se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,

pero no son su valor razonable, tales como el valor neio de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se c{agiflcan en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para fa
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Sqn precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: In_sumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo
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La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procese de
aplicacion de las politicas contables de Ja Compafia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este procese contable, los resuitados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién.

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el aiio
actual

Muevas Normas e Interpretaciones
{a) NIIF 15 -~ Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratas de construccidn, NIC 18 Ingreses e Interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos
can los clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que
surgen de los contratos con clientes y requiere que l0s ingresos se reconozcan & un monto que

refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de bienes o servicios a un cliente,

Una entidad contabilizara un contrato con un cliente gue queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a) las partes del contrate han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras practicas tradicionales del negocio) ¥ se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones.

b} la entidad puede identificar los derechos de cada parie con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

¢} La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes ¢ servicios a
transferir; '

d} El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesge, calendario o

importe de los flujos de efectivo futuros de Iz entidad cambien como resultado del contrato);

y _

Es probable gue la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd dereche & cambic de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacidn del
importe de la contraprestacian, una entidad considerara solo la canacidad del cliente v Ia intencion
que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacion al
gue la entidad tendrd derecho puede ser menor gue el precio establecido en el contrato si la
contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer 3l cliente una reduccidn de precio.

La NIIF 15 requiere que las entidades elerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos v
circunstancias relevanies al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con
sus clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener
un contrato v los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.
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La adopcidn de NIIF 15 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018,

(b} NIIF 9 - Instrumentos financierps

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentss Financieros, Reconocimiento v
Medicion y rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
La norma relne los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos
financieros: (a) clasificacion y medicidn; (b) deterioro; y {¢) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafia en la adopcién de NIIF 9;

(iy Clasificacion y medicion- De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizade o al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. La clasificacidn de los instrumentos se basa
en dos criterios: {a) el modelo de negocio que utiliza la Compafia como entidad independiente
para administrar los sus activos; v (b) si los flujos de efectivo contractuales de ios instrumentos
representan (nicamente pages de capital e interesas scbre el monto principal pendiente.

(i} Deteriore de activos financieros- La adopcidn de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del
enfoque de pérdidas incurridas de la NIC 39 por un enfogue de pérdidas crediticias esperadas a
futuro {PCE). NIIF 9 requiere que la Compahia reconozea una estimacion para PCE para todos los
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados.

La adopcién de NIIF 9, no afectd la clasificacidn y medicion de los instrumentos financieros de la
Compafiia y su potencial deterioro, no generdndose ajustes que requieran re-expresar Jos estados
financieros de la Compania al 1 de enero de 2018.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de fos hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo,
los resultados finales podréan diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. Fl

detalle de estos criterios y estimaciones estén incluidos en las politicas contables y/o las notas &
los estados financieros,

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la
fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de
activos y pasivos en el afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados
financieros. La Compafiia basa sus supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles
cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y supuestos acerca de
desarrolios futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercade o

circunstancias que estan mas allé del control de la Compafifa. Tales cambios seran reflejados en
los supuestos cuando ellos ocurran,
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Normas huevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que inicien en
o después de
NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Madificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacidn, reduccion o Energ 1, 2019
liquidacion del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Maodificaciones a la NIC 28 Pasticipaciones de Largo Plazo Enero 1,2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12  Enerc 1, 2019
Ciclo 2015 — 2017 y NIC 23
NIC 1y NICS Modificaciones para aclarar el concepto Enero 1, 2020
de materialidad y alinearlo con otras
modificaciones.
NIIF 3 Aclaracion sobre ia definicidn de negocio.  Enerp 1, 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a |a NIIF 4 Enera 1, 2021

"Contratos de Sequros”

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de arrendamiento vy
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el diente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo v su correspondiente pasive tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.
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Et derecho de uso del activo es iniciaimente redido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada vy pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre ctros. En adicion, la clasificacion de los flujos de
caja de los pages por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente,

En contraste a ia contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el reguerimiento de
clasificar el arrendamiento como operative o financierp, Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16,

La Administracidn de la Compafila no prevé que fa aplicacidn de |a NIIF 16 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.

Meodificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificadiones a la NIIF 9 aclaran gue con el propdsito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicidn SPPI, la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea la razon para el pago adelantado.
En otras palabras, las caracteristicas de prepage con compensacion negativa no fallan
automdticamente la evaluacion de SPPL

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compaitia no prevé gue la aplicacién de estas modificaciones en el futurp
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacién de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicién de! pasivo (activo) por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de fa maodificacion del plan (o reduccion o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente).

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la

madificacion del plan (o reduccién o liquidacidn) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en 1a manera normal en otro resultado integral.
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Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasive por beneficios definidos neto (active) también se han modificado. La Compafiia ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de

servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio en
el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo {activa) por beneficios
definidos neto segun la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicidn {teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones v pages de beneficios sobre
el pasivo (active) neto por beneficios definidos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liguidaciones de planes, gue ccurren en o después del inicio del periode anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a ias Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconodimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerara cada tratamiento impositivo
inclerto por separado o en conjunio con otro u otros tratamientos impoesitivos inclertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto v reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no
utilizados v tasas fiscales.

La Administracion de la Compafifa estima gue la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Meoedificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también fa NIIF 9 a otros instrumentos
financieres en una asociada © negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacion.

Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de
la entidad en una asociada 0 negocio conjunio.

La Administracién de la Compafifa anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra
ur impacte en los estados financieros en periodos futures.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que atn no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia v que se detallan a continuacion:
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s  NIIF 3 Combinacion de Negocios ~ clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamenie mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el
control del negocio,

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos ~ clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses rnantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

= NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuendcias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

s  NIC 23 Costos de Financiarniento ~ clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compalila estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendrad impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compaiiia (moneda funcional}. Las cifras incluidas en los estades financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compania. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses,

Informacion financiera por segmentos

La Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de fa forma como
monitorea el npegocio, los mismes que incluyen los ingresos vy costos derivados de las

transacciones operativas de la Compafiia, incluidos en base a la NIIF 8 (segmentos de operacién)
Vease Nota 23.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversicnes de corto plazo de alta fiquidez con vencimientos originales de tres
meses 0 menos. Los mencionados valores son de fibre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaﬁia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonabie a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,

“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponible para la
venta”,
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Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a vaior
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o se contrataron los pasivos.

La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieres a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia mantuvo actives financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De
igual forma, la Compafifa mantuvo pasivos financieros en ia categoria de “Otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar companias y partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera que se presentan como
activos no corrientes,

b) Adtivos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que
la Administracién tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Los certificados de depdsitos mantenidos hasta su vencimiento se incluyen come parte de los

activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior & 12 meses a partir de ia
fecha de! estado de situacién financiera.

cy  Otfros pasivas financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar, obligaciones
financieras y comerciales, cuentas por pagar compaiias y partes relacionadas y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento -

L.a Compafila reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de Ia negociacion y se reconocen ¢uando se compromete a comprar o vender el activo ¢ pagar
el pasivo.

b) Medicién inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
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razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

¢} Medicién posterior -
i Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método
de intereses efective, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales,

iil. Otros pasivos financieros:

Son obligaciones de pago por préstamos recibidos de sus accionistas. Se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros
que no tengan un tipo de interés establecido, el importe cuimine o se espere recibir en
el corto plazo v/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal,

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos explran ¢ se transfieren a un tercero y la Compaiifa ha transferido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios derivados de su propledad Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia se han fiquidado.

2.5.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.6

2.7

2.8

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legaimente, de compensar los
importes reconocidos, v la Compafiia tene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo v cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio v no exceden el valor neto de realizacion. Las
importaciones en transito son registradas al costo segin factura més los gastos de nacionalizacion

incurridos. Las pérdidas que pudieran existir son registradas en resultados del afio. Ademas, estd
conformado principalmente por fertilizantes, materiales v repuestos.

Pagos anticipados

Estan registrados conforme a las fechas de los desembolsos, Los anticipos a proveedores, son

liquidados cuando los bienes o servicios son recibidos. Las pélizas de seguros son amortizados en
lineas recta considerando su plazo de vigencia.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito del impuesto al valor agregado efectuado por tercerps.
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Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a l0s
resultados del afio.

Propiedades, planta v equipos

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipos
se miden inicialmente por su costo.

E! costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los -
costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacidn inicial de cualauier costo de desmantelamiento vy retiro del elemente o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta vy equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior al reconecimiento: modelo de revaluacidn — A partir del affo 2018
después del reconocimiento inicial, los terrenos v edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacién acumutada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superdvit por revalGo de
propiedades, planta v equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de la
propiedad, planta ¥y equipo es registrada en resultados.

Método de depreciacion y vidas Gtiles - B costo o valor de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y métode
de depreciacicn son revisatios al final de cada aho, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipos y su
respectiva tasa de depreciacion:

Pescripcion del bien Tasas

Edificios e instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Equipos de computacion 332.33%
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compabia mantiene registrado como uso de valor, el costo
revaluado al 31 de diciembre de 2010, para ciertas clases de saldos de sus propiedades y equipos
neto. La Compafita en estricto cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de
Compafifas Valores y Seguros, efectud la aplicacidn obligatoria de la Norma Internacional
Informaciéon Financiera No. 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF) a partir de enero 1 det afio
2010, teniendo como periodo de transicidn el afio 2009, La Norma Internacional de Contabilidad
No. 16 (Propiedades, Planta y Equipo), establece que los elementos de las propiedades deban
revaluarse, cuando experimentan cambios significativos y volatiles en su valor, © en periodos de
cada 3 a 5 afios para actives que experimenten variaciones insignificantes.

La Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos gue le permitan asegurarse de
gue sus activos estdn contabilizados por un importe que no sea superior a su valor recuperable,
para o cual en e ano 2014, efectud una nueva valoracion, determinandose que los activos no se
encuentran contabilizados por encima de su importe recuperable, cumpliendo de esta manera
gue cuando su importe en libro exceda el importe que pueda recuperarse (utilizacion o venta)
por lo qgue deberd reconocerse una perdida por deterioro. '

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o perdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de verita y el valor en libros del activo v reconocida en resultados. '

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada v cualquier pérdida por delerioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida 0til estimada,
valor residual y metodo de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles
con vida util indefinida gue son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualguier
pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles ~ Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn,
o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su usc o disposicion. Las ganancias o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre
los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacién y vidas ttiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta, La vida Gtil estimada, valor
residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La \_/ida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo large del cual Ia entidad espera utilizar e
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activo. Los activos intangibles de vida util indefinida no se amaortizan, pero se evaldan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los actives intangibles de la Compafiia es igual a cero.

Detericro de activos

2.11,1 Deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia obietiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerde con los términes originales de las mismas. La
existencla de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como fa diferencia entre el importe en libros
dei activo v el valor actual de los flujos de efective futuros estimados descontado a 1a tasa de
interés efectiva original del active financiero.

Si, en un periodo posterior, &l monto de la pérdida por deterioro disminuye v, dicha disminucidn
se relaciona ohietivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho

deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales a2 la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

2.11.2 Deterioro de activos no financieros {(Propiedades, planta v equipo e intangibles)

2.12

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta vy equipos e intangibles,
para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupc de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinade si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados,

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en i medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en ef otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente,




DELCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017: 22%) v se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compaiiias cuyos accionistas se encuentran
en paraisos fiscales deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% (2017: 25%) sobre las
utilidades gravables.

Adicionalmente cuando la composicion accionaria de la Compafiia se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en parajsos fiscales con una participacién accionaria menor al 50%
deberdn aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcién de las utilidades gravables
atribuibles a su participacion accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades gravables
atribuibles a los accionistas residentes o no residentes (gue no sean paraisos fiscales) en el
Ecuador,

El “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, §.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de log activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue &l monto del anticipo minimo, este -
ultimo se convertiré en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerde con la norma
gue rige ia devolucién de este anticipo.

2,13 Beneficios a los empleados
Z.13.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(iy Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun la establecido por la legistacidn ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resuitados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de ia labor del empleado que recibe este beneficio.

(i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios a la sequridad social: Se provisionan v pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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2.13.2 Beneficios de largo plazo

2.14

2.15

Reserva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

La Compania tiene un plan de beneficio definide para jubilacion patronal, normado v requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con ias leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l
trabajador, el empleador bonificard al trabajader con ol veinticince por ciento del equivalente a
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficic se denomina desahucio,

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con carge a los costos
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (2017: 7.57%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en fa misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambics en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afic,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.

Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a los

trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Provisiones corrientes

la Compafia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, va sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacidn y i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cdierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargt a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos v provisiones.
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes

en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos relacionados con {a operacion

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafila hace la
entrega de sus productos al comprador vy en consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios
inherentes a la propledad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.17.2 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, esto se reconocen a medida en que se incurren
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de ia Compaiiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las prin_cipaies estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:
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a)  Provision para cuentas incobrables

La Compafiia evalla la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandase en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢
reorganizacion financiera, v la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b} Obligaciones por beneficios a empleados — Reserva para jubllacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacion
por planes de pension,

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensidn se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

¢} Propledades, planta y equipos e Intengibles

La determinacion de las vidas dtiles de propiedades, planta v equipos y los plazos de
amortizacion de los intangibles que se evallan al cierre de cada afo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo de capitalizacion. La planificacién general
de gestion de riesgo de la Compaiifa se encuentra enfocada principaimente en lo impredecible de
los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos v los potenciales
efectos adversos en el desempeiio de la Compania.

La Administracion de riesgos se efectiia a traves de analisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarroflado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retormo se alcanzaria,
todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédite, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar v una de serie de convenios realizados con proveedores de materia prima,
material de empaques de los productos mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de

precios que nos hacen mas competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros
mecanismos.

A continuacion, se presenta los principales riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compania:
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4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en las tasas de interés,

a) Riesgo de tasa de interés:

Es el riesgo de fluctuacién del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicién de este riesgo
esta principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas.
b} Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al ddlar no constituyen un rubro importante en las operaciones de fa Compahia, por
lo tanto, la Compafia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

¢) Riesgo de predio:

Periddicamente le administracién de fa Compafiia analiza la tendencia de los precios de
productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi
como la elasticidad de la demanda. En funcidn de ello efectia un analisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los
resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto v mediano
plazo. :

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodoe de doce meses. La Compafiia prudente del riesgo de liguidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalente en activos financieros a través de un nimero adecuado
de fuentes de financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la
necesidad, a corto, medianc y largo plazo.

La Compafifa no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

La Compafia durante el afo 2018 y 2017 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores, emision de obligaciones, papel comercial y entidades financieras. Las buenas
relaciones que se mantienen con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir

plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compaiiia
mantiene.
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Continuando con el modeio de negocio y factibilidad inferno en &l que se maneja internamente
se administra la liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
- permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas, area de
ventas y area juridica.

» Otorgamiento de descuentos financieres que incentiven la venta de contade en clientes

con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liguidez vy disminucidn
del riesgo crediticio.

4.1.3 Riesgos de crédito

4.2

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un cliente, o que lleva a una pérdida financiera.

El riesgo relacionado con sus actividades operacionales es relativamente bajo en vista gue no
mantienen saldos por cobrar. El riesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar a partes

relacicnadas, originadas en préstamos otorgados a large plazo. Estos se encuentran sustentados
en contratos.

La Administracion considera gue estos riesgos se encuentran mitigados.
Riesgos de capitalizacion

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en su actividad, y

de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde afios anteriores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:
2018 2017
Caja 1,747 2,084
Bancos (i) 43,530 39,803
45,277 41,987
Sobregiros bancarios (92.740) {2,253)
(47,463) 39,734

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1as instituciones financieras con 1as que mantienen saldos
S0n.
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Banco Pichincha
Banco Bolivariano
Banco Promerica
Banco Pacifico
Banco Internacional
Banco Machala
Banco Ruminahui
Banco Guayacuil
Banecuador

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO.

Composicion:

Clientes locales {i)
Clientes del exterior

(-} Provisién de cuentas incobrables

2018 2017
7,624 18,556
. 8,384
8,371 3,160
439 4,688
- 1,039
890 890
2,619 2,619
23,002 -
585 557
43,530 39,893
2018 2017
3,605,092 3,924,537
27,959 27,959
3,633,051 3,952,496
(434,838) (434,838)
3,198,213 3,517 658

(i) Los clientes locales tienen un vencimiento promedio de 45 dias plazo y no generan interés,

(i) La antigiiedad de cartera por los afios terminado al 31 de diciembre 2018 y 2017 se detalla

a continuacion:

2017

2018

Por vencer 2,418,379 2,433,607
Vencido:
1a 30 dias 160,827 250,359
31 a 60 dias 66,649 87,402
61’a g0 ch'as’ 20,453 70,018
Mas de 90 dias 966,743 1,111,111

3,633,051 3,952,496
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

018 2017
Préstamos funcionarios y empleados, sin interés 261,252 284,483
Anticipos a proveedores (i} 208,042 516,269
Anticipos a quincena vy sueldo - 79,831
Pagos por cuenta de empleados 21,989 4,176
Préstamos funcionarios y empleados con interés (i) 39,706 67,958
Otras cuentas por cobrar al SRI (i) 579,888 512,714
Otras 36,035 52,056

1,236,912 1,517,487

(i) Corrésponde anticipos que seran liguidades durante el primer trimestre del afio 2018.

(iy  Corresponde a la porcidn corriente de préstamos en efectivo concedidos por la Compaiiia a
sus colaboradores, los cuales generan un interés anual del 5%.

(it} Corresponde a un valor de anticipo de impuesto a la renta de afios anteriores pendiente por

reclamar.
INVENTARIOS
Composicién;
2018 2017
Importaciones en transito (i) 28,610,460 17,359,805
Fertllizantes 7,383,458 2,887,268
Suministros y materiales 122,399 141,749
36,116,317 20,388,822

(i} Corresponden principalimente adquisiciones de fertilizantes {urea, nitrato de amonic,

fosfato, sulfato y otros), las que seran liquidadas una vez que el producto ingrese a las
instalaciones operativas de la Compania.

(i) Al 31 de diciembre del 2018, los inventarios de la Compafiia se encuentran entregados como
garantia por US$15,063,740 (2017: US$12,752,511).
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
Corrientes:
Seguros pagados por anticipado (i) 260,867 262,976
Otros pagos anticipados 6,576 6,565
267,443 269,541
2018 2017
No corrientes:
Depdsitos en garantia {ii) 22,500 27,348
Funcionarios {préstamos por cobrar) 47,473 - 109,656
69,973 137,004

(iy Corresponde principalmente el costo de las primas de seguro por devengar, contratadas con
compafiias locales, las cuales son liquidadas en razén de su fecha de vencimiento,

(i) Representa a garantias por bodega de Storeocean S.A., valorada en US$ 16,500; bodega
en la ciudad de Machala de 200 metros cuadrados ubicada en la avenida puerto Bolivar por
US$400 para almacenaje de productos con un plazo de 1 afic v una bodega en ef canton
San Jacinto de Yaguachi ubicada en el km 22 ¥, ciudadela ferroviaria, en el lote del terreno
signado como zona 10, sector 60, manzana 012, por US$5,600 con el objetivo de almacenar
producteos agricolas (fertilizantes), el mismo que tiene un plazo de 3 afics, ambas con
oportunidad de ser renovadas en caso de estar de acuerdo las dos partes.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO,

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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DELCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, un detalle es &l siguiente:

Marca Software Tola)
Costo o valor razonable:
Al 1 de energ de 2017 1,500,000 41,440 1,541,440
Al 31 de diciembre 2017 1,500,000 41,440 1,541,440
Ventas/bajas - (41,440) (41,440)
Al 31 de diciembre 2018 (i) 1,500,000 1,500,000
Amortizacion
Al 1 de enero de 2017 - (24,864) {24,864)
Cargo por amortizacion del ejercicio - (8,288) (8,288)
Al 31 de diciembre 2017 - (33,152) {33,152}
Cargo por amortizacién del ejerdcio - (8,288) (8,288)
Ventas/bajas - 41,440 41,440
Al 31 de diciembre 2018 - ~ -
Importe neto en libros:
Al 31 de diciembre 2017 1,500,000 8,288 1,508,288
Al 31 de diciembre 2018 1,500,000 - 1,500,000

(i} Corresponde a US$ 1,500,000, consistente en la marca “Fertianding” con la cual se
comercializan los productos de fertilizantes a nivel nacional. El 22 de febrero del 2017 v 24
de febrero del 2015, se realizaron estudios de valoracion de la marca, que determinaron
vaiores de la marca por US$1,600,000 v US$1,580,000, respectivamente v la marca tiene
una vida util indefinida, establecida sobre la base de un andlisis de participacién en el
mercado del 12.30% y 12.91%, respectivamente. La Administracion de la Compafiia no
procedio a efectuar el ajuste por considerar los efectuar el ajuste por considerar los efectos

de diferencias no representativos.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion:

2018 2017
Inwversiones en subsidiarias:
Ecuatoriana de Granos $.A.(ECUAGRAN) (1) 12,549,356 12,458,162
Storeccean S.A. 4,230,126 4,347,936
Subtotal 16,779,482 16,806,098
Inversiones en asociadas:
Retratorec (ii) 50,000 50,000
Subtotal 50,000 50,000
Total 16,829,482 16,856,098

() Incluye la constitucién del Fideicomiso Mercantil Delax realizado el 12 de enero del 2018
por 549,404,166,

(i) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, mantiene una inversion en acciones en la Compaiiia
Retratorec 5.A. por un valor de US$50,000 (2017: US$50,000) que representa el 1.59%

(2017: 1.59%) de! paquete accionario de esa Compaiia. El valor nominal de cada accion
es de USs1.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las accicnes de Retratorec 5.A., cotizan en la Bolsa de
Valores de Guayaquil, la misma se encuentra domiciliada en Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, respecto de la inversidn en la Compafita Retratorec
S.A., no nos fueron proporcionados 105 estados financieros.

El movimiento de las inversiones en subsidiarias en el estado de situacion financiera fue como
sigue:

2018 2017
Saldo neto al inicio del afio 16,806,098 14,847,328
Efecto de valor patrimonial (i) (26,616) 1,958,770
Saldo neto al final del afio 16,779,482 16,806,098

{i) Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia procedio a realizar el ajuste del valor patrimonial
proporcional en la Compafia Ecuatoriana de Granos S.A. (ECUAGRAN) por US$ 26,616.
Durante el aho 2018 y 2017, no existio ajuste por Storeocean $.A., registrandose en ambos
casos la contrapartida en resultados de cada ano.

A continuacidn, se detalla porcentaje de participacion:
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Valor patrimonial proporcional

% de participacion 2018 2017
Subsidiaria oGep pac
Ecuatoriana de Granps §.A.
i A4, 549, 12,458,162
(ECUAGRAN) (i} 92.44% 12,549,356
Storeocean S.A. £0.00% 4,230,126 4,347,936
16,779,482 16,806,098

{iy La Compafiia Delcorp S.A. en calidad de constituyente, cedid y/o aportd a titulo del
Fideicomiso Mercantil Delax el 78.97% de las acclones de Bcuatoriana de Granos S.A,
(Ecuagran) para la conformacién de su patrimonio auténomo por 9,404,166 acciones
ordinarias vy nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de América. Ademas, la
Compania posee el 13.47% de las acciones de Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran).

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y COMERCIALES

Composicién:
2018 2017
Corriente:
Letras de cambio (i) 2,823,748 3,767,749
Instituto de Sequridad Social de la Policia :
Nacional (i) 1,610,000 1,400,000
Facturas comerciales (iii) 5,364,725 -
Banco Boliviariano C.A. (iv) 2,900,000 3,200,000
Banco Pichincha S.A. (iv) 1,654,325 1,620,000
Banco Promérica S.A. - 296,762
Interés financiero (iv) 534,883 113,218
14,987,681 10,397,729
{-} Costo de transaccién facturas comerciales (iii) {2,030,668) {242,566)
12,957,013 - 10,155,163

(i) Al 31 de diciembre dei 2018, corresponde & 34 letras de cambio cuyos beneficiarios
prinqépaimente son personas juridicas y naturales por US$  2,923,748; cuya fecha de
emision fueron en el afio 2018, con rendimientos que fluctUan entre 8.93% al 13% con

vencimiento en el afio 2019, las cuales no poseen garantias.

(i)  Corresponde al Instituto de Seguridad Social de la Policia Nacional {(ISSPOL) en base al
contrato de compraventa de derecho fiduciarios con pacto de retroventa celebrado durante

el 2018 y 2017,

(i} Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a la negociacion de cinco facturas comerciales,
cuyas fechas de vencimiento promedio son en noviembre y diciembre del 2019, A

continuacién, se detalla plazo y montos de las facturas comerciales:
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Fecha Fecha

o Honto 5‘_3;0(0 Plezo (dlas)  Emisidn  Vencimiento Forma e page
878,560 869,774 359 15/11/2018  9/11/2019 Al vencimiento
1,005,000 594,950 359 15/11/2018  9/11/2019 Al vencimiento

Facturas comerciales 1,536,425 1,521,061 359 15/11/2018  9/11/2019 Al vencimiento
1,150,000 1,138,500 345 26/12/2018  6/12/2019 Al vencimiento
848,929 840,439 359 0/12/2008  20/12/2019 Al vencimiento

S

(iv) Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones bancarias con sus respectivas tasas de interes
v plazo de vencimiento se detallan a continuacion:

L ) Fecha Fecha
Banco Ao. Operacicn Montp Fiazo (dias) Emisicn  Vencimiento Tasa
Banco Beliviariano C.A. 298975 1,200,000 81 270122018 18/3/2018 7.00%
Banco Boliviariano C.A. 297560 1,700,000 i76 21/11/2018  16/5/2019 8.80%
Banco Pichincha S.A. 278171503 650,000 180 26/10/2018  24/472019 8.95%
Banco Pichincha 5.A. 301219100 85,000 180 28/6/2018  25/12/2018 8.95%
Banco Pichincha 5.A. 301471600 263,000 180 20/6/2018  26/12/2018 8.95%
Banco Pichincha 5.A. 302108700 120,000 180 10/7/2018 /172019 8.95%
Banco Pichincha S.A. 302109900 35,000 180 172018 6/1/2019 £.95%
Banco Pichincha S.A. 302773500 318,325 180 20/7/2018  16/1/2019 8.95%
Banco Pichincha S.A, 308442200 120,800 180 4/10/2018  2/4/2018 8.95%
Banco Pichincha 5.A. 310872600 £2,000 182 8/11/2018  9/5/2019 8.95%
4,554,325

A continuacidn, se detallan las garantias entregadas:
« Inventarios pignorados por US$ 1,219,556,

« Hipoteca abierta. - Terrenocs, edificios, planta de silos, equipos e instalaciones por US$
15,400,000 de Ecuatoriana de Grenos S.A. (Ecuagran), se encuenitran entregados en
garantia a través de una hipoteca abierta para cubrir obligaciones propias y de la Compafiia
relacionada favor de Nitren Group Corporation,

2018 2017
No corriente:
Cargill GMBH (i) , 3,406,104 3,545,380
?;22&:; de Seguridad Sodial de ia Policia 2,770,000 1,400,000
{-) Costo de transaccion institucidn financiera (54,919) (208,542)

a largo plazo

6,121,185 4,736,838
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{i} Son obligaciones adquiridas para capital de trabajo por parte de la Compafiia Cargill GMBH
(exterior), los mismos que no tienen fecha especifica de vencimiento,

CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2018 2017
Proveedores locales (1) 1,340,820 2,473,267
Proveedores del exterior 378,336 3,120,620
1,719,156 5,593,887

(iy  Comresponde principalmente a cuentas por pagar por adquisicidn de productos de
fertilizantes y polizas de seguros en general por un valor de US$812,265 y US$ 195,028,
respectivamente, Ademas, las cuentas por pagar proveedores no devengan intereses y su
vencimiento promedio es de 60 dias plazo.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
2018 2017

Beneficios sociales de ley (i) 69,390 84,684
Participacion a los trabajadores 29,691 47,817
IESS 18,002 25,488
Otros 10,163 4,167

127,246 162,156

()} Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago de décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.
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15. IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Composicion:
2018 2017
Saidos por cobrar:
Impuesto a la Salida de Divisas (15D} (i) 2,463,258 1,681,269
Retenciones en la fuente 386,751 255,453
2,850,009 1,936,722

(i}  Corresponde a retenciones efectuadas en el afio 2018 y 2017 por pagos al exterior por
concepto de importacidn de materias primas e insumos incorporados al proceso productivo,
conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria.

Estas retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto
a la renta causado o su anticipo en e! ejercicio fiscal en que se generd o en los siguientes
cuatro afios. En caso de excedente, el contribuvente puede elegir: {1) considerarlo como
gasto deducible Unicamente en la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al
gjercicio fiscal en que se generd el respectivo pago de ISD y (2) solicitar su devolucion al
Servicio de Rentas Internas (SRI), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el
pago fue realizado o dentro de los cuatro ejercicios posteriores.

2018 2017
Saldos por pagar:
VA por pagar 1,026 -
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 277,206 163,762
Impuesto a ta renta por pagar 42,063 59,612
Retenciones en a fuente del IVA 52,351 23,408
372,646 276,782

15.1 IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2018 y 2017 se compone
de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios del afio

Total impuesto corriente

Impuesto a las ganancias diferido
Relacionado con el origen y la reversidn de
diferencias temporarias

Total impuesto diferido

Total gasto de impuesto a la renta

15.2. Conciliacién del resultado contable-tributario

2018 2017
42,063 59,612
42,063 56,612
42,063 59,612

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributaria de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 fueron los

siguientes:

2018 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta 197,943 318,781
Menos:
(-} Participacidn a los trabajadores {29,691) (47,817)
(-} Dividendos exentos - {87,675)
{-) Otras rentas exentas - (784,485)
Mas:
Gastos no deducibles 82,400 42,546
Utilidad gravable (perdida tributaria) 250,652 (558,650}
Tasa de impuesto (i) 25% 22%
Impuesto g la renta causado 62,663 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) 366,029 59,612
(i) La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa

de impuesto a la renta del 25% (2017: 22%).

(i) La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
el cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma que rige este anticipo.

15.3. Situacidn fiscal
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses}

& la fecha de emision de los estados finanderos, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2016 al 2018 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones,

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 {(Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudic debe ser remitido en junio del 2019 conforme
el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquelios contribuyentes con un impuesto causade superior al 3% de los ingresos

gravados vy que ne tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estén
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compafiia al 31 de diciembre de 2018,
debe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas, el cual a la fecha de emision de
estos estados financieros se encuentran en proceso de elaboracion,.

Reformas tributarias

E! 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Los aspectos mas importantes del reglamento para la aplicacion de esta ley son los siguientes:

= Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepte de desahucio y de
pensiones iubHares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y gue no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

¢ Se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado,

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productive, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal en al Registro Oficial No. 309,
a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta
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NOTAS E)E‘PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion v liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo v de Prestacion de Servicios”.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el gue se generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

&

Tarifa

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el exranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de fa Ley de Régimen Tributario Interno y con estandaras
internacionales de transparencia.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina el anticipe de impuesto a ia renta para sociedades como impuesto minimo v

se establece su devolucin, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado,

Impuesto al valor agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones

de bienes y servicios podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde Ia fecha
de pago.

Se podrd solicitar al SRI la devolucidn o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.
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Impuesto a la salida de divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema

financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

e Se incluye como exencion de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos,

La Administracion de la Compafila considera gue dichas reformas, no tendran un impacto

significativo en las operaciones de la Compafiia.

OTROS PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Composician:
2018 201

Corrientes:
Anticipo de dlientes (i} 168,270 1,088,184
Otros : 144,726 559,451

312,996 1,647,635
No corrientes:
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 5,700 5,700

5700 5,700

(i) Corresponde principalmente a valores recibidos por futuras ventas de fertilizantes, los cuales

seran liquidados durante el primer trimestre del afio 2019 siguiente.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Composicion:
2018 2017
Proveador del exterior {i) 8,331,011 13,820,924
8,331,011 13,920,924

{(iY Representa reclasificacion desde pasivos a corto plazo a pasivos a largo plazo, por decision
tomada por parte de la Administracidn de la Compafiia y que pertenece al saldo de un
proveedor del exterior. La referida reciasificacién fue realizada en base a un Acuerdo de
Préstamo a Termine Garantizade, suscrito el 21 de diciembre de 2017, en el cual se establece
que se otorgard un préstamo de hasta US$ 20,000,000 que estaran sujeto a los términos v
condiciones de! Acuerde, de manera de reestructurar a 7 afos plaze {20 de diciembre del

2014) y con tasa de interés del 5,25% anual.

.
o
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen os componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados integrales en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los
importes reconocidos en el estade de situacion financiera, para los planes respectivos:

2018

Provision para jubilacidn patronal 255,742
Provisién para desahucio 63,694
319,436

Cargo en resultados:
Provision {disminucidn) jubilacion patronal (16,307}
Desahucio 19,555
3,248

2017
272,049
75,485

347,534

22,385
173,355

195,740

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las principales hipGtesis actuariales usadas fueron:

2018
Numerg de trabajadores 43
Tasa de descuento 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tasa rotacidn 11.80%
Tasa incremento en las pensiones N/A

Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002

OBLIGACIONES EMITIDAS A TERCEROS

2617

52
7.57%
2.50%

11.80%

N/A

TM IESS 2002

2017

2,500,000

(1,063,432)
(14,328)

Composicién:
2018
Corriente:
Porcién corriente de obligadones emitidas (i) 1,610,490
(-} Costo de transaccion emision v titular {298,959)
() Costo de transaccidn a largo plazo -
1,311,531

1,422,240




20.

DELCORP 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

S 2018 2017
No corriente;
Quinta emision de obligaciones de largo plazo - 4 afios (i) 2,368,016 -
Quinta emision de obligaciones de largo plazo - 5 afos (i) 1,813,625 -
(-) Costo de transaccion & largo plazo {733,331) -
3,448,310 -

(M

Corresponden a obligaciones emitidas por US$ 7,000,000 en titulos valores al portador:
Clase "A" y Clase "B" con tasa de interés fija del 8% anual a 1.800 y 1440 dias
respectivamente, con amortizacion trimestral de capital e interés calculados con base del

ano comercial de 360 dias. Los cupones son rescatables al vencimiento y neo
anticipadamente.

Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00000158 emitida el 5 de enero de 2018,
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, aprobd la emisién de obligaciones v
el contenido del prospecto, autorizd a la oferta plblica y dispuso la inscripcion en el Catastro

Publico del Mercado de Valores, como emisor privado a la Compania DELCORP S.A. con
fecha 16 de octubre del 2006.

A continuacion, se detalia la tasa de interés v plazo de las obligaciones emitidas a terceros:

Fecha Fecha

Tino Monto Saldo Flazo (dias) Emisicn Vencimiento

Tasa

Quinta emision - 4 afios 7 000,000 3,420,468 1461 317172018 31/112622 8.00%
Quinta emision - 5 afios m 2,371,663 1826 31/1/2018 31/1/2023 8.00%

5,792,131

A continuacién, se detalla garantia entregada:

Quinta emision de obligaciones esta respaldada con una garantia especifica del emisor, la

cual es un fideicomiso de inventario y cartera denominado “Fideicomiso Garantia Quinta
Emision de Obligaciones Delcorp”.

También se encuentra respaidada por una garantia general del emisor, la cual comprende

la totalidad de los activos no gravados de la Compafifa, que no estén afectados por una
garantia especifica.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 vy
2017 con compafiias y partes relacionadas.

Transacciones:

&
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Durante el 2018 v 2017 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A

continuacion, se resumen los montos de las principales transacciones:

2018 2017
Ventas:
Ecuatoriana de Granos S.A, (ventas de
fertilizantes y otros) 29,062,793 3,620,452
Storeocean 5.A, 1,505 120
Total 29,664,298 3,620,572
2018 2017
Compias;
Ecuatoriana de Granos S.A. (compra de
fertiizantes y costo financiero) 27,545,771 - 4,056,440
Storeocean S5.A. (procesamiento, descarga, :
alimantacion y reembolso) 476,819 1,595,684
Total 28,022,590 - 5,655,124
Cuentas por cobrar y pagar compafias y partes relacionadas
2018 2017
Cuentas por cobrar
Corriernte:
Ecuatoriana de Granos S.A, (Ecuagran) (i) 1,336,725 1,316,880
New World Trading Investment Limited 25,085 25,085
1,361,810 1,341,965
No corriente:;
Storeocean S.A. (i) 2,027,542 1,469,999
2,027,542 1,469,999

(iy Corresponde a facturacion de producto.

(i) Corresponden a aportes destinados al pago del capital de las emisiones realizadas por

Storeocean S.A.
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2018 207
Cuentas por pagar
Corriente:
Ecuatoriana de Granos §.A. (Ecuagran) (i) 24,120,598 4,954,918
Storeocean S.A. (i) 1,082,053 857,205
Sr. Gad Goldstein Valdez - 38
25,202,651 5,812,161

(iy Corresponde a facturacidn y a préstamo por mutuo por US$21,937,097 v 2,183,501,
respectivamente,

(i Corresponde a facturacion por servicios de muellaje.

Los saldos por cobrar y por pagar, con partes relacionadas, no generan, ni devengan intereses y
no tenen fechas especificas de vencimientos v fueron efectuadas en condiciones equiparables a
otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emisidn de este informe DELCORP $.4, mantiene un capital de US$7,000,000 gue
comprenden 7,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente

desembaolsadas, emitidas y en circulacion,

Al 31 de diciembre de 2018, los accionistas de la Compafiia son:

Us ($) %
New World Trading Investments Limited (i) 2,301,474 33%
Corpofelsa S.A. (i) 4 0%
Fideicomiso Mercantil GADAC (i) 4,698,522 57%

7,000,000 100%

(i)  Residente fiscal en Nueva Zelanda.

{ii) Residente fiscal en Ecuador.
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RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. '

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NilF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por adopcidn por primera vez de las "NIIFY, que
generaron un saldo acreedor sdlo podréa ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compadia, si los hubiere.

VENTAS

El impuesto a 1a renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2018 y 2017 58 compone
de la siguiente manera:

2018 2017
Mezcla especifica y tradicionales 4,737,832 10,731,174
Nitrégeno 21,618,147 7,665,508
Potasio 7,208,086 3,915,303
Fésforo 4,876,705 - 2,167,491
Otros 776,189 3,676,251

39,216,959 28,155,727
GASTOS DE VENTA
Composicion:

(Véase pagina siguients)
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Sueldos v salarios

Beneficios sociales y otros

Jubitacidn patronal y desahucio
Comisiones :
Arriendos (bodegas, oficinas y vehiculos
Honorarios profesionales
Depreciaciones

Amortizaciones

Otros

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:

Sueldos vy salarias

Beneficios saciales y aportaciones
Jubilacidn patronal vy desahucio
Gastos de viajes

Honorarios profesionales
Depreciacionas

Impuestos contribuciones v ofros
Otros

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Costo de emision de obligaciones v titularizaciones
Infereses por pasivos financiercs

Intereses de obligaciones

Otros

2018 o017
378,680 572,571
199,051 345,465

16,735 79,849
159,201 388,857
170,547 241,560

22,911 94,957

65,808 75,114

8,288 8,288
484,260 669,415
1,505,481 2,476,076

2018 2017
563,889 712,778
355,198 400,140

2,820 115,861
157,593 193,068
272,561 151,670

87,245 115,763

46,627 104,474
317,328 388,162

1,803,261 2,190,946
2018 2017

874,898 382,843
1,851,151 496,393

696,821 131,943

1,632,261 1,504,365
5,055,131 2,515,544
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PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPARNIA
€ Ecuatoriana de Granos 5.A. ECUAGRAN, ~

El 11 de octubre de 2017, la Compafiia suscribid el segundo contrato de mutuo u préstamo
de consumo entre Ecuatoriana de Granos 5.A. Ecuagran y DELCORP 8.4, por LJ5$. 516,827
para capital de trabajo, con vencimiento a 120 dias v generando una tasa de interés del
8.95% anual. Los montos pactados incluidos los intereses seran de la siguiente forma: tres
cuotas iguales de US$. 137,807 en los meses de noviembre de 2017, diciembre de 2017 y
enero de 2018, respectivamente y un altimo pago en febrero de 2018 por US$. 110,000.

Bl 19 de enero de 2017, la Compaiia suscribio el contrato de mutuo u préstamo de consumo
entre Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran y DELCORP S.A. por US$. 280,000 para capital
de trabajo, con vencimiento a 380 dias v generando una tasa de interés del 10% anual.

Contrato de servicio de almacenamiento celebrado el 5 de enero del 2015 entre Delcorp
S.A. y Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran, donde la Compaiiia se compromete a recibir
insurmnos agricolas y almacenaria en sus bodegas, ubicadas en los patios de la Compaidiia
Storeocean S.A., en la Ciudadela Pradera 3, Solar 28, Manzana 25 de Guayaquil, Ademds,
este contrato tendrd una vigencia de 5 afios. A efecto de renovacion al vencimiento de del
presente COMpromiso,

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compalia mantuvo transacciones con Provica, Proteccion
v Vigilancia C.Lida., (servicios de vigilancia), mediante el cual estas Empresas emplearan
trabaiadores para mantenerios a disposicion de DELCORP $.A., en la actividad de seguridad.

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 vinculado con el articulo No.
9 de su Reglamento de Aplicacién, establecen: Los trabajadores de las empresas contratistas de
actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de servicios, participaran
proporcionalmente del porcentaje legal de las utitidades liquidas de las empresas contratantes en
cuyo provecho se prestd el servicio. Silas utilidades de la empresa que realiza actividades
compiementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibirad éstas.

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacidn, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafiias, con su propio personal, ajenas a
las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentacién, mensajeria y limpieza. La relacidén laboral operard
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta contratado
en Jos términos de la Constitucion Politica de la Republica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, 1a Compafiia tendria que liquidar
y pagar a Ios_ Fraba;adores de las empresas contratistas de actividades complementarias el 15%
de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de las Compafiias intermediarias.
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COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es ¢l siquiente:

Contrato de compra-venta de derecho fiduciario con pacto de retroventa. -

El 6 de marzo de 2018, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de la Policia Nacional y DELCORP S.A,, en la
cual el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que, como beneficiarios,
mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del canton
Samboronddn). El precio pactade por la venta de los derechos fiduciarios asciende a US$.
300,000, dejandose indicado en la clausula quinta, el pacto de retroventa a traves del cual
DELCORP S.A. asume la obligacidon de comprar al Instituto Social de la Policia Nacional los
derechos fiduciarios de béneficios por US$. 381,000. La obligacidn de recompra v de
responsabilidad terminard para DELCORP S.A. cuando este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en &i plazo y montos establecidos.

El 6 de marzo de 2018, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de la Policia Nacional y DELCORP S.A, en la
cual el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que, como beneficiarios,
mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantdn
Samboronddn). El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a US$.
500,000, dejdndose indicado en la cldusula quinta, el pacto de retroventa a través del cual
DELCORP S.A. asume la obligacion de comprar al Instituto Social de la Policia Nacional los
dereches fiduciarios de heneficios por US$590,125. La obligacion de recompra v de
responsabilidad terminara para DELCORP $.A. cuando este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el plazo'y montos establecidos.

El 6 de marzo de 2018, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de la Policia Nacional y DELCORP S.A., en la
cual el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
guien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que, como beneficiarios,
mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del canton
Samboronddn). El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a US$.
400,000, dejdndose indicado en la clausula guinta, el pacto de retroventa a través del cual
DELCORP S.A. asume la obligacién de comprar al Instituto Social de la Policia Nacional los
derechos fiduciarios de beneficios por US$. 454,000. La obligacion de recompra y de
responsabilidad terminara para DELCORP S.A. cuando este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el piazo y montos establecidos.

El 6 de marzo de 2018, se celebra el contrate de compraventa de derecho fiduciarios ¢con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de la Policia Nacional y DELCORP S.A., en a
cuai el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que, como beneficiarios,
mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en fas oficinas (Plaza Lagos del canton
Samborondon). El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a US$.
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300,000, dejandose indicado en la cldusula quinta, el pacto de retroventa a traves del cual
DELCORP S.A. asume la obligacién de comprar al Instituto Social de la Policia Nacional los
derechos fiduciarios de beneficios por US$327,375, La obligacion de recompra y de
responsabilidad terminara para DELCORP $.A. cuando este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el plazo y montos establecidos.

El 29 de agosto de 2018, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de la Policia Nacional y DELCORP S.A,, en la
cual el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que, como beneficiarios,
mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantén
Samborondon). El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a US$.
350,000, dejandose indicado en la cldusula quinta, el pacto de retroventa a traves del cual
DELCORP S.A. asume la obligacién de comprar al Instituto Social de la Policia Nacional los
derechos fiduciarios de beneficios por US$. 381,762, La obligacidn de recompra y de
responsabilidad terminard para DELCORP S.A. cuando este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el plazo y montos establecidos.

El 29 de agosto de 2018, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de la Policia Nacional y DELCORP S.A., en Ja
cual el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que, como beneficiarios,
mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del canton
Samborondon). Bl precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a USS.
630,000, dejandose indicado en la clausula quinta, el pacto de retroventa a través del cual
DELCORP S.A. asume la obligacion de comprar al Instituto Social de la Policia Nacional los
derechos fiduciarios de beneficios por US$. 700,875. La obligacién de recompra y de
responsabilidad terminara para DELCORP S.A. cuando este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el plazo y montos establecidos. '

El 30 de agosto de 2017, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de ia Policia Nacional y DELCORP S.A,, en la
cual el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que como beneficiarios,
~ mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantdn
Samborondén). El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a US§.
1,400,000, dejandose indicado en la cldusula quinta, el pacto de retroventa a través del cual
DELCORP S.A. asume la obligacién de comprar al Instituto Social de la Policia Naciohal los
derechos fiduciarios de beneficios por US$. 1,589,000. La obligacion de recompra y de
responsabilidad terminara para DELCORP $.A, cuando este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el plazo y montos establecidos. La Acta de negociacidn fue

protocolizada en la Notaria Publica Vigésimo Octava del canton Guayaquil en septiembre 6
de 2017,

El 30 de agosto de 2017, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de la Policia Nacional y DELCORP S.A., en la
cu@l el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que como beneficiarios,
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mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantdn
Samborondon), El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a US$.
1,400,000, dejandose indicado en la clausula quinta, el pacto de retroventa a través del cual
DELCORP S.A. asume la obligacion de comprar al Instituto Social de la Policia Naciona!l los
derechos fiduciarios de beneficios por US$. 1,527,400, La obligacion de recompra y de
responsabilidad terminara para DELCORP §.A. cuando este hava recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el plazo vy montos establecidos. La Acta de negociacidon fue

protocolizada en la Notaria Pdblica Vigésimo Octava del canton Guayaquit en septiembre 6
de 2017,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en/opinion de la Administracion de la Compafia; pudieran tener un
efecto significativo sobre diches estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Jérge Buestan
Contador General







