PELCORP %A,

NOTAS A LOS FEPATHS FENANCIERDS
POR LOS ANOS TERMENADOS EL 31 DE DICREMBRE DE 2017 ¥ 2016

INFORMACION GENERAL 13E 1.4 COMPANIA

RELCORP %A~ Fue constituida en Thuvvaquil - Ecuador, ¢ 30 de junko de 1993 © inserita en el
Registre Mercanlil i 22 de julio de ese e, So acoividad principal o5 fa importacidn v comcercializaciin
de fertilizantz. Las oleinas administrativas se encueniran ubicadas on el Em, 6.5 via La Pontilla-
Sumborondion ¥ sus bodepas de almacenamicnde de materia prima esian shicadas en la Pradera 1E
oeiflas del Rio Guayas. 1o Compafla manticne asignado por ef SRE el Registra Unica de Contribuyentes
Moy (P9 E2654 [

Opergciones. - Los principales producies gue vende la Campadiia e el wiritevio nacional son: ared,
nitratn ¥ sulfato de amenie, urea granulade, sulfito de magnesio granubado, sulfasn de polasio granaludo ¥
sulfato de zing,

Cuarla emision de obleacion, « Flasta udio de 2007 la Compailia tmanlive vigenke la coarta smisian de
obficacion, gprobada en diciermbee 29 de 201§ por LSS 5000000, La aprobacion fie goncedida par la
Superinicndenciv de Compafiias,  Valoves v Segusos,  medianie Resolucion N7
SCUIMY. DIMY . DAYR G EEDDO A3, dentro def murca reguiatorie di la Ley de Mercado de Valores,
Euta oblizacion reproseniy titulos de dewda cuyo ohjelive g5 cancelar pasivo 1 corto » large plase, ootas
16y 27,

Ancabacidn de bos Valndos Fipancierms. - Los eatades Graneieres = 30 de dichombre de 2007 han sido
aprobados por la Administracién de DELCORE S.A. en feboero 20 de 2018, En opinidn de Ju
Administracedn, Jos estados financicros adjuntes noe tendrin medilfeaciones, mismes gue sordn
proporcionadis al Divectorio v a da funla Generzl de Accionistas para suoaprobacian en ef plao
legalmenee provislo. Los estados financieres ol 31 de diciembre de 2000, [oeron aprobades poe [ Juide
{reneral de Accionislas on fobirera 24 ge 2017,

PRINCIPALES POLETICAS CONTARLES

Teclaracinn e complimients - Los oslados fimemckeros adjunlos v sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Narmas Iniemucionales de Informaciin Finuncicrs - NITF (FRY por su siglas
a@n frgrlés}, emitidas por eb Conseje de Monuas Internacionales de Contabilidad (1458 por sus siglas en

frgldny. Tales esfados financicros v sus notas son respomsatmiidad de 16 Admingtracion de s Cowpadiia,

Base de presentzcidn.- Los eslados Tnancieros adpsnies han sido preparados sobree ls buse del costo
Lisidrico, exeeple por cicras propiedades que han sido medidos a s valor razonghle

Protpncinmisntes contaides.- Un conjunn de normms heovas, eamicndas e ierprolaciones a las
normas ackueles, 5ol efeclvas pars los periados anoabes que cemiznzan despuds del 1 de eneeo de 1017 v
268, v o hun sido aplcadas anticipadamente en B prepareion de dos estados Tirancieros del abo 2087,
Asinlisme. la Administracidn de la PELCORP 5.4 se ¢ncuentra evalvando las sigeionles motmas v
emmiendas, para determinagr sus posibles impactes en los estadoes Tinancicros:

v NIEF & — Instrumenins Financieros. -
“r Recopilt todas fas fases del provecto de instramentas Dnancieros v swdituimd o la N[O 50
“Insirementos Finaocicrus: Reeomacimienio v dMedicion™ ¥ entrard en vigeoeiz patd Tos perjodos
anuales que comiencen o puelit ded | ode encro de 2HE g imfroduce nuevos Tequisitos para
glasiticacidmn, medicidn v contabiiidad de eoherturas,

> Entrada en vigencia: Se vequicre su presentacion sefroactva, peoo oo se rpguiere moditiear Ts
informacidn compacativa. [a Compaiiia se encoentra evaluando se impacto en Jos estades
linuncieros del abo yue terminged €f 31 de diciembre de 2018,

= NUE 15 - lagresos de actividades nrdinarias procedentes de contrafos con clientes. -
4+ Su emsniendy proparciena ur modele Ji cinco pasos para comabilizer fos ingresos derivados de los
comtrdlos con clientes, De aceerdo con Ta NUE 13 el igreso se reconoce por un imporie gue refleje




z

la comraprostieeion gque una entidod copery lener derecho 8 recibir u cambio de transferic bienes o
servicios a un cliente. Los principios de la NIEF 15 suponen an enfoque mas estructurade par
valowar v peaicirar Lo inesesos, '

< Entraga en vigemeia: Se reqoicre sna aplicacida retroactiva fotal o retroactiva parcial para los
gjerciclos gue comigheen @l 1 de enero de 2008, FEsta nueva norma s splicable g todas fas
entidades » dorogers lodas Tes normias anteriores de reconocintienic de ingresos. La Compaftia se
enceenra evaluande su o dmpacto en doa estacdes Nneacieros del alle que wominacd @l 31 de
diciembre de 208

= NIUF 16— Avceosismicizios. -

v Proporcioma un modelo compeensive pars B identificacion de los acuerdos de amendamientlos ¥ su
lratmnien on s estados flhahcicros lamo de los arrendatarios comoe los amendadores. Las
ermpresas de peirdlie vogas deberdn recomecer mayores activos ¥ pasives, produco de los
aerendamiantoe,.

¥ Enirads en vigeociaw Serd cftctiva u partie de enero de 2019, con posibilidades limitadas de

adopeidn apticipads. Ea Compafiia ze encdentra evaiuando so impacio en Loz calados Ninencieros
del afic que tevoninard ¢l 31 de diciembre de 20H Y,

o Enssiendss g las NIEF 10y N1 25 -

% Laas enmicndas abonkar el conflices enwre & N1EE 10 v s WEC 2R en el rratamiento de §a pérdida de
centrol de una subsidiacia Que es vendida o confribuida 4 wna wsociada o negocio conplilile. Las
gnemiendas ackaran que b ganancla o pérdids resulintes de 1o vena o contribucion de activos que
cOnSHIIYe an nepocio. come estd definido en la MEF 3, onfer ] versor v so asocisda ¢ negocic
CONMUTEG ¥ e% reconocide ¢n so totelidad.

+  Eadrwds en vigenoias La fecha eRodva eadoabn por defimicidn por parie ded (A58,

tn resumen de las principales normas confables aplicadas por 2 Compaiita para la prepameiin de los
eafados Jinwncicros adjuntos, en funcido @ las NIF wigentes al 51 de diviembre de 2087 v 2016, e
menLicna A coatdoua ibn:

flomeda el - §.os estados financieros adjuntos de ta Compailla estdn exprosados en Dalares de los
Estades Ulnidos de Amdrica, maoneda adoplada por la Repablica del Leuador en marze de 20}
Cengecueiremenle, le moneds funcional del ambicnie coondmice primatio donde opera Js Compaltia ¥ (2
moneda de presentacion de las partidas incluidas vo los cstades financieres, es oF Dolar de los Eseades
Inidos de América,

[pformgeion por sepmenkos - 1w estados Gnancieros adjuntos preseolan informacion de log sepmenias
det nemein de DELCORE S.a. al 31 de diciembre de 2017 v 2006, dos mismes que incluven los
inareses ¥ costos dertvados de fas transacciones operativas de le Compadiia, incluides on base g fa NEF 2
{Semmnenlos de Opergcion), sota 21.

Activos ¥ pasivos ginapcigrns.s Comprende mtrumentos Ananeieros Y ooaporiss de no derivados
consisientes £n CuEntas por cobral, cuentas por pagar, oblizaciencs con instiaciones financicras, omisian
de obligaciones v Lilslarizacion de fondoes. Los setives fingnoieros eskdn regtstrados inicialimeole o su
vador 1weomabie, mas los cosles  divectaments atvibuibles 2 e compra o emisidn, los cuabes san
coniabitizados ¢n el momento en que existe ol comprantise de adquicit tles activos, La baja de un active
finsuzicm on econncids suanda el derecho contracteal de la Compadie sobre lon fuios de ofiective ded
achivo flnanciees expira o coando la Compoefle transtiore b aotive financicro a olte parte sin relener ol
cotllrol o sustencialmenre los ciesgos v heneficios de ese active, En el case de los pasives (Inancivros, la
baja es reconocida cupndo ka obligacian espeeilice expira o es cancelada.

Urdetable de bos actives v pagivas Tineneieros ¢35 ¢f sipeiente:

= Cugndas por cobrar- Son cegisiradas al costo. @see al momenw de T nepociacién de o venta del
peoduclo ¥ cusnde e efectuada la ransforencia ol cliente do bs inelidad de los sespos y henefivios de
la propiedad de los prodyctos, nota 4.

o Cuentas por pepar.- Son replstradas 2 costo, esto al momento deobta negociacikn de o compra de
materisies (hicnes) v de borecepaide de seevicion Drestacidn de sendcion protosionabesy, gue s
utibizados para el procezo productive, noms 12 v [H,
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«  Priostamas financieros, cipjsion de oblicaciones ¥ de Litulavizaeidn de fandos - Estan presentadas a
s walor cisconuble v postertormente ¢ registoan en base al ceslo amortizado en funcian al tieropo de
vigencia de las oblizaviones. Los Intereses sol eeonocidoes con cargo a los resaluados, wotas 13, 15,
TR

Lo YN TespmEven Clerias evebaciones acerca de los Instrementos Boancieros que tenen relacidn con los
difzremtes tiesgos gue afecian o la Compafita, fales como: mercado. arédice, financicros v tiguidesz, Tn
detalle de los mencionados ricsgos cs indicado a cominuacian:

v Mergada.- Us el ricsgo de que el valor mazonabie de los flubos Tuineos de eleetivos de un insiraments
frgneiera fluctien o cambics en las condicdoney del mergage. Tales cambios pueden ser penerados
por varlaciones on la tasa de ierds v por fucloaciones en 1os precios. La Administacion de la
Compaflila consddera gque los instramentos  fnancierss afectados poc ol rlesge de mercado,
correspongen a las diferentles obligicienes que devengan intereses v kos depdsilos en bancos.

o Crddito - Ha ol riesgo de wna pestble pérdide framciera por icwmplimicnly de das ghligaciones &
una cofUrapacie, con relecion 4 un Insttumente Mnancicro o contrake de venta, ba Adminispacian de la
Companta congedera gee ostd expuesta al riesgo de erddife por sus actividades operativas v
Nauncieras, razdén por la cesl imppementa poditics: v procedimiensos para contenlar by pestidn g2 su
arga camercial, con of objoetive de dismiseir ol indicado rigsge,

»  Fipgeeieros- Al 31 de diciermbre de 2007, los pasivos comrientes representan ol 3794 con rebacidn o
los pastvos tatales fon el wiio 2016, fus del 81%). Bl capiia? de trabago se presenta en LisE 3936204 »
el fdice de liquider es de .75 par el afio 2017 (en ef afo 2016, Jue neautive en TSR 7,4 18420 ¢ de
0,79, fespeclivamente).

« Liguidez - Es ¢t riesgo de oo disponer de fondos suficientes para stender los comprontisos de pago g
corlo plavo. La Administracion de la Compaitia monborea el riesgo de lguides medianle el uso
apropiade de sus tljos de efective & voelo ¥ larea plazo. con hase a sus opergciones. St cmbargo:
cuando ha requerido de fnanciamisnte Ta optade por acceder principalmente & lineas de encdio con
instituciones fimancicras locales v del exterior.

Provision parn cpenias incobrables.- Es reconocida con carge 2 resuliados del afio con ol propisite dg
culwir posibles pérdidas que puedan Uegar & producicse on s recuperacidn de las cuentus por cobrar 8
vlicntes locakes, con base a una evaluacion de bas inisines, realizada conforme a disposiciones trtbularias
vizentes. FF castion de das cuenlas por cobrue a clientes o8 reistrnde con débilo a la provisidn, &
diferoncia no cubierla por o pronvision es coniabilizada direclumente en los resulipdos del afo.

Ezistencias- Eddn conformados principadmente por ferriizanies, maicriales v repuestos. Bstos
fyventarios son registrados gl costo v valortzado ab mdtodo promedio que no exeede ol valor nedo de
realizalle. Las pérdidas que pudieran sxistie som regisirascss en restltados del afio,

Servicips ¥ ofron pacos gaticipados.- Laldn registrudas conforme o las fechas de los deseambolsas. Las
anticipos a provecdores. son liguidados cuandu los bienes o servicios sop recibidos. Las pidizas de
SepuEos =00 AMtizadas en finea recty considerando s plaze de vigencia,

Tropicdades, planta ¥y eguipos.- Bos lernenos, edilicios v maquinarias, estin presentadas a suovalor
raeonable sobre fa base de lasacion cfvcluada por profesionales catificados por 1o Superiniendencia de
Cwnpaiiias, Yalores ¥ Sopuros, excopio los cquipos de compatacidi, muchbes v enseres v vehicubos, que
gatan registrados al cosio histdrica, Los pagos por reparacion ¥ mantenimienlo somn cureados 8 Fastas,
micriras que las mejoras de importanciy se eapidalizan. Los activies son deprecindos aplicando o] mélodo
de linea recta considerando come b B ovida Bl estimada de cstos setivos, Las tasas de deprociacicn
anual de las propiedades ¥ cquipos son las siguientes:

Activys Tasas

Edificios ¢ insblariones
Mlaguitearias ¥ cquipos
Wuehles v engseres
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Vihicilos : 2
Equipas de computagidn _ 33330

AL de diciemnbre due 2007, TELCORE S A, manteny tegistyado come use de valon, el costo rovabwad
ab 31 de diciembre e 2010, pars chenas chases de osuldos de osus prapledades s equipos, neto. La
Compafiia en estricie cutnplimicns a o establecide por 1a Superintendencia de Commpaiias, Yalores v
Separoe, clectua la aplicacion obbigstoria de la Noems Bnfernacional Informacen Fioancicea N,
EAdopeion par primera ver de Jag MU 8 parlir de energ 1 del affo 2000, weniends coma pericde de
trunsicion ¢l afio 2004, Ea Nonny Infemacional de Contabilided Mo, 16 {Propiedades, Manda v Cguipo},
establece gue Rs elementos de fas propiedades deban revelusese, cuando experimanlan cambios
significativos v volliles en su valot o en perfodos de cada 5 @ 3 afdos pura actives que experimuenien
varigciones insignificanies,

s Administracion de DELCERP %A, ha eslablecido procedimisnmns que e pormitan asegurarse de goe
s melives estdn confabilizados por un IMpoTre Que no wea supeTior a su valor secuperuble, pard B cual €n
el afio 2HED, cloctud uma nueva ceslotiacion, determisindose oo les auiivos no S chowenmm
contabiiizados por cncima de su impoens recuperable, cumplicnds de esta mansra que cuando se importe
en libroy exceda cb importe que pueda recuperarse qutilizagion o vends), por o que deberd rseonoeerss una
pérdida por deterioro.

Activas intangibies - Covesponden al repisine de 12 marey adauirida en fonma separada ¥ usada por la
Compariia para la cormercialivacitn de sus producios, a mismae gue estd repistrade al coswo. Fa adician, se
regisiran programas de computacion v lcencias que estan registrades al costo, La amartizscion de esios
activos os culoelady por medic dol métode de linea recta, considerando como hase 1i vida alil estimuds da
3 afios.

[nversiones en acciones. - FBsi replstada al coslo de sdguisicida ajustado coatorme a4 fa Norma
npmmacional de Contabilidad - W10 Moo 28 para agqueltas inversiones con participacion mayor al 20% v
wenor del 30%%. Al 31 de diciemnbre de 2017 v 2014, se repislro aumentos ¥ disminuciones on b cuenta de
inversiones on accioncs, Jos coales fueron cargudos v oacredindos o resubades on funcion a la
delermimaciin de oz apusles & Vabet Patrimonial Proporcionad (VPP

Oriras obligactones vorrieptes - Fstin constiluidos principalmente por benchivios sociales gue son
reconocides mediants ek méwode del devenpada, originades per obligacionss establecides po el Codipa
chel Trabsjo.

Provisiones por peneficios g empleados - L] Cadign de Trabaje establece la obligacidn por parle dek
cmpleador de conceder jubibacion patrenal a fodos aquellos mebajadaras que

par 23 afios o eas hubizren prestadoe servicios, continnada o ioloTumpidameante en una misma Compatiia.
En adicidan el Codizge de Trabajo, establece tambidn una Bonilicscidn por desabocio vo caso de
terminacion de I relacion keborsl, que corsiaie on ol paro al abajader del 23% equivalente a lu Gltima
remneracion mensual por cada une oo ks gitos de servicio prostado o 1a eompanla, Cos esle propdsicn i
Cenpufila establecio reserva malematica anual basady eo estadios actuariales realirados en bas afios 20107
y 2006, por ana oo de aeoarios profesiunates.

La 330 Na. 19 {Beneficios a fos Lmpleados), como parte de Tas mujorus ansales o las N, Clelo 2012
2014, emitidaz en septivmbre de 201, reatizd inodificeciones en cuanta se reliore o la 1ass a ser wilizada
puri destontar las oblivaciones de baneficios post-vipleo (beneficios o empleados), lomndo como base
rendimicntos de mercado para bonoy gubamamentales (aha cabidud), teniendo prescnte que lu moneda ¥
el plave de los bonos, deban ser congruendes para el caleuwto » pago de estos beneticios. Fata maditicacion
ge aphicard pura kos pericdos coomdmicos fiscabes que inicien u padir del | de enero de 2006, Las
madilicaciones antes referides, deben sev aplicadas de forma rotrospectiva desde ¢l 1 ode enero de 20145
{diciembre 31 de 20143, enablecidndoie que este efecto de manera especifics deba ser alado comra
utilidades refenicdas (NIC Moo |8 - Politica:s Confsbles, Camlnos en las Fstimacionss Congables v
Errores . noty 19

Beserva lewal- La Ley de Uompaiiias en Ja Repdblica del Feoador requiere gque ol 10%0 de la wilidad nea
anual sei #propladil camo reserva legal, hista que represenle por lo menos ¢] 30% del capital soscrita »
pagado. Fala reserva oo paede ser disicihuida a los secionisias, pero puede ser wbitieada para absocher
pérdidas futuras o para aumentoes de capital, A3 de diciembre do 2017, 3 Compaitia ne ha efeetuado la
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aproplaciin de csta reserva correspondiente al gjercici cconomice de 2016, reaisticd gue se sfegiuaria &
partdr del aho 2018

Resultados scomulados - Regisiry los sabdos de las cuentas de otros resultados inleprales, asi como la
cupnen de déficit acumulade (pérdidas de wios americresy. e conlommidad con la Resolacion SC.
[CLOPAIFRS GITOT de Ta Superintehdencin de Compahias, Valores v Reguras, publicada on of
Reyistro Odiciad Na. 566 de pelubre 28 de 2001, o sabde avveador d2 13 subesenla resubtados pewmelados
provenientgs de la adopoion per primera vez de laz WOF, edlo podrd sor capitafizados en da paste gue
exceda al valor de las péedidas acwmuladas v las del Gkime ejercicio eeondmice concluide, =i las
tukiesen, vtilizado cn absorber pérdidas o devocHo on el caso de lquidacion de b Compaitia. Bl sakdo
avreedor del supecivil por valuacidn que proviene de kb adopciim por primera vee de Tas NTLE, asé cone la
medicién posterior, no podri ser capilalizada.

La NET Mo, 16 establece que Ta reserva por valuaciin originada en Tz sevaluacion gue forma parte del
patrimonio neto de fos aceionisiag, poded ser teanslerida dnectamente a la cuenla de stilidades retenidas,
cuaido se produzea la baja eo la cucnta ded active, Este podriv implicar 35 teansferencia total de 1u reserva
por vEluzcion vuando Iz Compaflis se desapropice del activo, sin embacgo s mencionada reserva podeia
tramaferiese o medida que ol ackive sea uttlizacde.

Reconocimicnrio de jgpreses.- bBo Compaida roconoce las venias, como ngresos Jde actividades
ordinarizs, coande se hayan cumpiido los criterios de transforencia ul cliente de la totalidad de los riesigos
¥ de 108 benelicios de propiedad de los prodactos, comeo consecuencia do b contraprestacion a lo que ls
Campailie, cspert tener derecho, 4 cambio de la venta de los bienes oosenvicios, Los descucnios v
develuciones se dismeinven de las venbas, sl comn también sus coslos ¥ gestos en funcion al método det
devengaks.

Reconocimierlos de costos v pastos- 5S¢ regialran a coslo v se reconocen a medida que son incuwrridos,
independieniemente de Ju fecha on gue se hava reatizado of pago, v sc terisienn en ¢l perledo en el que 5¢
COTILEEN,

fnigreses pagados - e conformidad con la N1 N 39 denominada “Instrumentoes Finsneieros”™. Ta
Compafiia reconoce en el estade do resulados integral los iniereses devengudos duramie el ejercicio
ceemndmicg, arigimados par fa emision de obligagion,

Paricigacian de feabajadores cn fas niilidades . Lo Compaliia reconoce con cargn a forx resultados del
gjercicie on gus se devenga gl 15% v de partieipacion de bos trabajndores e das wibidades, de conformidad
coi o estshlecido omel £ Erdjm:u de Trabaje do lu Repdblics del T Senador, o 23,

Lippuesty 2 bz renta- 1.2 Ley Orgdniva de Régimen Trilotario Tsderoo v so Reglamenlo de Aplicacion
eetablecen que las socicdades eonstituidas en el Levador apticaran 13 tavifs de 22% de bnpuesto a fa ronty
sobre &0 hase impanible. Mo obslanle, la tarifa impositva serd de 23% cuando ia soctedad genga
accioistes que estén establecicos o residan on paraisos fscales o ogimencs: de monce Mposicidn CoI
partiwipaciin diteets o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 5084 deb cepital social o de
1([ul.,l e corresponda a ka naturaleza de la socicdad. 5§ 1a pasticipacion fuesa inferior ab S0%., Ta tarifl de

Y aplicard sobre lu proporcidn de g base inpenibic gue coresponda & dicha participacion, Tambicn
*phc’u dn da larila de 23% 4 toda |3 base imponible, lus sociedades que incumplan el deber de fnformar
subre i participacido de sus ueeionistas al Servicio de Kenlas Inieenas [SETL

Las sociedades que reinviertan ses ulilidades en el Fouador podran oblener una reduceidn de [0 punies
porceniuaies de b ounify del lwpuesto a da Renta sobre el monge reinverlido on activos prodactivos,
sichipee ¥ cuando sbe desting sca lu adguisicldn de maguinarizs ouevis o eqUipns nuevas, aclivos pard
riege, natirial vegetative, planiufas ¥ todo insamo vegetal para producion agricola forestal, panaders v
de floriculrs, witizados en se actividad productiva, asd eomo para la adguisicidn de bienes relacionados
coll westigacion ¥ feenologia que mejoren productividad, generen diversificacion  produgive &
incremenlo de eraplac. T auments de capral se perleecionacd con e insceipeion on el respective Registra
wiercanill haste el 31 e diciembre del ejercicio impositive posterkor 3 aqued er que se genecaron lus
wiididades maderia due la ceinversidn.

Ed impuesio » |4 renta determinade es carpado en los resulladaos del afio en aue @3 devenpada, con h.J.‘ai. dl
meétodo del impuesio a paser, notg 23,
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Lsa de catimacinnes.- i preparacion ge los preacoles eiliados financierss de acuerdo con NEF requiers
que la Administraciin de la Cotopatiia wilice cierles estimades contables cediicos v cstablesca alpinas
supuestos joherenles a fa acbividad econdimica de la Compaiia, com ¢F abpeto de defikis la valoacion ¥
prosentscion de algunas parlidos gue lorman purte de Jos esrados asncicres v su aplicocion ea las
politicas contibles de Ta Campattia, Las estimaciones v supuestos wilizades ostin busados on b neear
cofocimicow por parte de 1a Adminisreacion de los hechos actisghes, sin embaneo, los resultados finaies
podeian variar ea relseion con Jos estimades originales debido g e ocumrencia de eventr fuluros.

EFECTRD EN CAJA ¥ BANCOS

Al 31 de diciermbre de 2087 v 316, un detalis s ol siguiente;

2017 2016
(IHHares)
Bungos 39,59 33 G
Cuja o anm o 2oeT
Total e ST 438,101

Baniis - Al 3E de diciembre de 2087 3 20146, Ins zaldos con jnstituciones finumeicras estin disponibiles »
la vista, no exisbivndo restriceidn alpuna que imiwe su usa,

ACTIVOE FINARCAE RS, NETE

AL de diciembes de 2007 v 2016, un detaile es el slauienie:

2007 20ie
{ hares)

Chomes:

Lawcakos 3,9%5,503 T 248 LR0

Listerior 33,044 424 147 |
Panes pelacionadas, nota 248 b3 16,880 252,582
Anficipos A proveedores 316,269 305981
Funcionarios ¥ supleadoy 436,448 434 495
Otrog SN | B _ASe.007
Subtortal 62002754 GOEES I3
Menos: Provition para chentas incobrablos R L E R 434 B38)
Talat e BELI0R BG4 498

Ciligntes.- Al 31 e diciembre de 2017 v 2014, L clicnwes Tocales tienen an vencimicnto promedio de 45
dius plaro v ne generan nderds. Boood aido 20007, el saldo de clientes exterior corpesponde a Allicd Harvest
Compury Limised por VWSS, 25281 % MNow Word Tradieg, Yrvesitmern Limited por $155. 25,0085  otzos
por LSS 2879 FEn el afw 2014, la Compafife mantiene salde de cuemas por cobrar del exteriar
proveniente de afios auoteriores por USS, 03033, nota 29 v cormespondiente a Neptune Prading Co.,
como tambign del accionisie New Word Trading fovestmeny Eimitled (Nueva Zelaoda) por USs 23,539
vercrado on el afio 2008, nom 26

Anticipos a_proveedores.- Al 31 de diciembre de 2017 v 20H &, comTesponden antictpas [0s misms que
seriim liguidados, duraste vl priawer trimestre del afvo 2007 » 2076, respoclivamenty.

"

Eapleados v [emeionarios. - Al 3§ de diciembee de 2007 v 201400 comesponden a la porcidn comienic de
préstamas on chictive concedidos por la Compaitia o sus colaboradores tos cuales reneran interes anvat
te] 5%




[

EXISTENCIAS

A13T de dickembre do 2087 v 2010, un detalle ¢s e sivuicnic:

p1) e 20
(IHlarest
Importacianes e IKnsiw . 172,559 805 14,427 277
Fertiitzantss 2RET 208 3,150 8602
Sumninisires ¥ materiales . f4f. 749 63,473
PRVEL oAl IBRERE ] 17,741,552

lmporigeiones en tedmsito- Al 30 de diciembre de 2037 v 2086 comesponden principalmente
adqeisiciones de lerilizantes (uréa. nitrate de amonio, Tesfaro, suffate ¥ olros), lus gque seran liquidadas
una ver gue ¢l producly ingrese  las inslalaciones operalivis de la Compania,

Courunting - Al 31 de diciembre de 2017, Tos inventarias de b Comgpatia se ancuenran 2n parantfa poc
LSS, 12752311 {UISE. 6,527,247 en el aia 207167,

ACTEVOS POR IMPURSTOS CORRILNTES

Al de dicletnbre de 2017 v 200 &, detalle ¢ ef sigoienic:

Ead
=
fin
=X
It
—
—
bl

(Thilares)

Tmpuesto a la salica de divisas {ER0) 1,681,269 IR 714
Anticipo de bnpuesto a la eenla 312714 463,513
Rotenciones en la fuente 255453 Lot |
B —— 249436 1888038

Lmpucsts a Ta salida de divisas (1801 - Beprosentan retenciones efsctiadas an el abo 2007 poe TISE.
1.A81.26% (USE 1115714 en el aflo 2000) por pugos al ewierior por concepio de buporlaeion de
mukerigs prints e inswnas incorpinados 51 procese productivo, confmme @ listado establecide por of
Comitd de Polltica Tributarta, Falas retenciones pueden sor ultlicadas comea orédito tributario, para ¢
papo deb tmpuesto a la eema cawsado o su oanticipo en el gjercicio Fscal on que seogenerd o en los
sipuicndes cualms afios. Eoocaso de excedente. ¢ contribuyende puede alegh (8} Consideraclo come gasla
deducible Unicamenle e Ju declaracidn de impuesto & Ja rentls correspendicnie al elescicio tiseal en gue 5
gonerd ol respectivo paga de 190 v (33 Soliciar su devolucién al Servicio de Remdss Iniemas (SR1),
oo del siguienle ejercicio fiseal respecto del cual el pago fue realizade o denro de los cuatre
BIETCEDS Posterioees, note 25

Hetenciones en I fuente - Al 31 de diciembre de 20487, represenian redenciones que han sidoe efectuadas
par clientzs de ja Compuafily eomesponcdientes al aio 2017 por WSS 235453 (LS5, 300041 en o] aio
14y v ode afios anteriores (155 226,001 en el ao 2013}, las miswes que pueden ser reintegeadas
mediante soliciiod de pape en Catoh, TICSCMETSE TERMO UE Pz ndeda o uEirarse hredameme
comea crédito tribatario sin fntereses con ¢l impeoslo a T renta que canse da Compatiia on los gjereleios
impostives posleriores, v hasta dentra de 3 aflos conlades desde la feoha de da declaracidn: 1o opeidn asi
escopida respecio ul wse delb salde del crédite wibutarie, deberd ser mfomada opartunanente 2 la
Adminisiracion Veibutariz,

RERVICIOS ¥ OTROS PACOS ANTICIPADOS

Al 33 de gigicmbre do 2007 v 2016, wn detalle @3 el sipuicnic




Sepuros Pl
Oras

Toal

[Edilares)
262970 268,834
b, 563 B BN
U1 7. 28, 108

Seguros pagados - Al 3] de diciembre de 2007 v 2006, representan peincipaimende el ¢oste ds ks primas
de sedst por devengsan, contraradas con compaiiias focales, las coales sun liguidadas en razdn de su lechs

de vencimiento.

PROPIEDADES, PLANT A Y FOUIMDS, NETO

Purante bos afos 2007 v 2006, ¢l movimienta de s propicdades. plants ¥ equipos, neto v depreciaciin

avumulada, es el sipiienre:

Lo

Terrenas

Vehieuos

Muebles v enseres

Tl daciones

Lguipres de cormparacion
Maquinarias ¥ cguipes

Sublotal
Depreciacidn acunuslads

Toal

Edificios

Terrenas

Vahicwelog

Mughles v enseres
Instalaciones

Lguipos de compuaracion
Muyuinariss v equipas

Surotal
Drepraciacion acum lady

Tulal

Saldus al
AT

B2 AR
S65 000
763,459
BH2 590
G0, 08T
£34.22%
e LY

590,502

L LATLIEs)

e AR

Labtos at
BIALALG

1632402
63090
T4 Leg
682265
XREE
130,260
B 1390

LA

511,682

L L256des) [ 333

S R R A S

MOYIMIENTO

Adiciomnes

Ventos
v bajas

(dlaes) L

1r

Lo 1862443

189,400

(¥

0}

{ 114,547
3

i

(t

_t

f FELEIT)

L]

MOVEMIENTO

Adigianes

Yentas
vin bajas

(Ualaresy .. L

)

{1

L5 08
725

[l
3,065

S &'

{1
U

§ 30,999y

1]
{
N
{

Sitldos al

53 Pl i

1,632 400
365,000
H48.972
682,50
30087
£35.446

5,184,833
D .1 Sy

G - 9 1N

Saldos al
SLAENG

6087
134,275
ErS

( 39,5043

5,490,597
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Adiciones - Al 3f de diciembre de 2017, representa priecipulmente adguisicion de manguerss pan
maquitiarias por 55, 7559, kn ef alio 2016, comeponden a vehlcolos por 1S5, 12,500 v varios equipos
de competicion par L% 5,963,

¥entas ¥/o bajas.- Al 51 de diciembee de 2017, s Compaivia procedid & dac de baje vehicrlos por L1555,
UL ETT{LTSE 39594 an el afio 2046,

Cearantins.- Al 3§ de diciemtwe de 20070 Tos tereenos, odificins e nslalaciones, se encuentran
garanlisdos por LSS 3493 561 {an ol afe 2016, fue de LIS%, 35339 2810

Hipoteca abierta- Al 3t de diciembre de 2017 » 2016 e lorrenaos, edificios. planta de silos, couipos e
instalaciones por USE, E5400. 000 de RCUATORIANA DE GRANOS 54, (FCUAGHAMYL so
encusilran garantirzando obdipaciones poopias v de ba comepaitla relacionada a Tavor de NITRON GROUP
CORPORATEON,

ACTIVOS INTANGIBLES, MNETC

Al 31 e diciembre de 2017 v 2038, un detslle o5 o] siguiente;

i
=
et
-4
Bk
e
—
-

|
|

(Dhares)
Marca “Fertianding” | 1,500, () [ LS00 004
Suftware _dlAa o dAd)
Subtmal P54 440 1.541 440
{3 Amortizacion ¥ bajas 33,152 A0S
Total U LAUEIEE L N6.5TE

Muren “Fertianding™.- Al 21 de dicicmbes do 2007 v 206, representa USS, 1,5000000, conaistenic tn 34
marea con L cuul se cennerciatizan los producios de lertilizanwes a nivel nacicnal. Tin febreros 22 de 2017 ¢
febrero 23 de 2015, se realizaron estudinos de vidoracian de lu marea goe detenminaron valores de la
vamien poy U5, e A0 ¢ 1SS VSRR, respectivarenie v Ya marta vene wna vide i indefinida,
eatuhlecids sobre Ta base e w1 andlisis de paricipacion en ¢l mercade del Y230% v 12988,
respectivamenie, La Admiriziracion de b Compafiis no procedid a efeciuar of ajosle nor congiderar Jog
cleetos de diferencias po reprosenlalivas.

Anoriizacion ¥ bajas.- Al 3| de dicicmbre de 2087 v 20100, 1a Compaliia reglstsn 2asle por smoriizecion
de softwirs por 1S5 8288 « LSk 73455, respectbvaments, In el afe 2016, s¢ eleclusron lajas de
licenuins por USS. 15576

INVERSIONES EM ACCIONES

Al SE de diciembre de 2007 v 20146, e duetalle cx el signuienie;

Participacion
% 27 20616
{I¥ilares)
Ecuatorinpa de Granos 5.4,
(ECHAGRANY
Coato 1344723 [0.344,723
Yauloe patrimonial propoecionat — 211343% 0 200574

Subtotal G2A4% L A2 ARR462 [2,370.487




EE

10

Slorencean 5.4,

L-osto 4,502,603 3,113,573

Auments de capetal i i, 389,032

Vitlor putrimontal proporcional {1s4eevy (154,660
Sabotal 50.00% _ 4347930 4378
Refralorec &, 4.:

Cosla U 1LV ),
Subioral 1. 55 S VAL L] EIRELL;
Total OSSO0 1676842

Inversiones en acciupes (partes refacionadas),- Al 31 de diciernbre de 2007, |z Compafifa procedic 2
realiaar e ajuste del valor palrimonial proporcional en la Compafiia Ecustoriang de Granos S5.A,
(FCUAGRAN) por 155, 87,679 aumeato (USE 216,504 en i afo 2016, sumente). En el aio 2617, no
exigdit ajuste por Sloreccear SA v onoad afo 2016 2l ajuste Fue de USE I85.465 (dsnunucidn),
pogiatrandose en ambaos casos 1a contrsparsida en resultados de cads afo. Al 3E de diciembre de 20107, los
sabdos de estas dog inversiones se enewentran subvidlyadas en LSS, 13797 v 58 B E24 respectivamentz,

Aumente de capital- Corresponden & ceeas por eobrar & STOREOCEAN 5.AL por LISE. 877,980,
Giche saldo pertemesin g préstamos entregucdes que se destingrom para cancelar los dividendos
relacionados con la wnisidn do oblisacionss (primern v scpenda omision) v Tos euales uo devengaban
intereses v no tenian fecha especiliva de veneimicate. Durante ef adic 206, 3 Compaiiis sotregd fondes
adictonzles por TS, 411,043, Wializando U85 L 3RO.G52, los cuales medianie Acla dv funly Generad
Exlraordingria d2 Acciopiztas d¢ STOREOCEAN 5.4, celebritda el 9 de coero de 2007, w decididé
enrecurlos comp parls de aumento de copital, la mismy que medianie escritira pabiica de sumento de
capital » refvrma dol estistute soeial de fecha 340 de enero de 2007, s¢ procedid a aumentar ¢] capil de
STOREOCEAN S.A..

A8 31 de diciembre do 20017 v 206 respecto de bainversion an 1 Compailia REVTREATOREC S.A, 1o
nees feeron propoccianados Los cstades financizros.

ACTIVOS FINANCIEROS N CORBIENTES

A3 de diciembere de 2017 v 2016, un detalle es ¢l sizunente:

2017 2016
(Dribares)
Bareey refavionadas, ootn 26 | 469094 1,303.312
Funcionarias (préstnmos por colar 1859, 656 13,00y
Fonde de Feserva por titulirizacidn —_— no 7410k}
Totyl S P i Mk -

_____ 2,044,381

Pavies vebagionmdes - AL 30 de dohembre de T v 2009, o dewndle os el Siecieme

s En b ufio 20007, se ;arpe nucvos ortdilo o la Compatiia STORECEAN 8.4, por U135, 31,3 »
cobros cof carzo 4k cuenla por USE 344336, Ea adicidn., of sabdo erivinado en el aie 2016 por
LSS, 1303312, se origing a través dild convenio de cosnpensacian ¥ liguiducitn de obligaciones, ¢n
el gue se seordd finiguitar e oblipaciones gue se maatienen coa Facior 1.000.R,0Q.5 de Eowadar
SAL jmetivos financicros. ol 3 v registrar Juooblipacion de STOREGUEAN S.A. (part
selacivnudi}, b misma que 0o liens [echa cspeeitivn de veneimiznto ¥ Lo genera intereses,

Fuiismarios

réstamas por eabirar).- Al 31 de diciembes de 2017 v 2006, cormesponden préstaiies o
largo plaze concedidos @ los funcionarios de la Compafife, Jos cuales gencran inlerds promedio del 3%
anwal v cuyis fechas de vencimicno promedio son hasta el afio 2008,



1,
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Fondo de reserva por darizacidn - Coreesponden g o eetenciom ded 100% de dividendes sobee Tos
fondos  recibidos por e fideicomise que  electivaments fueranr colocados para garamlizar  fas
ticndarizaciones de Bupes fros de londos, nota §7,

PASIVOS FINANCIERDS

Al 3 de diciembre de 2017 ¥ 2006, un detalle &5 ¢] sipaicnie:

2T 201
(T lamesh

Proveedoeres:

Faocales 3.ET3 67 2452703

Exterior, nola 1R 819,620 AT 062
Partes relacivnadas, nota 246 3.524,034 2583475
Anticipon de clientss | 088, 1534 IIRE
Sobreoinos Dancarios A 39,129
Vaeleray comerclnles 5] S9237
Olros e BT B R AL AL
Yoral S RIR i B 20,304,159

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2007 » 206, las cuentas por pagar no devengan interds v su
vencimivaio promedic es de 60 diss plazo, Dutanle b wio 2007, la Administracién de lo Compafiiy, tomo
la dacision de reckaciticar el salds de ue proveeedoy deb exterion. desde pashvos Tinancieros o corin plasn 4
pasivos financiesos 4 laege plaza por LSS, LS5 13,020,924, nota 18

Antivipos de clienies.- Al 31 de diciembre de 2017 v 206, represenia principalmente valores recibidos
pur fuburas venta de lertilizantes, bos cuales serdn liguidados durende ] pritner imestre del afio 20148 5
I0VT, respecitvamerdc.

Facturas comerciales - Al 31 & diciembre de 2006, corvespoden 4 [a nesgociacion de 38 Faloms
camerciales por @ manto olal de 1SS, 592571, las cusles a2 encueotran instromentatizado a travis de 1a
Botsa de Valores de Quite, cuyas fechas de vencimigntos promedio son en junic de 2017,

Sobregiros hapearios.- Al 31 de diviembre de 2017, corresponden a pages eleetuados 8 proveedares, gue
hun sido peafteados ® mavis de la ceenta conTiente deol Baneo de Goayagquil por USE 2253 (LS5, 39,129
ca of s M4,

TRESTAMES FINANCIERGS ¥ VENCIMIENTOS COERIENTES DE  PRESTAMOS
FINANCIEROS A ARG PEAZD

Al 3T de diciembre de 2017 v 2016, un dotalle s cf sivuienge;

bt
=
—

-2
It
=
-
=

LT FLATN)

Letras de cambing:

Saldos de mepociscion de 31 letras de cambios  cuyes
beneltwrios principalments son: Fidetcomiso Loepei Capiral
S.ACL letras) pos USS. TOHLOGE con vencimiento promedio en
cocee e Z00E, Frleieomiso Tslandia por B55, [LI7E. 767 con
vengimienia co enere de 2018 Banco del Austro (2 letras) por
LSS, 750L060 con vencimignio en cnerd de 2018, Consostio
Solereamiento Lor por VS J000HHY onoenera de 2018
Capitalex 5 A por USS. 21431 con vepcimicrdo on Eebrern de
2008 ¥ 21 letras de cambios a personas natorakes por 1355




14,

1,554 con vencimiento promedio ca ¢l primer timestre de
'| .

Suldes  de swpociacién de 8 lefraz de cambéos  cuyos
beneficiarto: son: [Telding Pine S.A. (2 letrss) por LS5
207 1500 con vencimignto en noviembre de 2007, Fideicomise
Islandia por BSE 1326807 con veneimicnlo o cnere de
T, Fideicomnise Corpel Capital {4 lerras) por USS. 6300
con vencimiento en anere de 20HY v Consuliora [eogul v
Financizra Cupitalex S.A. por USE 250000 con vencimiznto
ert divhemebre Je 2057,

Banco Bolivariane T A

Préstamos pard capilal de trabago por DS 2000000 v LS5
L2068 008 concedidos en diciembre ¥ novienbre de 2017 v con
vengimients en abril y marea de ZO1E, respectivamenls, con
b cle Intords snasl def 7.28%0.

Bapco Uichinehs 5. A

Saldos de préstamos recibidos para capital de trabajo por 55,
Ha0 M, LSS 360073, LISE, FER52E w USE 290000, con
vetcimiento proenadio en febrero v muerao de 240108, con s de
mterds wnusl del F95%. Ee ol abo 2016, corresponden a
présames para cepite] de trabajo sobre firmas por USE
F26A00, LSS 324900 + LISE, 210433, con vencimienios
prosmediy ah enero v marze de 20017, con tasa de interds anuyl
el 3959,

Parles relagionadas:

Prévtamos pars capilal de teabajo recihido pos parte de
Ecuatoriang  de Cranes 5.A. (FCUAGRAN} por 5%
L A%E 2T con dusa de imerds del 9.30% v covd vencimienta 23
en julio de 20E8, Lo adicion, en el afo 2017, se concedicron 2
préstamos por S5 316,827 « LISE 2R0GOG cuva Techa de
vencimicolo o5 on febrero de 2008 con taza de inrerds del
8459 v 10064, respectivaments,

i HEY
T Wencimicntos comientes de préstamos financiesos a larpo
plaza, pata 15
- Préseamos de provecdores del exeeror
- Banco Promerica 5.4,

Subional
Fotal

TRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

AB3| de diciembre de 2017 v 2008, un defalle es e siguienic:

Obligacivnes tributarias:

Retencione: en o luente det impizesto & Ta renta
Tmypuesto 4 in eenta, nota 23

Retencipnes en Jy fuenee def [VA

Cieras

12

3,525,583 t
h A,70, 104
3,200,000 0
1,620, 864,934
2,288,107 0
1,300,001 1,508,003
COARGTe L RO9eT
|.507.763 2,300 968
12.231.055 7,242,007
26T 016

(Exalaresy

bEE, TH2 156,584
594612 ]
55408 74,733

i LAl8




Subtotal

Bencficios soeiales:
Vacagione:
1 5% purticipachon de trabajadoces, noga 23
DIecimo cuwrto sugido fono cacelur)
Decime tereer sugido (Booo navidedio)
TFondas de raservi

Subtotal
Criras
Lriereses financieros
[rstitete Eoyatoriany de Seguridad Social

Sulwatal

Tl

Pt Ly A

113218
20,980

13

S ) PL¥
B261
36,937

W28
NIRRT

El moviarients de los benelicios socinles por bos ados teeminados 21 31 de diciermbee de 20107 » 2016, fue

el siguiente:

Saldos ul imicio dzf afio
Provisiones

Pagos
Reclasificaciomes

Saldos a Neesal ool afw

PRESTAMNOS TENANCIERS A LARCD VLAZO

Af3E de diciewmbre de 2007 v 2016, un detatle s ol siguienle:

Préstamoes de proveedores del ealeripr:

Préstamos pars capital de frabajo por parie de la Compabis
Caraiil GMBH foxterior), Tos ceales no fienen focha especifics
di vemehmicni.

Bancy Promerica & A

Préstames para capilal de trabajo. recibide en enero de 2013
par LSE, 2056200, con fecha e wonoimicato en fulio de
IR, con tasa de infords snual del §.33%.

Taries yelainaniag

Préstamos pard capital de trabajo poe pacle de Feoatoriana de
Granos S.A. (FOUAGRAN] con asa de interés del 9.30% v
cuyo verclmiente o cn jolio de 2018,

Letra de canibio:

Salde de negociacidn de lelry de cambio uye beneficiario es
Hirldinging 3, A, con tasa de interds def % v quyo veacimivnte
115 en enera de 2018

2087 M6
(Exitares)
171,362 120,953
205 036G 312545
{ k] gheset YO 218369
Lo 26376
.............. 135,170 171,362
017 FALIL
{Ddlares)
4. 6dA 3K 046,351
96762 365,815
{ [A91. 2740
[}

500,000
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Meags:  Yenoimientos corrientes de préstames lnwseieros s
[argr plasa, moda 13

- Préstamos de proveedores del exterio 1300 (0 [ 3CHE D6
- Banco Promerica S5, . X A 11\ 1)
5 ishitota U LART ey 2auioek
Testal SO M i . R I LA WV

L detalle de los vencimiemos anoaes, o el sizmenta:

2017 2088
A ' (Esalarcs)
J0HER ] 5,601,507
Sin fecha de vencimiento S L 5 <+ N |
Tt e MR REY 560,507

EMISICEN DE GRBLIGLACIINES A LARCCH P A XD

Al 31 de digigmbre de 2086, cormosponde LI5S, 378,940 al saldo de la coarta esnizion de obligaciones
cuvo valnr eriginal ag por LSS, § U000 on diados de waloves ! pomedor weterializado ¢f §0 de abril de
2012, con tasz ded 8% de interes anual promedio, la misma gque fie Bgoida ol 13 de julio de 20107, Lichus
obligacienes »¢ vacentraban respabdadas con gurnlias penerales.

Ffodiznte Resobucion Mo, SCVE-ENMV-TRNAR-Z0 70002227 emitida el 31 de oclubee de 2087, s
tntendencin Nucional de Wercade de Yalores (I, procedio o cancelar ¢n el Catustro Foblico del Mercac,
de Vatores, la ingeripeion corma amisar privada de la Compudia OFLOGRP 5.4 como de fos valores
emitidos mediamle Resolugdan Neo SC-EVETIMY-DAGE G| 10007434 def 29 de diciembre do 2001}

FITULARIZACION DE FONDPOS A LARGO PLAZG

Al 31 de divienbre de 2017 4 2046, un degalle 25 ¢ sipniente

Fird
=
e

-I
th
ot
-t
=

{ Db luresy
Tituigrizacién de tujes Tuiuroes de fondos:
Sakdo de la scuunds tinnlarizacion de londos, materializado ol
31 de octubre de 2013, cuyos recursos se destineron en sy
tolabidad para capital de rabajo v ol cual devenpa of 8% de
nlerds wmiral ¥ veice enoclobre de I014, 422230 3.753.077

Menps:  Wencimientos  corplsnles  de obligacienss  por

tielarizacion de fondas. A2 240 L2635 865
Tal e 2 4RSTD

A3 de diciembre de 200 &, los vencimisnlos anualey noy tisularezac i de fondos corTespondiende al afie
2008 som por 1155 24802172, ’

El 31 de perubre de 2013, lo Compafiia constifuyd un Fidedcomiso denomingdo “Fidelcomise Segunda
Tilulazizngion de Fhejos Deleord™ von phuar de 3 afios o haste que se 8 cureplimiento a su abjeln,
rediante apodes para s coqstisucidn por E25E [000050,604, devengdndose tasa de inferdy anuak det 8%
veneimignto en oclubee de 2048, Dicho Fideicomiso frunsBere €1 derecho de cobro de Tas ventas de los
sigaienkes cliemes: Agrimax S.A Agromuide S.AL Agzroguival 5.A., Aprovicteria 5.A, Extractora
Agricaka Bio Maneo EXA SA, Megabanane 5.4 Mirsnda Vargas Maria Fugenia v Niptanga 5.4



1%,

15
Adicionslmente, el Viduiamiso incluye 1 tmecanisme de garaitie pavs la dnlarizackn sobre ol sueeso

de flujo de fondes, fondo de reseeva, sustitucion deaetives, Tonde de garamia v fanen solidarin del
originador,

PASIVES FINANCIERDS A B ARGO FPLAZQ

Al 31 de dicierbee de 207 represents principulments eeclasiGeacion desde pasivos a4 eoto plazo a
pasivess & largo placo o USED UGSE 139200824, nota 12, por decision tomada por pate de o
Administeacidn de la Compafila ¥ gue pertencee 2l salde de un proveedor deb eseeriur. Ba referida
reckasificacian fue roalivada en base a un Acuerdo ge Préstamo o 'Ténning Garantivado, susorito ef 21 de
diciembre e 2017, cn ¢l qual ¢ estabiccr gue se oforeard un préstamo de hasta UGSE. 20,000,000 que
estardn @ sUjeros o bos témiinos v condiciones deb Acuerdo, de mamera de reestructurar a T afios plazo
(diciembee 20 de 2024% v con tasa de inlergs del 9.259% anual, ef préstamo recibido por pare del
moveedor del oxterior, Adicionalmeme neloye LSS 1191 458, netos de eoslo de fmsacchan gue
crrvesponden al Inslituta de Sepuridad Social de la Policia Naciona! {[35POLY on buse sl contrate de
compraventa d¢ derecho fiducizrios con pacto de retroventa celebrade onoggosta 30 de 2017 v cuyo
vercimiento es e febrone 22 de 208% v con lasa de interds del 9% anwas de una fransaccion otal por RS
LN AN

PROYISION POR BENERICEHOS A EMPLEADOY

Al 31 de diciembre de 2017 + 2016, un detalle s ol sgotente;

A7 Ik
{ D laros}
Juhilcidn patrenal 2T044 244,134
Lndermmizacién por desabecio U TRARy 68760
Towd L N R 11 4%/

Drrante los afos 2007 v 2016, el movimisota de Ta reserva pava jubilacion patronal e indemnizacién por
gesabucio, fue 2l sipuiente:

27 015
[ IHhiares]
Saldw al inteis de afio 316,894 ITEe01
Provizion R L 1 36,993
Kaldo al linwl det wite AT AR F1o,H94

Bf vulor actuarlal gara bos afas 2007 5 2006, fue delerminade con buse o on Taiudio Actusrial de fechs
crcro 16 de 2018 v diciembre 29 de 2006, respectivanene. sealizsdo por la Eopresa Actariz
Consullores O Lida (Megisteo Mo, 20060-002),

Ln dicicebre 28 de 2007 1o Superimtendencia de Conpufifas, Valares v Scguros o ravés de la Resobucidn
Mor, SCWS- MMV -20] T-HHHD47 1060 estahlesid que s tway doe deseuents (hopos corporatives) ¥ e
incromende splaednl & uilivarse on bos eRlstios actwsTiades no el as Ao mercado hursitil de Bshudos
Unidos, sing las de Fowador, en virtod que si exislen las hases necesarias para dicho calculoe matematieen,
por Lo que ol estodio actwarial del afn 2017 v 20014, cleborados por Emopress Actoaria Comsuliores Cla
Lada {Repistea W 20HG-0020, hao sido prepacrdos con igsas cougborianas,

Para ¢l chiculy de lu estimacién malemdlica de la reseevs pars jubilacidn patroqsl ¢ indermnizaciones
labeeles por desahcio. Tuernn considerados los rabajadores que hayan prestado serviclos conlinugs por
un Liempeo dgual 0 mayor o |10 oafos de servicio. B edloula de los benelivios provectados [ue prepamado
utitivando ef mdtodo de “Costen de Crédite Unilario Provectada™. Los princigales supoestos. wliliados en
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la vaduacion de fa rescrve malemdlica pars fa jubifaciin patronal fueron oz sighientss:

G : 2014
Salaric minimao vitad (L55) TR 366
Nimero ds empleados 52 6%
Tass de descuento anual TATS Ty
Tata de ingremanto sakarial {anual} 2 50%: 384

Al 31 de diciembre de 2007 v 2006, lag obligacioncs proveniente: de los beneficies 8 empleados
gubtiaciim pafronal g indsmnizacion por desabucio), no manienen Anangizmicnio especificn, no
dispaicndn comsecucremene de activas,

EATRIMONICNETO DF. LOYS ACCTONISTAS

Cupital socint - A3 de diciembre de 20017 v 2016, cstd representadn por TO0000 socioney ordingrias
v ooumimativay de USS 100 cads uma, de propisdad del Sr, Gad Geldsiein Waldes {Cowntorisne}, ™ow
Word Frading Envestment Timited (Noevn Zelandad v Corpofelsa 5.4, {Ecoarorianad, con padicipacion
del 67 12%, 32.87% v {10 %, respectivamenic.

[a bey de Compatias def Feoador (Refarmadz), eequisee 2l eavio o la Superinendenciz de Compatiias,
Valares ¥ Sesuras del Ecusdor de varias informaciones de cargcter societario. Con base a lo mencivnado,
la Compatita por ser una sociedad cuyvo capilal social cormespomde 3 un seciomista extranjers, requiere de
ta presentacion o Licuadar de un certificado de existencis logal v de la ndming de accionistas con clemas
mformaciones establecidas en la dey, rspocto ded refurido secioniste extranfere, La Compaiia presentd
esb mdommacidn en febreee 15 de 2008 correspandicnte al cjercicio ceondmico 2017,

La Resolucion o, NAC-DOERCE (600083 del Senvicio de Rentas IMernas (SK1Y. publicada eo ol
Registro Oficipl Mo 693 de febreew 88 doe 2006, roguicre gue los sojolos pusives nseritos en ef Repgistro
Ulnicw de Cuondribuyenles (RUIC) como sogiedades, reponten a ba Agtoridad  Lribwiosia enlre otras
infarmaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia Tseal de los Accionistas, Participes. Socios,
hiembros de Threctorio ¥ Administraderes de la empresa. La Conepariie en campibmicnto al referido
reguerimiento feeal, romitid ¢ Ancao del cioreicio 2007, el 14 de febrers de 2018 v del gjercicio fscal
HT6, el B de febrero de 2017,

Eitdidad Basica por gecion - Lia sido caleulada dividiendo la wiilided nets del epercicio gribiible o jos
accionistas comunes entre ol promedio ponderado del nomere de acciones comengs ¢n ireulacion
durante {os gjercicios coondmices 20T ¥ 2010

YEMNTAL DY BIENES

Al 3 de diciembre de 2017 v 2016, un detatle es el sipuicnle:

20T iR
iEdalaresy
Fcrels especiiica v fradicionales (731,174 13,759,767
WHTGZenn T0603 508 14,212,784
Polusia 30015300 LRI A
Fostore 2 1A7 3% FORT 122
{Hrng S ] Y N o N i
Tatal B AR A3227.404

GASTON BE ADMINISTRACION

Al 3T e diciernbre de 20107 ¥ 2016, un detalie &5 ¢l siguienie

E
=
=
3
-l
=
=
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Saeldos v salirios

Benoficios sociales ¥ uporiciones
Crastos de viajos

Hlomararios profesiongles
Bepreciaciones » amurizaciones
tropoesios contrbuciones v airos
Moy

Total

17

T robmTes)

2,778 778,436
MPARIEY| 460172

193 (6% 262707

R ] 318,845
35,704 PO 240

134 475 OF ORR

o ER RN ETR AT
ey 1B 2OE TS

e eomformidad a lo ciwablecido en ef Registro Oficial Mo, 739 del 20 de mayo de 2016, a Compatita ho
estuver obligada al pugo de Tas disposiciones establecidas on Te Ley Orgénica de Solidaridad v
Comesponsabilidad Ciodadana, como fampoce de las contibuciones sobre las oitidades v bienes do
propiedad de personas juridicas del esterior, en vidlud de que al 31 de diciombre de 20153, sus estados

hnanecicens presentavan pérdida de 1155, 140244840,

CASTOS DU VENTAS

Al 3| de diviembre de 2017 » 206, un detalle s ] sizoiene:

Sueldos v splarios

Henofickos sociales v oleng

Comisiomes

Arviendos {hodepas, oficinas v vehicalos)
Honworarios profesionales

Otros

Tootud

LTASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diviembre de 2017y 20E6, un detalle o5 ¢] sirpicnte:

Costo de ewntsion de obigackin v diudarizavionoy
[mereses por pastvos [naneiros

[ntereses de ohlisaciones

G

Toreal

7 2016
(Bdlares)
FTLETL 603,348
425,314 277905
IRBEAT 2 pdt
24E300 318 bty
Q4957 119615
R 7 [ R P v 11%. 3 4
Ledidlie L068ILE53
201 2014
iEadlares)
B2 RN
406,393 MIA0TS
13,943 186474
S 1.0 0 R, 1 KX 1!
Y 3 5 J— I 1

FART](T!?.-\EE{')N DE TRABAJADORES IM LAS UTILIDADES E IMPURSRTD A £A RENTA

Al 3E de diciembre do 2 7 v 2014, 1la Compasiin prepard las siglienles coneilizciones facales:

2T 26

fLradarcs)
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Utilidad antes de participacién de trabajadores en las

urelidades @ impuacsto a la renga 38, TR 246,245
IlAs:

Castos no deducibles RO 3% - . L. e
Menoy:

Olras peolas exLenmis T84 485 748,822

13% participacidn de trabajaderes 47817 36,937

Inoresos exentos 87,675 RERIEY]
Base de calvolo pora ol impuesto s b renla I I 5t NI L R
3% DE EMPUESTO A LA RENTA CALSACG R v . ..

pAl 1l
{Bolares)

[reterminacion del page minimo del inrpacsto & Ia

remia
Anticipo de impuesto catculado gara of afie 2017 SOAE2
2% de lmplesho a la rema 0

Impuesio a pagar S Aunticipe de hnpuesio a la ronta
{mayar enire el anticipe v el 22% del Impuesto 2 Ia
rentad F%al1d

Los saldos de aclives por impuesios cormicnies por lus ufios 2007 ¥ 2096, [ue el slauiente:

2017 2016
s [nalares)
Crdditg triburarso por impuesto a la salida 1,681,269 1,358.714
Ceddito eributiario do ahos 2nlemioney S12.784 A 313
Retenciones er da fuenie e 2ARARS 39901
salde por cobrag, palas 2449480 LOEERNIR

aodicitied de devoivcion de refencidn ance el SR .-

= ARp 01T

-

i

s

+

.,
s

+,
o

Mediante Rosolucion Mo, 10801201 TRODEV IS 96, emitida por el Servicie de Reomas [memas
(SR} en agosto 28 de 2017, se acepa el dereche gue licne DELCORE S.A. pars que s¢ le
reinlegren Ui, 740361, que comespanden al salde a faver en cenceplo de erédite ributario del
frmpueste & lu sslide de divisas por L3585, 334,599 v por retenciones en fa fuenic de impocsiy s 1
rentd por Bish, 390012 pars bo cual se le conlericd lq coTespondients noth de crédilo.

Ll Servicio de Roelss intemas (SR mediante Besolucion Noo 1090 I2017TRRFEC224565, def 4
de dicierbre de 207, weepid e derecho que tens DELCORP S.A. pars que se le reintegren
UisE. 9.8%0, correspondientes ul salde @ lzvor en concepto de erédito tibutario de impueslo & la
setlida de divisas por el afio 2006, pura le cuad se e conderira Ta comespondiente mota de erddiu.

Medianie Resoluckdn No, [0S0T20TRRDEVIZEERS, cmilids por ol Servicio de Rentas Interaas
(SRI) en enero 26 de 2018, s acepls ol derecho que tiene DELACORP S.A., para gue se o
reinlegren Jos LSE. 30005, que corresponden al salde w favor on coneepto de crédite wibutario de
impuesto a B salida de divisas por el 2o 2016, para 10 cusl se le conferir fa carrespondienle nola
de ¢radite.
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»  Afig 2014 -

< Medignie Reselucion No. IFE-DEVEMACIGOO000003-M del 30 de novipmbee de 2076, we
rectifred lo Resolucion No, FOGGI20EGREY 19583, emiitda por ol Servigio de lRentas Infernus
{SREO) en veiebre 31 de 20016, mediante a cual se aceptd parcialinente «! deresho que tiene
DELCORT 5.4, para que se 1o veintegre 8% 394 246, que corresponde 1 saldo o Tavar on
concepto de crédifo tribulario de tmpuesto o la solida de divisas por USS. 41,782 para 1o cual se le
sonferivd  comespondiene oot de crédife v por 1SS 352,404 en concoplo de relenciones en la
fuente de impueslo o g renta del aio 2015, mds fos intereses caleuludos desde el 13 de mave de
20146,

AL de diciembre de 2017, 1as declaractones de mpieséo a la cents comespondientes a los afos 204 gl
2036, no han stdo revisados por Ta saoridad Gseal. T Admigistracion e 1a Compafla sonsidera que de
exishr revisiones poslericres Tas posibies observaciones que surjan no serdn signifeativas. La lacollad
pars deleminar fa obligacidn tmibutaria, cadica sin que se vequista profudciamiente previs, en 3 afios
desde la feeka de la declaracion, cn los milunos que la Loy exifs determinacion por el sujeto pasive. Las
declorpciones de WWTpeesie & la venle womTespondients o) afio 20V, wiin siendo revisadas pot la autoridad
fiscal ¥ hasta la lecha emisidn de este inlorme {febrero 23 de 208). se encuentra pendiente ta omisiin de
la opinian por parle del SR

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACHONADAS

Al 31 de diciembre de 2007 v 2016, on detalle de dos saldos v lensacciones con Compafias v partes
relacionadas. oy ol que se detalla a continuacicn:

AL e 230
{Dalares
Estados de Sttwacion Financiera:
Actives financieros corrienies, et
Ecuutorkana de Granos 5.4 (ECUAGRANY [.31g. 850 152,582
Mew 3ord Trading Investmenl Lisnited R i 23,336
Towal Lhadlhed o 275841
Aclives financicros ng corrientes:
Storeocean 5.4, e A09.999 LA
Otiros aefivos a0 corrienics:
Storeocean B.A. e300 18,500
Pasivus:
Pasivos financieros corrienics:
Feuaroriana de dmanos 54 (COUAGRANY 3.665.8]] 1988220
STORFEOCEAN S A 37203 qed A0
Sr. Ciad Goldstein Vakdes L 44
Totad S 7 A b RO X . Y
Fréstnmc;s finaneleros corriginies:
Fouagiariang de Crranes 5.4, (EOUAGRAN) A+ L1 0
Pristamos TRancicros a lapa plazg:
Leualoriany de Granos S.A. (BCUHAGRAM U S Ve 1*1 A
T 2ns

LEstados de Besidtados Tnbeerales:




20

I s resos por servicips:

Ecuatorisng de Granos 5 A (DOUAGRAN) 38087 2158425
Coxtu e venias:
Eeuatoreana de Geanos S A (FCLUAGRARNY 40150440 4,005,675
STORLOCEAN 5.4, B P 1 L W (R Bt
Tonat X0 3 1 . I

Lo saldes por cobrar ¥ por pagar, con partes relacionadas, po peneran, ni devengan intereses v o ticaen
fechus sepecifivus de venvimiontos ¥ fueron efecio: 1{1115 en condiciones equiparables a olrag transaceiones
de jenat natutatesa realizadas con werceros.

Operaciones eog partes relscienaday (Preciog de Transferencial.-

v Regpivcion No, NACMIERCGC] S 00000458 el 27 de mayo ge 20015 - [a principal relormsg
imeorporsdd, 8 que Jos sujetos pasivos del impuesto & kB orepta que, 0o estande cxentos de la
aplicacidn del efghnen de precios de trensferencia conforme g §a Ley Orpanica de Bépimen Tributario
Likerne, dentro de un misme periodo 1Bscel havan efectizado operaciones con partes relacionadas en un
mae acumelado superior a LSS 3000000, deben prosentar ¢l Anewo de Operaciones con Pares
Kelacionadas, 51 tal moate e superior o los USE 15000000, dichoy sujetos pasivos deben presentas,
adicionalments al Anexe d Operaceones con Pares Relucionudus, ©] Informe intezral de Precios de
Transterencis.

[.a presentacian del Anexo de Cperaciones con Panes Relacionades correspomdiome sl o 2017, ex
haste e mes de junio de 2018, ¢n los mismos plazes de presentacidn contemplados pars las
devlaraviones monsusles de impuestos conforme e novens diglto del BUC, Paca efectos de cstablecer
Bae obligacionss de preseotr los relvridos wneso o infonne en buse gl monto pegmuokado de
Opraniones, en Ringdn casn 22 sumaran los mondes de operaciones con parles gque scan rekacionadas
Oricamenls por propoeim de transaceiones. De acoerdo con bformacion prelimina proparcionadu
por b1 AdminiBicacion de o fa Compaila, considers gue no existiran stectaciones a los resulrados
reportados pog las compaias, en rudn que by Iresnsaeciones U operaciones se d.]db#dmn al principic de
plena competencta.

Al 31 de diviembre de 2007, fa Compafiin mantiene pendiente de prescidar ol anexse de precios de
transterencia correspalidientes al adic 2016, come Jo catablece B Resolocidn Moo NAC-DGERUGLS-
VONO0335 deb 27 de maye de 2013, emirida par ¢] SR

EMISION DE OBLIGACIONES

Fn cetubre 7 de 2011, 2 Junla Genersl Extraordinagria de Accionistas, resolvia enusir la cuarla crision de
ubligario a largo plaze por LSS, 5,000,000 a ure pleso de § 800 dies, oo uso de 1 faculrad conferida por
el At 160 de le Loy de Mercado de Valores, La cuarta smision de obligaeion cstd sustentada en la
Fseritura Publica veorgada por ¢l Notario Séptima del Cantdn Guayagquil de noviembre 7 de 2051, 1a
rismy gue fug aprobads mediants Resolucian Moo BCIMY DDIMV DAY R.G | LO007434 por parte de o
Superinsendencia de Compafiias, Vabkores ¥ Segures of 29 de dicierabre de 200 1, T meisma que tiene cone
afovzanies a los sipusientes compareeientes: “Apente papadar™ DELCORP S A Yclase de emision® Clase
K. Compafiia Asesorsa 5.4, come “Represenlante de los Obligacionistas”™ ¥ ef Agente Colovador, oslo os
ba Casa de Valores Adwlin 8.AC Lays oblivacionss seran pagadas en efective vn cunlqoiera de las oficinas
de Decevale. Los resurzos caplados con Lo emision de oblipacionss fucron ulitivados para cancelar
pasives con e Corporaciin Financiers Nacional - TN » propios de PETOORP 5.4, nota 1o,

Mediane Roselucidn No. SCVSIWNMY DNC-DNFCDN. T8.0005825 de fecha 14 de naviembre de 2016,
la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seglros, resolvito suspender por 30 dias 1a inscripeion en ¢
Calastro Publice deb Mereado de Yalores al emisor STOREOUEAN S.A, (pams relacionada) y sus
witlores {obligaciones) emitdos o wvés de as ofenas pablicas de ks ebdigaciones por el saldo de valores
e cirenlacion  autorizadas  medisnic . Resoluciones  Noo SCIMYV.DIMV DAYR.G | 30003433«
SCAMY DMV DAY R.GS0007325, debido w ciertos incumplimientos de los resguardos ¥ gieantias a
las que se oblips STOREGUEAN 5.A. (parle relacionada) en lus Escrituras de & Primera v Sesundu
craisién de obligaciones,
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ba mencionsda suspenalon (o levantada 2] 30 de diciembre de 2816, en base a 1o Besalueidn de WNa,
SCVEINMY IINC. 140006520, para 3o cual so dispone 2 STOREDCEAN S.A. (pante sclacionsdal a
adamiar medidss correctivas v de senoamients ediabo. csublstidndose o) simoionie plan e arclones:

I Elaumenio de capita] de 1a Compaiiia STORECGCEAN S A por LSS 2,778 064
2. La reforma a fas condiciones de Jas emisiones de abligaciones que tiens vigeme, e incorparar
srraniia sofidaris de sus aocionistas PRLCORP 5.A v AGRIFPAC 5.4,

APLICACION DE NORMAS EARORALES

Al 3% de diciembre de 2017 y 2014, 1o Compafiia mantuve ransacciones con Provice, Profeccitn v
Vigilancia C. Lika., (servicios de vigiluncie), medianie of cusl eslas Empresas cropleardn trabajadores
para mamenerlos s disposicion de PELCOREP 5.4, en la actividad de segaridad.

L? ipclsn segundo del asticubo ™o 4 de Mandalo Constingvenle Noo 8 de miodo concomitatie eon o
articulo Mo 9 de sy Replamente de Aplicacidn, establocen: T.os trabajadores de lus £presas cordearistas
de actividades complementarias de sewerdo con su ticopo antal de servielos,  panicipacdn
proporcianalmente del porcentaje lowal de lus utifidades licuidus de Ty angeesss COTOEIARES 8 Qdya
provechin 5o prestd el servicio, S0 lag wilidudes de la empress que realisg actividades complementarins
fueran superiores a las de la wsuaria, of scalvjudor solo porcibid Sstus

Bl asmicabo Moo 3 deb Mandato Constituyente Ma. § v el arlieslo Noo 2 de su Reglamenio de Aplicacidn,
detinen a las actividades complementsrias comoe aquelias realizadus por persanas juridices constituidas de
conformidad con 13 Tey de Compafiias, von su propio persendl, ajenas o las labores propias o habituales
del proceso productive de la ussaris, on las actvidades de vigilancia, sepuridad, alinienticion, measageria
v brapheen, Lo redacion baboral operuch exchssivamene eotre s erpresa de actividad compiemendaria v ¢
personal por dsta contralado en los eérminos de la Constitycion Polilica de Ia Repahlica y la Ley.

Conseyenimnente, modivnte fas reforidas disposiciones legales. la Compudifs tendria que Jequedar y pagar
8 los rshajadores de fas empresas contratislas de aotividadges complementartas el 13% de panicipacidn

laborul, siempre qoe s elilidad seg mavor a e de las Compaiiias inteemediarias.

COMPROMISOS

A3 de dictembre de 2087 v 2016, un detalle s el siguienie:

Ecuntoriang de Granos 5.4, FOUAGRAN -

T1 Y de cnere de 2017, Ja Compadia suseribid of contrato de matue u préstamo de consuma cnlre
Feugioriana e Gmanos 5.4, Leuagran v DRECORP YA, por LSS, 280,00 pera capital de trabajo,
com vensimlema w 380 dias v penoramds wna tasn de iaderds dob YO el

111 de oobre o 2007, la Compatiin suseribic ol sepundy contrate Je matng u présiamo de
comzupg enire Fewasioviana de Grunes 5.4, Fouagran v PELCORE SAa, por USLE 516527 para
capbd de trabajo, con vencimienia it 120 s v zencrando una tass de ingerds del B.95% anual. Las
ity packades incluides Tog inlercacs serdn de la siguicate fooma; tres cuulas iguales de LSS
137807 en los meses do noviembre de 2087, diciembre de 2017 ¥ enera de 2018, Tespectivamente ¥
un Gttiens pago en febrero do 20108 por USE | LD 666

Contrato de compra-venta de dorecho Ndueivio con pacio de metroventa - | 30 de agosto de 2017,
se celebra ¢l contrato de compraventa de derecha fiduciarios con pecto de retrovents endre el Institues
Social de 1a Poficia MNacionz:| v BELCORP 5. A, en 13 cual ¢l vendedor constiteide bato ¢ Fidelcomizo
Deleorp Amerra posce un hien maeble quicn transfiere en venta al comprador Jos dereehas fiduciaros
gile como beneficlarios. mariens en el Fdeicomiso Pleloorp Amora, ubicados on lee ofiginas (Plas
Lagos del canton Sumbororddnd. F1 precio pactsdo por Ta venta de los devechos Gduclarion aseiends a
LSS 400000, dejindase jndicade en o cliusula quints, el pacte de reerovensa a través deb cual
BEECORE 5.4, asume la obligacion de commprar af Iostilue Sosial de la Policls Nacional los derechos
fiduciarios de beneticios por USS, LWL La oldigacian de recompra v de responsabilidad terminard
para DELCORF S.A. cuundo este hava recomprado los respectivos derechos liducissios en el plaso y

bt
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manias establecidos. La Avwe de segociacion tee protocelizadn en o Notria Pablics Vigésima Oclave
del cantdn Guavaguil on sepliembre & de 2017, o '

Contrate de eompra-venla Je aceinnes - El G de noviembre de 202, 1o Coanpofia {Codente) suscribid
) cottrpto de coenpraventn deoacciones cen MEFPTUNE JRAERINMG OO0 (Cesionaria), sociedad
urganizada ¥ exigente bajo los loves de Escocta, wediange <f caal el Cedenwe codid 399 acciones
ordinertas con un valor nominal uniterio de 55 LD por LSS, L312.000 ¥ eanshrid los derechos ¥
abligeciones dob aomaento de capital en tramite por LSS 1680000 de STORLEOUEAN AL B pregia
pactade enire lus partes fue dg LSS, 3.2 mitlones pupaderos wnpalmente & partie del 15 de noviembre de
2013 hasta noviembee de 2022 o inlerds deb 5% anual.

B2 de diciembre de 2014, 11 Compafiia en base a la cemuonicacion recibida por parte de NEPTUNE
TRADMNG CG., con Fecha 6 de mavo de 2014, donde manifiesta que por rmancs de indole fingneiero, no
prerdrd continuar con ta compraventa de las scobones one STOREOQCIEAN 5A v debido o oue ne se logrd
obiener un benefivio surisfactorio medianwe negociaciones directas entre las partes, presenle un Proceso
Arbiteal ante ol Centre dv Concitiackn ¥ Arbicmage do la Céugrg de Comercio de Panamd, de acocnda & [y
Clawsuba Déeima Tereera dei Contrate de Compraventy de Accioes. Bs intenciaon de las partes, legur
un acuendo, ek cuil se funduments e Jos @rminos y condiciones gue s gsmblecen a continuacitn:

NEPTUNE TRADING O, s vommpromete o devobver a la Compatiia 3113571 seciones con un vabar
nominal wnitavis de EXSS 100 represertkacies en bos Hrafos 1Dy 83 Tag cuales incluven lasz 399 accionas
transteridas en e contrate de compravenis v las acciones eecibidas por los wwmentos de capital en
STOREOCEAN S, efectuacdos et agoslo y noviembre de 2083, NEPTUNE TRADING U0, pagard
Yo Cemmpadiie o inderarizacion por LS5 1 820 500, ba cuat e canerliard en Yos dlas 16y 22 de diciembre
de W14, : . ) . : d

Las partes acuerdan prescoear of Acuerdo de Transaccion, ante cf tribunal Arbitrab en fa Adedhiencia para
dicrar ¢l Acta de Fijacidn de 12 causa, con fecha 13 de dicianbre de 20014, v sex clevado a lauda arbiseal.
dentre del Procesa de Arbilraje que se ventile on el Centro de Coondiliacidn v Arbitruje de la Camara de
Comuercie de Panamd. FI 24 de diclembre de 2014, ¢l Tribunab Athitral resobvio elevar a cateposia de
lando bos téeminos v condiciones osfablecidos en el Acuerdo de 'Trenssceiin Extrajodicial suscrieo entre
pETiey. :

CONTENGENCIAS

Al 31 de diciembee de 2017, la Compaiiia estd tramitande un litigio eo e Uheidad Judicial Civil en ol
canton Samborondon co conba de un ox ewmpleado por LiS% SOU0 por indeamizacion por deapido
inlempestivo, §fasia la emizido deb cxle informe (febrero 23 de 2088L se manlicne on proceso de saliciud
de mediacien emre day pares.

LO¥S ESTADOS FINANCIEROS ¥ £ FRALDE

La Adwinisttacion de ls Compatiia s la principal respassable de ls prevencion v deteccidn del Fawde.
Pur lab motive, estd siempre atenta o reducie las oporiunidades de que dsie se produwsca, asi come a
disesdivlo anre cua]quier pusibi]idud, vxhortando g |os rr‘ahﬂjador{*& a s eanmeterlie e rRFon que ERislen
procedimienios que pueden detectarlo, asl come polilicas v otras dispasiciones legules que pueden
sancionarle, La Administracion di b Compatiia tiene ¢ compromise de erear uma coltura de Tonestidad v
camporlamicnto S, que gz reforzada medianie e sepervision getiva, que incluys prever la posibilidad
de elusién de bos conlroles o de gque existan otro tpo de influencius inadecusdes solre el procese de
pdurmacion financicra, La Adminkstracidn de b Compafiia acioa honcads v ddeemende, sin manipukat
rezubtadoz v la remtabilidad do fa Compafia, ks estadas fnancieros adjunlos son o sesltade de un
procese adecuadsmenty Jirigide ¥ sapervisado, no cxistiendo mformmacidn financiera fraudulenta o
aprapiacian indebida de aetivos, que represeatarin las sventuales incomecciones matertales sgan o ha
imencionadas sabre las cuales of anditor externo le conciemne obtener una segunidud ruzonzhle, conforme
u b MIA Mo 2440 :

LEGISEACION FISCAL ATROBADA
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Tt & Segundo Supiemento del Repiaro CHicial Mo, 150 de dicerrdre 29 de 2017, fue publicada In Ley de
Reactivecion de la Foonomiy, Fortalecimicdo de la Dolarlcacidn v Modembsacidn de Ba Ceution
Finanetera. Un resumen de los principaies sspectos de fa nuevt Lev es mencionado & continuacin:

Aumnente de T tarila del bnpuesto & la renl para sociedades del 22% 2l 13% v deb 25% al 28%.
Reducoion de fres puatos porcenivale: en @ writs del impueste a &1 renka pasd iniceo v peguelias
ermpresas, ¥ para saportedores habitgales que conserven o incrementen ¢l cinpleo. _
Frotatilidad de sescribie conleabos de inversion gue guranticen fa tarila generd] aplicable o sogiedadss
Para sujekes pasivos que se dediguen a nligeria mctdlien @ gran escaia v madiana escaly, mdostrias
basicas ¥ olens sociedades gue contribuyan af cambio de it madelz produciiva.

Paduccion del impueso a renta adicimal por adouisicion de bienes o servicios 3 arganizaciones de i
economia popukar ¥ solidaris considerada microcmpresss.

Llientnawiom de 1a deduceidn de la provisicn de jubikaeian pairaral & cdusalueia,

Cambio en las novmas que estublecer ef galoulo del unticipe de puesio o la enta de sociedades,
sucesiones nclivices v opersonas anturales abbisadas a flovar contabilidad que realicen actividades
|mpresarislos,

Brevobhecion del [RE para exportadores habituales, para importacidn de malens primas, insumes y
bienes de capital pars ser incomporados en procese productivos de bivnes que se exporten.

Elirvinaeidn Jel immpocsto a [as tierras rurales.

b.as resofuciones adiminisirativas de reclanos. sancionatorioo o recurses de revision, Levarsn iondictia
la orddem de cohrao.

Bl conceplo de phligacion sduanera v de Jas mormus goe rigen su exisibilidad, ha sido modificado.

Fl féemee para eosolver eeclanos deimpugiscedn en materia aduanera, ha side modificade a 120
diis.

Sc vonsiders Delito Adusnero, la sobeevaboraeion o subvaloracion de 1a mercaderia.

DEminucion def mondo para fas transaeciones de bancarizacion que superen tos VIS5 1,000 (hasta
deciensbre 28 de 2077, fuce 1ISS, 5000,

EYEMTOS SURSECUENTES

Entre ¢f 31 de dicierbre de 2017 v husla la fecha de emiston de aste informe (febrern 23 de 2008} o se
produjeran evenios gie en la opiosan de Ta Administracion de 1o Compadiia pudicran fener un efecto
slgpificativo salre dos galades finasicierns quo s adjuntan,
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