RELCORP &4,

NOTAS A |05 ESTADOS FINANCIERDS
POR LGS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE | COMPANTA
DELCORE 5.4. - Fue constituida en Guayaqui! - Ecuador, el 30 de junio de 1933 o inscrita

e el Registre Mercantil ef 22 de julic de ese afio, Su activigad grincipal es |la importacidn v
eomerdolizatitn de fertfizarte, Les ofidinas admimstratives se encuentran ubicadas en el
K, .5 via La Puntiila-Samboronddn v sus bodegas de almacenamients de materia prima
estan ubicadas en ta Pradera 1L a orillas del Rie Guayas, La Compafiia mantiene asignado
par ¢ SRL, el Registro Unico de Condribuyentes Mo, DBR12R54E4001 .

Dperaciones - Los principaies productes gue vende ja Compania 0 el territorio nacional

son: UWrea, nirato v osoifate de amonic, ures granolada, sulfatoe de magnesio geanulado,
suifata de potasio granuiadoe v sulfato de zinc,

Cuarta emigin de obligacién.- Al 31 da diciembre del 2016 y 2015, |la Compaiiia
mantiens vigante la cuarta emision de obligacian, aprobada en diciembre 29 dal 2011 por
LS. 5,000,000, La aprobacidn fue concedida por i3 Superintendencia de Compaiias, Vakooos
y Segures, mediante Resalucidn 89 SCIMY.DIMY . DAYR .G 110007434, denleo del marca
regulatoric de |z Ley de Mercado de Vaiores. Esta obligatidn representa titulos de deutda
cuyo objetivo es cancelar pasivo @ corto v jargo plazo, notas 16 y 27,

bagis = o ps.- Log estados financieros al 31 de diciembre del
2015, han cndo aprmbadn* por !a AdmrmEtracmn de DELCORP 5.8, en fobrero 20 det 2017,
Fr opinidn de {a Administrackon, 1os estadoes financieros adjuntos no tendran madificadionss,
misrmaes que serdn proporcionados ab Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del
20415, fueron aprobados por la Junta General de Accignistas on abrit 15 del 2614,

PRINCIPALES POYTTICAS CONTABLES

Declaracidan de cumplimienta.- Los estados financieros adjuntos v sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacicnales de Informaciéne Financiera -
MIIF (IFRS por sus sigias an Ingles), emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {JASE por sus siglas en Ingiés). Tales estados financiercs y sus notas son
respinsabilidad de Ja Administracion de la Comparia.

Base de praseptacion.- Los estadas fnancieros adjuntos han sido preparadas sabre fa base
del costo histdrico, excepto pos diertas propiedades que han side medides a su walor
razonable

Un resuemer de las principales normas contables apiicadas por la Compafiia para la
preparackin de los estados financierss adjuntas, en funcién a las NEF vigentes al 31 de
diciermnbre del 2016 v 2015, se mencionra a4 continuacian:

Maneda funcianal.- bos estados financieros adjuntos de la Compafia estan exprosados en
Dakares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repibiica del Ecugdar en
rmarzo del 2000, Consecuentemaente, la moneda funcional del ambente econdmico primario
donde opera lz Compafia y 1@ moneda de presentacidn de las partidas inciuidas &n los
estados financierss, ¢ el DSlar de los Estados Unidas de América.

Infprmacion por seqmentos.- Los estadas financieros adjuntos presentan informascion de
s segmentos del negoco de DELTORFP 5.4, 3l 31 de diciembre del 2016 v 2015, los
mismas gue incluyen los ingresos ¥ castos derivadaos de las transacciones operativas de la
Compafiia, incluidos en base o la NIIF § {2egmentos de Doeracion), noth 23,



ICAS CONTABLES {Continuacion)

Aciivos v pasivos finansieres.- Comprende instrurnentos financieros v categerias de no
derivatdas consiskentes on cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obigacionss  con
instituciones financieras, emisian de obligaciones v titularizacidn de fondos. Los ackivos
financierss estan registrades ndalmente a su valor razanaple, mas los cosfos directamente
atribuibles a ia compra o emisien, 105 cunles son contabilizados en el momento en que existe
el compromiso de adguirir tales activos. La baja de un activo financierp es recongcida cuando
el derecho contractual de 8 Compafiia sobre los Aujos de efectivo det sctive financiero axpira
o cuzndo la Compafia transfiere el activo financiero a otre parte sin rotener el control o
sustancialmente los riesqos ¥ beneficios de ese active. En ef caso de los pasivos financieres,
la baja es reconocida cuando la obligacidn especifica expira o Bs cancelada,

Un detalle de los activaos v pasivos financieros es el siguiente:

v Cuerntas por cobrar.- Son registradas af costo, esto al momento de ta negooacicn de ia
venta del praducto y cuando es efectiada |3 transferencia al cliente de ia totalidag de log
riesgos y peneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

v  Cuentas por pagar - Son registradas al costo, este al momente de b negadacion de |a
coranra de maksriales (hiznes) v de o receptds de servitios (prestacion de senidos
pmfesmnaies], que son utlilzadaﬁ para el pmcesc ﬁraductw{} Aotas 12 y 1E.

a le titwiarizacién da fog -
Estan prc cntada; a sy walor rdmndbie ',r postermrmonte se registran en base al costo
amertizads en funcidn 2l tiemps de vizencia de las obligadiones. Les intersses son
reconocidos con cargo & 05 resuliados, notas 13, 15, 16 v 17,

Las WIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrurnentos fingncieros que tienen
relacdn con los diferentes riesgos gue afectan @ la Compaitiz, tales comao: mercada, crédita,
financieras y liquidez. Un detalle de [os mencionados riesgos &4 indicads 4 conbinuacian;

«  Mercado. - £s ef riesgo de que el valar razonable de los flujos futuros de efectivos de un
instromento financiere fluctlien a cambios en las condiciones del mercado. Tales camhbios
pueden ser genergdos poy variaciones en la fasa de jnterds y por fluctuaciones en los
precigs. La Adrministracion de fa Compadiia considera que s instrumentos financieros
afectados por ef riesge de mercedo, correspanden a das diferenfes obligacicnes que
devengan intergses v 108 depdsitns en bancos,

= Lrédito.- Bs el riesgo de ena posible pérdida financiera por incumplimiente de las
abligaciones de una cohtraparte, con relacion a wn tnseruments financiers o gontrato de
werta. La Adminjstracion de ia Compafiiia considers gue esta expuesta al riesgo de crédito
pocr =sus actividades operativas y financieras, razén por la cual implementa politicas ¥
procedimientos para controlar la geastion de su Area comercial, con el cbiebive de
disrtinuir e indicado rjesgo.

 Financieros - Al 31 de diciembee del 2016, tos pasivos corrientes representan el 51%
con relacion a ios pasivos totales (en et afio 2015, fue del 67%). B capital de trabajo se
presenta negativo en US5, 7,418,420 y el indice de liguidez €5 de 0.79 para o afp 2016
{en el afe 2015, fue negativo en US$, 2,942,588 y de £.87, respectivamente),

= higuidez.- Es el riesge de oo disponer de fondos suficientes para atender  fos
cOMpromisos de pago 2 corto plazo. La Administracion de la Compafia monitorea ed
riessge de liquidez mediante el usa apropiado de sus flujos de efective a corto v largo
paze, con base a sus operacionss. Sin embargo; cuands ha reqoerigo de financiaminnio
ha optads por acceder principalmente a lingas de credito con institucsones financieras
locales y det exterior,

rovisiéon par i rables.- £5 reconocida con £argo a resultadass del afo con ol
propdsite de cubrir posibles pérdidas que puedan tHegar a produgirse en la recuperacion de



2,

IPAL TA {Contirmacidn}

las cusntas por cobrar a clienkes locales, con base a una avaluacion de las misrmas, realizada
conforme a dispesiciones tributarias vigentes, Bl castigo de [as cuentas par cobrar a clisnkes
s registrado con debio a fa provision, fa diferencia ne cubierta por g provision es
contabilizada directaments en los reseitadas ded .

Existencias.- Estan conformados principalmente por fertilizantes, matedales v repuestos.
E=tog inventarios son registradas al costo y valorizado al meétodo promedia gque no excede el

valor neta de realizable. Las pecdidas que pudieran existic 5on registradas en resuitados del
2.

Seryicios vy otros paaps anticipados. - Estin registrados conforme a las fechas de Ios
desembolses. Los anticipos a provesdores, son liquidades cuando los bienes o sesvicios son

recibidos. Las palizas de segures son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia,

i i .- Los terrenos, edificios ¥ magquinarias, estén presentados
A sU valdr razonable cobre la base de tasacian efectuada por profesionales calificadas por la
Superinterdencia de Compafiias, Valores v Segiros, excepin Ios equipos de compatacian,
muetdes v ensergs v vehiculos, que ostan registrados al caste historico. Los pagos por
repar;ﬂtif}n ¥ mantenimento son Cargados 8 gastas, mientras que las mejoras de importandia
ce capitatizan, Los activos son depreciados aplicande el método de linga recta consideranda
camio base la vida Ob estimarda de estos actives. Las tasas de depreciacion anual de las
propiedades y equipos sor las siguicntes:

Activirs Tasas

Edificios & Instalaciones 5%
Moguiharias ¥ equipos 15359
Muchles v enserss _ I0%0
Wehiculos 2004
Eguipts de computacian 33.33%

La Administracién de BELCORE 5.A. debe astablecer procedimienios para asegurarse de que
sys activos estdn contabilizados por un importe que no s2a superior a su valar receperable.
Dichos actives deben contabilizarse por encima de sy importe recuperable, cuando su
importe en titros cxoeda el importe gue pueda recuperarse {utilizacion o vental, por i gue
deberd reconoerse una pérdida por detericro, .

Actives intangibles. - Corresponden al registro de la marsa adquirida en forma separada v
usada por la Compafiiz para la comerciatizacion de sus productas, la misma que estd
Fegistrado al costo. En adicién, se registran programas de computacidon, licencias, estan
registradas Al costo. La amortizacién de estos activos es calculada por medic del método de
linga recta, considerando como base la vida util estimada de 3 afoes.

Inversiones en gociones.- Fsta registrada al costo de adquisician ajustado conforme 2 ia
Maorma Internacional de Contabilidad - NIC No. 25 para aquellas inversiones con parficipacidn
mayor ab 20% v menor del 50%. Al 31 de diciembre def 2016 v 2015, se registrd aumanbos vy
disminuciones et la cuenta de inversicnes en acciones, 05 cuales fuoeran cargados v

arreditados a resultados e funcion a ta defermiracion de los ajustes a Walar Patrirmanial
Fropaorcionai {VPEP).

Provisiones por beneficies a.empleados. - E Cddign de Trabajo establece la obligacion
por parte el empleadar de conceder jubilacidn patronal 2 todoes aquellas trabiajadores que
por 25 aftos o maés hubieren prestado servicios, continuada o interrompidamente €n una
misma Compania. En adicidn el Codiga de Trabaja, cstablece también una bonificacion por
desabucio en caso de terminacisn de la relacidn laboral, que consiste en el pago al



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES { Continuacidn}

trabajacer del 25% equivalente a la dlkdma remuneracidn mensual por eada uno de los afios
de servicio prestado a la compadia, Con este propdsito la Compafila establecié reserva
matematica anual basads en estudios actusriales realizados en los afios 2016 v 2015, por
una firma de actuaries profesionales,

La NIC No. 19 (Beneficios a los Empleades), comp parte de las mejoras enusles 2 las NIIF,
Ciclo 2012-2014, emitidas en septiernbre del 2014, realizd medficaciones en cuanto ze
refiere & la tasa a ser ubilizada para descantar tas obligaciones de beneficios past-emplen
{ercficios a empleados), tomanda como base rendimientos de mercado para bones
subernamentales (alta calidad], teniendo presente gue 3 moneda v of plazo de los bonos,
deban ser congruentes para el calculo y pago de estos beneficios. Esta modificacién se
aplicara para los periodos econdmicns fiscales gue inicien a partir del 1 de anero del Z016.
Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde ef 1 de
encro del 2015 (diciembre 31 det 2014), estableciéndose que este cfecto de manera
espectfica deba ser tratade contra utilidades retenidas (MIC No. 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Eskimaciongs Contables y Errores), nota 19,

Pagive Ror impuestos difecidos - La Compadia hasta o afio 2014, realizéd 1o estimacién de
sus Impuaestas diferidos considerande que todas las diferencias entre ol valor en libros v la
base tributaria de los achives v pasivas {fundamentalmente efectos de la adopcidn de las
MIIF) $& reverticdn en el future, En los suptementos de fos Registros Oficiates Mo, 405 v 407,
erritidos en diciembre 29 v 31 del 2014, respectivamente, se realizargn reformas @ ia ey
Organica de Régimen Tributaric Interne vy su Reglaments, agregando que el gasto de
depreciacion correspondiente @ 105 activos serd no deducible. Con base a la Ley v su
Reglamenta al 31 de diciembre del 2014, la Compofila procedid a registrar el pasiva por
impeestos  diferidos por WSS, 99,158 correspondientes &b revaldo que realisd a sus
propicdades v siles. A& finales del ejercicio econdmico 2015, mediante Circular Mo, NATC-
OGECOGC15-000000012 de diciernore 4 del 2015, el Servicio de Rentas Interpnas, indicd que
s¢ reconoceran los activas v pasivos por impuestos diferidos establecidos en la normativa
tributaria vigente, Con base a esta Resolucion la Administracion de ta Compaiiia, al 31 de
diciembre del 2015, procedid a reversar el pasive por impuesto diferida contra otros
resuttados integrales, con el objelivo de dar cumplimiento con la aormativa eributaria,

Reserva legad - La Ley de Companias en la Republica del Ecuadar requiere que ol 1036 de i
dtihdad neta anugl sea apropiada como reserva legal, hasta que represente par 1o menos ol
50% 2l capital suscrito vy pagado, Esta reserva no puade ser distribuida a ios accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital,

Resuliados acumulados. - Registra ios saldas de las cuentas de otros resultadss integrales,
asi come la cuenta de deficit acumulade (pérdidas de afios anteriores). De corformidad con
la Resolucion 5C. ICLCPAIFRS.G.11.007 de i Superintendencia de Compafilas, Valores y
Segurps, pubiicada en el Registro Oficial Mo, 568 de octubre 28 ded 2011, ¢ caldo acreedor
de la subouenta resultados acumulados provenientes de ta adopcion por primery vez de las
MWIIF, séio podra ser capitalizados en la parte gue exceda at valor de as pérdidas acumuladas
y ias del Glomo ejercicio econdmice concluide, silas hubieren, utilizado en absorber pérdides
o devuelio en el case de liguidacion de la Compaiia. El saldo acreedar del superdvit por
waivacion gue proviene de la adopoidn por primera vez de las NIIF, asi come la medicién
pasterior, Ng podrad ser capitalizade,

La KIC No. 16 establece que la reserva por valuacidn originada en la revaluacion que forma
parte del gatrimanio neto de los accionistas, podrd ser Eransferida directamente a fa cuenta
de wtilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del active. Esto podria
implicar la transferencia totai de |a reserva por vatuacidn cuanda fa Compaiia se desapropie
thel ackivo, sin embargo i3 mencionada reserva padria transferirse a medida que ol activa ses
utilizado,



PRIMCIPALES POLEITICAS CONYABLES (Continuacidn)
Reconocimienin de ingresos. - La Compafiia recopoce las ventas, como ingresos de

actividades ordinarias, cugnda se havan cumplide los critertos de transferencia atk cliente de
la totalidad de los fiesgos v de s berefidos de propiedad de tos profuctos, come
cansecuencia de la contraprestacion a la que fa Compaiiia, espera taner derechs, a cambio
de B venta de los bienes o servicios, Los descuentos v devolecionss se disminuyen de las
wventas, asi como tambien sus costos ¥ gastas en funcidn al método del devengado.

Recopocimienios de cogton v gastos - Se registran al costo v se reconocen a medide que
sar incurridos, independientemente de la fecha en gue s& haya realizade 2 pago, y se
registran en gl periode en el que se conocen.

Intereses pagados - De conformidad coo fa MEC Na. 39 dedominada “Ingtrsmentos
Financieras®, la Compafiia reconote en ef estads de resuliados integral los intereses
devengadns durante el ejarcicio econdmica, ariginados por ia emisién de obligacian,

F: : ! tilidades. - La Comparkia reconoce con cargo & los
uitadus del c:]tar::u:m en qu-.ﬂ el devcnga el 15% de participacion de los trabajadores en las

utlildade,;, de conformidad con la establecido en el Cddige de Trabajo de i@ Repdblica del
Ecuador, nota 25.

Empuesin g la renta - La Loy Organica de Répimen Tributario Interns v su Reglamento de
Aplicacian establecan gue las sociedades comstituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre sU base imponible. Na abstante, fa tarifa impaositiva sera
de 25% cuando 13 sociedad ternga accioniskas que estén establecidos o residan en paraisos
Fiscalns o regimenses de menor iMposicion con participaciaon directa o tndirecta, indwvidual o
canjunta, igual ¢ superier al 50% del capitat social o de agued gue corresponda a la
naturaleza de |2 sociedad. Si la partidpacién fuera inferior ai 58%, la tavifa de 25% aplicara
sabre la propercien de la base imponible gue corresponda a dicha participacion. También
aplicaran |z tarifa de 25% a toda la base imponible, |as sociedades que incemplan el deber
de informar sobre la participacion de¢ sus accionistas 8 Servicia de Renias Intarnas (3RE),

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en ef Ecuador podran obtener yrma reduccion de
10 puntes pofcentuazles de la terifa del Impuesto a la Renta sobre el monte reinvertido en
activos productivas, siermpre v cyande su destino sea 13 adquisicidn de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riegao, material veqetativo, plantslas vy todo Msumo vegetal
para orodeccian agricola, forestal, ganadera y de floricubltura, otifizados en su ackividad
productiva, &% como para la adguisicion de bienss relacionados can investigacion v
tecnologia gue mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con fa inscripcion en e respectivo Registro
Marcantil hasta el 21 de diciembre del ejercicio imagositive posterior 2 aguel en que se
generaran las utilidades materig de ia reinversicon.

El impuesto @ la trenta determinado €= cargado en los resulados del afio en gue as
devengado, con basc al método del impuesto & pagar, naka 25,

Wso de estimacianes.- La preparacion de los presentes estados financieras de acuerdo con
MIIF reouitlers gue la Administracion de fa Compadia utilice ciertos estimados contables
criticos v establezca algunes supuestes inherentes a la &tividad econdmica de la Compafiia,
won of objeto d2 definit ta valuecodm v prosertadidn ge sigunas partidas que forman parte de
las estados financieros v su aplicacion en las politicas contables de la Cormpafiia. Las
gstimaciones ¥ supuestos utilizadas estan hasados en 2l mejor conocimienta por parte de la
Adminigtracion de los hechos actuales, sin embargo, los Fesultados finales podrian variar en
relacian con los estirnadas originales debido a |g ocurrencia de eventos futuros.

EFECT J8 Y B

Ai 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle os el siguienie:



EFECTIVG EN ©a34 ¥ BANCOS (Continuacidn)
2016 2015
{lares)
Bancos 435800 165,923
Caja 2267 2,200
Tatal e A28 167 171,123
Baneos - Al 31 de giciembre del 2016 ¥ 201Y%, Ios gaidos con instituciones financicras estan

dispenibles a la vista, no existiendo restriccion alguna gque limite b Uso.
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, cn detalle s 2! siguignie;

2018 2015
{Didlares)

Cliantes:

Locales 7,248 180 6,780,425

Exterior 29,071 403,712
Empleadas v fencionzrias 424 495 215,193
Anticipos a proveedores 05,981 47 QLD
Partes relacienadas, nota 26 252,582 35,591
Factor £.0.G.R.0.5 de Ecuador 5.4, 0 1,260,327
Otros _ 459 027 21,699
Subtotat 9,119,336 2,882,995
Menps: Provisian pard cuenias incobrables (... 334838y {445 .353)
Total L BEEAARE 8457042
Clienkes - A 51 de diciembre del 2016 y 2015, tienen un vencimiento promedio de 45 dias

plaze y no generan interes, En el afio 2016, la Compania mantiene saldo de cuentas paor
cobirar del exteriar provenients de anos anteriores por USE. 403,033, neta 25 v
correspondiente & Beptune Trading Co., como tambien del accionista Mew Word Trading
Investment Limited (Mueva Zelanda) por US$. 23,359 generado an el afte 2014, nota 26,

Empieados v funcienarias.- A 31 de giciembre del 2016, corresponden a la porgidn
carriente de préstamos en efective concedidos por ka Compafila 8 sus colsboradores los
cuales generan interés anual del 5%

Anticipos 3 proveedores - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden anticipos los

mismos qae serdn liguidados, durante el primer trimestre def afie 2017 v 2018,
reapectivamenkea,

Factor L.0)K i § h..- El saldo del afio 2015, representa cuenta por cocbray
por venta de Cdrtera de STDREDCEAN 5., (parte refacionadal a través de un factoring
sugeritn @l 30 de nopubre det 2013, Bl 30 de junio del 2016, la Compartiz celebrd un convenio
de compensacidr y figuidacidn de obligaciones, mediante ef cual e acordé finiguitar las
obligacicnes que e mantienen y transferir dicha obligacion de STOREGCEAN S.A. (parte
refacionada) aor US$, 1,303,312 & cuentas por robrar & large piaze el referido valor en
virtud que ng tiene fecha especifica de vencimienta y no geners intereses, nota 11,



5.

EXISTENCIAS
Al 2t e diciembre del 2016 ¢ 2015, un detalte ez 2| siguiente:

205 LS

(Dolares)

Impaortacionas en bransito 14,427,277 3,063,434
Fartilizantes 3,150,802 5,373,028
Surinistras ¥ materiales 163473 .. 136,404
Total LALALLG2 . B.5T72,886
Importaciones en trapsitn.- Al 31 de disiembre del 2016 y 2015, corresponden

principalmente adguisiciones de fertilizrantes, |las gue seran tigquidadas una vezr que o
producto ingrese a bas instaiaciones operativas de la Compafia,

Garantigs.- A 31 de diciembre del 2016, tos inveniarios de la Compafifa se enceentran en
darantia por US$. 9,527,247 (US4, §,985,406 en el afic 2015).

ACTTV PUEST T

Bl 3% do diciembre del 2016 v 2015, un detalle &5 el siguienta:

2016 A0L5
{Dtares)
impuesto a ka Salida de Dhvisas (IS0 ) 1,119,714 1,754,422
Anticipo de impuests 4 la renta 469,313 469,313
Retenciones ¢n ia fuente de impuestoa larenta __ 39901t .. 654,510
Total e 3B8, 038 2,878,245
sto a k i Diwvi .- Representan retenciones efectiadas por gl afio

2016 por Usg. 1,119,714 (USs. 1,754,422 en el anp 2015), per pagos & exterior por
conceptn de importacion de mateeias primas e insemps incorporadas al procese productivo,
conforme 2 listado establecide por el Comité de Palitica Tributaria. Estas retenciones pueden
ser uiilizadas como credito tribetario, para «f pago ded impueste & ia renta cavsade o su
anticipr en el giercicio fiscal en gque se generd o em los siguientes cusatra aios. En caso de
excedenks &l contribuyente ouede  elagiv: {1} Consideraric comd gasio dedutible
unicamente &7 la declaracion de impucsto a |z renta correspondiente al ejercicio fiscal en
fue s& generd el respectivo pago de 150 v {23 Solicitar su devolucion al Servicio de Rentas
Internas {SRI), dentro del siguiente sjercicia fiscal respecta del cual el pagoe fue realizado o
denkrg de fos cuatro sjercicios posteriores, nota 25,

- . 8 ante de jmpueste a la repka.- Al 3! de diciembre del 2016,
representan  retenciones gque han  sido efectuadas por cliestes de la Compadia
corrgspondientes al afio 2816 por US$. 395,011 (USs, 427,817 en &l afio 2015) v de anos
anteriores (USRS 220,893 en ef afe Z0L5Y, las mismas que puedsn e reiregradas
mediante solicitud d2 pago en exceso, presentarse reclame de page indebido o utilizarse
directarnrnte como crédito tributario sin intereses con el impueste a ta renta que cause la
Cormpaitia en jos |jerdicios impasitives pasteriores, v hasta dentro de 3 afios contados desde
la fecha de la deciaracidn; la opcidn asi escogida respecto al uso del satdo def crédito
tributarig, deberd ser informada oportunamente a la Administracion Tributaria.

SERVICEQS ¥ OTROS PAGOS AMNEICIPADOS

A1 31 de didembre det 2016 ¥ 2015, un detalle s el Siguiente:



SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPABOS { Continuacion]

Segurds pagadaos
OTros

Toval

2015 2015
{Dalares)
268 834 345,126
15,334 ]
Ce2BAAR 3451268

Segurns pagades.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan principalmente gl
costo de las primas de segurg por devengar, cantratadas con dos compatiias locales, las
cuales son liguidadas en razan de sy fecha de vencimiente.

PROPIEDADES, PEANTA ¥ EQUIDOS, NETD

Durante jos afios 2016 y 2015, o movimiento de propiedades, planta y equipos, nefo y
depreciacion acumulada, es ef sigueiente:

MOVIMIENTO

Foor ]

SEaidos &) Yentas Zaldos xi
01/01/16  Adiciones y/0 bajas 31/12/16
[(Ddlaresy ., .
Edificios 1,632,402 o] 0 1632402
Tetr rer) O 1,565,080 0 it 1,565,030
Vehiioukas T8S 988 PRS00 o 39,999 63,459
Muebles v enseres BEZ7, 205 T4 (i GB2,94910
Instalacicnas G387 1] 0 &31,087
Equipns de computacion 130,260 2055 0 134,225
HMaguinarias ¥ aquip-os e BLOFE 1.9 o - PP 4
Subtetal 5,311,652 a0 39,999} 5,450,590
Ceprecigoicn acernulads [ 1,256,465) | FREEHAY 48,058 {0 1,472,088)
Tiotal o el 1 L 235,023) 1,940} LADEE 04
. MOVIMIENTO | .
Satdos al Ventas Saidos al
01/61/15  Adigiones y/o bajas 31/12/15
(Dilaresy ., . .

Edificiog 1,534,402 o | 1,632 407
Terrenos 1,565 090 0 0 1,665 090
VehicLlos G2F,r9a 16,184 [ 53,9900 759,958
Mimhlag v enserey 279,106 3,859 [ BEd, 205
Instalacionaes &30, 057 0 [ &34 087
Equinas de compulacian 107,900 A0 o 130,240
FHaguimanias y equipos __ Feaan SR == 1 ¥ 81,050
Subitctal 5,521,300 44 363 [ 53,500 5511682
Pepreciaacn aoumulada i 1,042 8367 [ LT IRy 33990 (1,288,465
Tokal

LRAFEATE [ L L2ALEEE L. i

o 42a8,217
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PROPIEBADES PLANTA Y EGUIPGS, NETD (Cantinuacion}

Adiciones.- A 31 de diciembre del 2H &, representa principalmente adquisicitn de vehiculos
par Us$. 13,500 v varios equipos de computacian por USE. 3,965 En el afio 2015, la=z
adguisiciones feeron de un vehizuto por USS, 14,434 agquirida a STOREQCEAN 5.4, equipos
de sstemma de Agilanos mds touipos por USE. %9172 v equipos de ebmputo por USSs. 4,000,

Veptas v/o bajas - Al 31 de diciembre del 2018, la Compafita procedio a dar de haja un
vehiculo por US%. 39,999, cuyo saldo en libro neto es de USs, 1,940, En el ane 2015,
corresponde 3 13 venta de sn vehijculo per USHE. 35,000 vendido a STOREQCEAN 5.A..

Garantiag. - Al 31 de diciernbre del 2016, las terrenos, edificins e jnstalaciones, se

r

encyentran garandzados pos USE. 3,554,281 (en el afia 2015, fue de USs. 3,628,146).

Hipoteca abierta - & 31 de dicembre def 2016, los terrenos, edificios, planta de silos,
equipas ¢ instalaciones por US$. 15400000 de ECUATORIANA OF GRANMNOS S.A.
{ECUAGRANY, so encuentran garantizands obligaciones propias v de fa campaiiia relacionada
a favor de NITRON GROUP CORPORATION (hasta el afip 2015, con Ameropa A.G. v Ameropa
Halding).

INTAN i1

Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, un detalte o5 gl siguiente:

2016 2015
[Ddlares)
Marca “Feftiandina” ' 1,500,000 1,500,000
Seftware 41,446 2T2.522
Subtotal 1,541,440 1,772,522
{-1 Amartizacion ¢ bajas 24864 201,361
Total S Lrles7e 1271161
Marca “Fertjapdine” - Al 31 de diciembre del 2016 v 2085, representa USS, 1,500,000,

cansistente en la marca con la ceal 52 comercializan 08 productos de fertiizantes a nivel
nacional. En febrero 22 v 24 del 2017 v 2015, se realizaron estudios de valoracidon de la
marca, que determinaron valores de la marca por USE. 1600000 ¢ USE. 1,580,000,
respectivarments ¢ la marca Bene una wvida O indefimida, establecida sobre |2 base de un
analizis ge participacidn en el mercado del 12.30% y 12.%1%, respectivamente, ta
Administracion de la Compafila no procedid a efectuar ajuste, per considerar los efectas de
diferencias no representativos

Amortizacion ¥ batas - A1 31 de diciembre el 2016, la Compania registro gasto por
amartizacion de software por USs, 73,455 v badas de ficencia, neto por USS. 18,576 (UGS,
7366 en e 2015),

INVERSEOQONES EM ACCIOMNES

Al 31 de diciembre det 2016 v 2015, un detalfe es et siquiente:

Participacion

) 2016 parpR:]
fMlares)
Ecuateriang de Granos S.A.:
{ECMAGRANY:

Costo - Pasan: 10,344,723 10,344 723
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INVERSIDMNES EN ACCTONES [Continuacion)

Participacion

Y% 2016 2015
{alares)

Costo -~ Wienen: 10,344,723 10,244 723

Valar patrimeaniab proparcional 2035 Fed 1,809,760
Subtotal 92.44% 12370487 12,153,983
Storeccean 5.A.:

Costo 3,113,573 3,113,573

Almenko de capital, en frdmite 1,389,032 a

Yaipr patrimanial preporcional _1ed RSy L 30,796
Subtotal 20.00% _ a4, 347 930 C3,144 369
Rotratorec 5.4.:

Costo __.=q.non 50,000
Subtotat 1.59% 50,000 R0.000

e aeciones (parfes reis 51.- Al 31 de diciembre del 2016, la
Compania prﬂcedi{} & Fﬂd|l2‘dl’ el d]u':te del valor patﬂmonlal proporcional en fas Compafiias
Fouatoriang de Granos S.A. (ECUAGRANY v Storeocean S.4., ambas de nacionalidad
ecuatoriana por 35%. 216,504 (aumenta) vy US4, 185,465 (disminucidn), respecivamente,
registrandose su contrapartids come resultades del aito por USE. 31,039, En el afo 2015, =l
ajuste fue por USsE. 1,809,260 v UWUSE. 30,798, respechivamente, registrandose camo
cantrapartda en olros resultados integrales 1SS, 1,606,256 v como resultados del siio LSS,
233,802 en el afie 2015,

ital tedmike - Hasta el 31 de diciembre det 2015, o mantenia cuentas
por cobrar & STOREQCEAN S.A, por LS, B77,989. Dicho saldo pertenecia a préstamos
entregados que se destinaran para cancekar los dividendos rejacionadaes can fa ernision de
abligacicnes [prirmera y segunda emision) y les cuales no devengaban interesas y no tenian
fecha especifica de wencimientn. Durante el afio 2016, la Compafia entregd fondos
adicionaies per USs. 511,043, totalizando USs. 1,389,032, jos cuales reediante Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistdas de STOREOQCEAN §.A,, celebrada el 9 de enero del
2017, se decidid entregarios como parte e aumenta de capital.

Al 31 de diciembre del 2016, respecto de g inversicn en ia Compafila RETRATOREC $.4., np
nos fueron proporcicnados [os estados financieros.,

VOS5 FINANCIERQS

Al 31 de diciemiwe del 2016 v 2055, un detalle es el siguiente:

2016 £015
{Dlares}
Partes relacignadas, nota 26 o L.363,314 277,085

Pasan: 1,303,312 877,089
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ACTIVOS FINANCEIEROS A LARG) PLAZO (Continuacidn}
2016 2015
{Dalaras)

Vienen: 1,303,342 577,940
Fordao de reserva por Btularizacion 670,000 670,000
Funcignarios (préstamos por cobrar) ——___ 33059 . _GB.010
Total L AD0630E L 1,6)5,999
Paries refacionadas.- Al 31 de diciembre del 2016, un detalle es el siguiente:

*  Transaccidn llevada 2 caho ¢ 30 de junio del 2016, por US55, 1,303,312, a través 4= la
cua! la Compafila celebird un convenio de compensacidn v liguidacion de obiigaciones, en
el gue se acordd fintquitar |las ohligacianes gue se mantienen con Factor L.O.G RO.S de
Ecuadnr 5.8, ¥ registrar la obligecion de STOREQCEAN 5.A. (parte relacionada), la
reisrna que ne fiens fecha especifica de vencimiento v 1A genera intereses, nota 4,

Fondo de regerva por titularizacidn.- Correspenden a la retencion del 100% de
dividendas schre (0s fondas recibidos por ef fideicomiso que efactivamente fuaron colocados
para garantizars las tittbarizaciones de fujos futeros de fondos, vota 17,

Emmwww.- Al 31 de diciernbre de| 2016 v 2015, correzpondean
préstamos a targa plazo concedidos & los funcicnarios de la Compaitia, fos cuales gencran

interas promedio del 5% anual v cuyas fechas de vencimientc promedio son hasta ef afio
2018,

FIin

Al 31 de diciemnbre del 2016 v 2015, un detalle es o siguisnte;

2016 2045
{Ddlares)

Proveedores:

Exteriar i AT 00T 10,454 830

Locales 2,432,703 2,949, 480
Partes relacionadas, nota 26 2,583,475 1,167,874
Facturas comerciabas 592,371 0
Anticipos de clientes 150,140 £,151,222
Sobregiros bancarios 5g,.129 95,769
Ctros O ee.328,453 0 246,081
Tatal T L2B504,13% LA6065.050
Proveedoras. - Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, lag cuentas por pagar no devengan
interds v sy yencimiento prormedio o5 de 60 dias plazo,
Fatturgs comesciales - Al 31 de diciembre del 2018, cotresponden a 18 negociacidn de 36

facturas comercigles por un manih fofal de USs. B82.3YI1, fas cusked se encuenbran
instrurnentalizada a través de la Bolsa de Valores de Quite, cuyvas fechas de vencimientos
promadio eon an fwnio dal 2017,

Anticipos de cliepies.- A 31 de diciembre del 2016 v 2015, representa principalments
valores recibidos por feturas venta de fertilizantes, |os cuales seran liquidados durante @l
prisner trimesire del afng 2017 « 2016, respectivamente.



1z,

13.

14,

iz

BASIVOS FINANCIEROS {Continuacion]

ir nearios. - At 3 de diciemiwe del 2016, corresponden a pagos efectuados a
proveedores, que han sido realizados a través de ta cuenta carriente del Baneo de Guayanuit
por LS. 50 129 (Banco del Pichincha S A por US4, 95 760 en el afio 2015).

PRESTAMOS FINANGIEROS ¥ VEMCEMIEF
FINANCIEROS A LARGL PLAZD

A1 31 de diciembre del 2018 v 201%, un detalle es el siguiente:

2036 2815
{Cdlares)
Letras de cambios:
Saldos de negociacion de £ letras de cambios cuyos
beneficiarios son: Holding Dine S.A. {2 letras) por
USE. 2,071,500 ¢con vencimiente en noviembre del
2017, Fideicameso Islandia por BS$. 1,326,867 con
venoimients en enere del 2017, Fideicarniso Corpei
Capital {4 jetras) por USE. 050,000 con wvencirmeanto
en energ del 2017 v Consultora Legat vy Financiers
Capitalex S.A, por US$H, 250,000 con vencimignto an
diciembyre del 2017, 4,070,104 265,098
Banss Pichincha 5. 5.
Sakdos de préstamos recibides en et ano 2016 para
capital de frabage sobre firmas por USS 326,400,
185, 324,100 y US3. 214435, con vencimientos
pramedio en enaro ¥y marze del 2017, con tasa de
interés anual def 5.95%%. En el afin 2015, s
préstamaos fucron por USS, 250,000, USs, 240,000 y
USE. 328,400, con vencimientos en enera, febrerc y
marze del 2016, respechvaments v con tasas de
interes anuai entre el 9.10% v 9.98%:, Be9 835 e o o]
Subtots| 4,940 035 1,027,743
Mas:
Vencimientes corngntes de préstamas

Fimancieros & targo plazo, nota 15

- Préstamos de proveedores del exterior 1,501,001 2,272,590

- Banco Promerica S5.A. 300,957 786,404

- Bance Balivariano 4. 0 119 005
Zubtotal 2,301 968 3. 172 189
Torkal r.ed2. 007 4,205,932
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 e diciembre det 2006 y 2055, un detalle es el siguiente:

28016 £015
{Ddlares)
Impuestos por pagar:
Retenciones de impueste a ba renta e IBE,EES 146,931

Fasan: 156,089 146,931
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OTRAS OBLIGACTOMES CORRIENTES [Continuacidn)
2216 2015
{Dblares)

Wienen: £56,589 145,931

Retenciones de IVa 74,732 59,811

tros 418 . 5,837
Subtgtal 234,738 212,679
Bengficios sociales: :

Vacaciones 9% 261 B4,347

Participacion de trabajadores, nota 25 36,037 o

Cércimo cuarto suekdo {Bono escolar) 19,218 13,878

D<cimo bercer suekdo [Bono navidedia) 15,394 13,785

Fondos de reseiva LL2 . 3,943
Subkotat —GAFLA8d 12053
Liras:

Intereses Anancieros bbE,324 531,814

Institte Feuatoriano de Seguridad Social 0,412 2888
Subiatal e ¥0B, 736 834,643
Total ot los.837 SLE.275

El rncvimiento de los bepeficios sociales por fos afios terminados & 31 de dicdembre del 2016
Y 2015, fue el siguiente;

2026 2015
{[jt':nlareg}
Saldas al inicio del afio 120,953 115,544
Frovigiandas L 224 TG
Fagas { 218,369} (218,859
Reclasificaciones i 63 Tert [ _
Saldos al final del afio e AZ0362 1200953
PRESTAMOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle es el siguente:
2916 2015
[Dilaras)
Prasta priyesdores del exterior:
Préstamos pars capital de trabajo par parte de la
Compafiia Cargil GMEH {extericr}, los cuales no :
tienen feche especifica de vencimignts. L8 04an,581 5818070

Pasan; 5,046,381 5,818,070
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ALY {Continuacion)

2016 2015
(DGlares)
Yiengn; G 04, 380 5,818,070
Partes relacionadas:
Prastamos paro capital de Braboio por parte de
Ecuatoriana de Granos 5.4, {ECUAGRAM}, con
tasa de interes del 9.50% v cuyt venciemienko os
eqn sl de 2018, 1,453 279 0
Banco Promerica 5. A.!
Fréstamas para capital de trebajo, recibido en
enero det 2015 {operacian Mo, 202800140844
par US4, 2,056,200, cen fecha de vencimienio en
julie del 2018, con tasa de interés anual del
QB3 B65,815 1,593,181
Latra fe cambio:
Saldo de negociacion de lefra de cambic cuyo
beneficiaric 85  Hoidingine S.A. con tasa de
intereés det 9% ¥ cuyo vencimiento os on enero
del 2013, 500, 003 u]
Bavce Sofivariane C. A
Prestamos para capital de trabajo concedidos en
el afp 2012, con tasa do interds anual del 9.63%
y vencimiento el 4 de marzo del Z017. 0 150,325
Menos: Vencirmentos corrientes de préstamos
finanicieros a largo plara, nota 13
- Préstamos de proveedores del extenar 1,501,001 2,272,600
~ Banco Promerica S.A. B0 G967 FEE 494
- Banco Bolivariane C.A. o 112,005
subtotat 22085868 3,178 182
Total et QL, 507 4,383,387

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de fos wvencimientos anuales por [os
préstamos bancarios no carrienkes, es el sigutente:

2016 2055
Afas: (3dtares)
2017 ] 2,545,848
2018 5001, 507 1,837,539
Total e 00007 A383,387

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, un detalie es ol siguisnke;
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{Continuaciénd

2018 2015

) {Ddlares)

mision d ;
Por US4, 5,000,800 en tiulos de valores al
portador, materializadz el 19 de abril del 2012,
ol tase del 8% de ioterés angal promedia, con
plazo de wencimiente € 13 de julic del 2017 v -
respaldada can garantias general, 378,948 1,341,%77
Menps: Vencimientos cordentes de emiston de

obligaciones 37,949 952,631
Totatl eeeereeeen o 378,945
BN DE FONBOS A LARGO PLAZD
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detatle es el siguiente:
2016 2015
(Dolares)
Z.-.. ] _ELEF __:...'!: ALY LR "'."-"" :

Satda de la segunda tituwlarizacion de fondos,
raterializado ef 31 de octubre del 2013, cuyos
recursos 5o destinaron en sy tobtslidad  para
capital de trabajo y el cual devenga = 8% de
interes anual v vence en octubre del 2018, 3,753,077 5,543,353
Menas: Vencimientos corrientes de obligaciones

par titularizackdn de fondos. L 5,263,865 1,145,695
Tatal __248e212 4307608

Al 31 de diciembire del 2016 v 2015, un detalle da los vencimientos anuakes gor titularizacian
de fondos, es el siguignts:

2816 2015
Adosg: (Délares)
2017 ' 0 1,508 446
2018 2,489,212 2,483,712
Total CL2ABR2LE 4,397,038

El 31 de ostubre del 2013, la Cempanfia constituyd un Fideicomise denominado “Fideicomiso
Segunda Titwlarizacidn de Flujos Delcorp”, con plaze de S afics o hasta que se de
cumplimienta a sue objeto, mediante aportes para sd constibucidn por USSs, 10,000,000,
devengandose tasa de interés armtat del 8% vy vencimiento en octubre gel 2018, Dicha
Fideicomise transfiere el derecho de cobro de las ventas de los siguigntes dientes: Agrimax
S.A., Agramunds 5.8., Agroguival 5.A., Agrovictoria 5.4, Extractors Agricola Rie Manzo EXA
S.A., Megabanana 5.A., Miranda Wargas Maria Eugenia v Mintanga 5.A.. Adicionatmente, el
Fideicomiso incluye un mecanisma de garantia para la titukarizacién sobre el exceso de fluje
de fondos, fonde de reserva, sUstitucdm de activos, fondo de garantia v fianza solidaria del
originadar,
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Al 31 de digiembre dei 2015, osta conformado principalmente por venkd e facturas por
concepta de materig prima en fertilizantes que realizéd Golden Traders Internationgl Corp.
fpravesdar del exterior, domiciliado en jos Estados Lnidos de Norte Américs) a Peoples
Finarmce & CO., 1as mizsmas que en el periodo 2018, han sklg liguidadas en su totalidad.

A EMPLEADC

Al 31 de diciembre def 2016 ¥ 2015, un detalle &4 el siguiente:

2016 015
{Ddlares)
Jubilacidn patronal 245,134 220,298
Ingemnizacidn gor desahucio 68,760 _....59,603
Toral R D -1t = S 4= - L4

Dranie los afios 2016 y 2015, & movimiento de la reserve parz jubilacién patronai e
indemnizacidn por desahudio, fue gl siguiente:

20186 2015
{Ddlares)
Saldo al inicio da ano 279,901 244,798
Mas: Provision : 36,993 71,953
Menos: Reclasificaciones y/o ajustes | S 0y (... 36,848}
Salde al final del afio e 2AEEE 273,501

Los valores presentes ackuariales ab 31 de diciembre del 2016 v 2015, fueron determinados
con base o Estudic Actuarial realizado por Actuaria Conswoltores Cla, btda, Bl calcelo de los
beneficios proyectedos fue preparade utilizande e métode de "Costeo de Credito Unitario
Proyectado®, Los principales supuestos wtilizados en la valuacion de la reserva matematics
para ia jubilacion patronat fueron [os sigyentes:

2014 2015
Salario minimo vitat (258 365 354
MNimero de empleadas 59 71
Tasza de descuento anual 7. 4E6% £.31%
Tasw te inoremento salanal {anuall KL 3

La Empresa Actuaria Contuoliores Cia. Ltda (Reqistro Mo, Z2006-002), responsable de da
efaboracidn del Estudio Actuaria! det 2016, no incley® como parte del misme, las
modificaciones establecidas en la MIC No. 19 (Beneficios a los Empleados) v gue Lienen
relacksn a ajuskes contables gara periodos anteriores en razon que en base a su prictica es
recomendable tormar ef rendimiento real que se pueda obtener a largo plazo como inversion
reai planificada escalonsda hasta fps 25 afos, por Io gue se han aplicade las tasas

ecuakorianas de descuents y de incremento salarial, a las que hace referancia el estudio del
afio 2016.
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Capital_secial - Al 31 de diciemhbre dol 201& v 2015, ostd representade por 7.000.000
acciones ordinarias v nominativas de U5%, 1.00 cada yna, de propiedad del Sr. Gad Geldstein
Valdez {Ecustariana), New Word Trading Inwestment Limited (Mueva Zelanda) y Corpafelsa
.4, (Ecuatoriana), con particioacion del 67.12%, 32.87% y 0.01%, respectivamente.

Lz Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC12-00777 det Servicio de Rentas Internas (SRI), pubficada
en ¢f Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 dal 2012, con Ghirna reforma en febroro 15 del
2013, requiers que oS sujetos pasivos ihscritos en & Registro Unico de Congribueyventas
{RUCY coma saociedades, regoren a la futorded Tributasia entre otras nformaciones, ta
identigad, RUC, domicilic o residenciy fiscal de laog Agoionistas, Participes, Socios, Migmbiros
de Directoric v Administradores de |la empresa. La Compafia en cumplimiento ab referide
reguarimients legal, remitic & Anexo del ejercicio fiscai 2016, e 9 de febrero del 2017 v al
Anexo del ejercicio fiscal 2015, =l 10 d& febirero del 2016.

Ajustes de participagion.- Al 31 de diciembre det 2015, la Carnpadila procedié a redlizar el
Ajuste del valor paktrimonial proporcional en Ecuatortana de Granos § A, (ECUAGRAN], tan el
02 44% de participacion sebee un total de patrimonio al 31 de diciembre del 2015 de LSS,
13,108,729 v de STOREQCEAN 5.4, con el 50% de participadidn sobre un tptal de patrimonia
ab 31 de diciembre det 2015 de US%. 6,288,738, lo que arigind un incremento en las cuenta
otfros resuitados integrales por USs. 1,606 256,

Utilidad_{Péedida) basica por accidn,- Ha side caitulada dividienda la ubilidad (pérdiday
neka del ejercicio atribuible a kos goclanistas comunes entre e promedio pondecade del
nlmerdg de 3CCiones CoMuNes en circuiacion durante |os ejercicios economicns 2016 v 2015,

VENTAS DE BIENES

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detatle es @l siguiente:

2016 2015
{Celares?
Bitrogeno 14,312,784 15,502,392
Mercly ospedifica v tradicionales 13,759, 7a7 14,936,987
Polaso 8,043,821 7,662,770
Fosfore 3,087,122 4,486,638
Otros ' 3124170 2,563,251
Tatal o A3 247,464 45,052,038
D ISTRA
Al 21 de diciembre del 2016 v 2045, un detalle es ol siguiente:
2016 2015
{Dalaras)

Sieeidas ¥ salarios 7¥a.430 802,907
Beneficios socizles y aportacianes : 495 012 434,521
Honorarios profesionales : 318,845 252,622
Gastos de viajes 282,707 403,169
Depreddcionas v amortizaciones 191,241 205,297
Irnpuestos contribucionas vy otros 91,288 109,247
Orros 373476 342,633
Total e 1,70y 2,600,395
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GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuacion)

De conformidad a lo establecide en gl Registro Oficial Ne. 759 dei 20 de mayao del 2016, 1a
Compafita g estuve obligada al pago de fas disposiciones establecidas en la Ley Orodnics de
Solidarigad v Corresponsabilidad Cludadana, come iempoco de las contribuciones sobre las
utifidades v bienes de propiedad de personas juridicas del exterior, en virtud de gue al 31 de
diciernbre del 2015, ia Compaiiia cerrd sus eskados financierns conr pérdida de USE.
1,402,480,

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle es ot siguiente:

2016 2015
(Dilares)
Sueldos v safarios 603,345 RRE&,G17
Arriendos (bodegas, oficinas v vehicutos) 318,540 243 724
Benetickos socialas y otros 277,905 337,446
Comistones 240,541 186,127
Honorarios profesicnales 119,515 173,127
Total e BLE0T 2,549,780
GASTOS FINAMCIEROS
Ai 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle e5 ¢ siguiente:
2016 2015
(Dolzres)
Costo de omisidn de obligacidn vy titutarizaciones FOF 105 Far,002
Intereses poy pasivos financieros 03,075 5OG 455
Intereses de obligaciones 136,474 245,250
Otros e BREBIG 1,350,026
Total 2560470 2,834,733

PMPUESYLY & LA RENTA

Ab 31 de diclermbre del 2016 y 2015, 3 Compahia prepard las siguientes conciliaciones
fiscales:

2016 2015
(Ddlares)
Utildad {Pérgida} anftes de participacian de
trabayadores en las giilidades ¢ impuesto a la
renta 246,24% 1,402 4800
Mas:
Gaskos no deducibles 2 Z0Y 140 986

Pasar: BRE4.536 { 1,261,494)
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{Dokares)

Wienen: . . 554,535 'I: 1,251,494}
Menes:

Otras rentas exentas T4B,B22 0

Participacion trabajadores en las utilidades : 35,937 0

Ingresos exentos 31,039 233,802
Base de cdlculo para el impuesto a la renta ©f 282263 [ 1,495,258)
23%p DE IMPIESTO A LA RENTA CAPSADD TTY B o

El mavimisnto de impuests a la renta por los afies 2016 y 2015, fue el siguiente:

2018 2014
(Délares}
Crédite tributario por impuesto a ia salida 1,119,714 1,754,422
Crédits tributario de afios anteriores : 459,313 95,008
Retenciones ar la fuente ) 399,411 a2y.817

Salda prar eobrar, nota & elABR8N3s 2373 245

wolu ol i6n an H -

o Afe 2016, Mediante Resolucidn No, DZE-DEVRMACIG-00000009-M del 30 de
naviembre del 2016, ¢ rectifica la Rescfudidn No, 1020120 10RDE 105583, emitida por
2] Servicio de Rentas internas (SRI) en actubre 33 del 2016, mediante |3 cual se acepta
parcialmente ef derecha que ftiene DELCORP S.4,, para gue se ie reintegre US55,
304 2445, gue corresponde 2 saldo a favor en cancepte de crédito tributario de impuesto
a la salida de divisaz pos }5%. 41,782, para o cual s be conferira |la carrespandiente
nota de crédito vy por USk. 352,464, en concepto de retendones en la fuentg dg

impiesto @ ia renta det anoe 2015, mas los intereges cafoulados desde el 13 de maye del
2016,

»  AAD 2315 - Medianle Respliecion Mo, 109012015RDEVIB4455, emitida por al Servicio
¢de Bentas Internas (SRIY en agosto 14 def 2015, fue aceptade parcialmente Ja selicitud
administrativa de pago en exceso presentada por la Compaitis por concepto de
retencicnes en la fuente de impueste a la renta del ejercicio fiscal 2013, reconacigndala
el derecho a reintegra por USS, 2,574,898 v un salde a favor por concepto de orodito
tributario de impueesto a ia sabda de divisas per ¢l valgr de USk. 2,109,797 para [0 cual

se emitirad la nota de crédite 4o acuerdo ala Resolucion N2 NAG-DGERCGTLI-00865 del
16 de diciembie del 2013,

A 51 de diciembire def 2016, las declaraciones de impuesto a la renta correspondignte al
afin 2012 esta sienge vevisada por la autoridad fiscal, la mismas gue hasta la fecha
cmisidn de este infarrme {febrero 24 del 2017), se encuentra pendiente 1a emision la
opinién por la revisian efectuada. Los afoes 2013 al 2015, no han sida revisados por la
autoridad fiscal, sin embargo la Administracian de la Compafiia constdera que de axistir
revisianes posteriores fas pasibles abservaciones que suoian no serdn significativas. La
facultad para determinar la ghligacion tributaria, caduca =in que se requiera
prorunciamiente previe, en 3 anoss desde ta fecha de la declaracion, en los tributos que
I3 Ley axijz determinacitn par of suigto pasivo.
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5 RELACIOMADAS

Al 31 de diciembre del 2816 v 2015, un defalie de los saides vy transacgiongs con Compaiias
y partes relacionadas, es ol gue se detzlla a continuacidn:

2016 2015
(Dolares
Estadgos i 1o Financiera:
Activos financieros & corta plazg:
Ecuatoriana de Granos 5.4, {ECUHAGRARN) 252,582 o
Mew Word Trading Investrmant Limited 23,358 1)
STOREQCEAN S.A. o 39 591
Tatat el B A 39,501
STOREQCEAN 5.A. __ 1,303,312 877,999
Pasivas:
Pasivos financieros a cortod piaga:
Eruagtoriana de Granos 5.4, (ECUAGRAN) 1,988,920 7o 774
STOREDGCEAN S.A, a4 506 A{6,681
Sr. Gad Goldstein Valdez 50 5,419

Tkl O =12 5 T L= S W NS

i i i 1 o plazo:

Ecuatorizna de Granos 5.4, (ECUAGRAN} C3ASL2TE el
2016 2018
(DeHares)
de Resu 4] :
HIGLES0s Do Servicios:
Ecuatoriana de Grancs S.A. (ECUAGRAN) A158,425 L 1,000,806
Eruatoriana de Grdncs AL A ECUAGRAND 4 005,675 1,035,565
STOREDCEARM S A, La3g 180 1,479,955
Tokal LBG3NEEE 2,516,060

Los saldos por cobrar y por pagar, conr partes relacionadas, no gengran, ni devengan
inkereses y na keren Fechas especificas de vencimientos y fusran efectuadas en condiciones
equiparables a otrias fransacciones de iQuat naturaleza realizadas ¢on terceres.

publtcadd Y —— NRCDGERCGCIB Q0011 del SR aue . remrmaé a ta

Resolucion NAC-DGERZDDS-0464 publicads en ¢l Registro Oficial No, 324 del 25 de april
del 2008, La grincipal reforms incorporada, es gue el anexo v/o informe integral de
precios de kbransferencia debe ser elaborado v presentado por 105 sujetos pasivos dal
impuests a la renta gue hayan efectuado speraciones con partes relacionadas loczles.
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3 (Continuacion)

B oimpaie paca poesentar el anexws, ha o side sstabledide pRava operaciones porT mhonios
acumuiados supericres 2 WSS, 3,000,000, En tanto due & importe para presentar el
informe integral o precios de trensferencia asi como el anexs, ha sido establecida para
operaciohes por montos acemuladas superior a2 los USE. 6,000,000, La mencionada
reforma entrd en vigencia el 25 de enero det 2033,

: ' s - 315 - La principal
refarma |nc0rp0rada es que Ius EUJEtos paewﬂs {:fel |rﬂi:ru25to 2 la r:—*r‘:*a que, no estandao
exentos de la aplicacidéa del régimen de precios de transferencia conforme a la bLey
Organicd de Régimen Tributarie Interna, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan
efectuzde operaciones con pares retacionadas en un monto acumulade seperion a USsE,
3,000,000, deben presentar el Anexo de Operacigmes con Partes Relacignadas. 50 kal
monto 85 superior a los US%. 150000404, dichos sujetos pasivos deben preseptzr,
adicionalmente al Anexe de Jperaciones cen Partes Relacionadas, el Informe Integraf de
Precios de Transfarencia.

Para la presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v det informe
Integral de Precios de Transferencia correspoendiente al pericde fiscal del afio 2016, o
plazo sera hasta € mes de junic del 2017, en los rmismos glazos de presentacidn
contermplados para ias declaraciones mensuales de impuestas conforme ef noveno digito
ol RLKC. Para efectos de establecer tas oblignciones de prasentar los referidos anexn e
informe en base al mgntn gonmulado de operaciones, €A NiNQan case se sumacan los
mantos de operacianes con partes que sean relacionadas Gnicamente por proporcian de
fransacciones,

Con hase a lo mencionada, la Compafila mantiene en proceso de elaboracidn o infarme
integral v anexo de precios ¢de¢ transferencia, por trangsacciones locales efectuadas en gl
afis 2016 con las companias relacionadas locates, De acuerde con informacion preliminar
proporcicnada par la Administracidn de |la Compafiia, considera gque no  existiean
afecaciones a lot resylados reportedon por las compafias, en fazbn gue las
transacciones b operaciones se ajustarcn gl principio de plena competencia,

EMISION DE OBLIGACIONES

En octubwe 7 del 2011, la lunta General Extraordinaria de Accionistas, resolvid emitir ia
clarta gmision de obligacidn 4 largo plazo por USS. 5,000,000 a un plaze de 1.800 dias, en
uso de la Tacultad conferida por el Art. 160 de la Ley de Mercado de Valores. La cuarta
cmisidén de obligasidn estd sustentada emn fa Fscritura Pablica otorgada por of Nofario Séptima
del Cantan Guavaguil do noviembee 7 del 2011, 3 mizma gug fug aprebata mediante
Resolucion Mo, SCIMYV DIMY DAYR.G.11.0007434 gor paite de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros el 29 de diciembre det 2011, la misma gue tiene como
otorgantes A los siguientes comparecientes: “Agente pagador” DELCORR 5.4, “clase de
emision® Clase K, Compafiie Asesarsa 5.4, como “Representante de fos Obligacionistas” v gl
Agente Cotocador, esto es la Casa de Valores Adwfin S.4.. Las chligaciones seran pagadas en
efectivo en cualguiera de las oficinas de Decevale. Los recursas captados con ia emision de
obligaciones fugron utilizados pars cancelar pasivos cen la Corporacién Financiers Macional -
CFN v propits de DELCORP S.A..

Mediante Resolucidn No, SCVS.INMY DMC-DNFCDN, 160005823 de fecha 14 de noviembrs
dal 2016, la Superintendendia de Compalias, Yalores y Segquros, resolvid suspender por 30
digs la inscripcidn on el Catastre Publico del Mercado de Vatores al emizor STOREQCEAN
8_A. [parte relacionada) y sus valores (obligacicnes) emitidos a raves de 1as afertas pdblicas
de las abligaciones par &l saldp de valores en circelacisn avtorizadas mediante Resslscionas
Mo, SCIMV.CIMY. DAYR.G.13.0003433 v SCIMY. MV DAYR.G.13.0007525, debida & clertos
incumplimientes de los resquardos v garantias a las gue 52 obliad STOREOGCEAN 5.A. (parte
relacionadal en fas Escrituras de la Primera y Sesunda emisidn de oBligaciones.
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EMISION DE OBLIGACIONES [Continuacitn)

La mencignada suspension fue Ievantada el 30 de diciembre del 2G16, en base a la
Resofucian de Mo, SCVS ENMY DR 150006520, para 1o cudl se dispone a STOREOCEAN
5.4 {parte relacionada) a adoptar medidas correctivas v de saneamiento  inmediato,
estableciéndose el siguiente plan de acciones:

1. El aumento de capital de la Compafia STOREGCEAN S A, por USE. 2,778,064,
2. La reforma g bas condiciones de las emisicnes de obligaciones que tiens vigente, para
incorporar la garankia solidaria de sus gccionistas DELCORE 5.4, ¥y AGRIPAC S5.A..

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |a Compaiiiz mantuvo transacciones con Provica,
Proteccion v Vigilancia ©. Ltda., (servicios de vigilancia)l, mediante el coal estas Empresas

emplearan trabajadores para mantenerlos a disposicidn de DELCORP 5.A., en la actividad
de segurided,

£ inciso segundo del articulo Me. 4 de Mandate Constituyente No, 8 de modo concomitante
con ¢f articilo No. 9 de su Reglamento de Aplicacién, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerds con sy tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de fas
ampresas contratantes en cuyo provecha se prestd el servicio. St las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiares a ias de la usuaria, el trabajador
solo percibird éstas,

El articuloe Mo, 3 del Mandate Constituyente Mo, # y el articilo Mo, 2 de su RBeglamentoe de
Aplicacion, definen a las actividades complementariaz como agquedlas reabizadas por personas
juridicas conskituidas de conformidad con la Ley de Compafias, ¢on sy propio personsl,
ajenas @ las labores progias o habituales del process preductivo de la usuarz, en las
actividades de vigilancia, seqguridad, atimentacion, mensaieria v limpieza. La relacdn jaboral
operard exclusivamente entre ta empresa de actividad complementaria v el personat por éska
contratado en los térmings de @ Canstitucion Politica de la Replblica v 1a Ley.

Consecuentemente, mediante tas refpridas disposiciones |egales, la Compafiia tendria que
tiquidar ¥ pagar & los trabajagcres de las empresas contratistas de  actividades
complementarias &f 15% de parficipacidn laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de
ias Compafiias intermediarias,

Contrato de ) de ar 2. - Bl 10 de noviembes del 2012, la Compafia
(Cedentel suscribid l.m l:untratﬁ de compraventa de acciohes can MEFTUME TRADING CO.
{Cesionaria), sociedad organizada v exigente bajo las leyes de Escoacia, mediante el cual el
Cedente cedio 399 acciones ordinarias con un valor nominal unitaric de US$. 1,00 por US4,
1,212,000 v transfirié los derechos y obligacionss del aumento de capital en trémite por
Uss, 1,680,000 de STOREOCEAN S A . El precio pactado entre las partes fue de USS. 5.7
mitlones pagaderos anualmente a partir del 15 de noviembre dei 2013 hasta noviembee del
2022 ¢ interes del 5% anuat.

Bl 12 de didembre del 28614, |2 Compafiia en base a la comunicacian recibida por parte de
MEPTUNE TRADING C0O., con fecha & de mayo del 2014, donde manifiesta que por razones
de indote financiern, ne podrd continuar con la compraventa de |as acciones en STOREQCEAN
5.A. vy debido a gue no se leyrd obtener un beneficio satistactorio mediante negociaciones
girertas enire las partes, presento un Proceso Arbitral ante el Centro de Conciliacion v
Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Panama, de acuerde a 1a Clausula Deécima Tercera del
Contrato de Compraventa de Acciones. Es intencian de las partes, llegar & un acuerdo, ol
rual se fundamenta en 105 términos v condiciones que se establecen a continuacion:



9.

30,

3.

3z,

23

COMPROMICOL { Cantinuacién

MEPTUME TRADING CO., se compromete a devolver a la Compafiia 3.113.571 acciones con
un walor nominal unitario e tSs. 1.00 representadas &n los titulos i v 13, §a5 cuales
incluyen kas 399 acciones fransferidas en el contrato de compraventa v las accignes recibidas
por tos aumentes de capital en STORECCEAN 5.4, efectuados en agosto v noviembre del
2013, MEPTUNE TRADING CO., pagara a la Compafiia unra indemnpizacion par US3.
1,921 500, 1& cual se cancelard en fos dias 16 v 22 de diclembre del 2014,

Las partes acuerdan presentar of Acuerdo de Transacewon, anie el tribusnal Arbitral en b
Audiencia para dictar el Arta de Fijacion de la causa, con fecha 15 de diciemnbre del 2014, v
sea elevado & faude arbitrad, destro del Proceso de Arbitraje que se ventita en &l Centro de
Conciliacién v Arbitraje de ia Camara de Comerdo te Panama, El 29 de diciembre det 2014,
2l Tribuhat Arbitral resclvid elevar a cakegeria de laude los termincs vy condiciones
ostablecidos en gl Acuerde de Transaccidn Extrajudicial suscrith entre prries.

RECLASEFECACIONES

Ciertas saldos de los estados financieras adjuntos por 1os afios terminados al 31 de diciembre
del 2030 v 2015, han side reclasificados para propdsito de presentacidn de este informe de
conformidad con fas normas establecidas por el Consejo de Mormas Internacienales de
Contatwhidad {IASBE por sus siglas en Bghésy v gue han sido adoptadas por a
Superintendencia de Companias, Wakoras v Sequros.

LGS ESTALH NCIERDS ¥

La Administracidn de ta Compasia es la principal responsabie de la prevencidn y deteccion
del fraude. Por tal motive, astd siempre atenta a reducir as eportunidades de que 8ste se
produzea, asi comae a disusaditlo ante cualquier posibilidad, exhortands a los trabajadores a
ne cometerlo en razon gue existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como peliticas
v oiras disposiciones legates que pusden sancionaro. La Administragidn de la Compafiia
tiene el compromiso de crezr una cultura de honestidad vy compartamiento dtico, due es
refarzada mediante una supervision activa, gue incluye grever |z posiGilidad de elusidn de los
combroles © de que existan otro tipo de influengias inadecladas sobre el proceso de
informacian financiera. La admipistracion de la Compaidiia actda henrade v éticamenteg, sin
manipular resultados v la rentabilidad de la Compania, los cstados financieros adjuntos san
gl resultado de un process adecuzdamente dirigida y supervisade, ne existienda informacion
financierd fraudulenta o apropiackén indebida de activos, que representarian las eventuaics
incorreccionas materiales soan o No intencignadas sobre fos cuales el auditor axierno e
conciore shteanar una sequiidad rezonable, conforme a la MEA Mo, 240

EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre el 31 de diciembre dei 2016 v hasta la fecha de emision de este informe (Tfebrero 24
del 20171 no se peadujeron evenios que an ka apinidn de la Administracidn de la Compafiig

pudieran tener un efecto significative sobre log estados financieres que se adiuntan.
o

. f il
B ; = _':-.".: = ){” ﬁ'}
3 :’If} .l:l P 'I.A,.r'
- S N L e fmé‘/ QE{E‘
T K avter Huetta Lgtez: = ¢ Adoree Buestin R
Representante Lepal Contador Ceneral.

Gerente Gencral : Repastre & 287






