
PELCORP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

 

INE 'N GENER) IMPAÑTA

DELCORP S.A. Fue constituida en Guayaquil — Ecuador, el 30 de zumo de 1993 e inscrita
en el Registro Merrantil el 22 de Julto de ese año Su actividad principal es la importacion y
comerciabzacion de ferulzario Los uhemas admunstrauvas se encuentran ubicadas en el
Kn 6 5 via La Puntila Samborondony sus bodegas de almacenamiento de matena prima
estan ubicadas en la Pradera II! a orillas del Rio Guayas La Compañas mantiene asignado
porel SRL, el Registro Unico de Contribuyentes No 0901265414001

Aperaciones Los principales productos que vende la Compañía en el territorio naciona
son Urea, mitrato y sulfato de moro urea granulada, sulfato de magnesio granulado,
sulfato de potasio granuiado y sulfato de ac

emison Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania
mantiene vigente la cuarta emisson de obligacion, aprobada en diciembre 29 del 2011 por
US$ 5,000,000 La aprobacion fue concedida porla Superintendencia de Compañias,Valores
y Seguros, mediante Resolucign N% SC IV DIMDAyRG 11 0007434, denteo del morca
regulatorio de la Ley de Mercado de Valores Esta obligación representa titulos de deuda
tuyo objetivo es cancelar paso a corto y fargo plazo notas 16 y 27

Estados Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016, han sido aprobados por la Administracion de DELCORPS.A. en febrero 20 del 2017
En opinion de la Admaistracion,los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones,
mismos que seran proporcionadosal Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobación en el plazo legalmente previsto Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015,fueron aprobados por la Junta General de Accrorstas en abrit 15 del 2016

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

de Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NJIF (JFRS por sus siglas en Ingles) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (7458 por sus siglas en Ingles) Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de Ja Administracion de la Compañia

Basepresentación Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre fa base
del costo historico, excepto por ciertas propiedades que han sio medidos a su valor
rezonable

Un resumen de las princioates normas contables aplicadas por la Compañia para la
preparación de los estados financieros adjuntos, en funcion a las NHF vigentes al 31 de
diciombre del 2016 y 2015 se menciona a continuación

fungianal Los estados financicros adjuntos de la Compañía están expresados en
Dolares de los Estados Unidos de Amenca, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000 Consecuentemente, la monada funcional del ambiente economico primario
donde opera la Compañia y la moneda de presentacion de las partidas inciuidas en los
estados financieros, es el Dolar de los Estados Unidas de America

Informacionsegmentos - Los estados financieros adjuntos presentan informacion de
los segmentos del negocio de DELCORP 5 A, al 31 de alciembre del 2016 y 2015, los
msmos que incluyen los ingresos y costas derwados de las transacciones operativas de la
Compañaa, incluidos en base a la NITS $ (Segmentos de Operacion), nota 24



1CAS CONTABLES (Continuacion)

pasivos Comprende instrumentos fnancioros y categorias de no
dervadas “consistentes en cuentas por cobrar cuentes por pagar, obfigaciones com
instituciones financieras, emision de obligaciones y ttularización de fondos Los activos
fmancieros están registrados inicialmente a su valor razonable mas los costos directamente
atnbuibles a la compra o emision tos cuales son contabilizados en el momento en que existe
el compromiso de adquirir tales activos La baja de Un actiwo financiero es reconocida cuando
el derecho contractual de la Compamia sobre los fiuyos de efectivo del activo financiero expira
o cuando la Compañia transhere el activo financiero « otra parte sin retenerel control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo Enet caso de los pasivos financieros,
la baja es recorouida cuandola obligacion especifica expira o És cancelada

Un detalle delos activosy paswos financieros es el siguiente

» par Son registradas al costo, esto al momento de la negociación dé 1a
venta del producto y cuando es cfectuada la transferencia al cliente de ta totalidad delos
fiesgos y beneficiosde la propiedad de los productos nota 4

» Guentas por pagar Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de meteneles (sienes) y de la recepcion de servicios (prestación de servicios
profesionales) que son utilizados para el proceso productivo, notas 12 y 18

- Prá NEISTOS, emIstan itularización ele: £
Estan prosontadas a su valor razomsble y posteriormente se registran en base al costo
amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las Obligaciones Los mtereses son
reconocidos con Largo a los resultados, notas 13, 15, 16 y 17

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los «nstrumnentos financieros que tienen
relación con los diferentes riesgos que afectan a la Compania,tales como mercado, credito
financieros y liquidez Un detalle de los mencionadosriesgos Cs Indicado a continuacion

+ Mercado Fs et riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectos de un
instrumento financiero fuctuen a cambios enlas condiciones del mercado Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tesa de interes y por fluctuaciones en los
precios La Administración de la Compama considera que los instrumentos fnanieras
afectados por cl riesgo de mercado corresponden a fas diferentes obligaciones que
devengan interoses y los depositos en bancos

» Grádito Es el nesgo de una posible perdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de
venta La Administración de la Compamnio considera que esta expuesta al nesgo de credito
por sus actividades operalivas y financieras razonpor la cual implementa polticas y
procedimientos para controlar la gestión de su area comercial, con el cbjetwo de
disminur el indicado e1esgo

+ Financieros Al 31 de diaembredol 2016, los pasivos comentes representan el 81%
con relacion a los pasivos totalos (en el año 2015, fue del 67%) E capitai de trabajo se
presenta negatwo en US$ 7,418,420 y el indice de liquidez es de O 79 para el año 2016
(en el año 2015, fue negativo en US$ 2,942,588 y de 0 87, respectivamente)

+ figuidez Es el mesgo de so disponer de fondos suñuentes para atender tos
compromisos de pago 0 corto plezo La Administración de la Compañia monitorea el
nesgo de iquidez modante el uso apropiado de sus flujos de efeutwo a corto y largo
plazo, con base a sus operaciones Sia embargo, cuando ha requerido de financiamiento
ha optado por acceder principalmente a less de credito con Instituciones financieras
locales y del exterior

cuentas Es reconocida concargo a resultados del año con ot
proposito de cubnr postbles perdidas que puedanHegar a producirse en la recuperación de



 

APALI TA] (Continación)

las cuentas por cobrar a cientes locales, con base 3 una evaluacion de las mismas, realizada
conforme a disposiciones Inibutanias vigentes El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
es registrado con debito a ta provision, ta diferencia no cubierta por la provision os
contabilizada directamente en los resbitados des año

Existencias Estan conformados principalmente por fortilizantes, materiales y repuestos
Estos mvontanios son registradosal costo y valonizadoal metodo promedio que no excede el
velor neto de realizable Las perdidas que pudieran existir son registradas en resultados del
año

pagos Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos Los anticipos a proveedores, son liquidados cuandolos bienes o semcios son
recibidos Las palizas de seguros son amortizadas en Ines recta considerando su plazo de
vigencia

 

planta Los terrenos, edificios y maquinartas,estan presentados
a su valor razonable sobre la base de tasacion efectuada por profesionales calficadas perla
Superintendenga de Compañías Valores y Seguros, excepto los cquipos de computacion
muebles y enseres y vehiculos, que estan registrados al costo fustorico Los pagos por
Tepuracion y mantenimiento son corgados a gastos, mientras que tas mejoras de importancia
se capitolizan Los activos son depreciados aplicando el metodo de Inca recta considerando
como base la vida util estimada de estos activos Las Lasas de depreciación anual de las
propiedades y equipos son las siguentes.

 

Acyas Tasas

Edificios e instalaciones 5
Maquinanas y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Eguipos de computacion 33 33%

La Administración de DELCORPS.A debeestablecer procedimientos para asegurarse de que
sus activos estan contabilizados por Un importe que no sea superior a su valor recuperable
Dichos activos deben contabilzarse por encima de su Importe recuperable, cuando su
importe en tibros exceda el importe que pueda recuperarse (urifización o venta), por Jo que
debera reconocerse una perdida por deterioro

intangibles Correspondenal registro de la marca adquiridaen forma separada y
usada por le Compañía para la comercialización de sus productos, la misma que esta
registrado al costo En adición, se registran programas de computacion, liconcias, estan
registradas al costo La amortización de estos actrvos as calculada por medio del metodo de
Inca recta, considerando como base la vida ul estimadade 3 años

en Esta registrada al costo de adquisición ajustado conformea ta
Norma Internacional de Contabilidad NIC No 28 para aquellas anverstones con participación
mayor al 20%y menordal 50% Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, se registro aumentos y
disminuciones en la cuente de inversiones en acciones, los cualos fueran cargados y
acreditados a resullados en funcion a la determenación de los ajustes a Valar Patrimonial
Proporciona! (VPP)

heneficios Fi Codigo de Trabajo establece la cbligacion
por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que
por 25 años o mas hubieren prestado servicios, continuada o intesrumpidamente en una
misma Compaña En adicion el Codigo de Trabajo, establece tambien una bonificación por
desahucio en caso de terminaron de da relacion laboral, que comsistc en el pago al



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

trabajador del 25% equivalente a la ultema remuneracion mensual por cada unode los anos
de servicio prestado a la compañia Con este proposito la Compañia establecio reserva
matematica anual basada en estudios ectuanales realizados enlos años 2016 y 2015 por
una firmade actuanios profesionales

La NIC No 19 (Beneficios a lo, Empleados) como parte de las mejoras anuales a las NIF,
Ciclo 2012 2014, emitidas en septiembre del 2014,realizo modificaciones en cuanto se
refiere a la tasa a ser utilizada para descortac las obligavones de beneficios pest empleo
(beneficios a empleados) tomando como base rendumentos de mercado para bonos
gubernamontalos (alta calidad), tensendo presente que la moneda y el plazo de los bonos
deban scr congruentes para el calculo y pago de estos beneficios Ésta modificación se
aplicara para los penodos economicos fiscales que imaien a parár del 1 de enero del 2016
Las modificaciones antes referidas, debenser aplicadas de forma retrospectiva desde ef 1 de
enero del 2015 (diciembre 31 del 2014), estebleciendose que este ctecto de manera
espeafica deba sor tratado contra uulidades retenidas (NIC No 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores), nota 19

  

Pasivo.per impuestos diferidos La Compañrahasta es año 2014, realizola estimación de
sus impuestos difendos considerando que todaslas diferencias entre el valor en libras y la
base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las
NIF) se revertiran en el futuro En los suplementos deios Registros Oficiales No 405 y 407,
emitidos en diciembre 29 y 31 dol 2014, respectivamente, se realizaran reformas a la Ley
Organica de Regimen Tributano Intermo y su Reglamento, agregando que el gasto de
depreciación correspondiente a los activos sera no deducible Con base a la Ley y su
Reglamento al 31 de diciembre del 2024,la Compañia procedo a registrar el pasivo por
impuestos diferidos por US$ 99,156 correspondentes al revaluo que realizo a sus
proptedados y silos A finates del ejercicio economico 2015 mediante Circular No NAC
DGELEGCI5 000000012 de diciembre 4 del 2015 el Servicio de Rentas Internas, indwco que
se reconocerán los activos y pasivos por impuestos diferidos establecidas en la normativa
tributana vigente Con base a esta Resolucion la Administración de la Compañia al 31 ae
diciembre del 2015, pracedío a reversar cl pasio por impuesto diferido contra otros
resultadosintegrales, con el objetivo de dar cumplimiento con la normativa tributaria

Reserva legal La Ley de Compañias en la Republica del Ecuador requiere que el 10%dela
vuldad neta anus, sea apropiada comoreserva legal hasta que represente por lo menos al
50% del camtal suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distibuda a tos accionistas,
pero puede ser uteizada para absorber peraidas futuras a para aumentosde capital

acumulados Registra tos saídos de las cuentas de otros resultados integrales
si comola tuenta de deficit acumulado (perdidas de anos anteriores) De conformidad con
la Resolucion SC ICI CPAIFRS G 11 007 de ta Superintendencia de Compatvas, Valores y
Seguros, pubiicada en el Registro Ohicial No 566 de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor
de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
MIE, soto podra ser capitalizados en la parte que exceda at valor de las perdidas acumuladas
y las del ulemo ejoraicio economico concluido ss las hubieren, ubiizado en absorber perdidas
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compañia El saldo acreedor del superavit por
vafuación que proviene de la adopcion por primera vez de las NIIF, asi como la medición
posterior, no podra ser capitalizado

La NIC No 16 establece quela reserva por valuación originada énla revaluación que forma
parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transfenda directamente a ta cuenta
de utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo Ésto podria
implicar la transferencia total de la reserva por valuación cuando la Compania se desapropie
def acvo an embargo la mencionada reserva potina transferirse a medida que el activo sea
utilizado



 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación)

Reconocumento.mgresog La Compañia reconoce las ventes, como ingresos de
actividades ordsnarias, cuendo se hayan cumplido los critenos de transferenciaaf cliente de
la totalidad de los nesgos y de los beneficios de propiedad de los productos, como
consecuencia de la contraprestación a la que la Compañía, espera tener derecho, a cambio
de ta venta de los bienes o servicios Los descuentos y devollriones se drsminuyen de las
ventas, así como tambien sus costos y gastos en funcion al metodo del devengado

deSe registran al costo y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha on que se haya realizado el pago, y se
registran en ol periodo en el que se conocen

Intereses De conforradad con la NIC Na 39 denominada “Instrumentos
Financieras” la Compañía reconoce en el estado de resultados integral los intereses
devengados durante el ejercicio economico, originados por la emision de obligación

trabaradores La Compaña reconoce con cargo a los
resultadosdel ejercicio en que se devengael 15%de partrapacion delos trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la Republica del
Ecuador nota 25

ala La Loy Organica de Régimen Tnbutario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades conststuidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible No obstante la tanfa Ímpositiva sera
de 25%cuandola sociedad tenga accionistas que esten establecidos o residan en paraisos
fiscalos y regimenes de menorimposición cón participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad Si la participacion fuera inferioral 50%, la tarifa de 25% aphicara
sabre la proporcion dela base imponible que corresponda a dicha partaspacion Tambien
aplicaran la tarta de 25%a toda lo base impomblo, las sociedades que moumplan el deber
de informar sobrela participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRO,

Las satiedades que reinvierton sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
aCtvOS Productivos, Siempre y cuando su destino sea fa adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego material vegetatvo, plantulas y todo msumo vegotal
para produccion agricola, forestal, ganadora y de florcultura, utiizados er su actividad
productiva 851 como para la adquisición de bienes relacionados can imvestigación y
tecnologia que mejoren productwidad, generen diversificación productiva e Incremento de
empleo El aumento de capital se perfeccionara con fa inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo postenor a aquel en que se
genoraron las utilidades materia de la reunversion

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del ana en que es
devengado con base al metodo del impuesto a pagar, nota 25

estimaciones La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIF requiere que la Administracion de ta Compañia utilice ciertos estimados contables
eriticosy establezca algunos supuestos inherentes a la actwvidad economica de la Compañia
con el objeto de definir la valuación y preserteción de algunas pardas queforman parte de
los estados financieros y su aplicación en las polticas comtables de la Campañsa Las
estimacionesy supuestos utilizados estan basadosen el mejor conocimiento por parte de la
Adramustracion de los hechos actuales, sin embargo,les resultados finales podrzan variar en
relacion con los estimados originales debido 9 la ocurrencia de eventos futuros

EFECTIVO EN.CAJA Y BANCOS

AI 31 do diciembredel 2016 y 2015, un detalle cs e siguiente



 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuacion)

2016 2015

(Dolares)

Bancos 435 900 168 923
Caja 2267 2,200

Toral 438,167 191,123

Bancos Al 31 de diciembre dol 2016 y 2015, los saldos con instituciones financicras estan
disponibles a la vista, no existiendo restriccion alguna que limite su Uso

ALTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,un detalle es el siguiente

2026 2015

(Dolares)
Chentes

Locales. 1,248,180 6,780,428
Exterior 329,071 409,712

Empleadosy tuncionerios 422 495 219 191
Anticipos a proveedores 305,981 147 050
Partes relacionadas, nota 20 252,582 39,591
Factor k O GRO de Ecuador $ A o 1,269,327
Otros 459,027 21,096

Subtotal 9,119,336 38,882 995

Menos. Provision para cuentas incobrables (o 934,848) (445,353)

Fotal 8,684,498 8,437,042

Clientes Al 31 de diciombre del 2016 y 2015 tienen un vencwniento promedio ae 45 dias
plazo y no generan interes. En cl ano 2016,la Compañia mantiene saldo ge cuentas por
cobrar del exteriór proveniente de anos antemores por USE 403,033, nota 25 y
correspondiente a Neptune Trading Co, como tambien del accionista New Word Trading
Investment Limited (Nueva Zelanda) por US$ 23,359 goneradoen el año 2016,nota 26

funcionarios Al 31 de diciembre dol 2016, corresponden a lá porgan
comente de prestamos en efectivo concedidos por la Compaña a sus colaboradores los
cuales generan anteres anual del 5%
proveedores Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,corresponden anticiposlos
mismos que seran liquidados, durante cl primer trimestre del ano 2017 y 2016
respectivamente

0.G,R.Q.$ El saldo del año 2015 representa cuenta por cobrar
por venta de cartera de STOREOCEAN SA (parte retacionada) a traves de un factorimg
Suscrito el 30 de octubre del 2013 El 30 de Junio del 2016, la Compañia colebro in convenio
de compensación y iguidación de obligaciones mediante el cual se acordo fimiquitar tas
obligaciones que se mantienen y transferir dicha obligación de STOREOCEAN S.A, (parte
relacionada) por USY 1,303,312 a cuentas por cobrar a largo plazo el referido valor en
virtud que ño tiene fecha especifica de vencimiento y no genera Intereses, nota 11
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EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente

2056 2045
(Dólares)

Importaciones en transito 14,427,277 3063,434
Fertilizantes 7,150,502 5,273 028
Suministros y materiales ——16,473 136,404

Total 17,241,552 8,572,866

Importaciones Al 51 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden
principalmente adqussiciones de fertlizantes, las que seran liquidadas una vez que es
producto ingrese a las instalaciones operativas de la Compañea

Garantias Al 31 de derembre del 2016, los inventarios de la Compañta se encuentran en
garantia por US$ 9 527,247 (US$ 6 909,406 en el año 2015)

ACTIVÍ [PUEST: rt

131 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle es el siguiente

2016 2015

(Dolares)

impuesto a la Salida de Dwisas (15D) 3119714 1,754,422
Anticipo de impuesto a la renta 469,313 469,313
Retenciones en ja fuente de impuesto a la renta —399.031 654,510

Tots 1,988,038 2878,245

ssto a le Div Representan retenciones efectuadas por el año
2016 por US$ 1,119,714 (USs 1,754422 en el ano 2015) por pagos al exterior por
concepto de importacion de materias primas e insumosincorporadas al proceso producto
conforme a listado establecido por el Comite de Poltica Tributarra Estas rotenciones pueden
ser utilizadas como credito tributano, para cÍ pago del impuesto a la renta causado o su
anticipo en el ejercicio fiscal en que se genero a en los siguientes cuatro años En caso de
excedente el contibuyente puede alegr (1) Considerario como gasto deducible
unicamente en la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al ejerticio fiscal en
que se genero el respectivo pago de 1$D y (2) Solicitar su devolucion al Servicio de Rentas
Internas (SRI), dentro dol siguiente eyercicio fiscal respecto dol cual el pago fue realizado o
dentro de fos Cuatro ejereicios posteriores,nota 25

Reten: ñ o. - Al 31 de diciembre del 2016,
representan retenciones que han sido efectuadas por clientes de la Compañia
correspondientes al año 2016 por US$ 399,011 (US$ 427,817 en el año 2015) y de años
antemares (US$ 226,693 en el año 7015), las mismas que pueden ser remtegradas
mediante solicitud de pago enexceso, presentarse reclamo de pago indebido o utilizarse
directamente como credito tnbutanio sta intereses con el impuesto a la renta que cause la
Compañía en los ejercicios Impositivos postenores, y hasta dentro de 3 años contados desde
la fecha de la declaracion, la opcion asi escogida respecto al uso del saldo del credito
tnbutano, debera ser informada opostunamente a la Administracion Tributaria

SERVICIOS Y QTROS PAGOS ANTICIPADOS

1/31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle os el siguiente



SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuación)

 

2016 2015

(Dolares)

Seguras pagados 268 834 345,126
Otros 15/3348 2

Total 289,168 345,126

 

pasadas Al 31 de diciembre dol 2016 y 2015, representan prinapalmente el
costo de las primas de seguro por devengar, contratadas con dos comparaslocales, las
cuales son liquidadas en razonde su fecha de vencimiento.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Durante los anos 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto y
depreciación acumulada, es el siguiente

- + MOVIMIENTO

 

 

  

Saldos al Ventas Saldos as
DA/GI/AS Adiiones  y/obajas 31/12/16

(Dolares)
Edificios 1,632 402 o 0 1.632 902
Terrenos 1 565 090 o o 1 660,090
Velicalos 789 988 13500 (39999) 163,489
Muebles y enseres 687 265 72 o 682-890
Instalaciones 630 087 a o 630 087
Equipos de computacion 130,260 3565 0 134 225
Haquinaris y equipos 81,590 na 9 ve309

Subtotal 5511 682 18,909 (39999) 5,490 597

Depreacion acurmulado £- 256,465) (24082 38,059 (1,472,088)
Total 25d Lo - 1940) 4,028 504

MOVIMIENTO

Satdos al Ventas Satdos al
01/o1/15 Adiugnes  y/obajas 31/12/15

(Dolares)

Estíicios 1 632,409 o o 1632 402
Terrenos 1 565090 0 0 1 565 090
Vetnculos 82/ 194 16184 (53,990) 769 988
Muebles y enserés 879 106 3,159 e 682 76%
Instalaciones 1630 087 0 o 638 087
Equinos ae compulacion 107 900 22 300 o 130 260
Haquinanas y equipos 2899 2660 o 21,590
Subtotal 5 521 409 44307 (53,990) > 511 682

Pepeciación acumulada ( —1.0421338) 2619) 53990 (1256465)
 

Total AA78,/AT3 (222,258) 0 4,295,247
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PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

Adisiones _A) 31 de diciembredel 2016, representa principalmente adquisicion de vehiculos
por US$ 13,500 y vanos equipos de computacica por US$ 3,965 En cl año 2015, las
adquisiciones fueron de un veuto por US$ 14 434 gdguinda a STOREOCEAN $ A, equipos
de-sistema de Vigilaniesa mas compaspo" US$ 9,912 y equipos de cómputo por USS 4,000

v/o Al 31 de diciembre del 2016,la Comparta procedio a dar de baja un
vehiculo por US5 39999 cuyo saldo en libro neto es de US$ 1,940 En el año 2015,
correspondea la venta de is vehiculo por US$ 35 000 vendido a STOREOCEANS A

Garantías. Al 31 de diciembre del 2016, los terrenos, cdificios e instalaciones, se
ercuentran garantizados po" US$ 3,554,281(en el año 2015, fue de US$ 3 628 146)

Hipoteca A) 32 do diciembre del 2016, los terrenos edificios, planta de silos,
equipos 2 mstalaciónes por US$ 15400,000 de TCUATORIANA DF GRANOS SA
(ECUAGRAN), se encuentran garantizando obhgaciones propias y de ta compaíña relacionada
a favor de NÍTRON GROUP CORPORATION(haste el año 2015, con Ameropa AG y Ameropa
Halding)

INTAN: E

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,un detalle es el siguiente

2016 2015

(Dolares)
Marca "Fertiandino” 1,500,000 1,500,000
Software -—Ag649 272,522

Subtotal 1,541,490 1,772,522

() Amortización y bajas ——24,864 201,368

Total 1516576 1,571,461

Marca “Eerhandino” Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,representa US$ 1,500,000,
consistente en la marca con la cual se comercializan los productos de fertilizantes a nivel
maconal En febrero 22 y 24 del 2037 y 2015, se realizaron estudios de valoración de la
marca, que determinaron valores de la marca por US$ 1600,000 y US$ 1580000,
respectvamente y la marca ticno Una vida «tú indefmida, establecida sobre la base de un
analiss de partapacion en el mercado del 1230% y 1231%, respectivamente La
Administracion de la Compañia no procede a efectuar ajuste por considerarlos efectos de
Biforencias no representativos.

Amortización. Al 31 de diciembre «el 2016, la Compama registro gasto por
amortización de software por US$ 73,455 y bajas de licencia neto por US$ 18,576 (US5
77,366 en el 2015)

EN

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, un detalle es el siguiente
 

 

Participación
e 2016 2045

(Dolares)
Ecuatoriana de Granos $ A
IESSMAGRAN):
Costo - Pasan 10,344,723 10,349,723
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INVERSIONES EN ACCIONES(Continuacion)

Participacion
% 2016 2215

(Dolares)

Costo Vienen 10,344,723 10 394723

Valor patrimonial proporcional

 

025,764 1,809,260

 

 

 

Subtotal 92 34% 12,370,487 12,153,983

Storcecean
Costo 3,113 573 3,113 573
Aumento de capital, en trammte 1389 032 0
Valor patrimonial proporcional L- 154,009) 30,798

Subtotal 50 00% 6,147,936 3,144,309

Retratoree 8 4.
Costo -— 50.000 550,000

Subtotal 159% 350,00050,000
Total 10,768,423 15,248,392

accionesrelacionadas) Al 31 de diciembre del 2016, la
Compafua procedia realizar el ajuste del valor patrimonial proporcional en fas Compamias
Ecuatoriana de Granos SA (ECUAGRAN) y Storeocean SA, ambas de nacionalidad
ecuatoriana por US$ 216,504 (aumento) y US$ 185,465 (disminucion) respectivamente,
registrandose su contrapartida como resultados del año por US$ 32 039 En el aro 2015, el
ajuste fue por USS 1,809,260 y USE 30/96, respectivamente registrandose como
contrápartida en otros resultados integrales USS _1'606,756 y comoresultados del año US$
233,802 en el ano 2015

 

tal, trámite Hasta el 31 de diaembro det 2015, se mantenta cuentes
pur cobrar a STOREOCEAN S.A, por US$ 877,989 Dicho saldo pertenecia 6 préstamos
entregados que se destinaron para cancelar los dividendos reiacionados con ta emision de
obligaciones (primera y segunda emision) y los cuales no dovengaban Intereses y no tenian
fecha especifica de vencimiento Durante el ano 2016, la Compañia entrego fonaos
adicionales por US$ 511 043, totalizando USS 1,389,032, los cuales mediante Acta de Junta
General Extraordinaria de Accionistas de STOREOCEAN S.A, celebrada el 9 de enero del
2017, se decidio entregarlos como parte de aumento de capital

Al 31 de diciembre dol 2016,respecto dela inversion en ta Compañia RETRATOREC S A no
nos fueron proporagnados los estados financieros

VOS FINANCIE!

Al 31 de diciembre del 2016 y 2035,un detalle os el siguiente

2916 2015
(Dolares)

Partes relacionadas, nota 26 1,303,312 877,989

Pasan 1,303,312 877,989
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A FINAN LAR (Contmuacion)

2016 2015

(Dolares)

Vienen 2,303,342 877,989

Fondo da reserva por tstularizacion 670,000 570 000
Funcionarios (psestarnos por cobrar) 33069 58.0

Total 2,006,361 1,615,999

relacionadas Al 31 de diciembre del 2016 un detalle es el siguente

+ Transacción llevada a cabo el 30 de junto del 2016, por US$ 1,303,312, a traves de la
cual la Compafia celebro un convento de compensacióny hquidación de obiigaciones, en
el que se acordo finsquitar las obligaciones gue se mantienen con Factor LOGRO $ de
Ecuador S.A, y registrar la obtigación de SFOREOCEAN S.A, (parte relacionada), la
misma que no Tiene fecha especifica de vencimiento y ña genera intereses, nota 4

por Corresponden a la retencion del 100% de
dividendos Sobre los fondos reabidos por el fideicomiso que efectwamente fueron colocados
para gerantizarlas Utularzacionos de (lujos futuros de fondos, nota 17

(cuentas.por Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,corresponden
préstamosa largo plazo concedidos A los funcionaros de la Compañia, los cuales generan
interes promedio del 5% anual y cuyas fechas de vencimiento promedio son hasta el año
2018

FIN,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle es el siguiente

  

2016 2042

(Dolares)

Proveedores
Exterior 20,417,967 10,454,630
Locales 2,432,703 2,949,480

Partes relacionadas, nota 26 2,583,475 1,167,874
Facturas comerarates 592,371 0
Antscipos de clientes 150,140 1151,222
Sobregiros bancarios 59,129 95,769
Otros 59 246,084

Total 26,564,139 16,065,056

Proveedores Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar no devengan
interes y su vencimiento promedio as de 60 dias plazo

comerciales Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a la negociacion de 36
facturas comerciales por un manto total de Uss 592,371, las cuales se encuentran
instrumentalizado traves dela Bolsa de Valores de Quito, cuyas fechos de vencimientos
promedio son en junto dol 2017

de Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, represente principalmente
valores recibidos por futuras venta de fertilizantes, los cuales sera) Iiquidados durante el
primer trimestre del año 2017 y 2016, respectivamente
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FINANCIEROS (Continuación)

Sobregirosbancarios Ai 31 de diciembre del 2016 corresponden a pagos efectuados a
proveedores, que han sido reshzados a traves de la cuenta cormente del Banco de Guayaquil
por US$ 59,129 (Bancodel Pichischa S A por US$ 95 769 en el año 2015)

    PRESTAMOS FINA
FINANCH

Al 31 de diciembredel 2016 y 2015,un detalle es el siguiente

2016 2015

(Dolares)

Saldos de negociacion de $ letras de cambios cuyos
beneficiarios son Holding Dime SA (2 letras) por
US$ 2 071,500 con vencmiento en noviembre del
2017 Fideicomiso Islandia por US$ 1,326,867 con
vencimiento en enero del 2017, Fidewanmso Corper
Capital (4 letras) por US$ 650 000 con venuirmento
en enero del 2017 y Consultora Legal y Financiera
Capitalex S A por USK 250,000 con vencimiento en
diciembre del 2017 4,070,104 365,098

Pichincha
Saldos de prestamos recibidos en e ano 2016 para
capital de trabajo sobre firmas por US$ 326 400
USS 324,100 y US$ 210,435, con vencimientos
promedio en enero y marzo del 2017, con tasa de
interes anual del 895% En el año 2015, tos
prestamosfueron por US$ 250,000, USS 240,000 y
US$ 326,400, con vencimmentosen enero febrero y
marzo del 2016, respectwamente y con tasas de
nteres anuai entre el 9 10% v 9 98% - 869,935

 

Subtotal 4,940,039 1,027743

 

Vencimientos cornentes de prestamos
Financieros a largo plazo nota 15

 

Prestamos de proveedores del exterior 1,501,001 2,272,690
Banco Promerica S A 300 967 786,494
Banco Bolivariano C A 2 119,005

Subtotal 2,301,968 23,178,189

Total 2 4,205,932

OTRAS OBLIGACIONE: y

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, un detalle es el siguiente

2018 2015
(Dolares)

Impuestospor pagar:
Retenciones de impuesto a la renta 156,589 146,931

Parar 156,589 146,931
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OTRAS.OBLIGACIONES (Continuacion)

2018 2015
(Dolares)

Vienen 156,589 146,931

Retencionos de IVA 14,732 59,811
Otros 418 5,937

Subtotal — 231732 212,679

Beneficiossociales:
Vacaciones 99,261 84 347
Participacion de trabajadores, nota 25 36,937 0
Decimo cuarto sueldo (Bono escolar) 19 218 18,878
Decimo tercer sucido (Bono navideño) 15,394 13,785

Fondos de reserva 552 3943

Subtotal —-. 171,362 120,953

Qssas.
Intereses financieros. 666,324 631,814
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 90,4122,829

Subtotal 706,736 934,643

Total 4,109,837 - 2682

 

El mowmiento delos bepefecios sociales por los años terminados es 31 de diciembre del 2016
y 2015, fue el siguiente

2016 2015

(Dolares)

Saldos al imicio del año 120,953 115,544

Provisiones 532,545 224,268
Pagos (248,369) (218,859)
Peclasificaciónes 1 2632(9

Saldos al final del año 171.362 120.953

PREST, NANCI PLAZ

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Un detalle es al sigurente

2016 2015

(Dolares)
proveedoresexterior.
Prestamospara capital de trabajo par parte de la
Compañia Cargill GMBH (extenor),los cuates no
tienen fecha especifica de vencimmento 5,046,381 5,818,070

Pasan 5,046,381 5,818,070
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FINANCIEROS (Continuacion)

 

2016 2015

(Dolares)

Vienen 5,046 381 5,818,070

Partes relacionad:
Prestamos para capital de trabajo por parte de
Ecuatonana de Granos SA (ECUAGRAN), con
tasa de interes del 9 0%y cuyo vencimento es
en juho de 2018 1 491,279 0

Banco Promerica S. A *
Prestamos para capital de trabajo recibioo en
enero del 7015 (operacion Wo 202000140644)
por U5i 2,056,200 con fecha de vencimiento en
julto del 2018, con tasa de interes anual del
9 33% 805,815 1,593,182

decombie:
Saldo de negociacion de letra de cambio cuyo
benoficiaro os Hoidingine SA con tasa de
interes del 9% y cuyo vencimiento es en enero
del 2018 500,009 0

BolivarianoA.
Prestamospara capital de trabajo concedidos en
el año 2012, con tasa de interes anual del 9 63%
y vencimiento el 4 de marzo del 2017 0 150,325

Menos Vencinuentos comentes de prestemos
financieros a largo plazo nota 13
Prestamosde proveedores del exterior 1,501,001 2,272,690
Banco Promenca $ A 840,967 784,494
Banco Bolivariano CA o 119,005

Subtotal 2,304,968 3,178,189

Total 201,907 _4,383,387

Al 31 de uiciembre del 2016 y 2015, un detalle de fos vencimientos anuales por los
préstamosbancariasno cornentes, es el siguiente

 

 

2016 2015

Años (Dolares)

2017 2,545,848
2018 1,837,539

Total 5,601,507 4,183,387

EMISION DE OBLEGLACIONES A LARGO PLAZO

AY 31 de diciembredel 2016 y 2015 un detalle es el ssguiente
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BLEGACION (Continuación)

2015 2045

(Dolares)
deobligaciones.
Por US$ 500,000 en titulos de valores al
portador, matcriatizada el 19 de abril del 2017
con tasa del 8% de interes anual promedia con
plazo de vencimiento cl 13 de Julio del 2017 y
respaldada con garantias general 378,949 1,341,577

Manes Vencimientos cormentes de emision de
obligaciones 378,948 962,631

Total 2 328,948

ÓN DE FONDOS LARGO

A) 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente

2016 2015

(Polares)

Seldo de la segunda tutarizacion de fondos,
materializado el 31 de octubre del 2013, cuyos
recursos se destmaron en su totalidad para
capital de trabajo y el cual devenga el 8%de
interes anual y vence en octubre del 2018 3,753,077 5,543,353

Menas Vencimientos corrientes de obligaciones
por titularzacion de fondos 1,263,865 1,145,695

Total 2AD0,212 4,397,658

Al 31 de dsciembre del 2016 y 2015, un detalle de los vencimientos anuales por titularzarion
de fondos, es el siguiente

2916 2015

(olares)

2017 1,508,446
2018 —2480.212

Total 4,397,858

 

El 31 de octubre dol 2013,la Compañia constituyo un Fidexcomiso denominado “Fideicomiso
Segunda Titulanzación de Flujos Delcorp”, con plazo de 5 años o hesta que se de
cumplimiento a su ebjeto, mediante aportes para su constitucion por US$ 10,000 000,
devengandose tasa de interes anual del 8% y vencimiento en octubre del 2018 Dicha
Fideicomiso transficre el derecho de cobro delas ventas de los siguientes clientes Agrimax
S A, Agromundo S A, Agroquival S A Agrovictoria S A, Extractora Agncola Rio Manzo EXA
S A, Megabanana $ A , Miranda Vargas Maria Eugenia y Nitanga SÁ Adicionalmente, el
Fideicomiso incluye un mecanismo de garantia parala titularizacion sobre el exceso de flujo
de fondos, fondo de reservo, sustitución de activos, fondo de garantía y fianza solidaria del
originador
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(VO FINANCIERO NO CORRIENTI

A' 31 de diciembre der 2015, esta conformada principalmente por venta de facturas por
concepto de matena prima en fertilizantes que realizo Golden Traders Intemational Corp
(proveedor del exterior, domiciliado en tos Estados Undos de Norte Amenca) a Peoptes
Finance 8 CO, las mismas que en el perodo 2016,han sido Iquidadas en su totalidad

p EMPLEAD:

Al 31 de diciemorodel 2016 y 2015, un detalle es el siguiente

2016 2015

(Dolares)

Jubilación patronal 248,134 220,298
Indemezación por desahucio ——68,200 59,603

Toral 316,894 279,901

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento ac la reserva para jubilacion patronal e
indemnización por desehucio, fue el siguente

2018 2015

(Dolares)
Saldo al inicio de año 279,901 294,798

Mas Proveion 36 993 71,953
Menos. Reclasificaciones y/o ajustes AEA

Saidoal final del año — 316,892 279,901

Losvalores presentes oxtuenales al 31 do diciembre del 2016 y 2015, fueron determinados
con base a Fstudis Actuenal realizado por Actuara Consultores Cia Étda El calculo de los
beneficios proyectados fue preparado utilizando el metodo de "Costeo de Credito Unitario
Proyectado” Los principales supuestos utilizados en la valuación de la reserva matematica
para la Jubilacion patronalfueron los siguientes

2016 2015

Satario minimo vitat (189 ) 366 354
Numero de empleados 69 71
Tasa de descuento anual 7 46% 631%
Jasa de intrermento salarial (anual) Jn 3%

La Empresa Actuana Consultores Cia Ltda (Registro No 2006 002) responsable de ia
efaboracion del Estudio Actuarsaí del 2016, mo incluyo como parte del mismo, las
modificaciones establecidas en la NIC No 19 (Beneficios a los Empleados) y que tienen
relación a ajustas contables para periodos anteriores an razon que en base a su practica es
recomendabie tomar et rendimiento real que se pueda obtener a targo plazo comoinversion
reaí planificada escalonada hasta los 25 años, por lo que se han aplicado las tasas
ecuatorianas de descuento y de incrementosalariat, a las que hace referencia el estudio del
año 2016
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PAT NET ACCI

Capital - Al 31 de diciembre dol 2016 y 2015, esta representado por 7 000 000
acciones Oréinanas y nominativas do US$ 1 00 Lada una, de propiedad del Sr Gad Goldstein
Valdez (Ecuatoriano), New Word Trading Investment Limited (Nueva Zelanda) y Corpofelsa
SA (Ecuatoriana), con participación del 67 12% 32 87% y 0 01% respectivamente

La Resolucion No NAC DGERCGC12 00777 del Servicio de Rentas Intemas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No 858de diciembre 20 del 2012, con ultuta roforma en febrero 15 del
2013, requiere que fos Sujetos pasios inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) somo sociedades, regorten a la Autoridad Tributema entre otras Ínformanones, ta
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Bircctorio y Adrmnistradores de la empresa La Compañía en cumplimiento af referido
requarsmiento legal, remitio el Anexo del ejercicio fiscal 2016, el 9 de febrero del 2017y el
Anexo del ejercicio fiscal 2015 el 10 ae febrero del 2016

particigasión Al 31 de diciembre dol 2015, la Compara procedo a realizar el
ajuste del valor patrimonial proporcional en Ecuatoriana de Granos $ A (ECUAGRAN), con el
392 44%de participación Sobre un total de patrimomo al 31 de drerembre del 2015 de USS
13 158,729 y de SFOREOCEAN 5 A concl 50%de participacion sobre un total de patrimonio
as 31 de diciembre del 2015 de US$ 5,288 738, lo que origino un incremento en las cuenta
otros resultados integrales por US$ 1,606 256

Ha sedo calculada dividendo la utlidad (perdida)

neta del ejercicio atribuible a tos accionistas cormunes entre es promedio ponderado del

numero de acciones comunes en circutación durante los ejercicios economicos 2016 y 2015

DE
Al 34 de diciembre del 2016 y 2015,un detalle es el siguiente

 

2016 2015

(Dolares)

Aitrogeno 14,312 784 15,602,302
Mezcia espeofica y tradicionales 13759,/67 14,936,987
Potasio 2,043,621 7,662,770
Fosforo 3,987 122 4,486,638
Otros AARALZO 2.563.251

Toral 43,227,464 45,252,038

D JESTRA:

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, un detalle es ol siguiente

2016 2013

(Dolares)

Sueldos y salarios 718,436 802,907
Beneficios sociales y aportaciones 496,012 489,521
Honorarios profestonates 318,845 252,622
Gastos de viajes 262,707 403,169
Depreciaciones y amortizaciones 191,241 205,297
Impuestos contribuciones y otros 31,988 109,247
Otros 373,476 342,633

Total 2,512,705 .. 2,600,398
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GASTOS DE ADMINISTRACIÓN (Continuacion)

De conformidad a lo establecido en el Registro Oficial No 759 der 20 de mayo del 2016, la
Compaña no estuvo obligada al pagode las disposiciones establecidas en fa Ley Organica de
Sohdardad y Corresponsabilidad Ciudadana como tampoco de las contribuciones sobre las
utilidades y bienes de propiedad de personas Juridicas del exterec*, en virtud de que al 31 de
diciembre del 2015, :a Compañsa cerro sus estados financieros con perdida de US$
1,402,480,

DEWENTAS

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, un dotalle es el siguiente

2018 2015

(Dolares)

Sueldos y satarios 603,348 556,917
Arnendos(bodegas,oficinas y vehiculos) 318,540 243,729
Beneficios sociales y otros 277,905 337,44b
Comisrones 240,641 186,127
Honorarios profesionales 119,615 173,127
Otros 1,120,610 1,052,434

Total 2,680,859 2,942,780

FINANCIEROS

AR 31 ae diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente

2016 2013

(Dolares)

Costo de emiston de obligación y titula: izaciones 707 105 121,002
Intereses por pastvos financieros 703 075 509,455
Intereses de obligaciones 186 474 248 250
Otros - 63816 1,350,026

Total -—2560,470 2,834,733

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN 1.45 UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

AS 31 ae diciembre del 2016 y 2015,lo Compara preparo las siguientes concihaciones
fiscales

2016 2015

(Dolares)

Uulidad (Perdida) antes de participación de
trabajadores en las ublidades e impuesto a la
renta 246,245 (1,402 480)

Mas
Gastosno deducibles 308,291 140,986

Pasan 553,536 ( 1,261,494)
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25 JON Di 'ORE! y ALA
(Continuacion)

2946 2015

(Dolares)

554,536 ( 1,261,494)

 

rentas exentas 748,822 0
Participacion tsabajadores on las utilidades 36,937 a
Ingresos exentos 21,039 233,802

Base de calculo para el impuesto a la renta (— 262,260) [ 1,195,296) 

22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2. 0

El movimiento de impuesto a la renta por los años 2016 y 2015,fue ol siguiente

2016 2043
(Dolares)

Credito tnibutano por impuesto a la salida 1,119,714 1,754,422
Credito tnbutano de anos anteriores 469,313 $96,008
Retenciones an la fuente 9001L 427.817

Saldo por cobrar, nota 6 190,035 2,878,245

ol 1 ant

» Año2016- Mediante Resolucion No DZB DEVRMACIS (00BDO09 M del 30 de
noviembre del 2016,se rectifica la Resolucion No 102012016RDEV109583, emitida por
el Servico de Rentas Internas (SRI) en octubre 34 del 2016, medionte la cual se arepta
parcialmente ef derecha que tiene DELCORP S.A,, para gue se le remtegro US$
304,246, que corresponde saldo a favor en concepto de credito tributario de impuesto
a la salida de divisas por S$ 41,782, para lo cual se le conferira la correspondiente
nota de credito y por US$ 352,464, on concepto de retenciones en la fuente de
impuestoa la renta del año 2015,mas los intereses calculados desde el 13 de mayo del
2016

»  Año2015 Modianle Resolucion No 109012015RDEVO84455, omitida porel Servico
de Rentas Intemas (SRI) en agosto 14 det 2015,fue aceptada parcialmente da solicitud
administrativo de pago en exceso presentada por la Compañia por concepto de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2013, reconaciendolo
e derecho a remtegro por USS 2,574,898 y un saldo a favor por concepto do credito
inbutanio de impuesto a la salida de divisas porel valor de USE 2,109,797, pasa lo cual
se emitira la nota de credito de acuerdo a la Resolucion N” NAG DGERCGCI3 00865del
16 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre def 2016, las declaraciones de .mpuesto a la renta correspondiente al
año 2012 esta siendo revisado por la autordad fiscal, la mismas que hasta la fecha
emision de este informe (febrero 24 del 2017), se encuentra pendiente la emision la
opinion por la revision efectuada Los años 2013 al 2015, no han sido revisados porla
autoridad fiscal, sin embargola Administracion dela Compañia considera que de existir
revisiones posteriores tas pasibles observaciones que sunan no seran significativas La
facultad para determinar la obligacion tributaria, caduca sim que se requiera
pronunciamiento previo, en 3 años desde la fecha dela declaracion, en los tributos que
la Ley exija determinacion porel sujeto pasivo
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'S RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016y 2015,un detalle de los saídos y transacciones Lon Comparas
y partes relacionadas, es el que se detalla a continuación

Estados de Situación Financiera"
Astivos financieros a l
Ecuatoriana de Granos S A (ECUAGRAN)
New Word Trading Investment Limited
STOREOCEAN S A

Tota

STOREOCÉAN 5 A

Pasivos"
Pasivos financieros a corto plaza:
Ecuatoriana de Granos $ A (ECUAGRAN)
STOREOCEAN S A
Sr Gad Goldstem Vaidez

Total

financierosplazo"
Ecuatoriana de Granos 5 A (ECUAGRAN)

de Resu E z
jos

Ecuatoriana de Granos S A (ECUAGRAN)

Ecuatoriana de Granos $ A (ECUAGRAN)
STOREOCEAN $ A

Total

2016 2915
(Dolares

252,582
23,359

 

225,941
 

3,303,212

 

1,988,920 754,774
594 508 406,081

50 ———6:919

2583.47 1,167,874

1,491,279 ll

2016 2015

[Dotares)

2,158,425 1,000,006

4,005 675 1,036,505
1,930,180 1,479,993

5,935,852. 2,516,560 

Los saldos por cobrar y por pagar, con partes relacionadas no generan, mu devengan
intereses y no tienen fechas espesficas de vencimientos y tueran efectuadas en condiciones
equiparables a otras transacciones de igual naturaleza reolizadas con terceros

relacion:

istro Of ro del 2013 Fue
publicada Resolucion No NAC DGERCGCI3 00011 del SRI que realizo reformas a fa
Resolucion NAC DGERZ2008 0464 publicada en el Registro Oficial No 324 del 25 de abril
del 2008 La orncipal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe itegral de
preuios de transferencia debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del
impuesto a la renta que hayan efectuado oporaciones con partes relacionadas locales
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CON(Continuación)
$ importe para presentar el anexo ha sido establecido para gperaciones por mantos
acumulados supenoros a USÉ 3000,000 En tanto que el importe para presentar el
informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecida para
operaciones por montos acumulados superior a los US$ 6,000,000 La mencionada
reforma entro en vigencia el 25 de enero del 2013

» No.NAC-PGERCGC1S-00000455 La principal
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando
exentos de la aplicación del fegimen de precios de transferencia conforme a la Ley
Organica de Regimen Tributano Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efertuedo Operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a USS
3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas $1 tal
monto es superior a los US$ 15.000.000, aichos sujetos pasos deben presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Intograf de
Precios de Transferencia

Para la presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del informo
Integral de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del año 2016, el
plazo sera hasta el mes de junto del 2017, en los msmos plazos de presentacion
contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito
del RUC Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e
informe en base al monto acumulado de operaciones, en ningun caso se sumacan los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de
transacciones

Con base a lo mencionado, la Compañía mantiene en proceso de elaboración eS infarme
integral y ancxo de precios de transferencia, por transacciones locales efectuadas en el
año 2016 con las compañvas relacionadas locales De acuerdo con información preliminar
proporcionada por la Administración de la Compania, considera que no existian
afedaciones a los resultados reportados por las compañas, en razon que las
transacciones b Operaciones se aJustaron al principio de plena competencia

OBLIGACIONES
En octubre 7 del 20£1, la Junta Gencral Extraordmara de Accionistas, resolvio emitirla
cuarta emision de obligación a largo plazo por USS 5,000,000 a un plaza de 1 800 dias, en
uso de la facultad conferida por el Art 160 de la Ley de Mercado de Valores La cuarta
emision de Obligación esta sustentada en la Esentura Publica otorgada por et Notario Septima
del Canton Guayaqui de moviembre 7 del 2011, la misma que fuc aprobad2 mediante
Resolucion No SC EMV DIMV DAYR G 11 0007434 por parte de la Superintendencia de
Compañias Valores y Seguros el 29 de diciembre det 2011, la misma que tiene como
otorgantes a los siguientes comparecientes *Agonte pagador" DELCORP SA, “clase de
emision” Clase K, Compañsa Asesorsa S A como "Representante de fos Obliaacioristas y el
Agente Colorador, esto es la Casa de Valores Adwfin S A_ Las obligacionesseran pagadas en
efectivo en cualquiera de las oficinas de Decevale Los recursos captados con ta emision de
obligacionesfueron utilizados pará cancelar pasivos con la Corporacion Financiera Nacional
CEN y propios de DELCORPS A

Mediante Resotucion No SCVS INMY DNC DNFCON 16 0005823 de fecha 14 de noviembre
del 2016, la Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros, resolvia suspender por 30
dias ta nserpcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores al emisor STOREOCEAN
S.A. (parte relacionada) y sus valores (obligaciones) emitidos a traves de las ofertas publicas
de las obligacionespor el saldo de valores en circulación autorizadas mediante Resoluciones
o SC IMV DIMV DAYR G 13 0093433 y SC IMY DIMY DAYR G 13 0007525, debido a csertos
incumplimientos de los resguardos y garantias a las que Se obligó STOREOCEAN $ A. (parte
relacionada) en las Escrituras de la Primera y Segunda emision de obligaciones
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EMISIÓN DE OBLIGACIONES(Continuacion)

La mencionada suspension fue levantada el 30 de diciembre del 2016 en base a la
Resolución de No SCVS INMVY DAC 16 0006520,para lo cual se dispone a STOREOCEAN
SA. (parte relacionada) a adoptar medidas correctivas y de saneamiento inmediato,
estabieciendose el siguiente plan de acciones

1 Fl aumento de capital de ta Compania STOREOCEANS.A. por US$ 2,7/8,064
2. La reforma a tas condiciones de las emisiones de obligaciones que tene vigente. para

incorporar la garantia solidana de sus accionistas DELCORPS.A, y AGRIPACS.A,

RALES

AI 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compama mantuvo transacciones con Provica,
Protección y Vigilancia € Ltda, (servicios de vigilancia), mediante el cual estas Empresas
emplearantrabajadores pará mantenerlos a disposicion do DELEORP SA en la actividad
de seguridad

El maso segundo del articulo No 4 de Mandato Constituyente Nvo 8 de modo concomitante
conef articulo No 9 de su Reglamento de Aplicacion establecen Los trabajadores de las
emprosas contratistas de actividades complementanas de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentajelegal delas utilidades quidasde las
empresas contratantes en cuyo provecho se presto el servicio Si las utilidadesde la empresa
querealiza actividades complementarias fueren supenores a jas de la usuaria, el trabajador
solo percibira estas

El articulo No 3 del Mandato Constituyente No y el articulo No ? de su Reglamento de
Aplicacion, definen a las actividados complementarias comoaquellas realizadas por personas
Jundicas consttuidas de conformidad con la Ley de Compañias, con Su propio personal,
ajenas ó las labores propias o habitualos del proceso productivo de la usuaria, en las
actividades de vigilancia, seguridad afmentacion, mensajeria y limpieza La relacion taboral
operara exclusivamente entre fa empresa de actvidad complementanay el personal por esta
contratado en los terminos de la Constitucion Política de la Republica y la Ley

Consecuentemente, mediante las referndas disposiciones legales, la Compara tendra que
liquidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias sí 15%de participación laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de
las Compamasintermedianias

COMPROMISOS

compra-venta El 10 de noviembre del 2012, la Compañia
(Cedente) suscribio un contrato de compraventa de acciones can NEPTUNE TRADING CO
(Cestonaria), sociedad organmada y exigente bajo las leyos de Escocia, mediante el cual el
Cedente cedio 393 acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1,00 por US$
1,312,000 y transfino lo derechos y obligaciones del aumento de capital en tramite por
USS 1,680,000 de STOREOCEAN SA El precio pactado entre las partes fue de USS 52
millones pagaderos anualmente a partir del 15 de noviembre del 2013 hasta noviembre del
2022e interes del 5% anual

El 12 de diciembre del 2014, la Compañia en base a la comunicacion recibida por parte de
NEPTUNE TRADING CO confecha 6 de mayo del 2014, donde manifiesta que por razones
de indoie fmancicro, no podra contmuar con la compraventa de las acciones en STOREOCEAN
SA y debido a que no se logro obtener un beneficio satistactorio mediante negocsaciones
directas entre las partes, presento un Proceso Arbitral ante el Centro de Conciliación y
Arbitraje de la Camara de Comercio de Panama,de acuerdo a la Cláusula Decima Tercera del
Contrato de Compraventa de Acciones Es intencion de las partes, llegar a un acuerdo, el
cual se fundamenta en los términos y condiciones que se establecen a continuación
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29 COMPROMISOS (Continuacion)

NEPTUNF TRADING CO, se compromete a devolver a la Compañía 3 113 571 acciones con
un valor nominal umtario de U$S 100 representadas en los titulos 11 y 13, fas cuales
incluyen las 399 acciones transferidas en el contrato de compraventa y las accionesrecibidas
por tos aumentos de capital en STOREOCFAN 5 A, cfectuados en agosto y noviembre del
2013 NEPTUNE TRADING CO pagara a la Compañia una imdemnización por US$
1,921 500 la cual se cancelara en los días 16 y 22 de ditiembre del 2014

Las partes acuerdan presentar el Acucido de Transacción, ante el inbunal Arbitral en ta
Audiencia para dictar el Acta de Fyacion de la causa, confecha 15 de diciembredel 2014,y
sea elevado a faudo arbitral, dentro dol Proceso de Arbitraje que se ventila en el Centro de
Conciliación y Arbitraje de la Cámara do Comercio de Panama Cl 24 de diciembre del 2014,
el Tribunal Arbitral resolvio elevar a categoria de laudo los terminos y condiciones
establecidos en el Acuerdo de Transacción Extrajudicial suscrito entre partes

30, RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adruntos por los años termsñados al 31 de diciembre
del 2036 y 2015, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este nforme de
conformidad con fas normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Comtebidad (ASE por sus siglas en ingles) y que han sido adoptados por la
Supenntendencia de Compañias, Vatores y Seguros

31. ESTADOSFINANCIEROS
La Administración de la Compañia es la principal responsable de la prevencion y deteccion
del fraude Por tal motivo esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que este se
produzca asi como a disuadirlo ante cualquicr posibilidad exhortando a los trabajadores a
no cometerlo en razon que existen procedimientos que pueden detectarla, asi como politicas
y otras disposiciones legales que pueden sancionarlo La Admimistracon de la Compañia
tieneel compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento etico, que es
refarzada mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusian de los
controles o de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de
información financiera La Administracion de la Compafia actua honrada y eticarvente, sin
manipular resultados y la rentabilidad de la Compañua, los estados fmancieros adrurtos son
el rosultado de un proceso adecuadamente dmerdo y supervisado, no existiendo informacion
financiera fraudulenta o apropiación indebida de actos, que representarian las eventuales
incorrecciones materiales sean O no intencionadas sobre las cuales el auditor externole
concierne obtener una seguridad razonable conforme a la NIA No 240

32 UBSE

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (febrero 24
del 2017), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administraciónde la Compañsa
pudieran tener un cfecto significativo sobre los estados Aiminciaros que se adjuntanas
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