DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afie Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. Informacion General

La actividad principal de ia Compafiia es la importacion v comercializacién de fertilizantes a
nivel nacional.

La Compafiia es una sociedad anonima constituida el 30 de junio de 1993 en Ecuador, regulada por
la Ley de Compafiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil el 22 de julio de 1993 anotada en las fojas 17.726 a 17.742, ndmero 2.012.

El domieilio de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton Samboronddén en la
direccion Av. Perimetral Km. 6.5, via La Puntilla-Samborondén; Plaza Lagos Town Center,
edificio Exedra Norte, Piso 2, oficina B2-2

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compariia.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
3 de Biciembre: Inflacion Anual
2014 3.7%
2013 2.7%
2012 4.2%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se pmsmtan en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaflia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIHF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
historico, excepto clertas propiedades v equipos ¢ instrumentos financieros, que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo
historico esta basado g generaimente en el valor razonablc de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.
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2.1. Bases de Preparacion {continuacion)

El valor razonable es el precio que se rectbiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de medicion, independientemente
de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al
medir el valor razonable, la Compariia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo quelos
participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion. El
valor razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre esta base, excepto las transacciones con pagoes basades en acciones que se encuentran dentro
del alcance de la NHF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de Ja NIC
17, v las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, fales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ ¢l valor en uso de la NIC 36,

Para efectos de informacidn financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasitica
en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de impostancia de los datos de entrada para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder en la fecha de medicion.

Wivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para ¢l
activo o pastvo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

2.2. Efectivo v Eqguivalentes de Efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, el efectivo en
caja, depositos a la vista en bancos v sohregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

2.3, Activos v Pasives Financieros

Los activos v pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar ¢ vender €l activo, contratar o pagar el pasivo v son medidos
micialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos ©
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Los activos v pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable,
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2.3, Actives y Pasives Financieros (continuacion)

Los activos y pasivos financieros se presentan en activo y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos v pasivos no corrientes.

La Compania ¢lasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros dispomibles para la venta, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados v otros pasivos financieros., La clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivoes en el momento del reconecimiento inicial.

Al 31 de diciemabre del 2014 y 2013, Ia Compania mantuve activos financieros en las categorias de
préstamos v cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento v activos
financieros disponibles para la venta. De igual manera, la Compailia solo mantuvo pasivos
tinancieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos v cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando
la Compailia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de negociar
la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2. Activos financierss mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar compafiia del exterior, fondo de reserva del Fideicomiso y
préstamos a funcionarios y empleados para plan de vivienda. Son activos {inancieros no derivados,
con pagos fijos o determinables y vencimiento f1jo, que la admirustracion de la Compaiiia tiene la
mtencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Comparnia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
fransaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interds efectiva menos cualquier deterioro.
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2.3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Representan inversiones en acciones. Son activos no derivados que se designan en esta categoria
o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en l1a reserva de revaluacion de
inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en
la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Administracion de la Compaifiia no ha actualizado el valor
razonable de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo fomando en cuenta
los estados financieros en su conjunto, es decir, estos activos financieros se presentan al costo.

2.3.4. Otros pasivos financieros

Representan titularizacion de flujos futuros de fondos, emision de obligaciones, préstamos
bancarios y de compafia y proveedor del exterior, y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, son medidos mnicialmente al valor razonable, neto de los costos de fransaccidn.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.4.1. Titularizacion de flujos futuros de fondos y emisién de obligaciones

Se reconocen nicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaceion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.3.4.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron
contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando las tasas de mterés pactadas.

2.3.4.3. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l
metodo de la tasa de interes efectiva.
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2.3.5. Deterioro de activos financieros al costo amortizadeo

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada perfodo. La Compafiia constituye una provision para peérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue la Compaiiia no podra cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia constituyo
una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

El valor en Iibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisidn.

2.3.6. Baja de actives y pasivos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los fhujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera susfancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo s1, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
estan regisiradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos los gastos necesarios para la venta.

2.5, Propiedades y Equipos
2.5.1. Medicién en el momento del reconccimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas fodos los costos directamente relacionados con
fa ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.3.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Postertormente del reconocimiento inicial, Jos mucbles v enseres, equipos de computacion y
vehiculos estan registrados al coste menos la depreciacidn acumulada vy las pérdidas por deterioro
de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.
2.5.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion
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Posteriormente del reconocimiento inicial, terrenocs, edificios y maquinas y equipos estan
registrados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada vy las pérdidas por deterioro
de valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectuan penodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos, edificios y maquinas y equipos se
reconoce en otro resultado infegral, v se acumula en el patrimonio bajo ¢l encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita
a resultados en la medida en que se carga la disminueion previa. Una dismnucion del valor en
libros de la reevaluacion de dichos activos es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, s1 existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios y maquinas y equipos incluido en el patrimonie es
transferido directamente a utilidades retemdas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transflere a medida que el active es utilizado por la Compania.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el limpuesto a la renta, si los hubiere,
se confabilizaran y revelardn de acuerdo con la N1C 12 Impuesto a las Ganancias.

2.5.4. Método de depreciacidn v vidas iitiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida Gtil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida uti] diferenciadas, vy no consideran valores residuales, debido a que la Administracion
estima que ¢l valor de realizacion de sus activos al término de su vida unl sera irrelevante. Las
estimaciones de vida util, valor residoal v método de depreciacion de los activos son revisadas a
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una basc
prospeciiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de propredades v equipos v los afios de vida
util usadas en el calculo de la depreciacidon:

Edificios 60
Instalaciones 20
Maquinas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Yehiculos 5
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2.5.4. Método de depreciacion y vidas atiles (continuacion)

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los nusmos y s¢ entiende que tienen una vida Gtil infinita y, por tanto, no son objeto
de depreciacion.

2.5.5. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retivo,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de Ia reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6. Activos Intangibies
2.6.1. Marca

La marca denomina FERTIANDINO adquirida en forma separada y usada por la Compaiiia en la
comercializacion de sus productos esta registrada al costo menos las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

La marca tiene vida Uti] indefinida ¥ no se amortiza, pero se evalta por deteriore anualmente y
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado (Ver Nota 2.7,

2.6.2. Licencias de programa de computacion

Las licencias de programa de computacion adquirida de forma separada estan registradas al costo
menos la amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacién del activo mtangible se carga a los
resuitados sobre su vida 01il estimada de 3 v 5 ahos utilizando el metodo de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacion son revisadas al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La
Admunistracion de la Compafiia estima que el valor residual del activo intangible es igual a cero.
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2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compailia evalua los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calenla el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las peérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida y el reverso
por deterioro como una disminucion o un aumento en la revaluacion, respectivamente.

2.8. Inversiones en Acciones
La Compafia mide sus inversiones en subsidiaria y negocio conjunto al costo.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o negocio conjunto se reconocen en el resultado del
periodo cuando surja el derecho a recibirlo.

2.9, impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente v el
impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impenibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corrente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus hases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,
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2.9.2. Impuestos diferidos (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera scan de aplicacion en el periodo en €l que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad fiscal, y
la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los mmpuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingrese o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suCESo ue Se Teconoce
fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro icial de una
combinacion de negocios.

2.19. Beneficies a Empleados

2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bomficacién por desahucio es
determinado utilizando el M¢ctodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se reconocen en ofro resultado integral en el perfodo en el gue surgen,
El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
mmediatamente en los resultados acumulados v no son veclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Sin embargo, en el 2014 v 2013 fueron reconocidas en los resultados del periodo, por
considerar que su efecto no es significative tomando en cuenta los estados financieros en su
conjunto.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, ast como el interés devengado por la obligacion de beneficios definidos.

2.10.2. Participacién de trabajadores

De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, la Compaiitia debe distribuir entre sus empleados el 153% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en gue se devenga.
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2.11. Reconocimienio de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tenienda en
cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivado de Ia propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compadia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

2.11.2. Ingresos por servicios
L.os ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios.
2.12, Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el pertodo mas cercano en el que sc conocen.

2.13. Compensacion de Saldes v Transacciones
Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan ios activos y pasivoes, ni los

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la mntencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanca se presentan
netos en las cuentas de resultados.

2.14. Normas Nuevas v Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas v Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Inferpretacién Titule Fecha de Vigencia

Emmiendas a las MUF 10y 12 Entidades de inversion I de enero del 2014

v NIC 27

Enmiendas a la NIC 32 Presentacion- compensacion de activos y pasivos financieros b de encro del 2014

Enmicndas a la NIC 36 Deterioro del valor de los activos: Informacion a revelar sobre ¢l tmporte 1 de enero del 2014
recuperahle de activos no financieros

Enmicndas o la NIC 39 Instrumentos  financieres: Reconocimiento v medicion - MNovacidn de 1 deencro del 2014
derivados y continuacion de la contabilidad de cobertura

CINIF 21 Gravimenes: Contabilizacidn de gravimenes impuestos por fos gobiemos I de enero del 2014

2.14.1 Novrmas Nuevas v Revisadas Emitidas en Vigencia (continuacion)
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La Compaitia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del [ de enero del 2014, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aGn no estan en Vigencia
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NITF), Normas Internacionales de Contabihidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estdn en vigencia:

Nerma o Interpretacidn Titvlo Fecha de Vigencia
NHF 9 (version final) {nstrumentos financieros 1 de encro del 2018
NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas t de enero del 2016
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes I de enero det 2017

Enmiendas a las NIIF 10 y Venta o aportacion de setivos eatre un inversor y su asociada o negocio 1 de enero del 2016
NIC 28 conjunto.

Enmichdas a la NIC 10 v 41 Agnicultura: Plantas portadoras de frutes deniro del alcance de la NIC 16 | de enero del 2016

Enmiendas a fa NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos - Aportaciones | de julio del 2014
de los empleados

Enmiendas a la N1C 27 Estados tmancicros separados: Método patrimonial { de enero del 2016

Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 Megjoras anuales a las NHF Ciclo 2010-2012 I de julio del 2014

v 13, NIC 16, 24 v 38

Enmicndas a las NUF 1, 3 vy Mejoras anuales a lag NITF Ciclo 2011-2013 1 de julio ded 2014

13, NIC 40

Enmiendas a las NIIF 53 v 7. Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2012-2014 { de enere del 2016

NIC 19y 34

La Compariia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y estima que
la adopcion de las mismas tendrd un impacto sobre los estados financieros en el pertodo en que se
apliquen por primera vez. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado hava sido completado.

3. Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
coales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compatlia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.1. Deteriore de Activos

Como se describe en la Nota 2.7., la Compaitia anualmente evalia si la marca ha sufrido algin
deterioro. El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ha sido determinado sobre
la base de calculo de sus valores de uso, utilizando como base el informe de valoracion efectuado
por un perito independiente.

Como se describe en la Nota 2.7, la Compainia evalda si las propiedades v equipos han sufridoe
algim deterioro al final de cada periodo. Los importes recuperables han sido determinados sobre la
base de calculo de sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el
avaluo efectuado por un perito independiente.

3.2. Vida Util de Propiedades vy Equipos

Como se describe en la Nota 2.5.4, 1a Compania revisa 1a vida util estimada de propiedades v
equipos al final de cada aho.

3.3. Beneficios 3 Empleados

Como se describe en la Nota 17, las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial de jubilacidn patronal
y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un actuario
independiente.

4. Efectivo y Equivalentes de Efective
Al 31 de diciembre efective y equivalente de efectivo como se muestra en ¢} estado de flujos de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

2014 2013
(US Délares)
Efectivo y bancos 892,967 968,537
Sobregiros bancarios (269,640)

623,327 968,537
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

2014 2013

(LS Dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 9,219,387
Provision para cuentas dudosas (200,365)
sSubtotal 9,019,022
Otras cuentas por cobrar;
Anticipo a proveedores 343,224 53,025
Compafita subsidiaria (Noda 25) - 196,000
Compafiia relacionada (Nota 23) 429,600 73,386
FACTORLOGROS DEL ECUADOR S.A, 1,492,728 4,656,197
Fideicomisc Primera Titularizacion Flujos Delcorp - 63,221
Funcionarios y empleados 16,362 46,292
Otras - 37,815
Subtotal 2,281,214 3,116,036
14,138,958

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fertilizantes con plazo de hasta
45 dias y no generan interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes v servicios.

En el 2013, las cuentas por cobrar a compafia subsidiaria representaban facturas de reembolsos
de gastos,

Las cuentas por cobrar a compania relacionada representan préstamos por US$210,181 v papos
efectnados por su cuenta por US$219.416 (USS73.380 en el 2013), sin fecha especifica de
vencimiento y no generan interés, sin embargo seran higuidadas en e} corto plazo.

Las cuentas por cobrar a F A.C.T.O.R LOGROS DEL ECUADOR S.A. representan venta de
cartera de Storeocean S.A., compaiiia relacionada, de acuerdo a contrato de factoring suscrito el
30 de octubre del 2013, vencida en enero 28 del 2014 v no generan interés, sin embargo seran
recuperadas hasta junio 30 del 2015,

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene
el derecho legal de compensarlo contra ningun saldo adeudado por la Compaiiia a la contraparte.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2014 2013

No o
Total Provisionada deteriorada Total Provisionada deteriorada

(8 Ddlares)

Por Vencer 7,659,310 - 7,630,310 6,301 454 - 6,391,454
Yencidos — Dias

Po- 30 1,264 8405 - 1,264,805 11144950 - 114,950

3. 60 115,226 - 115,226 393,976 - 393976

61 - 90 171,639 - 171,65¢ 28,492 - 28,492

g1 - 180 LERTITS 11,553 73,553 99,999 - 96,999

181 - 360 - - - 1,003,539 13,388 990,151

360 en adelante 434 800 434,800 - 186,977 186,977 -

2,071,596 445,353 1,625,243 2.827.933 200,365 2,627,368

9,779,906 445,353 9,284,553 9,219,387 200,365 9,019,022

Los movimientos de la cuenta “Provisidn para cuentas dudosas”™ por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(L8 Dolares)
Saldo al principio del afio 200,363 200,365
Provision con cargo a resultados 244,988 -
Saldo ai final del afin 445,353 200,365

6. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

% Participacion 2014 2013
(US Dalares)
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Compafiia del exterior 1,607,963 4,680,000
Fondo de reserva 670,060 295,263
Funcionarios y empleados 280,633 176,706
2,558,596 5,151,969
Activos financieros medidos al valor razonable con
cambio en otro resultado iniegral:
Agcciones:
Retratorec 8. A, 1.59% 20,000 50,000
Clasificacion:
Corriente 1,793,808 397,049
No corriente 814,788 4,604,920

2,608,596 5,201,569
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

6. Otros Activos Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar a compania del exterior representan
indemmnizacion por Acuerde de Transaccidn, vencida en diciembre del 2014, En el 2013,
representaba venta de acciones, con vencimientos anuales hasta noviembre del 2022 v generaba
interes del 5% (Ver Nota 26.1).

Fondo de reserva representa la retencion del 100% de un dividendo sobre los fondos recibidos por
el fideicomiso por 1os valores efectivamente colocados, para garantizar la segunda titularizacion de
flujos futuros de fondos.

Funcionarios y empleados representan préstamos para plan vivienda, con vencimientos mensuales
hasta abril del 2018, de los cuales US$156,983 (USS160,084 en el 2013) generan interés del 5%.

Las acciones de Retratorec S.A. cotizan en bolsa, la cual esta domiciliada en Ecuador.
7. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Fertibzantes 5,217,431 10,922,375
Materiales y repuestos 216,117 209,883 -
En transito 2,938,610 2,071,369
8,372,158 13,203,627

Durante el 2014, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el “costo de
ventas” tueron US$47.4 mitlones (US$54.5 millones en el 2013).

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

Al 31 de dictembre del 2014, los inventarios de fertilizantes por US$2.3 millones estan asignados
en garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 12) y US$7.1 millones estan asignados
en garantia de obligaciones de compafiia del exterior (Ver Nofa 26.2). En enero del 2015, Ia
Compafiia liberd inventarios asignados en garantia por US$1.1 millones.
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8, Otros actives

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2014 2813
(US Dolares)

Gastos pagados por anticipados, seguros 89,5158 87,004
Depdsitos en garaniia 26,016 23,955
83,531 110,939

Clasificacion:
Corriente 59,515 £7.004
No corriente 26,016 23,955
85,531 110,959

9. Propiedades y Equipes

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(US Dolares)
Costo o valuacion 5,521,308 4769408
Depreciacion acumulada y deterioro (1,042,837) (815.123)
4,478,471 3,954,283
Clasificacion:
Terrenos 1,565,080 1,299,654
Edificios e instalaciones 2,106,632 1,672,837
Miaquinas y equipos 39,637 26,647
Muebles v enseres 464,376 524,029
Equipos de computacion 15,097 27.685
Vehiculos 287,639 402,531

4,478,471 3,954,283
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Propiedades v Equipos (continuacion)

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014
y 2013 fueron como sigue:

Edificio Maquinas ¥
Ferrenos Instalaciones Equipaes Muebies ¥ Eqgtipos de
al Waloy al ¥Walor al Walor mseres Compatacion Vehigulos
Raxcnable Razonable Razonable al Costo al Clasta al Cesta Tatal
(S Dialares)

Costo o valeacidn:

Saldos at 31 de diciembre del 2012 510.654 1.334578 56323 eldte 197972 994.534 3,708,475
Adictones 789000 412,515 2,621 77843 11.034 36,202 1,120,245
Vetmns v/ 0 retiros E - - - (109.678) {138.634) 268310
Transferanciag - - (2.720) 2.720 - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2013 1.299 654 17671018 59,224 671974 99,348 R721.102 4,769,408
Adiciones - 20,376 19,706 7427 #4852 61,718 117,834
Venlas ¥ 7 6 [etiros - - - - - (E06,083) {106,083}
Incremento en la revaluacion 268,436 478,001 - - - - TA0 AT

Saldos af 31 de diciembre del 2044 1,565,090 2,262,488 78,930 §7%, 106 107,900 827,794 5821,308

Depreciacion acomutada y deterioroe:

Saldos al 3} de diciembre del 2012 . - {67,004} {26,780 {77672 (146.5273 (ARE26) (698, 209)
Gastos por depreciacion - {27.260) (5.797) {69,978} (34803 (168.165) (306.003)
Ventas y /0 retires -~ - - 104,667 79,420 189,087

Saldos 21 31 de diciembre def 2013 - {94,264} (32570 {147.050) {71.663) (465371 (815.128)
Ciastos por depreciacicn - (37.292) (6,716} (67,680} (21,140 {137,828) {270,656)
Ventas y /0 retiros - - - - - 67,244 07,044

2ite en Ja revaluaciin - (14.500) R I = . I

Saldes al 31 de diciembre del 2014 - {188,856) 39.293) {114,731 {92,803) {5410),158) (1,042,831

9.1 Propiedades Registradas al Valor Razonable

El perito independiente realizo ¢l avallo sobre las propiedades de la Compaiiia para determinar su
valor razonable al 31 de diciembre del 2014, El avaluo del perito indica que los meétodos de
valoracion fueron utilizados en base a la ublcacion, caracteristica fisica y precios referenciales de
comercializacidon para activos de similares caracteristicas, El detalle de las propiedades y la
informacion acerca de la jerarquia del valor razonable de mercado al 31 de diciembre del 2014 son
los siguientes:

MNivel &
(LS Dolares)
Terrenos 1,565,080
Edificio ¢ Tnstalaciones 2,106,632

En caso de que las propiedades de la Compaiia hubiesen sido medidas sobre la base del costo
histérico, los saldos en hibros hubieran sido los siguientes:

2014 2013
(U8 Dolares)

Terrenos 1,299 654 1,209,654

Edificio ¢ Instalaciones 1,655,921 1.672.837
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9.2. Activos en Garantias

Al 31 de diciembre del 2014, terrene v edificio al costo revaluado, neto por US$2.4 millones estan
asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 12). El terreno v edificio
respaldan obligaciones bajo la figura de hipoteca abierta. La Compaiiia no esta autorizada a
pignorar estos activos como garantia para otras obligacienes ni para venderlos a otra compaiia.

10. Actives Intangibles

Al 31 de diciembre los actives intangibles consistian de lo siguiente:

2014 2013
(LS Dolares)
Costo 1,738,862 1,747,905
Amortizacion acumulada v deterioro {123,095) (87,426)
1,614,867 1,660,479
Clasificacion:
Marca 1,500,000 1.500,000
Licencias de programas de compuiacion 114,867 160,479
1,614,867 1,660,479

Los movimientos de activos intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014
y 2013 fucron como sigue:

Licencias de
Programas de
Marca Computacion Total
(U8 Dolares)

Costo:

Saldos al 31 de dictembre del 2012 1,500,000 178,279 1,678,275
Adiciones - 62,626 69,626

Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,500,000 247 905 1,747,905
Adiciones - 29,787 29,787
Retiro - {38,830 (38,830}

Saldos al 31 de diciembre del 2014 1,500,000 238,862 1,738,862

Amortizacion acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 - {33,581) {33.591)
Gastos de amortizacion - {53.835) {53.833)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 - (87.426) (87.426)
Ciastos de amortizacion - (75,399 {75,39%)
Retire - 38,830 38,830

Saldos al 31 de diciembre del 2014 - {123,995 {123,995}

El gasto de amortizacion ha sido meluido en la partida gasto depreciacion v amorfizacion en el
estado de resultado integral.
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10.1. Actives Intangibles con Vida Util Indefinida

La Compafiia posee la marca FERTIANDINO para la comercializacion de sus productos. Al 31 de
diciembre del 2014 v 2013, el saldo en libro de la marca asciende a US$1.5 millones. La Compaiita
considera que la marca tiene una vida util indefinida sobre la base de un analisis de su participacion
en el mercado del 9%. v que no existe un limite previsible al periodo a lo largo del cual la marca se
espera que genere entradas de flujos netos de efectivo para la Compafiia.

11 Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones en acciones consistian en acciones de las
siguientes comparias:

Proporcién de participacion

accioparia v poder de voto Salde Contable
31 de diciembre 31 de diciembre
Compaiita 2044 2003 2044 2013
(U8 Délares)
Ecuatoriana de Granos 5.4, (ECUAGRAN) G42.44%, 92 449 10,344,723 10,344,723
Storeocean 5 AL 50.009% 0.13% 3113872 7.500

13.458.295 10,352,223

Las acciones de Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran) y Storcocean S.A. no cotizan en bolsa.

Los estados financieros de la Compaiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, también
se presentan consolidados con su compafiia subsidiaria en la cual posee una participacion
accionaria de mas del 50% o ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Companias, la Compaiiia
presenta estados financieros separados.

Storeocean S.A. es un negocio conjunto controlado por Delcorp S.A. vy otra compaiiia en un 50%
cada una. Las decisiones financieras y operativas sobre las actividades relevantes son tomadas en
conjunto. Consecuentemente, la Compafia no tiene el control mi influencia significativa. La
relacion con Storeocean S.A. es estratégica, debido a que su actividad es prestar servicio de
operador portuario v mezcla de fertilizantes para uso agricola.
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12. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2014 2013
(U8 Dolares)
No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiros bancarios 269,640 -
Letras de cambio 947,228 420,000
1,176,868 420,000
Garantizados - al costo amortizado:
Titularizacion de flujos futuros de fondo 7,068,686 4 565,088
Emision de obligaciones 2,266,091 4,206,340
Préstamos bancarios 3,458,307 4,609,426
Préstamo proveedor del exterior 875,000 1,900,000
Compra de cartera a proveedor - Compafia del exterior 4,083,138 -
- 17,743,222 15,280,854
Clasificacion:
Cormiente 5,354,852 7,919,162
No corriente 13,565,238 7,781,692

18,920,096 15,700,854
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12, Préstamos (continuacién)

Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:

31de Mgembre

Tipe de Tipa de Tasa anual 04 a3
Acreedor Prestamas Amortizacion pOE] K] ¥lazo hasta Corriesie No garriente Corriente  Na torriente
UK Didderesy
Sobregirns Bancatios:
Banco Promerica Sabregiro Al vencuniesio (R Feb. 2t 5 199,485
Banco del Pacifico §.A Sobregica . - - 20,154
269640
Letras de cambio:
Inversionistas Letras de cambio Al vencimienio 8 al b, 9%y Mar 215 HT2I8 420031
Titutarizacion de finjos futuros de fondo:
Sepunda dularizacién Tutularizacion Tramostral B0 K00 Oer 101% 814,401 6,284,285 ARE 163 4076 915
Emision de obligiciones:
Tercers erasiom Cibligacion Trimesirai - BRI Now 1014 B [EERINS -
Cuarta emision Obiigacion Trimestral BRI HAH Jul2017? 5145 1340578 s 3 2266091
9l f 1.341.8% 15400244 2260091
Préstames bancatias:
Banco Pickineha C A Prendario Al vencimiento 9 TEY, Ene 2014
Bance Pichincha €A Prendario Al vancimicnin Feb.20014
Banco Piehineha A Prendsrio Aj vencimicntn K 2014
Hanco Pichincha €A Preadaco Al vencimicio 014 -
Hance Pichincha C.A Prendario Al vencimiesio B 415 268,000
Banco Pichincha .4 Prendacio Alvencimienio LR ay, J0LA 437,000
Hanen Prometica S.A Hipoteeario Mengsual LR HYRS Jun 2015 47484
Banco Promerics $.A Hipniecarin Mersual 84 Rgan Jul2013 362,808 -
Banco Promerica 5.4 Hipotecano Menszual b Ene 201% 270.285 1,485,915
Banco Promerica £ Prendario Al veneimienta Ene.10 14 - -
Banca Promeri Prendario Al vencimiento
Banes Promeri Prendario Al vescimienio
Hance Promeri . Prendario :
Haneo Bolis A Prendario - -
Banio Bobiv A Hipotecario s FL899 - 11,154
Banco Holivanana C.A, Hipatecarin Mensual 116,587 150,324 15498454
1514068 1,636,230 GHE BTG
Prestamo proveedor del exlerior:
Atvteropa Hording Comercial Framesirales BT L AN, May 20t H25 400 230,000 bSO TE{
Presiamo compaiiia del exilerios:
Prople's Finance & {o Compra de carterg Al vengimignte Ene 204 - 4,083,138 - .
5,354,857 13,505,238 RIsALM TR

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Afios

2015
2016
2017
2018

2014

2013

(L8 PDalares)

7,950,625
3,060,350
2,554,063

2,882,358
2.278.675
1.385.813
1,234 846

13,565,238

7,781,692

En enero del 20135, los préstamos hipotecarios y prendarios del Banco Proamérica S.A. por USS$2.1
millones, con vencimientos originales en enero hasta mayo del 2015, fueron refinanciados con
vencimientos mensuales hasta enero del 2018 e interés del 8.95%. Consecuentemente, al 31 de
diciembre del 2014, la Compaiiia clasifico estas obligaciones como no corriente, de acuerdo a su

expectativa y tacultad de refinanciarlas.
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12. Préstamos (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014, la titularizacion y las obligaciones devengaron tasas de interés efectiva
del 14.57% y 13.43%.

Al 31 de diciembre del 2014, la titularizacion de flujos futuros de fondos se presenta neto de los
cobros recibidos por el Fideicomiso provenientes de las ventas efectuadas por Ja Compafiia a los
clientes seleccionados por USS$991,472, los cuales seran aplicados al vencimiento de los
dividendos.

Enel 2012 y 2010, se emitieron la cuarta v tercera emision de obligaciones con tasa de interés fija
del 8%, la cuales estan respaldadas con garantia general v como resguardo de las mismas la
Compaiia se compromete a mantener las siguientes relaciones:

« Un nivel de endendamiento equivalente hasta ¢l 75% de los activos de ]la empresa.

« Los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacion no podra exceder del 80%,
durante el periodo de la vigencia de la emision de obligaciones.

«  No podra repartir dividendos mientras existan titulos valores - obligaciones en mora.

Los préstamos bancarios estan garantizados con inventarios de fertilizantes, terreno y edificio de la
Compatiia (Ver Notas 7 v 9). Ademés, se encuentran garantizados con un bien mmueble de
Storeocean S.A., compadia relactonada

Los prestamos del Banco Promerica S.A. estan garantizados por el Presidente y Vicepresidenta de
la Compaiiia, codeudores hipotecarios.

El 2 de diciembre del 2014, la Compaiia recibio notificaciones de People’s Finance & Co., en la
que indican que comprd facturas con vencimientos en octubre del 2014 hasta febrero del 2015 por
US%4.3 millones, las cuales fueron vendidas por el proveedor del exterior, Golden Traders
International Corp. El plazo de pago de la deuda fue extendido hasta enero del 2016, traido a valor
presente a una tasa de descuento del 6%.
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13. Cuentas por Pagar Coemerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:

2014 2013
(US Dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores:
Locales 2,089,608 2,000,931
Exterior 14,678,825 27,377 455
Subiotal 16,768,433 29,438,386
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 296,334 468 493
Acciomsta (Nota 25) 71,138 -
Compaiia subsidiaria (Mo#r 25) 554,745 -
Compaitia relacionada (Nosa 23) 87,107 627,096
Otras 278,272 203,553
Subtotal 1,787,588 1,299,142

18,556,021 30,737,528

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de fertilizantes,
materiales y servicios pagaderas con plazos de 90 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de fertilizantes
pagaderas con plazo de hasta 180 dias vy no devengan interes.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por venta de fertilizantes, los cuales se
liguidardn durante el 2015 v no devengan interds.

Las cuentas por pagar a accionista y compafiia subsidiaria representan préstamo por US$71,130, sin
fecha especifica de vencimiento y no devengan interés v facturas por servicios de descarga de
fertilizantes por US$554,745 pagaderas con plazo de 30 dias vy no devengan mieres,

Las cuentas por pagar a compafiia relacionada representan facturas por servicio de ensacado
pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.
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14. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014
y 2013 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion de

Sociales Trabajadores Intereses Total
(LS Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 104,918 42,485 221,722 369,125
Provisiones 216,959 124230 1,001,706 1,342,895
Pagos (226,930) (42,485)  (1,019,008) {1,288.423)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 94.947 124,234 204,420 423 597
Provisiones 224.960 217,442 1,381,328 1,833,730
Pagos (204,363) (124,230)  (1,174,339) (1,502,932)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 115,544 227,442 411,409 754,395

15, Impuestos
15.1. Activos v Pasivos del Afio Corriente
Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo sigutente:

2014 2013

{US Délares)

Activos por impuesios corrientes:

Impuesto a la salida de divisas 2,458,621 2,969,463
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1,161,110 1,220,378
3,619,731 4,186,841

Pasivos por unpuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar v retenciones 49,6495 60,717
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 77,928 83,798
127,620 144,515

Impuesto a la salida de divisas representan créditos tributarios por pagos realizados en la
importaciom de fertilizantes.

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan creditos tributarios por pagos en exceso
no compensados de los afios 2014 por US$543,237 v 2012 por 617,873,
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15.1. Activos vy Pasives del Afie Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 v 2013 {ueron como sigue:

2014 2013

(18 Dolaresi

Salda al principio del afio

Provisién con cargo a resultados 514,690 600,492
Menos:
Anticipo de 1mpuesto a la renta {514,690} 1600.492)

Saldo al final del afio - R

15.2. Imipuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segim los estados financieros v el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue;

2014 2013
(S Délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta 1,288,839 703,973
Gastos no deducibles 309,642 65,282
Ingresos no gravables {244,988} -
Incremento por trabajadores discapacitados - : (18.071)

Utilidad gravable 1,353,493 751,183

Immpuesto a la renta causado 297,768 165,260

Anticipo calculada 314,690 600,492

Impuesto a la renta reconecido en los resultados 514,690 600,462

La provisién para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, ¢] cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
ano antertor. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el anticipo calculado,
gste ultimo se convertird en umpuesto a la renta definitivo, 4 menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion.
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15.2. Impuesto a Ia Renta Reconocido en los Resultados (continuaciéon)

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domicihiadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicidn, estan sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las avtoridades tributarias hasta el 31
de diciembre del 2005, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014,
No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

El 12 de agosto del 2014, el Servicio de Rentas Internas mediante Orden de Determinacidon No.
RLS-GCODETC14-00035 dispuso el inicio del proceso de determinacion de las obligaciones
tributarias de la Compafiia correspondiente al impuesto a la renta del periodo fiscal 2012. Al 13 de
febrero del 2015, fecha del informe de los auditores externos, s¢ encuentra en proceso de
determinacion.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafifa, dentro de los tres afios sigmentes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis aflos, desde la fecha en que vengio el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

15.3. Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2014, representa pasivo por impuestos diferidos sobre la revaluacion de
propiedades.

15.4. Aspectos Tributarios de Ia Ley Organica de Incentivos 2 la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su Reglamento

E129 v 31 de diciembre dei 2014, se promulgaron en los Suplementos de los Registros Oficiales
No. 405 v 407, la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Frande Fiscal y
su Reglamento, los cuales estan en vigencia para el ¢jercicio 2015 e incluyen entre ofros aspectos
tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en ta Compariia:

# Eliminar la exencién para las ganancias  por la enajepacion ocasional de acciones o
participaciones v derechos de capital, se considera como ingreso gravado con la tarifa general
prevista para sociedades. La ganancia se determinard como la diferencia entre el ingreso
gravable que correspondera al valor real de la enajenacion v el costo deducible serd el valer
neminal, €l valor de adquisicion, o el valor patrimonial proporcional, segin corresponda, de
acuerdo con la téenica financiera aplicable para su valoracion. Tambien serdn deducibles los
gastos directamente relacionados con la enajenacion. Las sociedades, seran  sustituto del
contribuyente v como tal seran responsable del pago del impuesto y del cumplimiento de sus
deberes formales vy, deberan informar este tipo de transacciones al Servicio de Rentas Internas,
su incumplimiento sera sancionada con una multa del 5% de valor real de la transaccion.
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15.4. Aspectos Tributarios de la Ley Organica de Incentivos a Ja Produceion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su Reglamento {continuacién)

e Fliminar la exencién de los rendimientos por depdsito a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero, asi como los rendimientos por las inversiones en valores
de renta fija para las sociedades,

+ Noserd deducible dela base imponible sujeta al impuesto a la renta el gasto por la depreciacion
correspondiente a la revaluacion de activos.

e Seran deducibles los costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o
leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente.

o Parala eliminacion defimtiva de los eréditos incobrables, el reglamento de esta Ley establece
nuevas condiciones.

e Seran deducibles los costos y gastos incurridos para la promocion y publicidad de bienes y
servictos hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados.

e Permite el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en los
casos y condiciones establecidos en el reglamento de esta Ley. En caso de divergencias entre
las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las primeras.

e No seran deducibles las pérdidas por enajenacion de activos fijos o corrientes, acciones o
participaciones y otros derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

e No seran deducibles el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

¢ Cuando una sociedad otorgue a sus accionista, socios, participes o beneficiario, prestamo de
dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se
considerard como pago de dividendos anticipados vy, por consiguiente, la sociedad deberd
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion.

¢ Para efectos del caleulo del anticipo del impuesto a la renta, no se consideraran el valor del
revalio de los activos por aplicacion NIHF, tanto para el rubro de activo como para ¢l
patrimonio.

e Aplica retencion en la fuente de IV A, los pagos v adquisiciones efectuadas por contribuyentes
especiales a otros contribuyentes especiales (los porcentajes son iguales 30%, 70% y 100%
segnin sea ¢l caso).
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16. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del extenior y locales, dentro de un mismo
gjercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones, deberan presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado
superior a los USS6 millones, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compatiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no superaron los
montos acumulados antes mencionados (Ver Nofa 23.1).

17. Obligacion per Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre 1a obligacion por bencficios definidos consistia de lo siguiente:

2014 2013
(US Délares)
Jubilacién patronal 203,402 141,926
Bonificacion por desahucio 41,394 28,591
244,796 170,517

17.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mas, presten sus
servicios continuados o mterrumpidos a la Compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de ia jubilacion que les corresponde en su condicién de afihados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacton patronal por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(LS Ddlares)

Saldo al prncipto del afio 141,926 103,767
Costo de los servicies de! periodo corriente 25,614 25083
Costo por intereses 9,935 7.264
Pérdida actuariales 26,828 29,840
{Ganancias) sobre reducciones (901 (24,028)

Saldo al fin del afio 203,462 141,926
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17.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los trabajadores el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio por los aftos
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
(LS Dolares)

Saldo al principio del aio 28,594 23,233
Costo de los servicios del periode cornente 6,754 6,866
Costo por intereses 1,973 1,600
Pérdidas (Ganancias) actuariales 4,076 {3,108}

Saldo al fin del ano 41,394 28,591

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron reahizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuano independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
presente y el costo del servicio pasado fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perlodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye {a misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipodtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del ttempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacién de a tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del
gobiemno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las principales hipotesis usadas para propoésitos de los cdlculos actuariales
fueron las siguientes:

2014 2013

® L] (%?
Tasa de descuento 6.54 7.00
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacion (promedio) 1.8 8.90

Vida laboral promedio remanente (2014: 7.1 v 2013: 7.5 afios)
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2014 v 2013; TM TESS 2002)
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17. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos fueron
los siguientes:

2014 2613
(US Délares)
Costo de los servicios del periodo corriente 32,368 31,949
Costo por intereses 11,908 8,864
Pérdidas actuariales 30,904 26,732
{Ganancias) sobre reducciones (901) (24,028)
74,279 43517

Durante el aflo 2014, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de resultados
como gastos de ventas por US$33,863 (US$24,208 en el 2013) y gastos de administracion por
U8540,416 (US$19,309 en el 2013).

18. Instrumentos Financieros
18.1. Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor economico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Presidencia Ejecutiva medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una defimcion de los riesgos que enfrenta la Compahia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compafiia.

18.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene préstamos
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por ta Compafiia manteniendo
una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable,

18.1.2. Riesgo de Crédito

El niesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiita ha adoptado
una pelitica de unicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historal de crédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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18.1.2. Riesgo de Crédito (continuacion)

Los deudores comerciales estan compuestos por un nimero importante de ¢lientes de la industria
agricola, quiinica, tabacalera y fertilizantes, distribuidos en diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los clientes.

Los principales clientes de la Compafila son Ecuaquimica Ecuatoriana de  Productos
Quimicos C.A., Agripac 5. A. v Grupo Logban, aparte de estos clientes no mantienen exposiciones
de rigsgo de crédito significativas con ningun cliente con caracteristicas sirmlares,

18.1.3. Riesgo de Liquidez

La Presidencia Ejecutiva y la Gerencia General son las que tienen la responsabilidad final por la
gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano v largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
provectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base alos flujos de efectivo no descontados en la fecha que la Compafiia
debera hacer los pagos de capital como de infereses:

Hasia i ial 3ai2 ias
Mes Teses Meses afos Total
(L8 Dalares)

31 de diciembre del 2014

Letras de cambio 403,600 R20,.343 - - 925,943
Titularizacion de flujos fuiuros de fonda - - 1,434,400 7.018,983 B.A83,383
Tmisiin de obligaciones 42 208,292 R05, 950 1,432,590 1R17,774
Préstames bancarios 329227 264,075 1,279,762 1,929,551 3.5802.622
Prestame proveedor det exterior - 266,115 407,141 258,057 931,313
Companla del extertor - - - 4,328,125 4,328,125
Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar 3,106,576 1.336,713 8.090, 186 22,548 18,556.021
35210348 B.595,536 12,017,446 15,089,854 39,613,181
31 de diciembre del 2013
Letras de cambio 470400 - - - 470,000
Titufarizacidn de flujos fuiures de fondo ERENES N 173,999 363,692 4,849,742 5,723 818
Emision de obligaciones P38, 488 451,590 1,600,872 25305014 4,603,964
Pristamos bancarios 83,102 821,000 1,423 000 1,312,325 4,559,427
Préstamos proveedores del exterior 058,854 143,967 434,382 798,167 2032370
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 11,817,123 7879, 706 11,031,830 8,869 30,737,530

14,225,634 9467262 14,833,776 9674117 48221109
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18.1.3. Riesgo de Liguidez (continuacion)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que 1a Compafita
espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos:

Hasia 1 Tal Jail 1ah A afios v
Mes MESEs MNeses aitos mas Total
(L5 Dislares)

31 de diviembre del 2014
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por

cobrar 2,724,224 4627131 4,660,465 - - 12015820

Oiros actives financieros 8.693 1,629,578 59,871 768,497 141957 2,608,596
2.732.917 6,256,709 4,720,336 T6HADT 141,957 14,620,416

31 de diciembre del 2013

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por

cobrar 5004373 6,984,760 2,260,199 B - 14335323

Otros activos financieros 33433 37823 743,850 3.675.263 1,861,387 6,371.969
5,147,808 74225858 3,004,049, 3.675.263 1.861,587 20,711,293

La Compaifiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

18.1.4. Riesgo de Capital

La Compailia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deudas v patrimonio.

La Compafiia no esta sujeta a ningtin requerimiento de capital expuesto extemarmente.

El comité de gestion de niesgo de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base
mensual. Como parte de la revision, el comité considera ¢l costo del capital v los riesgos asociados.
Al31 de diciembre del 2014, 1a Companiia tiene un indice de endeudamiento del 225% determinado
como la proporcidn de la deuda neta vy el patrimonio. Ademas, la Compafiia cumple con las
condiciones a que esta sujeta en relacion a las emisiones de obligaciones.
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18.2. Categorias de Instrumenios Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por ta Compaiiia fueron como
sigue:

2014 2013
(US Dolares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Ffectivo v equivalenie de efectivo tNota 4) 892,967 968,537
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 11,566,467 14,138,958
Otros activos financieros (Noita 6) 2,008,596 5,201,969
15,069,781 2{1,309 464
Pasivos financieres:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 12) 18,920,090 15,700,854
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas par pagar (Nota 13) 18,556,021 30,737,528
37,476,111 46,438,387

18.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia General considera
cue los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable:

2014 2013
Saldo Yalor Saldo Walor
en libros Razonable en libros Razonable
FUS Dalares)

Pasivos finaneieros:
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Titulgrizacion de fluios futuros de fondos tNora 12 7,068,686 7,196,267 4 565,088 4,538,154

Emision de obligaciones (Nofa 12 2,266,091 2.249.778 4,206,340 4,232,840

Al 31 de diciembre del 2014, los valores razonables de la titularizacion de flujos futuros de fondos
y de la emisién de obligaciones fueron determinados usando precios cotizados a través de la Bolsa
de Valores del Ecuador {es decir, uso de datos de entrada observables relevantes de Nivel 1). Los
precios de la titularizacion fueron de 101.72% (99.41% en el 2013) v de las obligaciones fueron de
99.28% (100.63% en ¢l 2013).
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1%. Patrimonio
19.1. Capital Secial

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste de 7°000.000 (4°200.000 en el 2013) acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas v pagadas, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. El capital autorizado esta representado
por §'400.000 acciones.

Enel 2014, 1a Compafiia aument6 el capital social en USS2.8 millones, mediante aportes en efectivo
por US$1.6 millones v bien inmueble avaluado en US31.2 millones, integrados al 31 de diciembre
del 2013. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 28 de mayo
del 2014.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital susenito v pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Macionalidad 2074 o 2013 Yo
(US Dolares)
Gad Goldstein Valdez Ecuatoriana 4,698,522 67.11 2929965 069.76
New World Trading
Investment Limited Nueva Zelanda 2,301,474 3287 - -
Estateholding Assets L1LC Estados Unidos de América - - 1,270,091 30.23
Comaofelsa 5 A Eeuatoriana 4 001 4 001

7,000,600 100.00 4,200,000 100.00

19.2. Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

19.3. Utilidades Retenidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeion por Primera Vez de las NIIF - Proviene
de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

20, Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2014 2013
(LS Dalares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 56,144,877 61.981.429
Ingresos provenientes de servicios - 465,488

56,144,077 62.446 917
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21. Costos y Gastos por su Naturaleza

Laos costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013
(US Dolares)
Costo de ventas 47,375,526 54,503,551
Gastos de ventas 2,696,580 2,054,966
(Gastos de administracion 2,004,183 3,205,788
52,676,289 59,766,305
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
2014 2013
(US Ddlares)
Cambios en inventarios de productos terminados 3,704,944 1,393,447
Compras de productos terminados 38,954,346 50,399,676
sueldos, beneficios sociales v participacion trabajadores 2,388,022 2,468,884
Servicio de ensacado 1,788,415 1,934,882
Servicio de transporte de inventarios a clientes 927,821 777,908
Seguros 392,425 490,723
Depreciaciones y amortizaciones 346,055 359,838
Honorarios profesionales 287,836 183,469
Gastos de viajes 247,545 357.246
Provision para cuentas dudosas 244,988 -
Servicio de transporte de inventaries a bodegas intermas 236,803 246,762
Impuestos y contribuciones 129,864 114,387
Servicio de seguridad 128,767 112,786
Servicios basicos . 109,918 126,533
Arrendamiento de bodegas 104,725 73,244
Publicidad v propaganda 61,841 145,448
Otros 622,034 581,132
52,676,289 59,766,365
22. Costos Financieros
Los costos financieros fueron como sigue:
2014 2013
(US Dolares)
Intereses por ntularizacion y obligaciones 1,766,189 1,202,038
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 369,703 711,305
Intereses a proveedores del exterior ' 299,635 303,957
Impuesto a la salida de divisas 70,240 93,188

2,708,767 2,400 488
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23. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron como sigue:

2014 2013
(US Délares)
Ganancia por ventas de propiedades y equipos 17,358 11,880
Intereses ganados 261,725 411,969
Otros 247,735 -
526,818 423,849

24. Utilidad por Accién

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de
la utilidad basica v diluida por accion fueron los siguientes:

2014 2013
(LS Dolares)
Utilidad del afio 774,149 103,481
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 5,833,333 4°200.000
Utilidad basica v dituida por accion 0.13 _ (.02

La Compafita no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales.
Consecuentemente, no exisien efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accion.

25, Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
25.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

2014 2013
(US Dolares)
Storeocean S.A,
Intereses ganados - 704006
«  Gastos por servicio de ensacado 1,624,763 1,934,882
Gastos por servicio de (ransporte de inventarios 2 bodegas internas v clientes - 15.708
Gastos por servicio de descarga de fertilizantes 114,220 87.730
» Compra de vehicuto 13.000 -
Ecuateriana de Granos S A, (ECUAGRAN):
+ Venia de vehiculo - 10.683
+ Ingresos de honorarios por administracion : - F07.143
» Gastos de honorarios por administracion - 4,296
» Gasios por servicio de descarga de fertilizante 314,944 438,081
+ Compra de feralizante 311,338 -

25.1. Saldos v Transacciones Comerciales (continuacién)
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:

2014 2013
(1S [olares)

Cuentas por cobrar compaiiia subsidiaria:
Ecunatoriana de Granos 8. A, (ECUAGRAN) . 190,000

Cuentas por cobrar compafia relacionada:
Storevcean S.A. 429,600 73.386

Cuentas por pagar 2ccionista:
Gad Goldstein Valdez 71,130 -

Cuentas por pagar compafila subsidiaria:

Ecuatoriana de Granos S.A (ECUAGRAN) 554,745 -

Cuentas por pagar compafiia relacionada:
Storeocean $.A. 587.107 627 096

Al 31 de diciemnbre del 2014, la Compafiia garantiza obligaciones del accionista mayoritario y
subsidiaria por US$519,992, a favor de una compania ¥ banco local.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las partes.

No se han otorgado ni recibido garantias. No se han reconocido ningun gasto en el periodo con
respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

25.2, Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el afio, la compensacion de los gjecutivos y ofros miembros clave de la gerencia fue la
siguiente:

2014 2013
(LS Dolares)
Beneficios a corto plazo 480,676 702,479
Beneficios post-emplec ' 90,076 50,379

576,752 752,859
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26. Compromisos Financieros
26.1. Compra Venta y Devolucion de Acciones

El 10 de noviembre del 2012, la Compaiiia (Cedente) suscribio un contrato de compra venta de
acciones con NEPTUNE TRADING CO. (Ceslonaria), sociedad organizada y existente bajo las
leyes de Escocla, mediante el cual el Cedente cedid 399 acciones ordinanas con un valor nominal
unitario de US81,00 por US$1,312,500 v transfirié los derechos v obligaciones del aumento de
capital en tramite por US$1,680,000 de STOREOCEAN S.A. El precio pactado enire las partes
fue de USS5.2 millones pagaderos anualmente a partir del 15 de noviembre del 2013 hasta
noviembre del 2022 e interes del 5% anual.

El 12 de diciembre del 2014, la Compaiiia en base a la comunicacion recibida por parte de
NEPTUNE TRADING CO. con fecha 6 de mayo del 2014, donde manifiesta que por razones de
indole financiero, no podra continuar con la compraventa de las acciones en STOREOCEAN S.A.
y debido a que no se logrd obtener un arreglo satisfactorio mediante negociaciones directas entre
las partes, presentd un Proceso Arbitral ante ¢l Centro de Congciliacion y Arbitraje de la Camara
de Comercio de Panamad, de acuerdo a fa Clausula Décima Tercera del Contrato de Compraventa
de Acciones, Es intencion de las partes, llegar a un Acuerdo, e cual se fundamenta en los términos
y condiciones que se establecen a continuacion:

« NEPTUNE TRADING CO., se compromete a devolver a la Compafiia el total de 3,113,571
acciones con un valor nominal unitario de USS 1.00 representadas en los titulos 11 v 13, las
cuales incluven las 399 acciones transferidas en ¢l contrato de compraventa v las acciones
recibidas por los aumentos de capital en STOREOCEAN S.A., ecfectuados en agosto vy
noviembre del 2013,

« NEPTUNE TRADING CO., pagard a la Compafiia una indemnizacién por US$1,921,500, la
cual se cancelara en los dias 16 v 22 de diciembre del 2014,

« Las partes acuerdan presentar el Acuerdo de Transaccion, ante el Tribunal Arbitral en la
Audiencia para dictar ¢l Acta de Fijacidn de la Causa, con fecha 15 de diciembre del 2014, v sea
¢levado a laudo arbitral, dentro del Proceso de Arbitraje que se ventila en el Centro de
Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio de Panama.

El 24 de diciembre del 2014, el Tribunal Arbitral resolvié elevar a categoria de laudo los términos
v condiciones establecidos en el Acuerdo de Transaccion Extrajudicial suscrito entre las partes.
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26.2. Fideicomisos

« El 16 de julio del 2013, la Compafiia constituyo un Fideicomiso denominado “Fideicomiso
Segunda Titularizacion de Flujos Delcorp”, con plazo de 5 afios ¢ hasta que se dé cumplimiento
a su objeto, mediante aportes para constitucion por US$1,000 e iniegrar ¢l fondo rotatorio por
USS10,000 vy transfiere el derecho de cobro de las ventas de los clientes seleccionados {Agrimax
S.A., Agromundo $.C., Agroquival S.A., Agrovictoria S.A., Extractora Agricola Rio Mnazo
EXA 8.A., Megabanana 8 A., Miranda Vargas Maria Eugenia, v Nintanga 5.A.). Ademas,
incluye un mecanismo de garantia para la titularizacion {exceso de flujo de fondos, fondo de
reserva, sustifucion de activos, fondo de garantia, y flanza solidaria del oniginador).

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recaudacion de los clientes
seleccionados para que los administre ¢ invierta y sirvan para cubrir los pasivos a los
inversionistas.

« EI 21 de noviembre del 2012, la Cormpainiia y Ecuatoriana de Granos S.A. (ECUAGRAN)
constituyeron un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de Garantia Delcorp - Ecuagran”. con
plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante la asignacion de USS1,000 v
transferencia de derecho de dominio de la cartera por cobrar ¢ inventarios de trigo v fertilizantes
por US$14 millones valuados al valor de mercado. La cartera ¢ inventario que integran o
integraran el patrimonio auténomso del fideicomiso, en conjunto, deberdn ser equivalente al
140% del saldo de capital inseluto de la obligaciéon que se garantiza,

E] objeto del fideicomiso es servir de garantia respecto de la linea de crédito revolvente por
US$10 millones contraida y que contrajere Golden Traders International Corp., sociedad
domiciliada en el Estade de la Florida de los Estados Unidos de América, a favor de Amerra
Capital Management LLC., sociedad domiciliada en el Estado de Delaware de los Estados
Unidos de América, en calidad de Agente Administrativo de los prestamistas.

« El 5 de agosto det 2003, la Compaiiia constituyd un Fideicomiso denominado “Deleorp”, con
plazo maximo establecido en la Ley de Mercado de Valores, medianie la asignacion de
USS1,500 v derecho de dominio de los inventarios de fertilizantes importados vy pendientes de
pago a un proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y de segunda fuente de pago de las obligaciones
que mantiene v gue mantendra en €l futuro con un proveedor del exterior, en virtud de los
créditos comerciales otorgados en las importaciones de inventario de fertilizantes.
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27. Ajustes de Periodos Anferiores

En el 2014, la Compahia registré como ajuste a los estados financieros del 2013 USS508,689 de
activo por anticipo de impuesto a la renta, originado en el 2012, Consecuentemente, los estados
financieros 2013 adjuntos han sido restructurados mediante el ajuste del activo por anticipo de
impuesto a la renta, sin derecho a devolucion, debido a que constituye pago definitivo de impuesto
a la renta. Los principales efectos de esta restracturacion fueron como sigue:

2013

Antes Informado Ajustado

(US Dolares)
Actives por impuestos corrienies:

Anticipo de impuesto a la renta 508,689 -
Déficnt acumulado:

Al principio del afie anterior (334,664) (842.353)

Al final del afio anterior (231,183) (739.872)

28. Hechos Ocurrides Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emision de los estados financieros (13 de febrero
del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

29, Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos el 13
de febrero del 2015 con la autorizacién de la Gerencia de la Compailia y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los
es&?dos financieros ;;(tran aprobados sin modificaciones.

Ing Xawer Huerta E. C.P. A Carlos ’\/Icndez D.
Gerente General Contador General




