DELCORP S. A,
Estado de Flujos de Efectivo (continuacién)

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
{US Ddiares)
Conciliacién de la atilidad (pérdida) neta con el flujo neto de
efectivo usado en actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta 877,637 (80,969
Ajustes para conciliar 1a utilidad (pérdida) neta con ¢l flujo neto
de efectivo
usado en actividades de operacion:
Depreciacidn de propiedades y equipo 289,936 324,499
Provisién para cuentas de dudosa recuperacién 41,406 90,006
Provisiones para beneficios definidos 17,470 23,738
Ganancia er venta de propiedades, planta y equipos {(355,635) -
Ingreso por impuesto a 1a renta diferido (18,098) (60,639)
Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (4,383,576) {2,453,286)
(Aumento) disminucién en inventarios (5,838,586) 8,429,489
(Aumento) disminucién en otros activos 63,020} 6,526
Aumento (disminucion) en acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 4,761749 (12,285,406)
(Disminucidn) en impuestos corrientes (780,616) {534,502)
Flujo neto de efectivo usado en actividades de operacidn (5,448,333) (6,540544)

| [ |
Ing. Carlos Golddejl V. " Ing. Xavier Huerta E. C.P.A. Xlaria Zambrano
Gerente General Director Ejecutivo Contadora

Ver notas adjuntas.




DELCORP S. A,

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

1. informacién General

La actividad principal de la Compaiia es la importacién y comercializacion de fertilizantes.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 30 de junio de 1993 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiifas, con plazo de daracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil anotada en las fojas 17.726 a 17,742, namero 2.012 del Registro Mercantil.

El domicilio de Ja Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el camén Guayaquil en la
direccién Av. Francisco de Orellana, edificio World Trade Center, piso 6, oficina 603.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafila mantenfa 151 y 99 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados tinancieros es responsabilidad de 32 Administracién de
la Compaifiia.

Ly informacidn relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en 1oy tres dltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Presentacion

L.os estados financieros de la Compaiifa comprenden los estados de situacién financiera al t de
enero del 2009 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2009 y 31 de diciembre del 2010, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Conforme a Ja NIIF 1. Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, aunque los primeros estados financieros preparados de acuerdo con lax NIIF son, en el
caso de la Compaiifa, los conmespondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010, se han
incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacién de
las cifras del afto 2010. Esto ha requerido la preparacién de un estado de situacién financiera de
apertura a la fecha de transicién, | de enero del 2009, preparado de acuerdo a las NIIF en vigencia
al 31 de diciembre del 2010,



DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.1. Bases de Presentacion {continuacién)

Los estados financieros de Ju Compailla por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008,
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 7 de abril del 2010 y 16 de marzo
del 2009, respectivamente, y fueron preparados dec acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes en dichos ailos, las cuales fueron consideradas como los principios de
contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como se define en la NITF |
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la
preparacidn del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al | de enero y 31 de diciembre del
2009. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de lus NITF.

Los estados de situacién financiera de acuerdo con NIIF al | de enero y 31 de diciembre del 2009,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compafifa como
parte det proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre det 2010.

Lus principales politicas contables aplicadas por la Compaiifa en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme
a todos los perfodos gue se presentan:

2.2. Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafifa y se han preparado a partir de los registros contable de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la siluacidn financiera de DELCORP
S.A. al 31 de diciembre del 2010, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por ¢} afio terminado en esa fecha,

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de In
Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de ia Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible sl momenlo, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
criticos se detallan en la Nora 4.

2.3. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquetlos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y dep6sitos a la vista
en bancos,
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DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compatfiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencidn
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
{inciuyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la
Compafiia ha determinado que ¢l cdlculo del costo amortizado no presenta diferencia con respecto ai
monto facturado, debido a que la transaceidn no tiene costos significativos asociados.

La Compaiifa ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas las cucntas
por cobrar con una antigliedad de 180 dfas o mis debido a que de la experiencia histdrica establece
que Jas cuentas por cobrar vencidas a méds de 180 dias no son recuperables. Para las cuentas por
cobrar que presenten una antigiedad de entre 90 y 180 dias se reconocen provisiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicién financicra actual de In contraparte.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde lu fecha del estado de situacion financiera,
que s¢ clasifican como activos no corrientes.

2.5, Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o 2 su valor neto realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con e] método del costo promedio ponderado. Lus importaciones en trénsito
estdn registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos Jos costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para la venta,

La Compaiifa realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios af final del perfodo,
constituyendo la oportuna provisidn cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la sebaja, hayan dejado de existir, 0 cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertit ¢l valor de la misma,

2.6 Activos no Corrientes Mantenidos para la Yenta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacitn de venta y no mediante su
uso continuo. Esta condicién se considera cumplida dnicamente cuando la venta cs altamente
probable y el activo (0 grupo de activos para su disposicidn) estd disponible para la venta inmediata
en su estado actual. La Administracion debe comprometerse con la venta, la cual deberfa
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un aflo desde la fecha de clasificacién.
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DELCORP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.7.3, Medici6én posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién (continuacién)

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos edificio e instalaciones y midquinas y equipos se
reconoce en otro resultado integral, v se acumala en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacién de propicdades y equipos, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucidn previa,

Una disminucién del valor en libros de la reevaluacion de dichos activos es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe algune, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo,

El saldo de revaluacin de edificio e instalaciones y méquinas y equipos incluido en el patrimonio ¢s
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce 1a baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafifa. En
ese case, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacidn caleulada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segiin su costo original. Las transferencius desde
las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por ¢l resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos, sobre ¢l impuesto a la renta, si los hubiere,
se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a lus Ganancias.

2.7.4. Método de depreciacion y vidas itiles

El costo 0 valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimadys y método de depreciacitn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales clementos de propiedades y equipos y las vidas dtiles
usadas en ¢l cdlculo de ta depreciacion:

Ailos de vida 1iti] estimada

_ ___Minima Mixima
Edificio 54 54
Miiquinas y equipos il 20
Muebles y enseres i0 Td)
Equipos de computacion 3 3
Vehfculos 5 5

El terreno se registra de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre fos mismos y se entiende que tiene una vida ttil infinita y, por tanto, no son objeto
de depreciacion.

Los activos en proceso y trinsito estén registrados al costo de adquisicién. La depreciacion de estos
activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.
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DELCORPS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.7.5. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de activos se determinan como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del perfodo
en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o &l retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferide directamente a las utilidades retenidas.

2.8, Activos Intangibles
2.8.1, Marca

La marca denomina FERTTANDINO adquirida en forma separada y usada por la Compafifa en la
comercializacién de sus productos estd registrada al costo,

La marca tiene vida (til indefinida y no se amortiza, pero se evaldan por deterioro anualmente y
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado (Ver Nowt 2.9.).

2.8.2. Licencias de programa de computacién
Las licencias de programu de computacién adquirido de forma separada estdn ragistradas al costo.

El activo intangible es de vida dtil finita. La amortizacién del activo intangible se cargard 2 los
resultados sobre su vida Gtil estimada de 3 aitos utilizando el método de linea recta. La vida 1itil
estimada y el método de amortizacién serdn revisados al final de cada afio, siendo cl efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una buase prospectiva.

2.9. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafifu evalda los valores en libros de sus uctivos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que cstos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En taf caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos comunes son también asignados a las uwnidades generadoras de efectivo individuaics, o
distribuidas al grupo mds pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefirida o (odavia no disponibles para su uso deben ser

sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cuglquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.
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DELCORPS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.9. Deterloro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles (continuacion)

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados al valer
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones aciuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados 1os estimados de flujo de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor gue su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen immediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, € valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor
en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activoe (o unidad generadora de efectivo) en anos
anteriores. Bl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra at importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

2.10. Inversiones en Subsidiarias

La Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF § Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho
a recibirlo,

2.11. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos, Estos préstamos se registran subsecuentementc a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {nelo de los vostos de transaccidn) y cl
valor de reembolso se reconoce en el estado de resuitados durante el perfodo del préstamo usando ¢l
método de la tasa de interés efectiva.

Lo préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.12. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los
instrumentos derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizun en un mercudo activo.
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DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuzacién)

2.12. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacidn)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implfcitos) se reconoce como costos financieros y se calculan wtilizando la tasa de
interés cfectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el recongcimiento del
interés resultaria inmaterial.

La Compafifa tiene implemen(adas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2,13, Impuestos

El gasto por impuesio a la renta represenia fa suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ¢l
impuesto diferido,

2.13.1, Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perfodo.

2.13.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y tas bases fiscales commespondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. EJ pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un aclivo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que ¢l activo se reafice o ¢l pasivo se cuncele.

El impuesto diferido, cotrespondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa tributaria,
la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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DELCORP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.13.2. Impuestos diferidos (continuacién)

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y s6lo si tiene reconocido legatmente el derecho de compensar, {rente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaidia tiene la intencién de liquidar
SUus actives y pasivos como netos,

2.13.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso 0 gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida ¢n que hayan surgido de una transaccion o succso que s¢ reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integrul o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesto también se reconoce fuera del resultado; © cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios,

2.14. Beneficios a Empleados
2.14.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada afio. Las ganuncins y pérdidas actuariales y los costos de los servicios
pasados se reconacen inmediatamente, sin gplicar ninguna banda de fluctuacién.

2.14.2. Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el 13% de
las utilidades liguidas o contables. Este beneficio es registrudo con cargo a los resultados del periodo
en que se devenga.

2.15, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valdan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiiu
pueda otorgar.

2.15.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrades cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condicioncs:

. La Compaiifa ha transferido al comprador 1oy riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

+ La Compariia no conserva para sf ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con Ia propiedad, ni retienc el control efectivo sobre
tos mismos;




DELCORP §S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.15.1. Venta de bienes (continuacion)

. El importe de los ingresos ordinarios pucda medirse con fiabilidad;
- Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con [a transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

2.15.2. Ingresos por servicios

los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar bos servicios.

2.16, Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

2.17. Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos © gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

2.18. Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado ¢ al valor razonable,

La Compafifa clasifica sus activos financicros en ias siguicntes calegorius: activos financicros
mantcnidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar, Lz clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron loy instrumentos financieros. La Administeacién determing la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,
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DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.18.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros distintos de los
instromentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que fa administracion de
la Compatiifa tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiify
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hastas su vencimiento, la
categorfa completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas [os costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al cosio amortizado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro {Ver Nota 2.18.3), reconociendo los ingresos por intereses sobre una base
de acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto agquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de siwacion financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

2.18.2 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los instrumentos derivados,
con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen deudores comerciules y otras cuentas por cobrar. (Ver Nota 2.4)

2.18.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada perfodo. Un activo financiero
estard deteriorado si, y solo si, exisle evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
méds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causuntes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre ¢l imposte cn libros y del flujo de cfectivo estimado futuro, reflejando el efecto Jel
colateral y tas garantias, descontados a la tasa de interds efecliva original del sctivo financiero,

El valor en tibros del activo financiero se reduce por ta pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce 4 través de una cuenta
de provisién, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperacién posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en
libros de fa cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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Notas a los Estados Financieros {continuacién)

2.18.4. Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaitia dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiere, Si la Compaiifa no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contindga
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconocerd su participacion en el activo y la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene substancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero transferido, la
Compaiifa continuars reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral
por los ingresos recibidos,

2.19. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ia compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.19.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos finuncieros al valor razonable con cambios
en ios resultados © como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos {2 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.19.2, Pastvos financieros medidos al coste amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente 2 su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso,
se recenoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.19.3. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compahia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por Ja Compaiifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

2.19.4, Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, son medidos inicialmente al valor razonable,
neto de los costos de la transaceion,

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de rendimiento
efectivo. '
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.19.4. Otros pasivos financieroes (continuacion)

El método de la 1asa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo fargo del perfodo relevante. La tasa de interés
efectiva ex la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimedos a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado, en un
periodo mds corto) con ¢l importe ncto on libros del pasivo financicro.

2.19.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las abligaciones de la Compaiiia.

2.20. Normas Nuevas ¥ Revisadas Emitidas pero ain no estin en Yigencia

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera

(NIIF), Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han side emitidas pero adin no estdn en vigencia:

NIIF Titulo Fecha de Vigencia
Enmienda a o NIJF | Adopcitn por pritert vez de las NIIF I de enero del 201 [
Enmienda a lu NTIF 3 Combinacién de negocios § de juliv del 2040
Enmicnda a la NHF 7 Revelaciones - teansferencias de activos financieros { de julice del 2011
NIIF 9 (enmendudu ¢n ¢l 2010} Instrumentos lnancicros 1 de enero del 2013
Enmienda u la NIC | Presentacidn de estados financieros } de enera del 201 )
NIC 24 (rovisada en 20049) Hevelaciones de pantes relacipnudas 1 de enero del 2001
Enmiendu a Ja N1C 27 Estados financieros consalidados y separados I de julio del 2010
Enmicada a fa NI 32 Clasifiencion de cmisién de derechos I de febrero del 2010
Famienda a la NIC 34 Tntarmacion financicra inteomedia { do cnern del 204
Enmicndu a la CINIIF (3 Programa de fidelizacion de clicnies I de encro del 201 )
Enmicnda a la CINIIF 14 Pagos anticipudos de reyuerimiento de fondo minimos | de encro del 2011
CINIF 19 Cancelucion de pasivos linancieros con instrumento de palrimonio | de julio del 2010

La Compaftfa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e [nterpretaciones y estima que
la adopcidn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados finaneieros en el perfodo
cn que se apliguen por primera vez.

3, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaitias del 20 de
noviembre del 2008, todas las compaiifas y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercados de
Valores, as[ comno todas las compaiins que ejerzan actividades de auditorfa externa, deberdn
presentar sus estados financieros del periodo que se inicie a partir del | de enero del 2010 de acuerda
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF), Conforme a la aplicacién de esta
Resolucidn, 1a Compatfifa adopté la presentacién de sus estados financieros del afio 2010 de acuerdo
con las N1IF.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(continuacién)

Conforme a esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre del 2009, la Compaffa prepard sus estados
financieros de ucuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del 1 de enero del
2019, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo con NIIF,

Por o antes expuesto, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el ano 2009,
estableciendo como fecha para la medicion de los cfectos de primera aplicacion ¢l 1 de enero del
2009,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad que se
encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros correspondientes al afo
2009:

« Cambios cn las politicas contablcs, criterios de valoracidn y forma de presentacién de los estados
financieros,

+ Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y
+ Un incremento significativo de 1a informacion incluida en las notas a los estados financieros

La exencién adoptada por la Compaiifa en la fecha de transicién a las NIF en relacién con las
exenciones permitidas a ta aplicacién retroactiva de las NHF es la siguiente:

Los elementos de propiedades y equipos (edificios y maquinas y equipos) s¢ han valorados en la
fecha de transicion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a
esa fecha, utilizando como base el avaldo efectuado por perito independiente en diciembre del 2008,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas ltiles remanentes. Para el resto de los elementos de propiedades y
equipos, la Compaiifa ha considerado ¢l costo depreciado a la fecha de transicién.

3.1. Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatoriunas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados por la Compafifa:
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.1.1. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009

Periodo de Transicién afio 2009
Ref. 1de Enero 3l de Diclembre

(US Ddlures)
Patrimonio de acuerde a NEC g2 22 139,689
Ajustes por la conversién a NIIF,
Provisién para cuentay dudosas (&) (37,837 (127,834))
Valoracidn de los inventarios al valor neto reatizable {b) {57,852) .
Cambios de vida dtiles de las propiedades y equipos {c) 128,490 150,344
Caosto atribuido de propiedades y equipos () 122,418 122,418
Eliminacidn de la amottizacion de fa marca (e) 329,802 404,802
Medicidn al costo amortizado de obligaciones y litularizacion () 210,950 (42,838)
Incremento de la obligacion por beneficios definidos (g) (59,422 (83,15Y)
Reconocimiento de impuestos diferidos th) (127,016) (66,377)
Correccién de errores;
Retenciones en la fuente de impucesto a la renta caducadas (176,477) (89,723)
Impuesto a ta sulida de divisas incluidos en inventarios (85,202) (85,202)
Amortizacian de lay mejoras en propiedades arrendadas y publicidad (79,086) {49,492)
Fotal ajustes 168,768 133,930
Patrimonia de scuerdo a NITF 560,989 273619
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.1.1. Conciliacidn del patrirmonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 {continuaci6n)

A continuacion se explica en forma resumida los ajustes por la conversién a NIIF:
i. Sin efectos en el patrimonio (reclasificaciones entre activos y/o pasivos)

La Administracién de la Compaiifa efectud las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacién financiera, para una apropiada preseatacién de acuerdo a la NIC 1:

Sakdus ul
Pevgentucidn Presentacién 3 de diclembre | de eniro
Partidas hajo NEC bajeNIIF w 20y
(U8 Ihduresi
Crédite tribulwtio por  Incluido en cuentas por  Separudu on 10 cuenty getives
retenciones ¢n L fuente cohrar PO impueaos corrientes R4(1.682 1,165,756
Seguros facluido on gastas  Iacluidos en L cuenty olns
anticipudox activos TI4M FI1956
Inversiones ¢n acclioncs Incluidag cn oteos activos Separado en la cucnta
inversiones en subsidiuriy 703,041 8,700,041
Fondo  de reseeva del  Incluidos en olros activox  Sepurado en 1o cuenta otros
fideicorniso de titufartzacian activos financicros 756,112 -
Marca de preducto adguirida hluidas  en corgos  Incluido e la cuema activos
ehiferidoy intuagibles 1095, §98 [RIGIRE)
Mcjoras  ¢n propiedades  inchidos en cargos [ocluide  en la cucnla
arrendadis diferiduy propivdades y equipos 71.5482 132,819
Coxto e omisitn e DIncluidos  en cargos Dichidde en a0 cuenta
oblignciones y descuento en  diferidas dslinnox
venta de obligaciones 1106028 156,979
Tnpuesto por pagar Incleido en cuentay por Separado on la cuenty pusivos
prgar por impuestos corrientes 161,159 .73
Todovesen pog pugus aglwide ol gty Incluide como purte de da
acumulades CUCHa vencimientns corrienres
cle Jus obligacioncs [FENRA 50.365
Porticipucion  wrahajadores y  Incluido cn postes Inctuido en Ja cucnia
benelicios sociutes scumuladon agreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 71087 160,240

ii. Con efecto en el patrimonio
a) Provisién para cuentas dudosas

La provisi6n estaba influida por disposiciones tributarias, pero segtin las NIIF refleja una estimacién
razonable de la incobrabilidad de las cuentas por cobrar. Los efectos del cambio fueron unu
disminuci6n de los saldos de cuentas por cobrar y utitidades retenidas cn US$37,837 y US$127.843
al | de enero y 31 de diciembre del 2009, respectivamente.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.1.1 Conciliacién del patrimonio al § de enero y 31 de diciembre del 2009 (continuacién)
b) Valoracién de los inventarios al valor neto realizable

Los inventarios estaban valuados al costo o mercado. el menor bajo las NEC. Las NIIF requiere la
valuacién al costo o al valor neto reulizable, el menor. Los efectos del cambio fueron ana
disminucion de los saldos de inventarios y utilidades retenidas en US$57,852 al | de enero del 2009.

¢) Cambios de vida utiles de propiedades y equipos

La depreciacion estaba influida por disposiciones tributarias, pero segin las NIIF refleja una
estimacién razonable de la vida dtil de los activos. [.os ajustes retrospectivamente por la revision y
determinacién de lns nuevas vidas ttiles remanentes en base a estudio efectuado por un perito
independiente en diciembre del 2008, han aumentado los saldos de propiedades y equipos y
utilidades retenidas en US$128490 vy US$151,344 al | de enero y 3t de diciembre del 2009,
respectivamente,

d) Costo atribuido de propiedades y equipos

La politica contable adoptada por la Compaiifa ¢n la fecha de transicién a las NIIF en refacidén con
las exenciones permitidas para la valoracién de edificios y mdquinas y equipos, se han valorados por
su valor razonable, como el costo atribuido a esa fecha, utilizando como base el avaldo efectvado
por un perito independiente en diciembre del 2008. Los efectos de este cambio originaron un
aumento en los saldos de propiedades y equipos y utilidades retenidas por US$122,418 al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2009.

¢) Eliminacion de la amortizacion de la marca

Bajo NEC, el costo de la marca fue amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de 20 afos. La empresa considera que la marca tiene una vida dtil indefinida, debido a que
no existe un limite previsible del periodo a lo largo del cual ¢l activo sc espera que genere entradas
de flujos netos de efectivo para fa empresa. Bajo NIIF, la marca con vida util indefinida no es
amortizada y es medida al costo menos pérdida por deterioro de valor anualmente y en cualquier
momento en el que exista un indicio de que el activo pueda haberse deteriorado su valor. El efecto
de la eliminacidn de a amortizacién de la marca desde la fecha de adquisicién fue vn apmento en los
saldos de la marca y utilidades retenidas en US$329,802 y US$404,802 al | de enero y 3 de
diciembre del 2009, respectivamente.




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.1.1 Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 {continuacién)

1) Medicién al costo amortizado de obligaciones y titularizacién

De acuerdo con normas contables ecuatorianas los costos de transaccion se registraban como activos
y se amortizaban durante la vida del instrumento financiero en linea recta. De acuerdo con fa NIIF
se registran nelo del pasivo financiero medido al costo amortizado y se reconocen en el estado de
resultado durante la vida del instrumento financiero con el métedo de la tasa de interés efectiva.
Esta situacion ha disminuido ¢l saldo de pasivos financicros y aumentado el saldo de wutilidades
retenidas en US210,950 al 1 de enero del 2009 y ha aumentado el saldo del pasivo financicro y
disminuido el saldo de utifidades retenidas en US$42,838 al 31 de diciembre del 2009,

2) Incremento de 1a obligacidn por beneficios definidos

Las provisiones para jubilucidn y desahucio no estaban reconocidas. Las NilF requieren el
reconocimiento de estus provisiones por el monto total del valor actual de la reserva matermnitica,
determinado por un actuario independiente. Los efectos de este cambio fueron un aumentado en el
saldo de obligacion de beneficios definidos y una disminucién en utilidades retenidas por
US$59,422 y US$83,159 al 1 de enero 2009 y 3] de diciembre del 2009, respectivamente.

h) Reconocimiento de impuesto diferido

Las normas conlables ecuatorianas establecen que el impuesto a [a renta se registre en funcién de la
base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributaring y no requieren que los
estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuestos diferidos, sobre las
diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable. Las NIIF
adicionatmente ai registro del impuesto a la renta corriente requicren el reconocimicnto de impuestos
diferidos usando el método del pasivo basado en el estado de situacidn financiera que estd orientada
al célculo de ias diferencins temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor
contable. Los ajustes en la valuacién de loy activos y pasivos generados por la aplicacién de las
NIIF, han originado lu determinacidn de diferencias temporarias que fueron registradas como
pasivos por impuestos diferidos.

Los efectos fueron el registro de un pasivo por impuestos diferidos y uwna disminucion en fas
utilidades retenidas por US$E27,016 y US$66,377 al | de encro 2009 y 31 de diciembre del 2009,
respectivaments.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.1.1 Conciliacién del patrimounio al 1 de enero ¥ 31 de diciembre del 2009 (continuacion)

h) Reconocimiento de impuesto diferido (continuacion)

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:
I de Encro 31 de¢ Diciembre

2009 2009
{US Délares)
Diferencias temporariay:
Provision para cuentas dudosas 37837 127,843
Valorucion de los inveotario al valor noto roalizuble 57882 -
Coslo atribuido de propiedades y equipos (122,418 (114,546)
Eliminacién de fa amortizacién de la marca (329,802) (404,802)
Medicidn al costo amortizado de obliguciones y litularizacion (210,950) 42,838
Pravisidu de jubilacion patronal 52,216 71,615
Provision de desahucio 7,206 11,544
(508,059) (265,508)
Tasa neta utilizada para el cdlealo del impuesto diferido 25% 5%
Pasivo por impuestos diferidos (127,016) {66,377)

La conciliacidén del patrimonic al 1 de enero del 2009 fue aprobada por la Junta General de
Accionistas el 30 de octubre del 2009 y serd ratificada por la Junta General de Accionistas, cuando
apruebe los estados financieros 201() hajo NIIF,

3.1.2. Cenciliacién del resultado integral por el aio terminado el 31 de diciembre del 2009.

31 de Diciembre

Ref. 2009
(US Diilares)
Resultado de acuerde a NEC 40,623
Ajustes por la conversion a NHE:
Provisidn para cuentas dudosas {a) (90.006)
Valuacidn de lox inventarion el valor aetg realizuble (b} 57,852
Cambios do vida Gtiles de las propiedades y equipos (c} 22.854
Eliminacidén de Ia amortizacion de la marca (d) 75,000
Medicion al costo amortizado de obligaciones y titularizacién (e} (253,784)
Reconocimiento del gasto por beneficios definidos N (23,737
Reconocimicnto de un gasto por impucstos diferidos ®) 1639
Onros 29,594
Total ajustcs (121,592)
Resultado Integral de acuerdo a NHIF 530.969)
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.1.2. Conciliacién del resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009.
(continuacién)

A contintracidn se explica en forma resumida los ajustes por la conversidn a NIF:
I. Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre ingresos, costos y gastos)

La Administracién de la Compaiifa efectué las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultado integral, para una apropiada presentacion de acuerdeg a la NIC 1:

Presentacitin ' Presentucién A1 de diciembre
Tartiday bujo NEC bajo NIIF 2009
(US Detuares)
Costos financieros, honorarios por
anesorfa adminibtrativa y  0Iros,
nelo Ocxpuds de by utilidad de operaciones. Desprsés e uiitidad bruta (L5614
Paricipacidn trubajudores Despuds  de la utilidut antes de Denteo del caseo de ventas, gasios
purlicipucion ¢ impuesto de ventis y administracién {1R,059)

fi. Con efecto en resultados

) Provisién para cuentas dudosas

Con ta aphicacién de las NIIF, la Compaifiia reconocid una provision para cuentas dudosas por
US$90,006,

b} Valuacidn de los inventarios al valor neto realizable

Con la aplicacion de las NIIF, lu Compafifa elimino del costo de ventas la valuacién de los
inventarios al valor neto reslizable a la fecha de transicidn (1 de encro del 2009) de US$57.852, los
cuales fueron vendidoy durunte e 2009.

¢} Cambios de vida vtlles de las propicdades y equipos

La depreciacién estaba influida por disposiciones tributarias, pero segun las NIIF reflejz una
estimacion razonable de la vida util de los activos. Este cambio origing un menor cargo a resultados
por concepto de depreciacion por US$22,854.

d) Eliminacidn de la amortizacion de la marea

Bajo NIIF, Ia marcu con vida dtil indefinida ne se amortiza y se mide por deterioro. La Compaiiia
eliminé el cargo de la amortizacién reconacide bajo NEC por US$75,000.

¢€) Medicldn al costos amortizade de obligaclones y titularizacion

Con aplicacién de las NIUF, la Compafifa reconocid un gasto de amortizacion de los costos de
transaccidn de US$253,788.
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3.1.2, Conciliacion del resultado integral por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2009.
{continuacidn)

f) Reconocimiento del gasto por beneficios definidos

Con la aplicacién de las NIF, la Compafiia reconoci6 Jas provisiones de jubilacion y desghucio que
no habfa sido registrada bajo NEC, determinado por un actuario independiente en la fecha de
transicion. El efecto de esta sitwacidn fue un mayor cargo a los resultados por US$23,737.

g) Reconoclmiento de un gasto por impuestos diferidos

Los efectos de la aplicacion de NIIF implica el registro de US$60.639 en el gasto por impuestos
deferidos

3.1.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo per el afio terminado e 31 de

diciembre del 2009:
Ajustes por
De acuerdo  Ja conversidn
a NEC a NIIF NIIF
Flujos de efectivo usado en actividudes de operacidn {5.384.630) (1.155514)  (6.540,524)
Flujos de efectiva usado en acrividades de inversion (1,185,508) 1155914 (29,594)
Flujos de efectivo proveniente de actividudes de financiacion 6,616,419 - 6,616,419
Aumenta reto on caja y bancos 46.281 - 46,281
Caju y bancos al principio del afio 379,023 - 379,023
Caja v buncos ul finaf del ufio 425,304 - 425,304

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado segtin las
NIUF y & presentado segin las NEC

4. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa, las cuales se describen en la Nota 2.2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemiente no provieneén de olras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historicu y otros fuctores que se consideran como relevantes,
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.,
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4. Estimaciones y Juicios Contables Criticos (continuacidn)

Las estimaciones v juicios subyucentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
cstimaciones contables se reconocen en ¢l perfodo de la revisién y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ja Administracidn de la
Compafiia ha utilizado en ¢l procese de aplicacion de los criterios contables:

4.1, Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de 10s activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufride deterioro implica el eilculo del valor en uso de Ias unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiifa determine los flujos
de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de cfectivo vy una tasa do
descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidus en un aclivo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio ¢n las estimaciones scbre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el iWmite de) valor en Jibros quc el activo hubicra tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2, Beneficios a Empleados

El costo de beneficios definidos por plancs de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, asi
come el valor actual de la obligacién se determina mediante evaluaciones actuariales. La evaluacion
actuarial implica hacer suposiciones acerca de los lipos de descuento, Ios futuros aumentos
sal4riales, la 1sa de mortalidad y los futuros aumentos de pensiones. Todos los supuestos son
revisados en cada fecha del estado de situacidn financiera. Bn la determinacidn de la tasa de
descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobiemo publicado por el
Banco Central de) Ecuador. La tasa de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del pais, de
disponibilidad piblica.

El futuro awmento de los sueldos y lus pensiones se basan en los aumentos previsios para ef futuro de
Jas tasas de inflacion para el pais. Mis detalle de las hiptesis utilizadas se describe en la Nota 77.
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5. Caja y Bancos

Caja y bancos como se muestra en el estade de flujo de efectivo puede ser concilindo con las
partidas relacionadas en el estudo de situacion firanciera de Ja siguiente manera:

31 de dicierabre 1 de eneca
2010 2009 2009
(US Délures)
Efectivo 2,642 3,569 2,778
Buncos 808,897 421,735 376,245
511,539 425,304 379.023

6. Deudores Comterciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deadores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de Jo siguiente:

31 de diclembre 1de¢ enero
2010 2009 2009
(CS Diterex)

Deudares comerciales:

Clientes 7,844,906 5,541 810 4539686

Provisidn para cuentas dudosas (203,265) (161,859) (71.853)
Sudbtotal 7,641,641 5,379,951 5.467.833
Otras cuentas por cobrar;

Accionistu {Nota 25} 1,172,389 1,450,067 -

Compafia subsidiaria, Ecuatorianu de Grunos 5.A.

{Ecungran) (Nota 25} 326,407 482057 -
Compaiifa relacionada, Sturcoceuan S.A (Now 25) 2,859,160 - -
Fideicomiso  Primera  Titwtarizacion  de  Flujos

Deicorp 401,086 247,259 .
Funcionurios y empleados 45,011 112,482 84,753
Queas 133.02% 32,2710 29,718

4,937,082 2,324,135 114471
12,578,723 7,704,086 5,582,304

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fertilizantes con plazo de hasta
45 dias y sin interés.

Las cucntas por cobrar a accionista representan préstamos con vencimientos en octubre, noviembre
y diciembre del 2011, y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a compafifa subsidiaria representan préstamos por US$326,407
(US$381,448 en el 2009) vy honorarios profesionates por USS100,609 en el 2009, sin fecha
especifica de vencimiento y no generan interés,

Las cuentas por cobrar @ compafifa relacionada representan préstamos por US$2.4 miliones y venta
de vehiculos por US$474,827 con vencimiento en diciembre del 2011 y no generan interés,
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacién)

Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos Delcorp representan exceso de flujos de fondos a los
montos requeridos por el Fideicomiso para cubrir pasivos a los inversionistas, los cuales fueron
reintegrados por el Fideicomiso a {a Compaiiia en enero del 2011,

La Compaiifz no mantiene ninguna garantfa u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni tiene ¢l
derecho legal de compensarfo contra pingudn saldo adcudado por la Compaiifa a la contraparte

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31 de diclembre 1 de enero
2010 2009 2009
. (LS Dilures)

I - 30 1,420,864 462,180 826,816
M o. 60 123,316 814,145 272.622
61 - 90 96,992 20,433 99,990
91 - 180 119472 162,186 179.593
184 - 360 38,190 50.190 28,625
360 en adelunte 62,224 126,862 511,766

1,861,061 1,635,905 1,519,413
Antigiiedad promedio (dias} 58 66 59

{.0s movimientos de la cuenta “Provisidn para cttentas dudosas™ fueron como siguen:

2010 2069
(L3 Ddlares)
Sakdo ol principie de) afio 161,859 71,853
Provision ¢on cargo a resultados 41,406 90,006
Saldo o finul def aho 203,265 161.859
7. Otros Activos Financieros
Los otros activos financieros consistfan de lo siguiente:
31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2069

(12§ Dcilares)
Activos financieros medidos dl costo smortizado:

Fonde de reserva 825,000 756,012 -
Funcionnrios y empleados 302,605 - -
1,127,605 756,112 -

Clasificacion:
Corrienie 55,564 . -
No cortiente 1,072,041 756,112 -
1,127,605 756,112 .
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Otros Activos Financieros {continuacion)

Fondo de reserva representa la retencién del 100% del proximo dividendo sobre los fondos recibidos
por el fideicomiso por los valores efectivamente colocados, para garantizar la titularizacién de flujos
futuros de fondos {Ver Nara 26).

Funcionarios y empleados representan préstamos para plan vivienda, con vencimientos mensuales
hasta octubre del 2017, de Jos cuales US$241,478 generan interés del 5%,

8. Inventarios

Los inventarios consistian de [o siguicnte:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(S Dilores)
Fertilizantes 12,104 818 6,768,615 19,742,874
Matgrinles y ecpuestoy 189,321 150,566 203.383
En trdnsito 2,633,218 2,189,867 6,571,999
14,927,357 9,129,048 17,518,260

Durante el 2010, el costo de los inventarios reconocido como gastos € incluidos en el “costo de
ventas” fueron US$ 47 millones (US$ 40 millones en ef 2009)

L.a Compafia espera recuperar [os inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa

Al 31 de diciembre del 2010, los inventarios de fertilizantes por US$7.4 millones (US%4.2 millones
en el 2009) estdn asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 14) y
1JS$2.1 millones {(US$4.5 millones en ¢f 2009) estdn asignados en garant{z al “Fideicomiso Primera
Titularizacién de Flujos Delcorp” a través de un fideicomiso { Ver Nora 26)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no existen inventarios valuados a valor razonable menos los
gastos de venta.
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Y, Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enern
2010 2009 2009
(LS Ddtares)
Gustos pugados por anticipados, seguros 134,450 71,430 71,956
Depdsitos on guruntia 19.346 2.496 5,801
£53,196 73926 83,157
Clasificacion:
Corrienle 134,450 TLA430 771956
No coriente 19,346 2,496 5.80!
153,796 73,926 83.757

16. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

Un resumen de activos clasificados como mantenidos para la venta fue como sigue:

31 de diciembre 1 de encen
2010 2000 2009
(US Diileres)
Terreno 3,900,000 - -
Edificios, netos 244,560 - -
Miquinas y equipns, neto 1,036,125 - -
5,180,685 - -

El 2 de septiembre de! 2010, la Compailia compré a su accionista mayoritario Gad Goldstein Valdez
y cOnyuge un temreno exclusivamente con el propésite de su posterior venta por US$3.9 millones
{Ver Nota 27.1.). Ei precio del terreno fue cancetado con cuentas por cobrar originada por préstamos
efectuados por ta Compafifa al accionista por US$895,740, transferencia bancaria por US$104,260 y
sustitucién de deudor de un préstamo hipotecario otorgado por el Banco Promerica por US$2.9
millones, mediante la aceptacién por parte del banco de la transferencia de dominio del terreno a
favor de 1a Compafifa




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2010, e! terreno avaluado en US$3 millones estd asignado en garantia de
obligaciones de la Compafifa (Ver Nota 14) y de los conyuges Gad Goldstein Valdez y Marfa Beatriz
Alcivar Pino. El terreno respalda préstamo bancario bajo la figura de hipoteca. La Compailia no estd
autorizada a pignorar esie active como garuntfz para otros préstamos mi para venderlos a otra
compaifiia.

Al 3] de diciembre del 2010, ta Compafifa tiene I2 intencién de vender un edificio y mdguinas y
equipos ya no utilizados, cuyo valor en libros a esa fecha asciende a US$244,560, US$1,036,125,
respectivamente (Ver Nota 27.1.), en el transcurso de los proximos § meses. Las propiedades v
equipos eran previamente wtilizadas como oficinas administrativas y mezcla de fertilizantes. No se
ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento de la reclasificacion de las propiedades y
equipos como mantenido para la venta ni al 31 de diciembre de 2010,

Al 31 de diciembre del 2010, miquinas y equipos por US$516,179 estan asignados en garantia al
“Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Delcorp” a (ravés de un fideicomiso { Ver Nota 26)

11, Propiedades y Equipos

Las propicdades y equipos consistizn de lo siguiente:

31 de diclembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Diilares)
Costo o valuacion 2,058,542 2,618,282 2,653,784
Depreciacién acumuluda y deterioro (399879 (1,199,345) (925811
1,658,663 1,418,937 1,727,973
Ciasificacion: -

Edificio - 242,150 246.100
Mejorus en propiedades arrendadas - 10,339 54,235
Mdguinas v equipos 161,985 Q06,049 979,122
Muebies y enseres 517 55,869 69,894
Equipos de computucion 31,840 30,303 35.000
Vehiculos 363,355 174,227 343,622
En proceso 1,063,460 - -
1,658,663 1,418,937 1,727,973
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11. Propiedades y Equipos {continuacion)

Los movimientos de propiedades y equipos fueron ¢como sigue:

Mujoray en Maguine y
Fdlficion Vropiedades Fguipex Muchicay Fapulpon de
ol Valor Arveadados al Valor Hnsorey Crenpulaciin Vihfguatos En praceni
R saresm bl wl (ol Rusunable 4l Conin Al Cowtir ol Comte il Cintu Tutul
'S A )

t'asta o valumcldn:

Tahiowm ub b e enen det 2000 horie 130,50 [NLTRET 130,420 MG LIRS Y] . JEAARAT)
Adlichms 11,206 4,004 2R 1A 1.k42 - 18,835
Venlon y £ o retimn (LX) CGRATH 11,585} [ERIEH (LAt [ALREED 71361

Subhe 2 41 ke diclentie del 200% 278 120,501 L1089t 137,450 LG [T RLE] - FCIE¥15]
Adicioney - . 401,54 P.608 2,048 AAY 1,083,460 [E H{RTE]
VDl ¥ U TenTos 7T [LF-i% 0] - 7} 4% 11} (624,40} . el Y]
Rec lusilis acmin commw enanienid posa ln

venr {17016 g {1, 29652) {64,140 - M - (1.426,536)

Subdow ab 10 ale digiembwe dyl 2110 N - ”"_zii,m LI 108,678 33,408 Ly dsd 3058342

Mejoran Minuinay ¥
Fdlficiou Proplcdadex Hquipus Muchion y Fquipon de
i ¥alor Arrcaindny al Valor Eacres Computachin Yehfvalus
o RBionubile Losle WRarzamuble at Conter ul Custor al it Faolal
TRk IGerA]

theprecipchin scimulnda y Aeteriorn:

Saktoe a7 | de encto ek 2000 (inny (IS M1 {1912y (BN 142,450) (% UR LS B [URAETTT)
Cirsasn et e it LA TE (LA ) I8.582) {16240 {134,38R8) {162,990 - XA}
Vemus yu ntivus 154 30473 - 1.579 123 EACK] . 3,908

Suklusal 31 de diciemives del 08 PG 170,364 [T W1 AR (8070K)  (HhT 1% T why
gty (oo oe|weimtin (4.53%5) Al 126427 110,776} 120,245} 124.341) . (269,990}
Yintan vhr relits nr 1A24 . o4 PAL] 19,9 . T44.576
Mg Lyddiencinm gomn panttnita pars

wenia WAsh - T €903 - - Msa2e
Suldos 2l M de stlelgnibre ek HNY . . {109,604 (43N50) (77431 1658350 LI99NT9)

11.1. Aplicacién del Costo Atribuido

Al | de enero del 2009, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades y
equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin las NEC anteriores se muestran a continuacion;

1 de enero del 20409

Ajuste
Saldo segin al vator
NEC anteriores  razouable  Costo utribuidoe
(LS Diiares)
Edificio 276,252 {30,152) 246,100
Mdéqguinas ¥ equipos 698,062 281,060 979,122
974314 250,908 1,228,222

11.2. Activos en Garantias

Al 31 de diciembre del 2010, los activos en proceso representan compras de oficinas por US$H1,1
millones, las cuales estdn asignadas en garantia a favor de un proveedor local (Ver Nota 14).
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12. Activos Intangibles

Al 31 dicicmbre del 2010, los activos intangibles consist{an de 1o siguiente;

31 de diciembre 1 de enerv
2010 2009 2009
(U3 Ddlares)
Marca 1,500,000 1,500,000 1.500.000
Licencias de progriomas de computacion 98,532 - -
1,598,532 1,500,000 1,300,000

12.1. Activos Intangibies con Vida Util Indefinida

La Compaiiia posee la marca FERTIANDINQ para [a comercializacién de sus productos. Al 3[ de
diciembre det 2010 y 2009, el saldo en libro de la marca asciende 4 US$1.5 millones. La Compaiiia
considera que la marca tiene vna vida diil indefinida sobre ke base de un anélisis de su participacion
en el mercado del 20% y que no existe un limite previsible al perfodo a lo Jargo del cual la marca se
espern que genere entradas de flujos netos de efectivo para la Compafiia

13, Inversiones en Suhsidlarias

Al 3} de diciembre del 2010 y 2009 y al | de enero del 2009, las inversiones en subsidiarias
consistfan en acciones de la siguiente compaitia:

Propurcitn de purticipacién scelynariy

¥ poder de voto Saido Contable
31 de diciemhro 1 de gnern 3 de diciembre [ de enero
Compnitie 2004 009 2009 2010 2009 2009
FLN Pheifyrevy
touatoriang de Granos S.A,
[Hewugran} T T 71.71% 03,041 8,703,041 K.703,441

[.as acciones de Ecuatoriana de Granos 5.A. (BEcuagrun) no cotiza en bolsa,

Los estados financieros de 13 Compaiifa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, también
se preseatan consolidados con su compaia subsidiaria en la cual posee una purticipacidn accionaria
de més del 50% o ejerce control, tal coma lo establece 1a NIC 27 Estados {inancieros consolidudos y
separados; sin embargo, por requerimicnio de la Superintendencia de Compaiifas, la Compafiia
presenta estados financieros separados,
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14, Préstamos
Los préstamos consistfon de lo siguiente:
31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Diilerres)
No garantizados - al costo amortizudo:
Leteas de cambio 750,000 2,050,000 o
Clarantizados - al costo amortizedo:
Tisularizacién de flujos futuros de tondo 6,188,910 8,169,066 .
Ewmisién de obligaciones al portador 6073,276 2.886,538 5314978
Présigmos bancarios 8,242,534 1,727,925 2974671
Provaedor lacal 581473 - -
21,086,193 12,783,529 8,289,649
Clasificacién;
Comiente 10,748,216 6,407,995 4,556,844
No cortieme 11,087,977 8,425,534 3,732,805
21,836,193 14,833,529 %,289,649
Resumen de acuerdos de os préstamos:
Toxn clecilya ‘{'a3a nominsl 3L diclembre
Tips de Tipo de
Acreedor priésiumns amortlyaelén 0 2 zpn 24NY  Plovg husin 0ie 24409
168 Diterety
Letrax g cambic:
Induserian Caapin S.A. Letew de cumbio Al vosgisientn . DAL - s Mar. 2000 - 1.2NAKH)
Maybrook Eaerprise Ing. de Pannma Letris de chmbio Al vencintonte - R - RRO% Mur 2000 - TR
Fumstans Gbiras y Prayectos NoA, Litras de Cumhin Al vinctriieniu 4.25¢% 9.35% - Mar 20N 000 .
Foctor Logros de Peundor S.A. Létas de ¢ambio A vincimicnto 9.79% - .75 - Mar. 2001 150,000 -
TN EOR T
Tidarkzackin de flwins Mtoroy de fonde:
Primoia fitiludzncidn Tinilarizaclin “Grimestrl 14.57% 14309 % B% Ling. 2014 6,188,518 8.169.066
Emixliin de abligaclones:
Primera emisidn Obhgicidn Trimesteal 10629 1062 re Tx Abe 2001 85,014 494, K80
Stpunda £nisidn DMlgawicn ‘Trinestral 13204 13K % T A HN2 1,880,558 L3 65
Tecvee gmisics Crnligiwitn Trumesssnl JEX4 . % .~ Mov, 2004 441,47 -
673,178 ZARGS W
Frévtwmos banearion:
Dunce Dichinchs C A, freendarin Al veocinienio LD 10,195 0.1H4% 9.74%  Aby. 2000 636,246 519,576
Hancn Ihotserien S.A, Prendarie Al venclnieite AN 9.0 SIS V0T Mar 2011 AH41,602 [T
Bance Promerici hA. Higsieenrin Mgl PIA3% . LRSS o dup, M5 3,794 M1 .
Ranco Rolivarinan C.A. Prendario Al veachniemo 9.43% , .99 - Sep. kL 971,235 -
K425 £321928
PFroveedor local
Talwn S.A. Compran dit alicizs Monsual R2RG. - wMa. - Fub 2047 ERLATS

IIJME‘IUJ td,H3]).520

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y al de enero del 2009, la porcién corriente de los préstamos
incluyen inter¢ses por pagar por US$176,907, USE194,597 y US$2,829, respectivamente,
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14. Préstamos {continoacion)

En ¢l 2010 y 2009, las letras de cambio fueron negociadas a través de Ventura Casa de Valores, las
cuales fueron emitidas por Ecuatoriana de Granos $.A. (Ecuagran), compafifa subsidiaria, y aceptada
por la Compaftia.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, iz titularizacién de flujos futuros de fondos y la primera
emisién de obligaciones se presentan neto de los cobros recibidos por tos Fideicomison provenientes
de las ventas efectuadas por la Compaidifa a los clientes seleccionados por US$235,736 y por
US$626,460, respectivamente, los cuales serdn aplicudos al vencimienio de los dividendos.

En el 2010, se emitié 1a tercera emisién de obligaciones al portador con tasa de interés fija del 8% y
en el 2009 se emitio la titularizacion con tasa de interés fija del 8%.

La tercera emision de obligaciones estd respaldada con garantfa general y como resguardo de la
misma la Compafifa se compromele a mantener las siguientes relaciones:

+ Un nivel de endeudamiento con costo equivalente hasta el 75% dc los activos de fa cmpresa.

« Los activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién no podrd exceder del 80%,
durante el perfodo de la vigencia de la emisién de obligaciones.

+ No podré repartir dividendos mientras existan titulos valores obligaciones en mora.

Los préstameos bancarios estdn garantizados con inventarios de fertilizantes e hipoteca sobre terreno
de ta Corapaiifa {Ver Notas 8 y 1(})

15. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentay por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diclembre 1 de enero
2010 2009 2009
(U8 Nalares)
Provecdores:

Logakes 1,615,163 4,286,014 3,348,325

Exterior 15,568,564 0,430,643 19.623.71%
Accionista - - 1 30 500
Compailfa subsidiuria, Ecvatoriana de Qranos S.A.

(Keaagrwn) (Nota 25) 535,400 - -
Anticipo dc clientes 1,568,216 32,590 30,910
Beneficios sociales 131,637 54008 70,378
Participacidn de trabajadores 210,360 18,059 89,862
Quos 101,277 37.503 55.59]

19,730,617 10858817 23,348,784
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15. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principaimente facturas por compras de
fertilizantes, materiales y servicios pagaderas con plazos de 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a provecedores del exterior representan facturas por compras de fertilizantes
pagaderas con plazos de hasta 180 dius y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compaifa subsidiaria representun principalmente pagos efectuados por
cuenta de 1a Compafiia, los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés.,

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por venta de (ertilizantes, los cuules se
liquidarin durante el 2011 y no devengan interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabujadores por los aitos
terminados el 31 de diciembre de! 2010 y 2009 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Soctales Trabajadores Total
(U8 Ddlares)

Saldos uf | de enero del 2009 70,278 ¥9,862 160,240
Provisiones ' 225,765 18.05% 243,824
Pugos (242.135) (89.862) (331,997

Saldox al 31 de diciembre del 2009 54,008 18,059 72,067
Pravisiones 282,095 210,260 492,455
Pagos (204,466) (18,059 (222,525)

Suldoy al 31 de diciembre del 2010 131,637 216,360 341,997

16. Impuestos
16.1. Activos y Pasivos del Ao Corriente

l.os activos y pasivos por impucstos corrientcs consistiun de lo siguiente:

31 de diclembre 1 de enerv
2000 2009 2009
(US Dolares)
Activos por impuesio corricnic:
Impuesto a la sulida de divisas 272,358 - -
Retenciones en la fuente del ilmpucsto a la renta 532,047 833,036 982.233
804,372 433,636 982,233
Pasivos por impucestos corrientes:
Impuesto o valor agregado - IVA por pugar y retenciones £1,502 13,639 15,277
Retenciones en $a fuente de impuesto a la renta por pagur 27407 149,520 10,426
198,909 163,159 31,78
40
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente (continuacién)

Impuesto a la salida de divisas representan créditos tributarios por pagos realizados durante el afio
2010 en la importacidn de fertilizantes para la mezcla de productos. La Compafifa estd en proceso de
prescntar ¢l reclamo ante ¢l Scrvicio de Rentas Internas,

Retenciones en la fuente del impucsto a la renta representan créditos tributarios por pagos en
exceso no compensados de los affos 2010 y 2009.

Los movimientos de 14 cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

2010 2004
(U8 Drifures)

Sulde ul principio del ado - .
Provisién con cargo o resultados 329,504 25,583
Pagos (329,500) (25,583)

Saldv «l finul de) ano - -

16.2. Impuesto a la Renta Reconocido en fos Resultacos

El gasto (ingreso) por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2010 2009
(LS Ditures)

Casto del impuesto corricnte 329,500 25,583

{Ingreso) del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencins lemporarias ' (15.098) (60,639)

314,402 {35,056)

Una reconciliacién entre Ia utilidad (pérdida) segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue
cOmo sigue;

2010 209
(U3 Dilares)
Utitidad {pérdiday antes de impuesto a la renta 1,192,039 {116,025
Gasto (ingreso) del impuesto a la renta a la tass impositiva vigente del 25% 298,010 {44,088)
Gastos que te son deducibles fiscalinente 42,241 9,032
Ingresos exentas {25,849} -
Crasto {ingreso) de impuesto 4 Ja renta reconacido en Jos resuliados 314,402 {35,050)

La provisién para el impuesto o la renta corriente esta constituida a Ia tasa del 25%.

Las declaraciones de impuestos a la renta fucron revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l 31
de diciembre del 2005, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2007 al 2010.
Existfan glosas pendientes como resultado de estas revisiones.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.2. Impuesto a la Renta Reconocido en fos Resultados (continuacion)

Bl 11 de Marzo det 2009, el Servicio de Rentas Internas emitio el Acta de Determinacidn Tributaria
por ¢l impuesto a la renta a pagar por US$57,637, sobre glosas del aito 2005, por ingresos no
declarados y comprobantcs no vilidos de costos y gastos. La administracién procedié a cancelar
dicho impuesto, mediante compensacitn de reintegro de pagos en exceso de reienciones en lu fuente
de impucsto a la renta del mismo afio,

De acuerdo con disposiciones egales, las auloridades tribularias tienen la facultad para revisar lay
deciaraciones de impuesto a la renta de la Compafifa, dentro de los tees afios siguientes a partir de Ta
fecha de presentacion de la declaracin y en seis afios, desde la fecha en que vencid el plazo para
presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren dectarado en todo o et parte.

16.3, Impuesto a la Renta Reconocide Directamente en ¢l Patrimonio

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2049
(LIS Délares)
Impuesto corriente - .
tmpucsto diferido:
Ajustes por conversion a NIF registrados con cargo a
utilidades retenidas {Ver Nota 3.1.1) - {66,377) (127.016)

16.4. Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Velyatidn de Prestamon

Inveniarios al Elimingcion de tn Madidun ul Froyixlin Frovhign
PFrovisign pare Vulur Neta P'rapledidon y Amoritzecidn Custe pura Juhllecitn Purn
Cuentus Dudasas Reathable LT e ls Mwren Anwirtiedn Parronsl Dmanbucio Irmigw
1% Pelures)

Rnbdos al } de eoens ded 2006 9459 14.4b0 L10.0608) [{ REL1H] 152,038 11,084 1,802 (AR

Hecanerido ¢ s rowaltadus 13.5m {14405 [ UIN730y [yl 4.%50 § A1l L4
Sakdon ub JE de diaombne del 2009 Al - (a1n (2600 DRI 1.9 2 RE0 i 11

Rorvaanichy e bas reazilinduy - : Lysx [{ENED)] 260 (17,904) (3,¥88) 15094
Stildes 52 31 Je diciembee del 2000 33,541 - lMO} (19,9513 83 80 - . iX1,179)

16.5. Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccién

El 29 dc dicicmbre del 2010, se promulgd en el suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compafifa:

« La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales cn la tarifa de impucsto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del ado
2013,

+  Lu reduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto 4 la renta en pagos
al exicrior conforme la tarifz de impuesto a la renta para sociedades.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.5. Aspectos Tributarios del Codigo Orgéanico de Ja Produccién (continuacién)

. Exoneracitn del impuesto 2 la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cédigo.

Hasta el 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o se distribuyeron a favor de accionistas
nacionales 0 cxiranjeros no s¢ cncontraban sujetos a retencién alguna. A partir del ano 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de menor imposicion, estdn sujetos a la
retencion en la fuente del impuesto a Ja rentit.

17, Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistfa de Jo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Odlares)
Jubilacién patronal 83,574 71,615 52,216
Bonificacidn por desahucio 17,056 11,545 7.206
104,630 83,160 59,422

17.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte affos o mids, presten sos
servicios continuados o interrumpidos a la Compailfa, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Scocial.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

2010 2009
{US Delares)

Suldo a) principio del aio 71,618 52216
Costo de los servicins del perfodo corriente 14,222 16,(X)5
Costo por intereses 4,655 3,394
(Ganancias) actuariales (4,4)6) -
{Ganancias) sobre reducciones (2,812) -

Saldo al Fin del afdo 83,574 71615

17.2. Bonlificacion por Desahucio

De acuerdo con e} Codigo de Trabujo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l cmpleador o por el trahajador, la Compaiifa pagard a los trabajadores el
25% de ka dltima remuneracidn mensual por cada uno de los aflos de servicio.
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17.2. Bonificacién por Desahucio (continuacién)

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacién de bornificacidn por desabucio fueron como
sigue:

2010 2009
(U8 Dilares)

Salde ol principio det afio 11,548 7,206
Costo de tos servicios del periodo corriente 2,734 38710
Costo por intercses 750 463
Pérdidas actuariales 2,027 -

Sulcto al fin del afio 17,056 11,545

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de heneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 y al | de encro det 2009 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y busados en fa férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de page de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en jos
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo.

Al 3] de diciembre del 2010 y 2009, no existen ganancias y pérdidas actuariales ni costos de los
servicios pasados no reconocidos,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales fueron las siguientes:

31 de Diciemhre
2010 2009
Yo %
Tusa de descuento 6.50 0.50
Tusa experada del incremento silarial 2.40 240
Tasa de incremento de pensiones 2.4K) 2.00
Tasu de rotacion {promedio) 490 4,90

Vida luborat promedio rerpanente (2010 y 2000 7.1 aias)
Tabla de mortalidad e invalidez (2010 y 2009: TM [ESS 2(42)
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17.2. Bonificadidn por Desahucio (continuacion)

Los importes reconoctdos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos fueron
los signientes:

2010 2009
LS Dlarest
Costo actual del servicio 16,956 19.876
Intereses sobre la obligacidn 5405 3862
{CGunancias} uctuariales reconocidus ¢n ¢l afo (2,379 -
{Gunancias) sobre reducciones 2,512) -
17,470 23,738

Durante ¢l afio 2010, ¢l importc de los beneficios definidos fucron incluidos en el cstado de
resultados como costo de ventas por US$6,788 (US$8,387 en cl 2009), gastos dc ventas por
US$4.635 (US$9,186 en el 2009) y gastos de administracidn por US$§6.047 (US$6,165 en el 2009).

18. Instrumentos Financieros
18.1. Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamienio, {a Compafifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacidn y de sisieras de informacidn, administrados por fa
Gererncia Financiera, que permtiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer « la
Presidencia Ejecutiva medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacidn y cuantificacitn de éstos y una descripeion de tas medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de ta Compafiia,

18.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafifa se encuenlra expuesta u Fiesgos en by lasa de interds debido a gue manticne présiamns
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compariia manteniendo
una combinacidn apropiada entre los préslamos a tasa fipa y a lasa variable,

18.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compaiifa ha adoptado una
politicu de dnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito, come
forma de mitigar el riesgo de Ja pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia vnicamente realiza transacciones con clientes gue cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.
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18.1.2 Riesgo de Crédito (continuacion)

Los deudores comerciales por cobrar estén compuestos por un nimero importante de clientes de la
industria agricola, quimice, tabacalera y fertilizantes, distribnidos en diversas dreas geogréficas. La
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicidn {inanciera de las cuentas por cobrar,

Los principales clientes de la Compaiiia son Agripac 8.A., Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A.,
Pacificozone S.A., Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador y Fertipalma Cia, Ltda,,
aparie de estos clientes no manticnen exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningiin
cliente con caracter{sticas simitares. La concentracion de riesgo de crédito relucionado con dichos
clientes no excedid del 13% de los activos monetarios brutos durante el aio. La concentracion de
riesgo de crédito con algin owo cliente no excedié del 1% de los activos monetarios bratos en
ninglin momento durante el afio,

18.1.3 Riesgo de Liquidez

La Presidencia Ejecutiva y la Gerencia Financiera son las que tienen la responsabilidad final por la
gestion de liguidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamicnto a corto,
mediano y targo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compaiifa mancja ¢l
ricsgo de liquidez mantenicndo reservas, fucilidades financieras y de préstamo  adecuadas,
moniloregndo continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

18.1.4 Riesgo de Capital

La Compaiifa gestiona su capitol para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la oplimizacidn de los
saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de ia Compuiifa no ha cambiado en
comparacion con el 2009.

L.a estructura de capital de la Compaiifa consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos y
patrimonio (capital emitido, reservas y utilidades retenidas).

La Compania no estd sujeta a ningdn requerimiento de capital expuesto extermamente.

El comité de gestion de riesgo de la Compafifa revisu lu estructura de capital sobre una base
mensual, Como parte de 1a revision, el comité considera ¢l costo del capital y los ricsgos asociados.
La Compaiifa tiene un {ndice de endeudanmiento especificado de 80% determinudo como Ja
proporcién de la deuda nets y el patrimonio. El indice de endendamiento al 31 de diciembre del
2010 es del 79%.
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18.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros mantenidos por {2 Compaiifa fucron coimno sigue:

31 de diciembre 1 de eneva
2010 2000 2009
(U8 Dilares)

Activos financieros:

Costo amortizado:
Cajo y bancos (Nora 5} 511,539 425304 379023
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Notu 6) 12,578,723 7,704,086 5,582,304
Otros activos finuncicros (Nota 7} 1,127,608 756,112 -

14,217,367 8,885,502 3.9601.327

Pasivos linancieros:

Costo amortizado:
Préstamos (Mot I4) 21,836,193 14,833,529 B,289,649
Acrecdores comercialey y otras cuentas por pagar (Mot 15) 19,730,617 (L¥58.817 23,348,784

41,566,810 25,092.346 31,638,433

18.3. Tablas de Riesgo de Interés y Liguidez

La siguiente tabla detally ¢l vencimiento contractual restante de la Compafifa para sus pasivos
financieros no derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha sido disefiada con base
en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha en la cual Ia
Compaiifa deberd hacer los pagos. La tabla incluye tanto los flujos de efectivo de intereses como de
capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la Compafiia debera hacer
¢l pago.

"T'asa de Interér

elective proroedio Husta | tud Jall 1458
ponderads mies Meses Meses hiles Totul

M de diwicmbe de 20040 Yo (U'S Ddiares;
Sin inleroses 2169630 L6 17.252.865 - 19.730.617
Instromentos i lat Lasa de Interds vartable §3.30% o153 278.6386 993,376 A78.282 1794, 500
tnsrumcniox o b e dv imtenés Tja 1090 2,123,218 4 520 Hdd 4,742, 160} 12.007.2068 24000279

4.351,204 5,109,446 23&5,4!!4 IE"JKS.S-Q 45,445,496
31 de diciembre de 203
Kin imereses 4286014 124,141 6,448,702 . HOLRSH. 817
Iastrumentos e tasg de interds vanishic 13.20% 6380 297 Bdb 1.063.630 1714500 1,144,422
Tirstruraenton a i tisa d2 intenés fija 11.14% 1,057,718 3,133,014 3.557. 104 H.I97.i57 16,345,113

5,412,172 3,555,001 11,060,522 1y 1,687 30,144,152

La siguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperudo de la Compaiifa para sus activos financieros
no derivados. La tabla ha sido diseflada con base en los flujos de efectivo para vencimientos
gontractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los intereses que se obtendrian de
dichos actives, La inclusién de informacién sobre activos fingncieros no derivados ¢s necesaria para
entender 1a gestién del riesgo de liguidez de la Compaiiia ya que Ia liquidez es manejada sobre una
buse de aclivos y pasivos netos,
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18.3. Tablas de Riesgo de Interés y Liquidez (continuacién)

1nsa de interdx
electiva promedio Hastu | Tald Ini2 Ins
ponderada Mes POLECR mesed afiog Total
w (UNY Idlarer)

N de dicicrobre de 2010
Nin intereses 6,048,170 1.904,3.4) 4.5400158 EADATATY FAHOL 407
Con inrereses S RECER) 9.(HY 24024 249,024 XS 60

6,351,173 1.913,340 4,573,030 1,108,975 1) 148,527
S e diciembee Je 2009
Sin intereses 2,675,681 3.013,38% 2.076.876 756,112 4,622,087

La Compaiifa espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.

18.4, Valor Razonable de 1os Instrumentos Financieros

Excepto por lo que se detalla en la signiente tabla, la Gerencia Financiera constdera que los saldos
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable:

31 de diciemhbre 31 de diciemire
— ) 2009
Saldo Vulor Suldo Vulor
en Hbros razonpble cn tibros ryronuble
FEIN ey )
Activos financierns:
Activos linancieros madidoy ul costo amortizado:
Fondo de weseeva (Now 7} B25.060) 092,265 750,112 hCLA R
Funcionarios y empleados (Nose 7) 285060 205,073 :
Pusivps financieros:
Pasivas financicros medidos al costo amertizado:
Totrad de cambios (Notg 143 750,006 679.15% 2.050,006F 1,860,541
Titulacizucion de lujos Foturos de foados (Noro 141 &.1HR QLD 4,411,642 ¥, 169066 TORN 24
Fusinin cle obligaciones al portador (Nofe 14) £073. 278 5,985,251 2,586,518 YRIRSRY
Préstamos bancaries (Kot 14) #,242,534 7,608 Bl 1,727,925 1,721,220
Proveedo Jucul (Nots 143 581,473 S60031 - .

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los valores razonables del fondo de reserva y préstamos 4
funcionarios y empleados fueron estimados usando el modelo de flujo de efectivo futuro descontado.
La tasa pava descontar tos flujos de efectivo del fondo de reserva fue de 5.90% y de los présiamos de
funcionarios y empleados tue de 5%

Al 31 de diciembre det 2010 y 2009, los valores razonables de la titularizacién de flujos futuros de
fondos y de emisiones de obligaciones fueron determinados usando precios cotizados a través de la
Bolsa de Valores del Ecuador. El precio de la titularizacion fue de 102% (97.68% ¢n ¢l 2009) y de
emisidn de obligaciones fueron de 99.54%, 99.41% y 98.22% (98.16%. 98.37% en el 2009).

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los valores razonables de los préstamos, letrns de cambio y
proveedor fueron estimados usando el modelo de flujos de efectivos futuros descontados. Las tasas
para descontar los flujos de efectivo de Jos préstamos fueron de 9.56% (9.15% en et 2009), letras de
cambio fueron de 9.50% (9.58% en el 2009} ¥ del proveedor de 8%.
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19, Patrimonio
19.1. Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2010, ¢l capital emitide congiste de 4°200.000 (976.874 al 31 de diciembre
del 2009 y al | de enero del 2009) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$).00,
totalmente suscritas y pagadas, kas coales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.
El capital autorizado esta representados por 8°400.000 acciones.

Los aportes para aumento de capital representan aportes en acctones de una compafifa por
US$3,020,787, entregados por los accionistas en el 2008, y en el 2009 representan utilidades
retenidas por US8$202,339,

El I3 de mayo del 2009, la junta general de accionistas resolvié aumentar el capital autorizado a
US$8.400,000 y el capital emitido en US$3,223,i26, mediantc aportes cn acciones por
US$3,020.787 y capitalizacion de utilidades retenidas por US$202,339. La escritura piblica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de enero del 2010.

Nimero de Capital en

accignes acciones

tUS Dalares)
Saldo al | de encro y l 31 diciembre del 2009 976.874 976,874
Aumcnto de capital 3'223.126 3,223,126
Saldo a1 31 de diciembre de 2010 4’ 200.000 4,200,000

19.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anval
para reserva legal, hasta que aleance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd
disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

19.3. Utilidades Retenidas
Al | de enero vy a) 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de

US$168,768 y USS$133,930, respectivamente, resultantes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
(Ver Notu 3.1.1).
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20. Ingresos

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

Ingresos provenientes de Ja venta de bienes
Ingresos provenientes de servicios

2010 2009
(LAY Disteeres)
53,198,965 44,497,167
501,445 343,107
53,700410 44,840,339

Los ingresos provenientes de productos y servicios principales son los siguicntes:

Venta de {ertilizantes
Setrvicins:
Transporte
Ensacado
Otros

21. Otras Ganancias y Pérdidas

Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

Janancia (pérdida) sobre ventas de propiedudes y equipos
Ganancin proveniente de indemnizacidn del seguro efectiva por dadios en
invenmario de fertilizantes
Provisién pura cuentas de dudosa recuperacion
Otros

2010 2009
¢85 Pilurex)

53,198,965 44,497,165
348,593 224,237
152,852 115,240

. 1,692

53700410 44,840,334

2010 2009
{US Dulares)
355,638 13,361
121,642 96,903
{41,406} (90.006)
15,438 100,609
451,309 104,194
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22, Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Coslo de venlas

Gastos de vontas

CGiastos de administracitn
Impuesto a la salida de divisas

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminudos
Compras de productos terminudos

Beneficios u los empleuados

Houorurios profesionales

Arrendamicnto de bodegus

Mantenimicnto y reparaciones

Gustos de viajes

Depreciaciones di propiedades y equipos
Sexures

Servitio de transporte de inventarios a clientes
Consumo de combustible para vehiculos
Impuestos y contribuciones

Servicio de ensacado

Alquiles de equipos

Servicio de transporte de inventarios o bodegus imernus
Servicios bisicos

Impuesto a la salidu de divisus

Otroy

El detalle de gastos por beneficic a los empleados fueron como sigue:

Suveldoy y sularios
Participucion a irabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Bonos a empleados
Beneficios definidos

2010 2009
(US Didturey)

47,030,392 40.215,354
1,429,360 1,131,674
2,362,363 1,799,842

48,163 166,366

50,870,278 43,313,236

2010 2009
(US Deilares)

(5,316,203) 3,954,263

49,827,853 34,699.913
2,070,263 1,398273

815,201 664,367
687,868 302,603
53,118 229925
3,810 146,051
289,936 324.499
196,078 225,092
192,586 327.065
159,362 RB7.144
109,290 94 644
96,599 2.200
71,280 134
63,825 45910
6l,464 51.883
48,163 166,366
808,785 596,844
50,870,278 43,313,236

2010 2009

(US Dilares)

1,339,589 9771635
210,360 18,059
282,095 225,765
170,197 125,024

50,552 28,032

17470 23,738

2,070,263 1,398,273
51



DELCORP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

23. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como signe:

W16 109
(478 Dislarex)
Intereses por titularizacién de flujos futuros de fondos (Nara 14} 1,002,592 199,980
Intereses por emisidn de obligaciones (Nota 14) 595,789 887,644
Interescs por sobregicos y préstamos bancarios (Nota 14) 61697 735,546
Total coste por intereses pura pasivos finsncicros al costo amortizado 2,215,348 1,823.170

24. Utilidad por Accidn

24.1. Utilidad (Pérdida) Basica y Diluida por Accién

La utilidad (pérdida) y ¢l nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cdlculo
de la utilidad (pérdida) bésica y diluida por accién fueron los siguientes:

2010 2009
(LS Dslares)
Utitidad (pérdida) del vito 877,637 180,969
Numero promedio ponderado de uccioncs ordinurias 4200000 976.874
Utilidad {pérdida) bisica y diluida por aceion 0.21 0,08

La Compaiifa no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimontales. Consccuentemente, no
existen efectos potenciales diluyenies de fa utifidad (pérdida) por accidn,

25, Transacciones con Partes Relacionadas
25.1. Transacciones Comerciales

Durante el aito, la Compafiia realizé ks siguientes transaccioncs comerciales con partes relacionadas

2010 2009
(US Dolares)
Storcocean SLA,
. Venta de velifctlos 347,730 -
Ecunoriang de Granos S A, (ECUAGRANY)
+ Ingreso de honorarios por administracion 33407 152,783
v Imtereses gurtudox 36,929 17.872
« Gasto por servicio de descarga de Fertilizante 23,091 -
+ Gasto por alguiler bodegas 22,000 -
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25,1, Transacciones Comerciales (continuacidn)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

2010 2009
(US Délares)

Cuentas por cobrar accionistas:

CGad Goldstein Valdez 1,172,389 1.450.007
Cucntuy por cobrar subsidiaria:

Ecuatoriana de Granos S.A. (ECUAGRAN) 326407 482057
Cucntas por cobrur partes relucionadas:

Storcoccan $.A. 2,859,160 i
Cuentas por pagar subsidiaria:

Ecuatoriuna de Granos 5.A. (ECUAGRAN) 535,400 -

El 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa vendid vehiculos totalmente depreciados a
Storeocean S.A. por US$347,730 (Ver Notu 21).

El 7 junio del 2010, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento de una bodega con plazo de
2 afios con Storeocean S.A., para almacenamiento de fertilizante al granel. Los precios pactados por
las partes serdn pagaderos 5 dias posteriores a la fecha de recepcién de la factura. El 16 de
diciembre del 2010, fa junta general de acclomnistas resolviéd terminar con el comtralo de
arrendamiento y proceder con la suscripeion de un contrato de comodato por dicha bodega, el cual se
encuentra en trimite de legalizacion.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las partes

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se han
reconocido ningin gasto en el perfodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los
saldos adeudados por partes relacionadas.

25.2. Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

2010 2009
(418 Didlares)
Beneficion a cono plazo $31,146 742,711
Bencticios post-emplen 4,034 9.830
835,180 752,541
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26. Compromisos

26.1. Contratos de Ventas de Fertilizantes

La Compaiifa mantiene suscrilo contratos de venla de fertilizantes con plazos de |y 2 ufios con los
clientes Extractora Agricola Ric Manzo EXA S.A. e Inmoriec Agricola Inmobiliaria Oriente S.A.,
Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador S.A. Interquimec y Unidn de Bananeros
Ecuatorianos S.A. Ubesa, en donde la Compaiifa se compromete a vender 4,000 TM, 22,600 TM y
19,377 TM de fertilizantes, respectivamente, los cuales serfin entregados mensualmente. Los precios
pactados de estas ventas representan US$2,280,000, US$9.040,000 y US$9.809.820, en su orden,
pagaderos en base a las cantidades despachaday 30 dfas posterior a la fecha recepeidn de las facturas.

26.2. Fideicomisos

o EI 27 de abril det 2009, 1a Compafiia constituy$ un Fideicomiso denominado “Fideicomiso
Primera Titularizacién de Flujos Delcorp”, con plazo de 4 afios o hasta que se dé cumplimiento a
su objeto, mediante aportes para constitucién por US$1,000 e integrar ¢l fondo rotatorio por
US$10,000 y transfiere el derecho de cobro de las ventas de los clientes seleccionados {Agripac
S.A. e Interamericana de Productos Quimicos S.A.). Ademds incluye un mecanismo de garantfa
para la titularizacion {exceso de flujo de fondos, fondo de reserva, sustitucidn de activos, fondo
de garantia, y fideicomiso de garantia).

El objeto del fideicomise es de recibir mensnalmente la recaudacion de los clientes seleccionados
para que los administre e invierta y sirvan para cubrir los pasivos a los inversionistas.

» El 27 de abril del 2009, la Compaiiia constituyd un Fidcicemiso denominado “Fideicomiso de
garantfa Delcorp TFG-290", con plazo de 4 abos 0 hasta que se dé cumplimiento a su objeto,
medignte transferencia del derccho de dominio de los inventarios de fertilizantes que represente
en todo momento un valor preseate equivalente al 50% del saldo del capital insoluto de la
titularizacion, los cuales son custodiados por Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran) compariia
subsidiaria.

El objeto del fideicomiso es garantizar al “Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Deleorp”
en el pago de pasivos de los inversionistas.

» El 28 de cnero del 2008, 1a Compaiifa constituyo un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de
Flujos Emisién de Obligaciones Delcorp”, con plazo miximo cstablecido en 1a Ley de Mercado
de Valores, mediante Ta asignacion de US31,000 y derecho de cobro de las operaciones
seleccionadas (Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa y Extractora Agricola Rio Manso
Fxa S.A)). '

El objeto del fideicomiso es servir como fuente de pago de la segunda cmisién de obligaciones
por US$5 millones,
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26.2. Fideicomisos (continuacién)

» E! 5 de agosto del 2003, la Compaiifa constituyé un Fideicomiso denominado “Delcorp”, con
plazo méximo estublecido en la Ley de Mercado de Valores, mediante Ja asignacion de US$1,500
y derecho de dominio de los inventarios de fertilizantes importados y pendientes de pago a un
proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es servir de garantfa y de segunda fuente de pago de las obligaciones
que mantiene y gue mantended en el futuro con un proveedor del exterior, en virtud de los
créditos comerciales otorgados on las imponaciones de inventario de fertilizantes,

27. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

27.1. Contrato de Compraventa de Acciones

Bl 3 de enero del 2011, la Compania suscribié un contrato de compraventa de acciones con su
accionista mayoritario, mediante el cual recibié 1'746.188 ucciones ordinarias con un valor nominal
unitaric de US$1.00 de Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran) por US$),041,682, El precio de las
acciones recibidas de su accionista serdn conceladas en el transcurso de un afio a partir de la
suseripeidn del contrato.

27.2. Ventas de Propiedades y Equipos

« El 2l de enero del 2011, la junta general de accionistas resolvid awtorizar al Presidente Ejeculivo
vender a la Asociacion BEcuatoriana Auwtomotriz, un inmueble por US$230.000, ¢! cual se
aproxima al valor en libros.

» El 26 de enero del 2011, Is junta general de accionistas resolvid autorizar al Presidente Ejecutivo
vender a Storcoccan S.A., compaiiia relacionada, vn terrenc por US$E3.9 millones de vaior en
libros, mediante la aceptacion del Banco Promerica. El | de febrero del 2011, la Compafifa
vendié a dicha compaififa relacionada, mdquinas y equipos utilizada para mezclar el fertilizante
por US$1 millon, el cual se aproxima al valor en libros. La disposicién de las propiedades y
equipos es consistente con la politica a largo plazo de la Compafiia pura enfocar sus actividudes
hacia la importacién y comercializacién de fertilizantes.

27.3. Resolucién de la Superintendencia de Compaiias

El | de wmarzo del 2001, la Superintendencia de Compafifas mediante resolucién
No. SC.G.ICL.CPAIFRS. 11.03 resolvié expedir el Reglaumento del destino que sc dard a Joy saldos
de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superdvit por
revaluacién de inversiones, resullados acumulados provenientes de la adopcién por primeru vez de
las NIIF, superdvit por valuacidn, utilidades de compaiiias holding y controladoras; reconocimiento
del deterioro; y desighacion en informe de peritos.
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28. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa y serin presentados a la Junta Genera) de Accionistas para su aprobucién.
En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financievos serdn aprobados sin
modificaciones.




