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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A o5 accionistas de
GELCORP S.A,

Guayaquil, 15 de marzo de 2020,

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DELCORP $.A. que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de didembre del 2019 v ios correspondientes estados de
fesultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado
eh esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros gue incluyen un resumen
de as politicas contables significativas.

£n nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en I3 seccién
“Fundamentos de la opinidn con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 18 situacion financiera de
DELCORP S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados v flujos de efectivo
correspondientes al ejercicdo terminade en dicha fecha, de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),

Fundamenios de la opinidn con salvedades:

Segin se indica en la Nota 19, al 31 de diciembre de 2019, DELCORP S.A. mantiene contabilizado
como parte de sus cuentas por pagar a largo plazo un saldo de U5$8,331,011, correspondientes a
cuentas por pagar no comientes, en razdn que mantiéns un acuerdo de préstamo a largo plazoe
suscrito e 21 de dicembre de 2017, La Compaiiia por estrategia comercial establecida por la
Administracion, no ha procedido a revelar fos nombres de los infervinientes de esta transacgon,
Hasta la fecha de emision de este informe Ia realizacion de esta operacion se mantiene en proceso.
Debido a lo comentado, los estados financieros adjuntos no presentan de manera apropiada dicho

saldo, r las notas explicativas revelan de manera adecuada esta transaccion comio parte de su
pasivo Corriente.,

Nuestra auditonia fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {(NIAs).
MNuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabiidades del auditor en relacicn con le auditora de Ios estados
financieros” Somos independientes de DELCORP S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intermacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaitias, Valores v Sequros del Fcuador, v hemos cumplido las demas responsabilicdades de étice
de conformidad con diche Cadigo.

Consideramos que a evidenéia de auyditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada.

Bh% DEL ECUADOR CIALTDA,
{Contadores, Auditores v Asesores Gerenciales)
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Fhinnairis

A los accionistas de

DELCORP S.A.

Guayaquil, 15 de marzo de 2020,
{Continuacion)

Cuestiones claves de auditoria

Hed 53R Letinaamdrics

Estarhios ef 27 gafses

Y estamos fera.

Excepto por el asunto descrito en el parrafo de fa seccidn “Fundamentos de la opinidn con
salvedades”, hemos determinadd que no existen ofros asuntos claves de auditona que deban ser

comunicados en este informe,

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

Incremento det Valor Peirimonial
Proporcional

La Compafia tiene participacidn en las

en el epigrafe de Estade de Situacion
Financiera “Trnversiones en Subsidiaria v
Asociadas” por importe de US$21,910,343,
Tal como lo requiere el marco normativo de
informacion  financiera  aplicable, para
aqguellas Compefids en las que existe
evidencia obietiva de incrementos en el
valor  proporcional patrimonial - por
US$5, 130,861, sobre dichas inversiones.

Dicho importe se calbule mediante a3
aplicacion de técnicas de valoracion que 8
menudo requiere de juicio por parte de la
Administracion v el uso de estimaciones.

A5t del total de los activos se ha

compafias Ecuatoriana de Granos SA.
Ecuagran v Sioreccean S.A., que se presenta |

Debido a la incertidumbre asociada a las |
citadas estimaciones, y 8l representar e |

Nuestros procedimientos de auditoria para
cubrir el asunto descrito incluyeron 1o siguiente:

considerado una cuestion clave de auditoria. |

Comprendimos v evaluamos & disefic ¢

i

implementacidn de los controles claves
redacionadios con los procesos de valoradion
de las participationes;

Comprendimos vy evaluamos los criterios
ptilizados por la administracion en s
identificacion de la existénda, o no, de
evidencia objetive de deterioro de valor de
las participaciones;

Evaluamos si la informacion revelada en las
cuentas  anuales cumple con los
requenmientos del marco normativo de
informacidn  financiera  aplicable a la
compafia.
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o ol



B Latinoarrios

- Ecuador N .
Egtamos en 21 patses
i BSRAMOS £4FCa,

Tnsamar

A los accionistas de

DELCORP 8.4,

Guayaquil, 15 de marzo de 2020,
{Continuacion)

Parvato de “asuntos de énfasis”

Fi brote de COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas y economias a hivel mundial,
esperandose un impacto significativo en la economia gliobal dentro del primer semestre de 2020,
Fn fa Nota 1 Ia Administracion indica que, a Ia fecha de emision de estos estados financiercs se
ehcuentra realizando un monitores permanente del posible impacto general en sus operaciones,
considerando gue por ahora los eventusles efectos dependeran, en gran medida, de qué tan
rapido se reanude s actividad econdmica en el pafs v & nivel mundial.

Otros asunbos

Como se indica en la nota 17.4 adjunto DELCORP S.A. mantienen proceso de elaboracion el anexo
de precio de transferencia, por transacciones locales efectuadas en & afio 2019, De acuerdo con
informacion preliminar proporcionada por la administracion de la Compaiia consideran no existiran
afectacion a los resultados aportados por la Compadia, en razén que jas transacciones u operacion
se ajustaron al pdncipla de plena competendia.

Otra informacion

La Administracion es responsable por fa preparacion de informacion adicional, la cusal cmmprende
el Informe del Gerente a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos hinguna forma de aseguramients o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra respionsabilidad es leer el Informe
del Gerente a la Junta de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con os estados financieros © con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, 0 sl de olra forma pareceria estar materialmente incorrecta. &
basados én el rabajo que hemos efectuado, condluimos que existe un error material en esta

informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
retacion a esta informacidn,

Responsabilidad de ia Administracidn de la Compaia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de log éstados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Enfﬁfmaﬁiéﬂ _Fiﬁﬁﬂﬂi&’:‘i‘& - NIE?{ eﬁmitjidaﬁ
por e Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB), v del control interno

determinade por la Administracion como necesario para permitic ks preparacion de los estados
financieros bres de errores materiales, debido a Fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
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A los accionistas de

DELCORP S.A.

Guayaauil, 15 de marzo de 2020
{Continuacion)

negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compatia o
€OSAr U operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista que hacerio.,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los obietivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de §i lus estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn,  Seguridad razonable a5 un alto grado de segunidad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
{NIAs), detectara siempre un error material cuando este exista,

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las deusiones SCONGMICAS
gue o usuarios toman basandose en los estados fnancieres.

Como parte de una auditoris efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escépticismo
profesional durante toda la auditoria. Tambien:

Identificamos v evaluamos 105 riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o arror, disefamos 'y ejecutamios procedimientos de auditoria para respondeér a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion.  El riesgo de no detectar un error material debido 3 fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede
implicar colusicn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interna,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el Tin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
oroposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intermio de I Compatia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables
y I3 correspondiente informacion revelada por fa Administracion es razonshie.

Conciuimos sobre io adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en 1a evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos ¢ condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobire la capacidad de la Compaftia para continuar Como negocio
en marcha. 5 concluimos que existe unag incertidumbre material, se requiere que lamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, o dichas revelaciones no son adecuadas, exoresar una opinlon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en iz evidencia de auditoria obtenida hasta &g fecha de
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nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar

gue fa Compaiia deje de ser ung emprésa en fundionamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estructure v el contenido de los estados financieres,
ncluyendn las revelaciones, v st los estados financieros representan as fransadciones v

eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v &l momento de realizacion de la auditoria planificada vy los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en

e transcurso de o auditoria,

EM% del Focuador Cia, Lada,

No. de Registro ep
La Supérintendencia
de Compafias: 696

Registro # 0.17679
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DELCORP S A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el 31 de dicembre de 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Nptas 2018 g

Venta de bienes 5 47,022,452 39,216,959
Costo de venias (36,780,673 _ {30,628, 5273
Utilidad bruta _ 103,241,779 §,585,432
Gastos de venta 26 (1,329,568) {1,505,481}
{astos de adminstracion 27 {1,805, 779} {1,803.2603
Ganancia pperative 7,105,332 5,279,680
Gastos financieros 28 {6,806,755) (5,055,131}
Otrps egresos, neto _ - . 126,818
Litlitdad antes de impuesto a i Rénta 298,577 197,943
Participacitn & los trabasadores {44,787} {29,691)
Gasto por impuesto & le Renta 171 - {72578 _ {42,063}
Utitidad neta del afin 181,218 o 126,189
Chres resultados infegraipg:
Garancias por revaluacion de propiedades, planta v equipos 2,144,595
Ganancias por alustes af valor progiogeional patrimonial 5,052,798

7,544,825 252,378

Jorge Buestan
Contadar General
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DELCORP S.A.

ESTADO DE FLUIOS DF FFECTIVO

Por el afio terminado e 31 de dicdlembre de 2019
(Expresades en ddlares estadouridenses)

. _ o Hotas E ik
Flues de efectivo de las actividades g pnetacidn;
Recibido da diertes 48,386,620 39,536,404
Pagado o proviedores v emipleados (25,052,654} [56,504,626)
Dtres {pagos) - o {10es, 168 {1542.510)
Efactivo neto {utitizado en) provisto por en {as acthidades de operation BMER {250,130
Flugos. de efectiva e las actividades de inversién,
Alimento an propaedades, planta v eguiges, neto o {2,353 (82)
Efectivo rete [utlizado en} provisto por 1as actividades de inversidn ) {2,382} (§2)
Actvos Bnancieros mantenido hasta el vencimiento {714,200 .
Digmireicion en cusntas por cobrar comipafifas v partes relacionadas a torto plae {2,683 741} {14,545
DigmireiriGn e cusrtas por cotvar compafiiag v partes relacionadas a largo platn (53,0441 {557,543
Disrnireicn en otros activos o cormehies 42,355 G731
Aumente {disinicidn) de obligaciones firanciends v comerciales 3 cofts plado 13,063,115 2,801,848
{Disminiion] aUMBnte de la porcidn corrente de obiigaciones emitidas & tercenos 638,387 {130,709
Bumento en ceentas por pager compalias v artes refacionadas a corto plazo {E3.043,031) 19,390,450
Aurerito ers oblgaciones Briancieras v comerciales 2 largo plazo {2,469, D401 1,384,347
Aumerito (disriniucidng de obligaciones emitidas a tercems 5927825 1448 314
{ Disrminucion) dumento de cuentas por pagar a latgo plan . {5,580 811}
Efectivo neto {utiizado en) provisto por las acthidades de finsnciamients {18,227 B05) 6814007
Efective v squivaleries. de efectvo: e
Disreinuesin neta de efective y souivaienge® de efective {94,556} {87,197
Efectiviy v eguivaientes de afective 311 (47,463 34,734
Efectivio v souvaieniss de sfectivo &l firg 5 {142,019} (47 A6

i %ve;ﬁ%nexas san parte integrante de Jos estados financieros.

Fal

rta Potrer-Errigue Xavier --
Gerente General Contador General




DELCORP S.A,
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESLILTADD INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el aho terininado of 31 de dicembre de 2019
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

iilicad reta del afn

Afustes por

Mis carges & resultads Gue n0 reprESEntan
fedndrmento de efective!

Depreciacionss

Amortizaciones

Pérdica (ganaryia) en inversiongs en subsidiarias
Provigion por jubifacion patronal v desahucio

Cambios er acines v Dasivg:

Cuertas Bor cobrar romertiales, neln

Otras coentas por cobear

Imventarios

Topuestog v retenciones s cobemt

(iros actives Corviendes

Cuentas por pagar

impisestos v retencinnes por pagar

Pagives acumulados

Otros pasivos comentes

Reserva para Jubitacidn patronal v desahucio

o

Efectivo neto {utilizado en) provisio por e

6’#{& . Gerente General

fas actividades de operacion

 Boter-Frraue Xavier

 Jorge Bukstan

Notas 018 2Bk
#1218 136,188
i 154 609 152,953
. 5,288
13 (78,063) %616
0 8 293 3,448
346,057 317,204
1,264,168 319,445
(2,555,391 200,575
17,603,163 [15,727,495)
1,111,080 (913,287)
52,615 2,098
68,058 (3,874,731}
{261,996 95,864
17,286 £34,916)
4947 {1,336,839)
{4,126} £31, 346}
1,134,808 (20,501,132)

Contador General



DELCORP S.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expressdos en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafiia fue constituida mediante escritura publica ef 30 de junio de 1993 e inscrita en ¢
Registro Mercanti! de la cudad de Guayaquil el 22 de julio del mismo afio. Su actividad principal
es la Importacion y comerdializacion de fertilizantes,

tas instalaciones de la Compaiiia se encuentran localizadas en e km 6.5 via La Puntila-
Samborondon v sus bodegas de almacenamiento de materia prima estan ubicadas en lg Pradera
111 & orillas del rio Guavas.

Al 31 de diciembre de 2019 of personal total de la Compaliia aicanza fos 43 ompleados (2018: 43
empleados).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compadfiia,

Operaciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, s Compafiia sostiene las siguientes fineas de ventas; urea,
nitrato v sulfato de amonio, urea granulada, suifato de magnesio granulado, sulfato de potasio
granuiado y sulfato de zinc.

Situacion econdmica del pals:

Durante el 2019 la situacidn econdmica del pais se ha visto afectada por un abuttade déficit fiscal,
urt alto nivel de endeudamiento v una paralisis en el crecimiento econdmico.

Adicionaimente, el brote de COVID-19 ha traido incertidumbre 8 las empresas y economias a nivel
miundial, esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer semestre
de 2020. Las autopridades econOmicas con e fin de afrontar estas situadiones estan estudiando
diferentes alternativas, fas cuales a la fecha de emision de este informe atn estan por emitirse.

La Administracion de la Compafia se encuentra realizando un monitoreo permanente del posible
impacto general en sus operaciones, considerando que todas las realidades econdmicas
precisadas en parrafos antériores no han afectado ge forma significativa a la Compalfiia, puesto
gue se ha oidido continuar desarrollando sus actividades econdmicas sin mayores sobrésaitos

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de dicembre de 2019
han sido emitidos con i autorizacion de la Administracion de I Compafiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de ia Junta General de Accionistas para su aprobadidn definitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas noliticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
financiercs, salvo que se indigue lo contrario.

Base de Praparacien

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de didembre de 2019 estén preparados
de acuerdo con i3 Norma Internacional de Informacdidn Financiera (NIIF) emitidas por el JASB
{Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Fouador y representan
la adopcidn integral, explichta y sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas
de manera uniforme a los elerciclos que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto por clertas
propledades que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
inclidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de I contraprestacion
entregada & cambio de los bienes y servicios.

£l vaior razonable s el precio que se recibiria por vender un adlivo ¢ el valor pagado para
wansferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de waloracion,
independientemente de si ese precio es directaments ohservable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar ef valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafita tiene
en cuenta Jas caractensticas det active ¢ pasivo que 105 participantes del mercado tomarian en
cuents al fljar el precio del activo o pasivo & la fecha de medicicn. Bl valor razonabie a efectos
de medicién ¥ ¢ de revelacion en los estados financieres, se determing sobre una base de este
tipo, a excepCion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de I NIIF 2, las operaciones de arrendamients gue estan dentro
del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene alounas similitudes con el valor razonable,

pero ng son su valor razonable, teles como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de g NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, 1as mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 6 3 con base en o grado de impartancia de fos insumos para Ia
medicion del valor razonable en sy totalidad, los cuales se describen a continuacion;

Nivel 11 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos idénticos
que Ja entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 20 Insumnos distintos 2 los predos cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo © pasive, va sea directa o indirectamente.

Hivel 3: Insumos son datos no ohservables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de diertas estimaciones
contables criticas, También exige & la Administracion que elerza su juicio en of proceso de

2
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aplicacitn de las politicas contables de la Compaiita. En ta Nota 3 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complelidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimades pof la Administracidn,

Aplicacidn de NIIF nuevas y revisadas gue son efectivas obligatoriamente en el afio
actaal

{a)} NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo inbegral para ia identificacion de coniratos de arrendamiento
tratamiento contable para arrendador v arrendatario, 1a NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrencamientos incluida en ia NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

HITF 16 diferenca éntre arrendamientos v contratos de servicio sobre 13 base de si un activo
entificado es controlado por el diente.  La diferenciacion entre arrendamiento operativo v
arrendaimiento financers ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser
reconacido por el arrendador para todes los arvendamientos, excento los arrendamientos de corto
plaza v aguedios con un valor bajo de activo.

Bl derecho de uso del activo s inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
{sudeto a clertas excepciones) menos depreciacion acumulada vy bérdidas por deterioro, ajustado
por cualguier remedicidn del pasivo del arrendatario. €l pasive del arrendatanio es inicialmante
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento gue no son pagados a esa fecha,

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamientn, entre otros.  En adicion, la dasificacidn de los flujos de
cala de los pegos por arendamientos operativos que de acuerdo Con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacion también tendra Impacio. De acuerdo con e
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como Buios de caje de actividades de financiamiento v de operacion,
respectivamente.,

En contraste 8 la contabilidad {fe-i arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiens ios
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento de

clasificar el arrendamiento como operativo o financero.  Bdensas revelaciones son requeridas
con NiIF 16,

L adopcion de la NIIF 16 no generd 105 ajustes de re-expresion de las wifvas de los estados
financieros &l 31 de diciembre 2019 v ai 1 de eners de 2018,

{Veéase pagina sigulents)
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Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicion SPPI {Unicamente pagos de capital intereses), ia parte que ejerce ia
opcién puede pagar o recbir una compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea fa
razdn para e pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente fa evaluacion de SPPLL

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de ja NIIF 9,

La Administracidon de ia Compafiia considera que la adopcidn de dicha modificacion no ha tenido
pngun impacto material en las revelaciones ¢ on los valores informados en los estados
financierns.,

Modificaciones a2 la NIT 28 Participaciones de largo plaro en Asociadas v Negociog
Conjuntos. '

Las modificaciones estabiecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 incluyendo sus requisitos
por deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asodiada © negocio conjunto al cuat
no s aplicable e método de participacion,

£sto incluye participaciones a largo plazo que, en sustandcia, forman parte de as inversiones netas
en una asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas participaciones de largo
plazo a las que previemente aplicaba la NIC 28. Al aplicar Ia NIIF 9, la Entidad no toma en cuenta
ningun ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por fa NIC 28
(por elemplo, alustes al importe en libros de participaciones a largo plezo swrgidas de la
asignacion de pérdidas de la entidad participada o la evaluacion de deterioro corforme a NIC 28).

La Administracidn de ia Compafia considera gle la adopcion de dicha modificacion no ha tenido
ningun impacto material en fas revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros, :

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluven enmiendas a la NIIF 3, NIIF 1f, NIC 12 y HIC 23, que son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y gue se detallan a continuacion:

»  NITF 3 Combinacitn de Negbcios - clarfica que una entidad debe efeciuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunte cuando obtiene el
controd del negocio.

= RIF 11 Acuerdos Conjuntos - danrfica que una entided no debe efeciuar la refledicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene
control conjuntc del negocio,

(Véase pagina siguiente)
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«  NIC 12 Impuesto a las Ganancias ~ dadfica que una entidad registra de la misma forma
todas as consecuendclas impositivas que resulten de pagos de dividendos.

s NIC 23 Costos de Financiamiento ~ clarifica gue una entidad debe considerar como parte
de ios préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarroliar
ur active, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta,

La Administracién de la Compafita considera que la adopcitn de dichas modificaciones no ha
tenido ningln impacto material en las revelaciones o en los valores informados en ios estados
firancieros,

Modificaciones a i NIC 19: Modificacion, reduccién o liguidacion de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican gue el costo de servicio pasado {0 de ia ganancia o pérdida por la
liguidacion) se calcula mediante la medicidn del pasivo (active) por beneficios definidos utilizando
supuestos actuatizados y comparando los beneficios ofvecidos y activos de! plan antes y despuss
de la modificacién del plan {o reduccidn o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando ef plan de beneficlo definido esta en una posicidn excedents).
NIC 18 ahora aclara que el cambio en e efecto del techo de activo gue puede resuliar de s
mogificacion del plan (o reducoidn o Houidadon) se determina en una segunda elapa v se
reconoce en la manera normal en olro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y of interés neto sobre &
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiila ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nuevs medicidn para determinar el costo de
servicio actual v de interés neto durante ef resto del periodo de informacdy después cambio en
& plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas deian clarg que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, e interds neto se calcula multiplicando e pasivo (active) por beneficios
definidos neto segun i establecida en I NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en i3 nuevs
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobire
el pasive {activo] neto por beneficios definidos).

La Administracion de la Compafifa considera que la adopdidn de dicha modificacidn no ha tenido
ningin impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financierns,

CINIIF 23 La Incertidumbre freate a los Tratamientos del Impuesto a las Gananciag
Esta Interpretacidn aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconncimiento v medicion de la

NIC 12 cuando existe invertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

(Véase pagina siguiente)
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Establece tue una entidlad determinard st considerard cada ratamiento impositivo inclerto por
separade © en conjunto con ofro u otros tratamientos impositivos Inciertos sobre 13 base del
enfonquie que melor prediga [a resoludién de la incertidumbre.  Adicionalmente, establece que ina
entidad considerara st és probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo inclerto
y refiejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganandis fiscal (pérdida

fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales,

La Administracidn de ia Compafiia considera que la adopcion de dicha interpretacion no ha tenido
ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financieros, _

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF} nuevas v revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo

Marco conceptual Modificaciones a referencias en e Enero 1, 2020
Marco Conceptual en las Normas NIIF

Modificaciones a la NITF 10 y NIC  Venta o aportacién de Activos entre ?éﬁtﬁrgacia

28 un Inversor v su Asoclada o Negocdio  indefinidamente
Conjunto

MIC Ty NICS Definicion de Material Enera 1, 2020

NIIF 3 Definicion de negocio. Enerp 1, 2020

NITF 17 Norma que reemplazars a la NIIF 4 Erero 1, 2021
“Contratos de Seguros”™

Se permite la aplicacion anticipada de estas nofmas nuevas y revisadas.

{Véase paging sigulents)
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Modificaciones 2 re

ferencias al Marco Conceptual de las NITF

Junto con el Marce Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, ¢ IASB tambidn emlic las Modificaciones a 1as Referencias @l Marco Conceptual de fas
HMormas NIIF. H documento contiene modificaciones para las NEIF 2, NITF 3, NITF 6 NIIF 14, NIC
1, NIC B NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12 CINEIF 18 CINIIF 20, CINTIF 22 y 5IC 32,

S embargo. N0 lodas s modificadionss ackializan @ los ronuncimentos respecto 3 las
referencias al marco conceplual de manera que se refieran al Marco Conceplusl revisado.
Algunos pronusciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco
FAST adoptady por o TASE en 2001, of Marco TASB de 2010 o &f Maree revisado def 2018) o para
indicar que las definiciones en le Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarroliacias en ¢f Marco Conceptual revisado.

Las modificacionss, que en realidad son sclualizaciones, son efeclivas para periodos anuales que
COMIENCEN €1 O despes del 1 de enero de 2020, con adomion anticpads permitica.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados finandieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacién de Activos entre un Inversor
¥ su Asotiada o Negodcio Conjunto

Las modificaciones a la NITIF 10 v la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucidn de activos entre un inversionista y suascciada o negocio conjunto. Especificamente,
las modificaciones establecen que las ganandias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria Que no contiene un negocio en una transacdon con UNa asociada O un NegoCio
conjunto gue se contabiliza utilizando el método de participacidn, se recongcen en jos resultados
de la controladora sdlo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en
esa gsociada o negocio conjunto.  Del mismeo modo, las ganancias v pérdidas resultantes de la
remedicion de las inversiones retenidas en cualauier antigua subsidiaria {que se ha convertido en
una asociada o un negodio conjunto que se contabiliza utitizando el métado de participacion) al
valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, sdlo en la medida de
ia participacidn de los inversionistas no relacionados en Ia nueva asociada o negoco conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el 1ASH; sin embargo,
se permite la aplicacién anticipada.

La Administracion de la Compafila estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendrd impacto significativo en los estados finanderos,

Modificaciones a la NIC 1 v NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tenen el objetivo de simplificar la definicion de malerizidad contenida en la
NIC 2, hacieéndola mas faoi de entender y no Henen por obetivo afterar & concepto subyacente
e materialidad en las NIIF.

{Véase pagina siguiente)
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Ef concepto de oscurecer informeacidn material con informacidn immaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

H timite para fa matenialidad que influye a los usuarios se ha camblado de "podria influir” 3 "odia
esperarse razonabliemente gue influya’.

La definicion de meaterialidad en Iz NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia & I definicion
de materialfidad en i NIC 1. Ademds, o TASE modifice ptras normas y ef Marco Conceptual que
conteran una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar (3
consisiencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para p@nba@é de reporte Gue COmEencen en o
despuss del | de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida,

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a Ia NIIF 3 Definicidn de un negocio

Las modificaciones aclatan que, mientras los negodios usualmente tienen salidas (outputs), las
salidas no sort requeridas pars que una serie de actividades v activos integrados califiquen como
un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades v activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada v un proceso sustencial gue juntos contribuvan
significativamente & la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las madificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para simplificar la evaluation
para identificar si una serie de actividades v activos adqguiridos no es un negodio, De acuerdo
con esta pruebs opcional, una serie de actividades y activos adquiridos no es un negacio s
sustancialmente todo el valor razonsbie de los activos brutos adguiridos se concentra en un activo
identificable unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente 3 todas las combinaciones de negoios v
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo de reporte
comenzado en o despues del 1 de enero de 2020, con adopdion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas miodificaciones en el futuro
no tendrd impacto significative en los estados financieros.

(Vease pagina siguiente)
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NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios pars ef reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion
de los contratos de seguin v reemplaza a s NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 descrbe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacidn directa, que se describe como &l enfogue de tarifa variable. El
modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la
cobertura restante mediante e método de asignacidn de primas.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el walor, e tiempo v la
incertidumbre de los flujos de efective futuros v medird explicitamente e costo de esa
incerticdumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado v el impacto de ias opciones v
garantias de los asegurados,

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan en o partir del 1 de enero de
2021, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente 8 menos gue no sea
factible, en cuvo caso se aplica el enfoque retrospective modificado © el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preocupacicnes v dificultades de
implementacion que se identificaron después de la publicacidn de lo NilF 17, Uno de los
mmig:sa%es cambios propuestos es e aplazamiento de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17
por un afio, a los perfodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del
periode de informe anual en o gue 1a entidad aplica la Norma por primera vez v, 1 fecha de
transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a lp fecha de la aplicacion iniclal.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de esta Norma en el futuro no tendra
impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacios

105 estados Bnancieros se preparan en la moneda del amblente econdmico primario donde opers
la Compaftia (moneda funcional). Las difras incluidas en ks estados Bnancieros adjuntos estén
expresadas en délares estadounidenses que corresponde 3 Ia moneda funcional v de presentacion
de la Compahia. A menos que se indigue lo contrario, 1as difras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses.

Informacion fnanciera por segmentos

ta Administracidn ha identificado los segmentos operativos en funcidn de la forma como
montorea e negorin, 105 mismos que induyen ios ingresos v costos derivados de les

transacciones operativas de fa Compafia, incluidos en base a fa NIIF 8 (segmentos de operacién}
Véase Nota 25,
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Efective y equivalentes de efectivo
El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden e efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos v obras inversiones de corto plazo de alta liquidezr con vencimientos originales de tres

meses o menas. Los menclonados valores son de Bbre disponibllidad.

Activos v pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafita clasifica sus activos y pasivos financieros en ias siguientes Categoﬁ‘as: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
*activos financieros mantenidos basta su vencmiento” v “activos finanderos disponible para a
venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La dasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieran los activos o se contrataren 10s pasvos.

La Administracidn determina la clasificacion de sus activas y pasivos financienos a la fecha de 5u
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiila mantuvo actives finantieros en las categorias de,
“nréstamos ¥ cuentas por cobrar” v "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De
igual forma, ta Compafia mantuve pasivos firanciercs en ja categoria de “Otros pasivos
financieros”, Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacidn:

&y Préstamos ¥ cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar compafias y pertes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financiercs no derivados gue dan derechd a pagos fiios o determinables y que no cotizan en

un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por fos de vencimiento mavyor
& 12 meses cortados desde ia fecha del estado de situacion financiera Que se presentan como

activos ng correntes.
by Activos financieros mantenigos Basty su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos filos o determinables ¥ vencimiento fijo que
fa Administracion tiene Ia intencidn y capacidad de mantener hasta su vencimiento,

Los certificados de depdsitos mantenidos hasta su vencimiento se incluyen comg parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fachy de! ediadn de situacion financiera.

(Véase paging siguiente)
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¢y Otros pasivos financierps

Representades en el estado de situacion finandiera por las cuentas por pagar, obligaciones
financieras y comerciales, cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 10s de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion finandiers.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial v posterior
a) Reconochmients -

La Comparitia reconoce un activo o pasivo financiero en ef estado de sifuacion financiera a la fecha
de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar 0 verder el activo o pagar
el pasive. _

b) Medicidn inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccidn, stoel activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganaricias © pérdidas v este &8 significhbive. Con posteroridad al
reconocimiento inicial la Compailia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

€} Medicion posterior -
i Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método
de intereses efective, cuando o crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales,

. Otros pasivos financieros:

Son obligaciones de pago por préstamos recibidos de sus adgionistas. Se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros
que ne tengan un tipo de interés establecida, el importe culmine o se espere recibir en
el corto plazo vo e efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor

nominal.
2.5.3 Baja de actives v pasives financierps
Los activos financieros se defan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran ¢ se transfieren a un tercero v 12 Compafiia ha transferido sustancialmente

todos los riesgns v beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cusindo las
abiigaciones de la Compafia se han liquidado.

(Véase paging siguients)
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2.5.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.6

2.7

2.8

2[9

Los activos v los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado de
situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legatmente, de compensar los importes
reconocidos, ¥ la Compafifa tiene Iz intencidn de liquidar por e nete, o de realizar ef activo v
cancelar & pasivo simultineamente,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio v no exceden e valor neto de realizacion. Las
importaciones en bransito son registradas al costo segin factira més los gastos de nacionalizacion
incurridos. Las perdidas que pudieran existir son registradas en resultados del afo. Ademés, esta
conformado principalmente por fertilizantes, materiales v repuesios.

Pagos anticipados

Estan registrados conforme a las fechas de los desembolsos, Los anticipos a proveedores son
liquidados cuando los bienes ¢ servicios son recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizados en
tineas recta considerando su plazo de vigendia.

Impuestos v retenciones

Correspondien principalmente a retenciones del impuesto a ja Renta que serén recuperadas en
un periodo menor a 12 meses y crédito del impuesto al valor agregado efectuado por terceios.
Cuando la Administracion estima Gue dichos saldos no podran ser recuperadod se cargan a los
resultados del afio,

Propiedades, planta y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta v equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta vy equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn v la puests en condiciones de funcionamiento
¥ la estimation inicial de cusiquier costo de desmantelamiento v retiro del slemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adiclonalmente, se considera como parte det costo de los aciivos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a Ia adquisicidn o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimientn: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta v equipos son registradas al costo menos la deprediacion
acumulada v el importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en & periodo en que se
producen.
{Véase pagina siguiente)
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — A partir del afio 2019
despuds del reconocimiento iniclal, los tervenos y edificios son presentados 3 sus valores
revaluados menos s depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualguier aumento en ks revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otros resultados
integrales, v se acumiula en el patrimonio bajo el encabezamiento de ganancias por revaluacion
de propiedades, planta y equipos. Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion de la
propiedad, planta v equipos es registrada en resultados.

Método de depreciacion y vidas (tites - Bl costo o valor de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método
de dépréciacion son revisados al final de cada afio, siendo e efecto de cualepdeér camblo en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipos v su
respectiva tasa de depreciacion:

Descripcion del bien Tasas

Fdificios ¢ instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 0%
Muebles vy enseres 10%
Vehiculos 20%
Equinos de compuiacidn 33.33%

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila mantiene registrado como uso de valor, el costo
revaluado al 31 de diciembre de 2010, para dertas dases de saldos de sus propiedades y equinos
netos. La Compafiia en estricto cumplimients a lo establecide por la Supetintendencia de
Compafias Valores v Seguros, efectud la aplicaciin obligatoria de 3 Norma Internacional
Informacion Financiera No. 1 (Adopcidn por primera vez de las NIIF) & partir de enefo 1 del afo
2010, teriendo como peringo de transicidn el afic 2009. La Norma Internacional de Contabilidad
No. 16 {Propiedades, Planta y Equipo), establece que los elementos de las propiedades deban
revaluarse, cuando experimentan cambios significativos y volatiles en su valof, 0 en periodos de
cada 3 a 5 ahos para activos que experimenten variaciones insignificantes. En marzo 2019, a
Compatia realizé una nueva medicitn a sus terrenas v edificios.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - s utilidad o pérdida que suria del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta v equipos es caiculada come ia diferencia entre &l
precio de venta v el valor en ibvos del activo v reconodida o0 resultados,

En case de venta o relirg subsiguiente de propiedades revaluadas, & salde de s reserva de
revaluacion es ransferido directamente a utilidades retenidas.

{Véase pagina sigulente)

13



DELCORP S.4.

ROTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

210 Activos Intangildes

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier perdida por deterioro acumulada. L3 amortizacidn se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gl estimada. La vida Ot estimada,
valor resicdual v método de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en ef estimado registrado sobre una base prospectiva.  Los activos intangibles
con vida ot indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier
perdida por deteriorn scumulads.

Baja de activos intangibles - Un active intangible se da de baje 2l momento de su disposicion,
o cuandeo no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganandias ¢
‘pérdidas que surgen de 13 baja en libros de un activo intangible, medidas como la diférencia entre
los ingresos netos provenientes de i venta v el importe en libros del activo se reconocen en &l
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Métado de amortizacidn y vidas Gtiles - Ls amortizacion de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Gtlles utilizando ef método de finea recta. La vida Utit estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados af final de cada afio, siendo &l efecto de cualquier
cambio en ef estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida Oht de un active intangible s finita o indefinida. La vida Ot de un activo intangible gue
surla de un derecho contractual o legal de ofro oo no excederd o periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los actives intangibles de vida Ghil indefinida no se amortizan, pero se evaluan por
deterioro anuaimente v cuando exista indicios de que ¢ activo intangible puede estar deteriorado.
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafila es igual a cero.

2.11 Deterioro de activos
2.11.1 Deterioro de cuentas por cobrar

Lz Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cormerciales cuando existe evidencia objetive de que la Compafila no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion Anandciers v Ia falts o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. £l deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como Ia diferencia entre el importe en libros
del activo v el valor actual de los fulos de efectivo fuluros estimados descontado & I tasa de
interés efectiva original del activo financiero,

Si, en un penodo posterior, e monto de la pérdida por deterioro disminuye v, dicha disminucion
se refaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, s& reconoce en el estado de resultados integrales a la réversion de la pérdida
previamente reconatida,
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2,11.2 Deterioro de activos no financieros {Propiedades, planta y equipos e intangibles)

2.12

£n cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta v equipos e intangibles,
para determinar s existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por déeteriorn
de valor. S existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el impaorte
recuperable de cuaiguier active afectado (0 grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce ef importe en Bbros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados,

Siuna pérdida por deterioro det valor revierte posteriormente, f importe &7 Bbros del activo (0
grupo de activos relacionados) se increments hasts s estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habna sido determinado s no se hubiera reconocido
minguna perdida por deterioro de valor del active {grupe de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados,

Imipuestos corrientes v diferidos

El gasto por impuests del periodo comprende 105 Impuestos corrientes v diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultndo, excepbo en la medida en que estos se refleran a partidas
reconocidas en el obro resultado integral o directamente en el palrimonio nels. Eo este caso, &
impuesto tambien se reconide el olro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

hhpuesto chmiende

El cargo por impuesto a la Renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable 3
fas utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afio que s& devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen gue las compafiias
Cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberdn utilizar una tasa de impuesto del
28%; aguellas empresas que se encuentren en ke categoria de micro y peoueiias empresas o
exportadoras habituales aplicardn una tasa de Impuestos del 22% sobre las uuiidades gravabies.
Para exportadones habituales, esta tarifa se aplicard slempre que en &l correspondiente ejercicio
fiscal se mantengs o incremente el empleo.

Imnuesto diferido

El impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre 1as bases iributarias de activos vy pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados financleros, Bl impuesio a ia Renta diferido se
determing usando tasas tributarias que han sido promulgadas a Iz fecha det estado de situacion
financiera y que 5e espera seran aplicables cuando el impuesto a la Renta diveriic activo se realice
o el impuesto a Ia Renta pashvo se pague,

Los impuestos a ta Renta diferidos activas sdlo se reconocen en la me_dida Gue sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporaies,

{Véase pagina siguiente)
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Los saldos de impuestos a la Renta diferidos activos 'y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legat exigible & compensar impuestos activos cordentes con impuestos pasivos corrientes
¥ cuando los impuestos a la Renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados
2.13.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principaiments &

(i} Participacid trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual
ant&g d&é impueﬁm a a Rent;a segun o establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de ventas y de los
‘gastos administrativos en fundion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente 2 las vacaciones del personal sobre base
devengada.

wial: Se provisionan y pagan

de aﬂuarda ala egss%acicm wgente en sa Emaa:ﬁer

2.13.2 Beneficios de largo plazo

Reserva pars fublilacion patronal y desabucio (no §

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado v requerido
por 135 leves iaborales ecuatorianas. Adidonalmente de acuerdo con 135 ieyes vigentes, en ks
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
trabaiador, el empleador bonificara al trabaiador con el velnticings por ciento del equivalente a

fa ultima remuneracion mensual por cadas une de los afos de servicios prestados 2 la misma
empresa o ampleador, este beneficlo se denomina desahucio.

La Compailia determina anuaimente b provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariates practicados por un profesional independiente y se reconocen con carmo a los costos ¥
gastos (resultados) de! afio aplicando el método de Costes de Crédito Unitario Proyectado v
representa el valor presente de las obligaciones a la fechs del estado de stiuacion financiera, o
cual es obtenido descontando fos flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2018: 72.72%)
anual equivalente a 1a tasa promedio de los bonos corporativos de alta Calidad, los cuales estdn
denominados en la misma moneda en la que los benelicios seran pagados v GQue Henen Brminos
gue se aproximan a los terminos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variabies come son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre ofras.

Los costos de s servicios pa&ad{;s s reconocen inmeadiatamente en resullades del afto.
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Al cierre det afio fas provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

2,14 Participacion a los trabajadores

£l 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del elercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

2.15 Provisiones corrientes

La Compafia registra provisiones cuando: ) existe una obligacidn presente, yva sea legal ©
impficita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liauidar la obligacide v i) e monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de iz Compatiia, a la focha de detre de fos
estados financieros, de ios desembolsos necesarios para liquidar ia obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente 3 los conceptos registrados en el rubro olros pasivos v provisiones.

2.16 Distribucidn de dividendos
La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y S& reconocen comp pasivos corrientes
en tos estados financieros an el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de ia Compafiia.

2.17 Reconocimients de ingresos ¥ gastos

4.17.1 Ingresos relacionados con ia operacibn

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de os
productos en el curse normal de las operaciones de la Compaflia. Los ingresos s& muesiran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los Ingresas son reconocidos en la medida en que es probable que jos beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando tu Compaftia hace la
entrega de sus productos al comprador ¥ en consecuencia, transfiers los riesgos v beneficios
inherentes z la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho & disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre 105 mismos,

La experiencie acumulads de la Compailia ha determinado gue no existen devoludionss
significativas de dichos bienes por 10 que no se constituyen provisiones por devolucionss.

{Véase pagina siguiente)
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2.17.2 Costos y gastos

3.

34

Los costos y gastos se registran al costo, esto se reconocen a medida en que se incurren
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Iineamientos de s
base contable de acumulacidn (devengo) en ia NIC 1 “Presentacidn de estados financieros”.

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan i0s montos inCluidos en estos estados finandieros v sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compahia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacidn surinistrada por fuentes exdernas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de Ias estimaciones, bajo clertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la Compafiia
¥/ 0 las requieren un alto grado de juicio por parte de I3 Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
08 sigulentes conceptos:

3} Provision para cuentas incolrables

La Compafiia evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el detdor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, v fa falta de pago que se considera un indicador de gue la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez Gue se ha identificado evidencias de deteriore se estima
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b} Obligaciones por beneficios a empleados - Reserva para jubilacion patronal v desabucio

£l valor presente de las obligaciones por planes de pension depende deé un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos, Los
supuestos usados ai determinar ei costo neto por pensiones incluyen: una tasa de descuento.
Cuaiquier cambio en estos suptestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacion
por planes de pension,

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planés pension se basan en
partes en las condiciones actuales det mercado.

{Véase pagina sigulente)
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ROES, planta y equipos e Intangibles
La determinacion de las vidas Utiles de propiedades, planta v squipos v los plazos de
amartizacion de los intangibles que se eval(an al cierre de cada afio.
ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiila la exponen a una vanedad de riesgos financieros: rigsgos de

mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito ¥ riesgo de capitalizacion. La planificacidn general
de gestion de riesdgo de la Compafiia se encuentra enfocada principalmente en o impredecible de
los mercados financieros, es por esto que frata de minimizar estos riesgos v 10s potenciales
efectos adversos en el desempetio de la Compafiia,

La Administracion de riesgos se efectia a través de andlisis que realiza e modelo de niegocic v
factibilidad (MNF) desarroflado intermamente, & mismo no solo permite minimizar el riesgo sine
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir v que retorno se alcanzaria,
todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de ¢rédito, cuentas por cobrar,
cusntas por pagar v una de sere de convenios realizados con proveedores de materia prima,
material de empaques de los productos mas Rentables para beneficiamos de las condiciones de
precios que nos hacen mas competitivos en el mercado, va sea con pagos anticipados u otros
MRCAnSMOos.

A continuacion, se presenta los principales riesgos financdieros a los que estd expuests la
Compaiiia:

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde & lo$ riesgos asociados con o5 cambios en 1as tasas de cambio monetario v en los
cambios en las tasas de interés,

a) Riesgo de tase de interes:

Es ef riesgo de Auctuacion del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, 12 exposicion de este riesgn
esta principatmente relacionada con las obligadiones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas,

(Véase pagina skpiente)
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) Riesgo de tipo de cambio:

Bl riesgo de tipo de cambio surge de transactiones comerciales futuras v de los activos y
pasivas reconocidos en moneda distinta al dolar, Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al ddlar no constituyen un rulro importante en las operaciones de la Compafia, por
io tanto, Ia Compafiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este Hpo de riesgo.

¢) Riesgo de precio:

periddicamente la administracion de la Compafiia analiza fa tendencia de los precios de
productos terminados que comercializa, tnto en el mercado nacional como internacional, asi
como fa elasticidad de la demanda. En funcion de ello efectia un andlisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios ¥ su impacto en los
resultados de ias operaciones, a fin de adoptar estrategias apropladas de corto y mediano
plaza,

4.1.2 Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaftia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caje
provectados para un perinde de doce meses, La Compafia prudente del riesgo de liguidez implica
mantener suficiente efectivo vy equivalents en activos financieros a través de un hdmero adecuado
de fuentes de financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la
necesidad, a corto, mediano v largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones e han permitide mantener suficienie efectivo para atender sus
obligaciones v sus fluios provectados demuyestran Iz misma tendencia.

ta Compafiia durante e aflo 2019 v 2018 concentrd su apalancamiento netamente con
oroveedores, emisién de obligaciones, papel comercial ¥y entidades BnanCieras. Las buenas
relaciones gue se mantienen con proveedores v entidades financieras han implicado conseguiy

plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de praductos que la Compafiia
mantiene,

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno en el que se maneja intemamente
se administra la liguidez tomando en constderacion los siguientes puntos:

« Elaboracidn y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del orédito otorgado, a través de une estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

»  Elaboracidn vy andlisis mensual de indicadoreés que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.,

{Véase pagina siguiente)
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= La cobranza es realizada por e drea dedicada especificamente a cobranzas, area de
ventas vy area juridica.

¢ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes
con volamenes altos de compra io cual contribuye a su vez a la fiquidez v disminucion
del resao crediticio,
4.1.3 Riesgos de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
financiers 0 contratn suscrito con un clients, o que lleva a una pérdida financiera.

El riesgo redfacionado con sus actividades operacionales es relativamente bajo en vista que no
mantienen saidos por cobrar. Ei riesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar a partes
relacionadas, originadas en préstamos otorgados a largo plazo. Estos se encuentran sustentados
en contratos.

La Administracidn considera que estos fesgos e encuentran mitigados.
4.7 Hiesgos de capitalizaciin
La Gerencia administra ias bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en su actividad, v

de gsta formma asegurar que pueds continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde afos anteriores.

E.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Caja 1,747 1,747
Bancos (D _ 8,721 43,530
10,468 45,277
Sobregiros bancanos _{152,487) 452,740}
(142,019) (47,463)

iy Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las instituciones financieras con las gue marntienen saldos
SOk

{Véase pagina siguiente)
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2018 2018

Banco Pichincha 5.A. - 7,624
Banco Promérica S.A. 3,376 8371
Banco Pacifico 5.A. 1,251 439
Banco Machala 5.A. ga0 890
Banco General Ruminahul S.A. 2,619 2,619
Banco Guayaquil 5.4, . 23,002
Banecuador B.P, 58% . . LkBE

8,721 43,530

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

2019 2018
Acﬁm._ﬁﬁam:_iems martenidos hasta e 714,200
vencimientn () -
714 200

iy Corresponde principaimente a inversiones a corto plazo realizadas en Credimetrica S.A. a
179 dias con una tasa de 9% por U5$309,000 e inversiones en Melrifactor hasta 117 dias
con uha tasa de 9% por US$39%,107.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO.

Compasicldn:
2018 2018
Cliertes locales (1) 2,340,924 3,605,092
Clientes del exterior 27,959 27,959
2,368,883 ' 3,633,051
{-} Provisidn de cuentds incobrables (434,838) {434,838)
1,934,045 3,198,213

() Los clientes locales Benen un vencimiento promedio de 45 dias plazo v no generan interes.

(Véase pagina siguiente)
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La antigledad de cartera por los afios terminado al 31 de diciembre 2019 v 2018 se detalia a
continuacion:

2018 2018
Por vencer 953,382 2418379
Vencido:
1 a 30 dias 1,662 160,827
31 a 60 dias 3é 66,649
6laddas 2,354 20,453
Mas de 90 dias 1,411,169 866,743
2,368,883 1,633,051
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Cornposicidn:
2018 2018
Préstamos funcionarios y emipleados, sin interés 271,108 261,252
Artticipos a proveedores (i) 873,066 298,042
Pagos por cuenta de empleados 38,060 21,989
Préstamos funcionarios y empleados con interés {In 33,367 39,706
Otras cuentas por cobrar al SR () 851,662 579,588
Ofras 1,725,040 36,035
3,792,303 936,612

() Corresponde anticipos que serdn liguidados durante el primer trimestre del afo 2020

(i Corresponde a la porcién corriente de préstamos en efectivo concedidos por s Compaiia a
sus colaboradores, los cuales generan un interés anual del 3%.

(Eé?} Corresponde a un valor de anticipo de impuesto 3 Ia Renta de afios anteriores pendiente
nor reclamar,
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS
Cormpnsicion:
2019 2018
Importaciones #n transito (1) 15,104,044 28,610,460
Fertifizantes 3,406,497 7,383,458
Surministros v materiales . 5618 _ 122,39’9
18,513,154 36,116,317

{  Coresponden principalmente adquisiciones de fertilizantes (urea, nitrato de amonio,
fosfato, sulfato v otros), las que seran liquidadas una vez que ol prducto ingrese a las
instalaciones operativas de a Compabhia.

Al 31 de diciembre del 2019, los wentarios de la Compafia se encuentran entregados como
garantia por US$10,215,711 (2018: US$15,063,740).

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

2019 20818
Seglros pagados por anticipado (i) 200,482 260,867
Otros pagos anticipados 14,342 6,576
214 824 267,443

2019 2048

Ho corrientes:

Depbsitos en garantia (i) 22,500 22,500
Funcionarios {(préstamos por cobrar) 4518 47,473
: 27018 5494973

{iy Corresponde principaimente ef costo de las primas de seguro por devengar, contratadas con
compaiilas locales, tas cuales son liquidadas en razdn de su fecha de vencimiento,

(i} Representa a garantias por bodega de Storsocean S.A, valorada en LES16,500; bodega en
fa cludad de Machala de 200 metros cuadrados ubicada en Iz avenida puerto Bolivar por
US$400 para almacenaje de productos con un plazo de 1 afio y una bodega en el canton
San Jacinto de Yaguachi ubicada en el km 22 %2, cudadela ferroviania, én el lote del terreno
signado come zona 10, sector 60, manzana 012, por US$5,600 con el objetive de almacenar
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productos agricolas {fertilizantes), el mismo que tiene un plazo de 3 aflos, ambas con
oportunidad de ser renovadas en caso de estar de acuerdo as dos partes.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

Composicion y movimiento:

{(Véase pagina siguiente)
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DELCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddiares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a US$1,500,000, consistente en la marca “Fertianding” con la cual se comercializan
los productos de Tertilizantes a nivel nacional, E) 22 de febrero del 2017 v 24 de febrero del 2015,
se realizaron estudios de valoracion de la marca, gue determinaron valores de la marca por
US$1,600,000 v US$1,580,000, respectivamente v la marca tiene una vida (il indefinida,
establecida sobre Iz base de un analisis de participacion en e mefcado de! 12.30% v 12.91%,
respectivamente, La Administracion de la Compafile no protedio a efectuar el ajuste por
considerar los efectuar el ajuste por considerar los efectos de diferencias no representativos.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion:
2018 2018

Ecuatoriana de Granos S.A.ECUAGRAN (i) 17,671,339 12,549,356
Storeocean SA. 4,239 004 4,230,126
Subtotal 31,910,343 16,779,482
Retratorec (i) ‘ 50,000 50,000
Subtotal 50,000 ‘ TTED000
Total 71,960 343 _ 16,820,482

{y Incluve la constitucidn del Fideicomiso Mercantit Delax realizado ef 12 de enero del 2018
por US53, 404,166,

(ily Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, mantiene una inversion en acciones en la Compafiia
Retratorec S.A. por un valor de US$50,000 que representa &l 1.59% del paguete accionaric
de esa Compafua. El valor nominal de cada accion es de US$1.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las acciones de Relratorec 5.4, colizan en la Bolsa de
Vatores de Guavagull, [a misma se encuentra domicilisda en Eouador,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, respecto de la inversion en la Compafila Retratores
5.4., no nos fueron groporcionados los estados financieros,

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresactos en ddlares estadounidenses)

El movimiento de lag inversiones en subsidiarias en el estado de situacion financlera fue como
sigue:

20159 - 2018
Baldo neto al Inicio del afio 16,779,482 16,806,098
Efecto de valor patrimonial 5,082,798 (26,618)
Ganancias én inversiongs en subsidianas 78,063 -
Saldo neto al final del afio _ 21,910,343 16,779,482

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia procedio a realizar el ajuste del valor patrimonial
proporcional de sus subsidiarias Ecupgran y Storeccean, registrando US$5,052,798 contra otros
resultados integrales v el resto contra resultados del afio.

A continuacion, se detalla porcentaje de participacion:

9 2018
Fruatoniana de Granos 5.4 ECUAGRAN (1) 97 44% 17,671,335 17,549,356
Storeocean SA. 50.00% 4,235,004 4,230,126

(i Lz Compafia Delcorp S.A. en calidad de constituyente, cedio y/o aportd a titulo del
Fideicomist Mercantl Delax ef 78.97% de las actiones de Ecuatoriana de Granns SA,
{Ecuagran) para la conformacion de su patrimonio autdnomo por US$9,404,166 acciones
prdinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América, Ademas, la Compafiia
posee el 12.47% de las acciones de Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran),

OBLIGACIONES FINANCIERAS ¥ COMERCIALES

Composicion:

{Véase pagina siguiente)

48



DELCORP 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresados en délares estadounidenses)

Letras de cambio (i)
Instituto de Seguridad Social de la Polica
Nacional (i)

Banco Boliviariano CA. (iv}
Banco Pichincha SA. {iv)

Interés financiero (iv)
Costo de transaccion

Fatturas comerciales (iii)
Costo de transaccion de facturas comerciales

Cargill GMBH (v}

Ingtituto de Senundad Social de la Policla
Nacional (i}

{-) Costo de transaccitn ingtitucion financiers a
targo plazo

4,107,267 2,923,748
2,920,000 1,610,000
2,900,000 2,900,000
1,579,629 1,654,325
4479629 4,554,325
403 542 397,171
{545 925) {241,309}
11,364,500 9,243,935
- 5,364,725
(1,608,323) {1,789,358)
(1,608,323) 3,575,367
G756, 186 12819302
2018 2018
3,356,104 3,406,104
300,000 2,770,000
{3,959) (54,919)
3,652,145 5121185

{Iy Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a 37 letras de camblo tuyos beneficiarios
principalmente son personas juridicas y naturates por US$4,107,267; cuya fecha de emisidn
fueron en &l afio 2019, con rendimientos gue Buctian entre 8.93% al 13% con vencimiento
en el primer semesire de 2020, las cuales no poseen garantias,

{Véase pagina siguients)
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(i} Correspongde al Instituto de Seguridad Sodal de la Policia Nacional (IS5POL) en base al
contrato de compraventa de derecho iduciarios con pacto de retrovents celebrado durante
el 2019y 2018,

(Y Al 31 de diciernbre de 2018, correspondic a la negociacidn de cinco facturas comengiales,
cuyo vencimiento fue en noviembre v diclembre del 2019, A continuadion, se detalla plazo
¥ montos de las faciuras comerciales:

) » Fecha Fecha
Fipo Monto Saldy Plazo {dhas) Emsidn Vencimianto Forma de pago
878,560 869,774 58 I5/11/2048  9/11/2019  Abvencimiento
1,005,000 994,950 359 15142008 911172019 Al vencimiento
Facturds comerciales 1,536,428 1,521,061 =Y IS/I1/3018 9112019 Al vencimiento
1,150,000 1,138,500 345 Hf12/2018  B/12/2019 Al vencimientn
848,929 840,439 354 2601272018 20/12/2018 Al vencimiento

(iv) Al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones bancarias con sus respectivas tasas de interés
¥ plazo de vencimientn se detallan a continuacion:

e ; Fecha Fecha

| Bao Ao, Ooatacion Sakio Plaze {dias) i Vervimiedto ?asa

Banco Boliviariann CA, 313783 1,200,000 118 W08 WYHR 9.23%

Banco Boliviariano CA. 3 1,200,000 167 29/112018 147512020 817%

Banco Pichincha SA. 171508 1.579.679 360 19/10/2089 231072000 B9

(v) Son obligacionies adquiridas para capital de trabajo por parte de la Compaiiia Cargill GMBH
{exterior}, los mismos gue no tienen fecha especifica de vendimiento.

A continuacion, se detallan las garantias entregadas:

»  Letra de cambio no posee garantias,

= Contrato de compra y venta del Instituto de Seguridad Social de la Policia Nacional (ISSPOL)
posee garantia mediante inventarios pignorados por US$3,555,922 v edificio por

U%%3,011,082.

e  Obligaciones financieras con el Banco Pichincha 5.4, posee garantia mediante inventarios

pignorados por U54$1,07%,891 e instalaciones por US$1,663.003.

»  Obligaciones por parte de la Compafila Cargit GMBH (exterion) posee garantia mediante

edificio por US$R13,343,
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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CUENTAS POR PAGAR
Composicidn:
2018 2018
Proveedms iocaies (i} 1,510,605 1,340,820
weetores del exterior 276,609 378,336
1,787,214 1,719,15%

(i}  Corresponde principalmente a cuentas por pagar por adquisicion de productos de
fertilizantes v olros generales. Ademas, las cuentas por pagar proveedores no devengan
intereses y su vencimiento promedio es de 60 dias plazo.

PASIVOS ACUMULADOS
Compaosicion:
2019 2018

Beneficios sociales de ley () 76,078 69,390
Participacion a los trabajadores 44,787 28,601
1ESS 19,969 18,002
Otros 9,698 10,163

144,532 ' 127,246

B Incluyen las provisiones realizadas por la Compafila para el paqgo de dédmo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva,

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Composicion:
2049 2018
Irpuesto a la Salida de Divisas (19D (Y 1,268,695 2,463,258
Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta 470,227 _ 386,751
1,738.922 2,850,009

{1y Corresponde a retenciones efectuadas en &l afio 2019 v 2018 por pagos al exterior por
concepto de importacion de materias primas e insumos incorporados al proceso productivo,
conforme a listado establecido por el Comité de Politica Tributaria.

{Véase pagina siguiente)
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Estas retenciones pueden ser utilizadas como crédito tributario, para el pago del impuesto
# la Renta causado o su anticipo en el ejercicio fiscal en que se generd o en 10s siguienies
cuatro afios. En caso de excedente, el contribuyente puede elegir: (1) considerario como
gasto deducible unicamente en la declaracion de impuesto 2 la Renta correspondiente al
jercicio fiscal en que se generd el respective pago de ISD v (2) solicitar su devolucion al
Servicio de Rentas Internas (SRI), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual ef
pago fue realizado o dentro de los cuatro elercicios posteriores,

342 1,026

Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta 18,099 277,206
Impuesto a la Renta por pagar 12,572 42,063
Retenciones en la fuente del IVA 15,635 54,351
110,648 T2 6Ab

17,1 IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la Renta mostrado en el estado de resultados de los afos 2019 y 2018 se compone
de la siguiente manera:

2019 18
Impuesto a las ganancias corriente
Impuesto corriente sobre los beneficios det afio _ 72,572 42,063
Totmt impuestn corrienis 72572 42,063
Impuesto & las ganancias diferido
Relacionado con ef origen v i3 reversion de _
diferencias emporarias _
Total inpuesto 3 1a Renta diferido - -
Tota! gasto de impuesto a Iz Renta 72,572 . 42;1‘_363

17.2. Conciliacion del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributaria de la
Compafila, para la determinacidn del impuesto a la Renta dé los afios 2019 v 2018 fueron los
sigiuientes:

(Vease paging siguiente)
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Liilidad antes del impuesio a Iz Benta
Manos:

(-} Participacion a los trabajadores

{-) Dividendos exentos

{3 Ofras Rentas eventas

Masy

Gastos no deducibles

Participacion trabajadores atribuible a ingresos
exentos v no objete de impuesto 3 ia Renta
Utlidad gravable

Tasa de impuesto (i)

Impuesto 2 la Renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la Rerta (i)

Impuests a la renta causado
Menos:

{-} Retenciones en la fuente del efercicio fiscal
{-) Crédito tributario 1SD

Saldo a faver del contribuvente

(i) ia provision para impue

298,577 197,943
(44,787) (25,601}
(78,062) -
(25,127) .
124,208 82,400
15,478 -
290 287 250,652
25% 25%
72,572 62,663
113,054 366,020
2019 2018
113,054 366,029
(470,227) {2,463,258)
(1,268,695 (386,751)
(1,738,922 (2,850,009)
(1.625,868) (2,483,980

sto a la Remta coriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables. Las normas ributarias vigentes esizblecen una tasa de

impuesin a la Renis de 25%.

{i} De acuerdo con lo establecido en el Art, 20 de 2 Ley Organica de Simplificacion v
Progresividad Tributaria, en concordandia con el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece: "Bl page del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, v serd
equivalente al cncuenta por ciento (50%:) det impuesto a ja Renta causado del elercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejerdcio fiscal, £ valor
anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la Renta. Las condiciones
y requisitos para el pago del anticipo voluntario se establecerdn en ef reglamento™,
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compadiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afos 2016 al 2019 se encuentran ablertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributédrias vigentes incorporan e principio de piena compétéendcia para las operaciones
regiizadas con partes relacdionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexc de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el éxterior v locales (dependiende de ciertas consideraciones) en e
mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se indluye como parte relaclonadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2019 conforme
el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto @ 1 Renta
anual declare ias operaciones de activos, pasivos, iIngresos v egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior 3l 3% de los ingresos

gravados y que no tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa,

De acuerdo a los montos en ransacciones indicados, la Compafila al 31 de dicémbre de 2019,
debe presentar el anexo de operacionss con partes relacionadas, el cual a la fecha de emisidn de
2stos estados financieros se encuentran en proceso de elaboracion.

Reformas tributaries
Otros asuntos ~ Reformas Tributarias

“Ley Organica de Simplificacion v Progresividad Tributaria™ £l 31 de diciembre de 2019,
se publicd dicha Ley que contiene reformas tributarias de impuestes directos e indirectos gue
apuntan a simplificar el sistema tributario v aumentar ios ingresos fiscales v tiene vigencia a partir
del 1 de enero de 2020.

Un detalie de los prii’”ﬁ{:EE}aieS cambios se detalia a continuacion:

® Se efectian modificaciones en los conceptos de exencion para la determination v
liquidacion del impuesto a la Renta:

* Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la Renta,
dhistribuidos por sociedades residentes racionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada
como distribucion de dividendos, inclusive en 1os casos en los gue dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversidn de utilidades en los términos definidos en el articulo
37 de esta Ley.

(Vease pagina siguiente)
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L3

También estaran exentos del impuesto a la Renta las utilidades, rendimientos o beneficios
the las sociedades, fondos v fideicomisos de ttularizacion en el Ecuador, o cualquier otro
vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sed fa inversion y administracion
de activos inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta
Ley.

Las provisiones para atender el pago de desahucio v de pensiones jubllares patronales,
actudrialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionalés en la materia,
sigmpre que, para las segundas, se cumplan as siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empress; v,

b Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracidn de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.”

Las personas naturales con ingresos netos infericres a cien mil ddlares de los Estados
Unidos de Ameérica (USD$1G0.000,09) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con lo establecido en el reglamento”,

Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cen mil ddlares de los
Estados Unidas de América (USD$100.000,00), podrén deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por 10s
mismos conceptos antes mencionados de sus padres, conyuge © parefa en union de hecho
e hijos, que no pérciban ingresos gravados y que dependan de este.

Estos gastos se deduciran sin IVA hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de sus
ngresos gravados, sin que supere un valor equivalents a uno punto tres (1.3) veces la
fraccion basica desgravada del impuesto a la Renta de personas naturales.

Las sociedades gue realicen actividades econdmicas, v que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a {US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribution Gnica y temporal, para los elercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, calculada de
acuerdo a los ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta {0,20%),
en ningun caso esta contribucidn serd superior al veinte v cinco por dento (25%) del
impueste 8 la Renta causado del ejercicio fiscal 2018, Se incluyen los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de impuesto a ia Renta Unico. Esta contribucion no serd
aplicable para las empresas publicas.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion v liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 v 2022,

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el elercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a I3 Rentd, conforme las siguientes disposiciories:

(Véase pagina siquiente)
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a} Se considerard como ingreso gravado toda distribucidn a todo tipo de contribuvente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto a distribucion que se haga a una
saciedad residente en el Ecuador 6 a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

b) Elingreso gravado serd igual al cuarenta por dento (40%) del dividendo efectivamente
gistribuico;

o) En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, &l ingreso gravado referido en el numeral anterior formard parte de su Renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencion
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte v Cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingrese gravadn, conforme la resolucion gque para el efecto emita el Servicio de
Rentas Internas,

&) Las soviedades que distribuyan dividendos a personas naturales ¢ sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencion del impuesto
aplicando 1a tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

e) En et caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en ! Ecuador se aplicara
lo dispuesto en e numeral 3 de este articulo; v,

f) En el caso de gue 1 sociedad gue distribuve los dividendos incumpla el deber de
informar sohre su composicion societana, se procederd a la réfencion del impuesto a la
Renta, sobre los dividendos gue correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la Renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus benefictarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, o a aiguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados v, por
consigulente, la sociedad deberd efectuar adicionalmente la retencidn correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacidn. Tal retencion sera
declarada v pagada al mes siguiente de efectuada dentro de 105 plazos previstos en el
reglamento vy constituird orédito tributario para la socdiedad en su dedlaracion del
impuesto a ta Renta.

. %e establece un régimen impositivo, apiicable & los impuestos a ka Renta, al valor agregado
y a los consumos especiales, para micrpempresas, incluidos emprendedores que cumplan
con ta condicion de microempresas, v de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta
ley. Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos
ios emprendedores gue cumplan con ia condicidn de microempresas, segon o establecido
en el Codigo Crganico de I8 Produccidn, Comercio e Inversiones y e Reglamento
correspondiente, salvo squellos que se encueniren sujetos al régimen impositivo
simpdificade.

{Véase pagina siguiente)
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Los contribuyentes previstos en este bhulo, deberan sujetarse obligstoriamente a este
régimen mediante la actualizacién del Registro Unico de Contribuyentes {RUC) para lo cust

el Servicio de Rentas Internas implementarsd los sistemas necesarios para el efecto, Ei
Servicio de Rentas Internas rechazard la sujecion ai régimen cuando no se cumplan los
reqilisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de I anterior, el Servicio de Rentas
Internas podréd realizar de oficio s inclusidn a este Regimen, cuando el contribuyente
cumpla las condiciones establedidas para ef efecto. Los contribuyentes que se acolan a
este régimen cumpliran los deberes formales determinados en esta Ley,

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la Renta aplicando iz tarifa del dos por
ciento (2%} sobre los ingresos brutes del respectivo ejercicio fiscal exchusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de fa actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la Renta v serd de aplicacion obligatoria para
las microempresas.

Se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo filo; 6 de los bieries, de

las materias primas o insumos v de 10s servicios gravados con este impuesto, siempre que

tales bienes v servicios sé destinen unicamente a ia produccidn v comercializacion de otros
blenes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usaddo hasta en cince (5)
afios contados desde I3 fecha de exigibllidad de la declaracion. Para tener derecho al
crédito tributario of valor del impuesto debera constar por separado en los respectivos
comprobantes de venta por adquisiciones directas o gue $e hayan reemboisado,
documentos de importacion v comprobantes de retencion. Bl crédito tributario generado
por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo a lo determinado en la
presente Loy,

“Ley Organica para e Fomentd Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empien, v Estabilidad v Equitibrio Fiscal™ £l 21 de agosto del 2018 s& publict 1a Ley en el
Suplemento del Registro i)ﬁﬁias No. 309, en ia que se incluyen los principales aspectos detallados
a continuacion:

@

Remisidn del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que Incorpord cuva administracidn vio recaudacion le corresponde Gnicamente
at Servicio de Rentas Intemas, segun ios términos v condiciones establecidos por dicho
organismo

Remisidn de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuva administiacion
/o
Recaudacion le cwrespdnﬁe dnicamente al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018,

{Vease pagina siguiente)
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° Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Trstituto Ecuatoriang de Seguridad Social (1FSS), causados en obligadiones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa,
titulos de orédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de
un plazo un porcentaje para fa reduccidn de estos conceptos.

® Exoneracidn del Impuesto a 1a Renta para I8s nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

a) Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Orgénico de la Produccion,
Comerdo ¢ Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho 2 la exoneracidn
del impuesto a la Renta, v su anticipo, por 12 afios (aue se encuentren fuera de las
jurisdicCiones urbanas de los cantones de Quito y Guayaguil,

by Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

¢} Las nuevas inversiones productivas que se efecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial v agroasaciativo, dentro de los cantones de fronters, gozaran de 2
exoneracion prevista en este artfculo por 15 afos.

e Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratas de inversion, tendrén derecho a
ia exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (I15D) en los pagos realizados al exterior
por ia importaciones de bienes de capital v materias primas necesarias para ¢ desarroilo del
provecto (montos v plazos establecidos en o contrato); v, dividendos distribuidos por
sociedades nacionales ¢ extranieras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del
impuesto a la Rentad, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
dorniciliedas o residentes en ef Ecuador o en el exierior,

o Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estardn exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

- Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva v demas recargos derivados del salde de las obligaciones, cuya administracion v
recaudacion le corresponde tnica vy directamente a la Superintendencia de Compafifas,
Valores v Sequros, en un plazo de 90 dias.

o Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados cunie industrias basicas
{definicion del Codigo Organico de 1a Produccion, Comercio e Inversiones), tendran derecho
& la exoneracion del impuesto a la Renta v su anticipe por 15 afios. Los plazos de exoneracion

se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pals.

{Véase pagina siguiente)
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figo_del Trabajo™: Fi 6 de sbril del 2018 se publicd fa Gitima modificacidn mediante
ﬁenteﬂcia de fa %Zarie Constitucional del Ecuador declarando 13 inconstitucionalidad de ciertos
articulos al tratar sobie ef techo de las utilicdades.

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la
aplicacion de esta Ley para los ejercicios econdmicos posteriores,

OTROS PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Composicion:
Corientes:
Anticipd de chentgs () 464,357 168,270
Otros 345,517 144,726
806874 312,996
Pasirs por contratos de arrendamiento finenciero 5,700 5,700
"5 700 TR 00

{fy Corresponde principalmente a valores recibidos por futuras ventas de fertilizantes, los cuales
seran liguidados durante el primer semestre del afio 2020,

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Representa reciasificacion desde pasivos a corto plazo a2 pasivos a largo plazo, por decision tomada
por parte de la Administracion de la Compaliia v que pertenece al saldo de un oroveedor del exterior,
La referida reclasificacion fue realizada en base a un Acuerdo de Préstamo a Terming Garantizado,
suscrito el 21 de diciembre de 2017, en el cual se establece que se otorgara un préstamo de hasta
US$20,000,000 que éstardn sujeto a los términos v condiciones del Acuerdo, de menera de
reestructurar a 7 anos plaze (20 de diciembre del 2014) v con tasa de interés del 5,25% anual.
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Composicion:
Prowision para jubliacion patronal 318,940 255,742
Provision para desahucio 84,663 63.694
403,603 319,436
Proision (disminucion) jubilacion patronal 63,198 (16,307)
Desahucio 25,005 195585
88,293 3,248
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las principales hipotesis actuariales usadas fuerom:
2019 2018
Nimiero de trabajadores 43 43
Tasa de des;memt_e:: 8.21% ?.?2%
Tasa de incremento salarial 3,008 1.50%
Tasa rotacion 11.80% 1L80%
Tasa incremento en las pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invaidez T™ IESS 2002 ™ IESS 2002
QBLIGACIONES EMITIDAS A TERCERDS
Composicion:
2019 2018
Qbligaciones emitidas
Emision de oiligaciones 2,627,969 1,610,490
Intereses de emision de obligaciones 221,391 137,712
Costos de emision de obligaciones {761,760) . (298,959}
2,007,630 1,449,243

(Véase phoing siquiente)
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Emision de obligaciones 003,705 4,181,641

Costos de emision de obligaciones (627,571) (733,332
9,376,134 388300

Total 11,463 764 4,597 557

A continuacién, se detalia la tasa de interés v plazo de las obligaciones emitidas a terceros:

) . Fecha Facha

o ”f’f"? . Monka oty Plazo (s Emisiin  Ventimiento rasa
Cranta Emision - 4 afies 2. 368,616 1,082,452 1461 M08 3022 8%
Quinta Emision - 4 afis L/P e 1,315,564
Cuinta Emlsion - § t&_fm _ 813675 558,058 LA26  3AaE Y1023 8%
(uanta Emusion - 5 afios L/P e 1,255 586 _
‘Sexta Emision - Clase A 3 450 063 17510 1,440 180072019 270912023 9%
Sexta Emision - Clase 4 1/P e 2,932 554
Sexta Emision - Clase B 000,000 0,000 1800 1BA0/019 29192024 9.35%
Sewta Emision - Clgse Bi/P e 4,500,000
{4} Infereses 21,5
{-) !C_ns%:és e emision de (1,369,331)
abfigaciones

12,631,704 11,463,764

»  Quinta emision de obligaciones emitides por US$7,000,000 en titdos valores al portador:
Clase "A" y Claseé "B con tasa de interés fija del 8% anusl 2 180D v 1440 dias
respectivamente, con amortizacidn wimestral de capital e interds calculados con base del
afic comercial de 360 dias. Los cupones son rescatables al vencimiento v no
anticipadamente. Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2019-00000158 emitida e &
de enero de 2019,

»  Sexta emision de obligaciones emitidas por US$15,000,000 en titulos valores al portador:
Clase "A" v Clase "B" con tasa de interes fija def 9% v 9,25% anual a 1.440 v 1800 dias
respectivamente. con amortizacidn trimestral de capital e interés caloudados con base del
afio comercial de 360 dias. Los cupones son rescatables al vencimiento y o
anticipadamente. Nomero v fecha de Resolucidn de e SOVS: SOVS-IMMY-2019-00035285
gdel 18 de cotubre de 2019

{(Véase pagina siguiente)

41



DELCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

A continuacion, se detalla garantia entregada:

«  Quinta emision de obligaciones esta respaldada con una garantia especifica del emisor, ia
cual es un fideicomiso de inventario v cartera denominado "Fideicomise Garantia Quinta
Emision de Obligaciones Delcorp” por LS$3,922 669, También se encuentra respaldada por
una garantia general del emisor, a cusl comprende la totalidad de los activos no gravados
de la Compaiifa, gue no estén afectados por una garantia especifica,

=« Sexta emisitn de obligaciones estd respaidada con una garantia especifica del emisor a
traves de un contrato de Prenda Comercial Ordinaria de “Inventanios” por US$1,661,130.
Contrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Administracion de Flujos denominado
“Fortalecimiento ~Sexta Emision de Obligaciones Delcorp / Contrate e Fianza Mercantil
Solidaria,

22. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones:

Durante el 2019 y 2018 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes, A
continuacion, se resumen 1os montos de las principales transacciones:

2049 2018
Ventas:
Ecuatoriana de Granos S.A. (vertas de . -
festilizantes y otros) 7,673,857 29,062,793
Staredcean S.A, 686 . 800
Total 7,674,543 29,063,593
(ompras:
Ecuatoriana de Granos S.A. {(compra de
fertilizantes y costo financiero) 10,586,259 27545711
Storeccean S.A. (procesamiento, descarga, _ .
alimentacion y reembolso) 510,557 é?ﬁ’%g _
Total 11,096 816 28,022,714

{Vease pagina siguiente)

42



22.2

DELCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS FSTADDS FINANCIERDS
POR FL ANG TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Cuentas por cobrar y pagar compaiiias y partes relacionadas
2018 2018
Cuentas por cobwar
Ecuatoriana de Granos S.A. (Fouagran) () 4,030,466 1,3:3_6,?25
New Worlkd Trading Investment Limited 25,085 25,085
4,055,551 1,361 810
i1
Storeccean S.A. (i) 2,880,586 2,027 542
2 880,586 2.027 542

(i) Corresponde a facturation de producto.

(i) Corresponden a aportes destinados al pago del capital de las emisiones realizadas por

Storeocean SA,
2019 2018
Cuentas por pagar
Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran) (i) 9,341 612 24,120,598
Storeocean S.A, (i) 813,453 1,082,053
5. Gad Goldstein Valdez 4,555 -
0,159,620 25,202.651

{iy Corresponde a préstamo.
{ily  Corresponde a fackuracicn por servicios de mueliaie.
L.os saldos por cobrar y por pagar, con partes relacionadas, no generan, nl devengan intereses y

ro tenen fechas especifices de vendimientos v fueron efectuadas en condiciones equiparables a
ofras transacciones de igual naturaleza realizadas con tereercs,
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CAPITAL 50CIaL

A la fecha de emisién de este informe DELCORP $.A. mantiene un capital de US$7,000,000 que
comprenden 7,000,000 acciones ordinarias con un wvalor nominal de US3$1 complelamente
desemboisadas, emitidas y en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2019, los accionistas de is Compaiiia son:

Us (%) %
New World Trading Investments Limited (i) 2,301,474 33%
Corpofelsa 5.4, (i 4 @%_
Fideicomiso Mercantil GADAC (i) 4,698,522 6%
100%

(i} Residente fiscal en Nueva Zelanda.

(i} Residente fiscal en Ecuador.

Ei 27 de diciembre del 2019, la Junta General de Accionistas decidid iniciar & procese de
conformacidn de un aporte para aumento de capital por el valor de US$700,000, el cial serd
realizado mediante la capitalizacion de la cuenta contable denominada “Ganancias por revaluacidn
de propiedades, planta v eauipos”, A Iz fecha de emisidn de este informe, dicho proceso se
encuentra en tramite.

RESERVAS ¥V RESULTADOS ACUMUILADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos ef 10% de ia
utilidad neta del afio & una reserva legal hasta que @l saido de dicha reserva alcance ef 50% del

capitat suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribuicion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

{Véase pagina siguiente)
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Resultados acumulados provenientes de ia adopcion por primera vez de las NITF

Los ajustes provenientes de ia adopcion por primera vez de las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera "NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumutados, subcuents “Resultados Acumulados por adopcion por primera vez de las "NITF”, que
generaran un saldo acreedor solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas v las del Gitimo ejercicio econdmico condluido, st las hubleren; ulilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia, si los hubiere.

24. 3 Otros resultados integrales

25.

26.

El saldo del superdvit proveniente de la revaluacién de propiedades, planta y equipos v las
ganancias por ajustes al valor patrimonial proporcional, pueden ser transferidos a resultados
acumulados, a medida gue e activo sea utilizado por 1 entidad.

VENTAS

£ impuesto a la Renta mosirado en e estado de resuitados de os anos 2019 v 2018 se compone
de la siguiente manera;

Mezcla especifica v tradicionales 3,447,030 4,737,832
Nitrdgeno 19,819,893 21,618,147
Potasio 14,987,735 7,208,086
Fésforo | 5,772,487 4,876,705
Otros 3,000,807 776,189

47,002,452 39,216,959

GASTOS DE VENTA

Composicion:

fVéase pagina siguiente)
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Sueidos v salarios

Beneficios sociates y otros
Jubltacidn patronal v desahucio
Comisiongs

Armriendos (bodegas, oficinas y vehiculos)
Gastos de viajes

Honorarios profesionales
Depreciaciones

Impuestos contribuciones y oros
Amortizaciones

Mantenimiento

Otros

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:

Sueidos ¥ salarlos

Beneficios sociales v aportaciones
Jubiiacion patronal y desahucio
Arriendos (bodegas, oficinas v vehiculos)
Gastos de viajes

Honorarios profesionales
Depreciaciones

Impuestos contribuciones v otros
Amortizacion

Mantenimiento

Otros

2018 2018
304,563 378,680
197,206 199,053

36,393 16,735
134,686 159,261
144,895 170,547

31,527 -

16,381 22,911

59,060 65,808

3,156 -
266,341 8,268

10,218 -

125,242 484,260
1,329,668 1505481

2019 2018
545,860 563,889
322,618 355,198

51,500 2,80

40,392 -
148,166 157,593
177,185 272,561

95,550 87,245
113,405 46,627

83,874 -

77,39 -
150,482 317,328

1,806,779 1,803,261
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GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
019 2018

Costo de emisién de obligaciones v titularizaciones 5,588,446 874,898
Intereses por pasivos financiens 413,578 1,851,151
Intereses de obligaciones 404,730 656,871
Otrog - 1,632,261

6,806,755 _ 5,055,148

29. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA

30.

&

Ecuatoriana de Granos 5.A. ECUAGRAN, -

£l 8 de enero de 2019, la Compaitia suscribio el segundo contrato de mutuo u préstamo de
consume éntré Ecuatoriana de Granos SA. Ecuagran v DELCORP 8.4, por US$525,000

para capital de trabajo, con vencimiento a 360 dias vy generando una tasa de interds del
10% anual.

£l 28 de enerc de 2019, se celebrd la renovacion de contrate de mutuo o préstamo de
consumo, suscrito & 19 de enero de 2017, la Compafiia suscribid ef contrato de mutuo U
préstamo de consumo entre Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran v DELCORP S.A. por
US$280,000 pars capital de trabaio, con vencimiento a 380 dias v generando una tasa de
interés del 10% anual,

£l 17 de junio de 2019, se celebrd ia renovacidn de contrato de mutuo o préstamo de
consume, suscrito el 2 de sgosto de 2018, la Compafiia suscribio el contrato de mutuo u
préstamo de consumo entre Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran v DELCORP S.A. por
US$691,700 para capital de trabajo, con vencimiento a 360 dias v generando ung tasa de
interes del 8.95% anual.

£l 20 de junio de 2019, se celebrd la renovadion de contrate de mutuo o préstame de
consumo, suscrito el 4 de julio de 2016, la Compafia suscribié el contrato de mutuo u
préstamio de consumo entre Ecuatoriana de Granos S.A, Ecuagran v DELCORP S.A. por
1U5$1,491,279 para capital de trabajo, con vencimiento a 360 dias y generando una tasa de
interés del 9.5% anual,

APLICACION DE NORMAS LABORALES

£l inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 vincuiado con el articulo Mo,
g de su Reglamento de Aplicacién, establecen: Los trabajadores de las empresas contratistas de
actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de servicios, participaran
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32.
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(Expresados en ddlares estadounidenses)

proporcionalmente del porcentaje legat de las utilidades liquidas de las empresas confratantes en
cuyo provecho se prestd el servicio. Si las utilidades de la empresa que realiza actividades
complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibird éstas.

El articulo No. 3 det Mandato Constituyente No. 8 y e articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacidn, definen a las actividades complementarias como aquelias reafizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compadias, con su propio personal, ajenas a
las labores propias ¢ habituales del procsse productive de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentacion, mensajeria vy limpieza. La relacidn laboral operard
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el persohal por ésta contratado
en kos términos de la Constitucion Politica de la Repdblica v 1a Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafiia tendria que
liquidar v pagar & los trabajadores de las empresas contratistas de actividades complementarias
gl 15% de perticipacion laboral, siempre que su utilidad sea mavor a 2 de las Compafiias
intermediarias. Al 31 de dicembre de 2019 v 2018, la Administracidn de la Compafia, ha
solicitado a las referidas Empresas, los estados financieros a nivel de Forrmulario No. 101 del
Servicio de Rentas Internas (SRI) vy Superintendencia de Compafifas.

COMPROMISOS

ymiso de ¢ delcorp uagran, - El 21 de noviembre de 2012, la Compaiifa
¥ DEL,{SC}R? ‘S A, constituyemn un f:” cieecomise denominado "Fideicomiso de Garantia ﬁeimr“p
Ecuagran”. £l obieto del fideicomiso es servir de garantia respecto de la linea de crédito por
LiS$10,000,000 contrarda v que contrajere Golden Traders International Corp., sociedad
domiciliada en el Estado de Ja Florida de los Fstados Unidos de América, a favor de Amerra
Capital Management LLC, sociedad domiciliada en el Estado de Delaware de los Estados Unidos
de America, en calidad de Agente Administrativo de los prestamistas.

EVENTOS SUBSECUBNTES

Entre ef 31 de diciembre de 2019 v I3 fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos gue, en opinidh de la Administracion de la Compafiia; pudmn tener un
gfecto significativo sobre dichos estados ﬁnanmems que no se hayan revelado en los mismos,
excepto por & brote del virus COVID-19 a finales del aiio 2019 y su rapida expansion alrededor
el muhdo.

48



