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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

DELCORP SA,

Guayague, 1 de febrero de 2019,

Opinión

Heros auditado los estados financieros que se adjuntan de DELCORP S.A. que compreaden el
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de

resultados mtegrales, de cambios en el patemonto y de flujos de efectivo por el año terminado
en esa fecha, así como las notes explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen

de las políticas contables significativas.

En nuestra opimon, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la sección
*Fendamentos de la opinión con salvedades” de nuestro soforme,los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de
DELCORP S.A. al 31 de diciembre de 2018, así como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con des Mormas
interracionales de Información Emangera (NUB).

Fundamentos de la opinión con salvedades:

Según se indica en la Nota 17 a 31 de diciembre de 2018, DELCORP SÁ, mantiene contabilizado
como parte de sus cuentas por pagar a largo plazo un saldo de US$8,333,013, comespondientes a

cuentas por pagar cornentes, en razón que mantiene un acuerdo de préstamo a largo plazo suscrito
et 21 de diciembre de 2017. La Compañía por estratega comerdal establecida porla Administración,
no ha procedido a revelar los nombres de los intervinientes de esta transacción. Hasta da fecha de
emisión de este informe (febrero 1 de 2019), la realización de esta operación se mantiene en
proceso Debido a lo comentado, los estados financieros adjuntos no presentan de manera
apromada dicho saido, ny las notas explicativas revelan de manera adecuada esta transacción como
parte de su pasivo corente.

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditona (MIAS).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este

informe en la sección "Responsabilíciades del aucitor en relación con la auditoria de fos estados
fnancierosSomos independientes de DELCORP S.A, de acuerdo con el Código de Etica para

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores
GESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Código.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opmión calificada.
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ECUADOR Latinoamerica

A los accionistas de

DELCORE S.A.
Guayagull, 1 de febrero de 2019,

(Contiouación)

Cuestiones claves de auditoria

Excepto por el asunto descrito en el párrafo de la sección “Fundamentos de la opimán con

salvedades”, hemos determinado que no existen otros asuntos claves de auditoria que deban ser

comunicados en este informe.

Asuntos significativosde auditoria | Como enfocamos los asuntos en nuestra.
auditoria

 

Venta defacturas Nuestros procedimientos de auditoría para;
cubrir el asunto descnto incluyeron lo siguiente: |

Durante el año 2018 la Compañía decidió !

negociar facturas comerciales en el Mercada + Comprendimos y evaluamos el diseño e |

de Valores, según se indica en la Mota 12 implementación de los controles relevantes ,

con el propósito de atender una necesidad relacionados con los procesos de!

"temporal de beuidez. Por lo tanto, facturación.
: consideramos esta situación como un asunto
cave de auditoría. ¡+  Obhuvimos confirmación de las ventas

realizadas.

+ Cotejamos los registros de la transacción en

el Mercado de Valores,  
¡+ Observamos las retenciones de irmpuesto a

! : la renta correspondientes.
l ¿ !

Otros asuntos

Sin cahficar nuestra opinión, formamos que los estados financieros de DELCORP S.A, poc el año
terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyodictamen

de auditoria, fechado el 23 de febrero del 2018, expresó una opinión con salvedades,

Como se indica en la nota 15.4 adjunto DELCORP S.A, mantienen proceso de elaboración el anto
de precio de transferencia, por transacciones locales efectuadas en el año 2018, De acuerdo con
mformación prelbranar proporcionada por da ademistración de la Compañía consideran no existicán
afectación a los resultados aportados por la Compañía, en razón que las transacciones u operación
$e ajustaron al poncigio de plena competencia
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ECUADOR Latinoamérica

Aldos accionistas de

DELCORE S.A,
Guayaquil, 1 de febrero de 2019.

(Contingación)

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende
el informe del Gerente a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opruon sobre fos estados finanderos de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Gerente a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta información contiene
inconsistendias materiales en relación con dos estados financieros a cón nuestro conoomiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta. Si
basados en el vabajo que hemos efectuado, conclumos que existe un error material en esta

mformación, tenemos la obkgación de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relagos a esta mformacón.

Responsabilidad de la Administración de la Compañia por los Estados Financieros

La Adrmnistración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
ficancieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera NUF eroitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control intemo
determinado por la Administración como necesano para permitir la preparación de los estados
financieros hbres de errores Metenales, debido a fraude O error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la
cépocidad de la Compañia pera continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la mtención de liguidar la Corapañía a
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administración es responsable de la supernasión del proceso de reporte financiero de la
Compañia.
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ECUADOR Latinoamérica

A los accionistas de

DELCORP S.A,
Guayaquil, 1 de febrero de 2019,

(Continuación)

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados financieros

en su conjunto están libres de errores matenales, debido a fraude o ervor, y emitir un informe de
auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoría reaizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(KIAs), detectará slernpre un error materia) cuando este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matenales si, indridualmente
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones económicas
due los usuarios torsan basándose en los estados Ánancieros.

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestra juicio profesional y mantenemas una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría, También: .

identificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados Bnenderos, debido a
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para resporder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada pera proporcionar una Dase
para nuestra opmuión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más
elevado que en el caso de una incorrección matenal debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
eróneas y vulneración del control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pera no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable.

Concluirnos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base
contable de negodo en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir
sxste o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio
en marcha. Si conclumnos que extste una inoertidumbre material, se reguiere que llamemos
la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados
finanderos o, s dichas revelaciones na son adecuadas, Expresar una opimón modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obterida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
Que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento.
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ECUADOR Latinoamerica

A los accionastas de

DELCORP S.A.
Guayagul, 1 de febrero de 2019,

(Continuación)

Evaluemos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y

eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Comuricamos e dos responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realzación de la auditoda planificada y dos hallazgos
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de contral interno que identificamos en
el transcurso de la auditoría.

SHS del Ecuador Cia. Ltda.
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DELCORP S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

Notas

Venta de bienes 3

Otros ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta 24
Gastos de administración 25

Ganancia operativa

Gastos financieros 26

Otros egresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Participación a los trabajadores

Gasta por impuesto a la renta 154

Resultado integral del año

   

7Hugrta Eguez Enrique Xavier
bs “Gerente General

j
4

018

39,216,959

39,216,959

(30,628,527)

8,588,432

(1,505,481)
(1,803,261)

5,279,690

(5,055,131)
(26,616)
197,943

(29,691)
(42,063)

126,189

2017

28,155,727
87,675

28,243,402

(20,742,055)

7,501,347

(2,476,076)
(2,190,946)

2,834,325
mee:

(2,515,544)

318,781

(47,817)

(59,612)

211,352

 

Jorge Buestan
Contador General
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DELCORE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 208 20
Els de efectivo de las actwidades de oseracion:

Recibido de clientes 39,536,404 31,454,000

Pagado a proveedores y empleados (58,594,626) (45,315,221)

Otros (pagos) cobros (1,342,440) 1,028,003

Efectivo neto ublizaco en las actividades de operacion 20801,02) (033,050)

Fluos de efectivo de las actwidades de versión

(Disminución) aumento en propiedades, planta y equipo, neto 9 (82) 12,60

Efectivo neto (ublizado en) provisto por las actwidades de inversión (82) 12,960

Bujos de efecivo de las actividades de financiamento:

Diseunución en cuentas por cobrar compañías y partes relacionadas a corto plazo (19,345) (662,991)

Disminución en cuentes por cobrar compañias y partes relacionadas a largo plazo (557543) (166,687)

Disminución en otros actos no comentes Sl 593,419

Aumento (disminucion) de obligaciones financieras y comerciales a corto plazo 2,801,849 (1,237,035)

(Dsmnacion) aumento de la porción comente de obligaciones emtidas a terceros (110,709) 158,375

Aumento en cuentas por pagar compañías y partes relacionadas a conto plazo 19,390,490 3,228,686

Aumento en obligaciones financieras y comerciales a largo plazo 1,447 411,90

Disminución en cuentas por pagar compañías y partes relacionadas > (LL,279)

Aumento (disminución) de obligaciones emprdas a terceras 3,448,310 (2,489,212)

(Disramución) aumento de cuentas por pagar a largo plazo (5,589,913) 10,375,544

Electo neto provisto por las actividades de financiamiento 20,814.07 12,480,804

Efecto y equivalentes de efectivo:

Dismnución neta de efectwo y equwalentes de efecto (87,197) (239,304)

Efectivo y eguivalentes de efectivo al ici del año 39,734 379,038

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 5 (97,46) 97%

LS,
Y, Las notas explkafivas ánexas son parte mtegrante de los estados financieros.  TES :
ULSA etri EENEnriqueXan —og BuenTT7 Jorge Buestan

p| Gerente General Contador General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresados en dólares estadounidenses)

Notas

Flinos de efectivo en las actudades de operación:
Resultado neto del año

Ajustes por:

Máscargos a resultados que no representan

mowsmento de efectivo:

Depreciaciones 9

Amorizaciones 10

Pérdida (ganancia) en inversiones en subsidiarias 11

Provisión por jubilación patronal y desahucio

Cambios en aclivos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos y retenciones por cobrar

Otros activos corrientes

Cuentas por pagar

Impuestosy retenciones por pagar

Pasivos acumulados

Otros pasivos corrientes

Reserva para jubilación patronal y desahucio

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación

 

126,189

152,953
8,288

26,616
3,248

317,294

319,445
280,575

(15,727,495)
(913,287)

2,098
(3,874,739)

05,864
(34,910)

(1,334,639)
(31,346)

(AD)

Jorge Buestan
Contador General

211,352

189,244
8,288

(87,675)
30,640

351,849

3,298,363
141,329

(2,647,270)
(417,997)

14,627
(14,743,330)

45,043
(99,618)

1,173,936

(12,833,068)
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DELCORP SA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Entidad

La Compaña fue constituida mediante escritura pública el 30 de junio de 19%e inscrita en el
Registro Mercantil de la cuidad de Guayaquil el 22 de julia del mismo año. Su actividad principal
es la importación y comercialización de ferdlizantes,

Las mstalaciones de la Compañía se encuentran localizadas en el km 6,5 vía La Puntilla
Samborondón y sus bodegas de almacenarmento de materia prima están ubicadas en la Pradera
1íl a onllas del uu Guayas.

AL31 de diciembre de 2018 el personal total de la Compañía alcanza los 43 empleados (OUR $2

empleados).

La linfcemacón contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admenistración de
ta Compañía,

Operaciones

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, ta Compañía sostiene las siguientes líneas de ventas; urea,
tatrato y sulfato de amonto, urea grasulada, sulfato de magnesio granulado, sulfato de potasio
grenuiado y sulfato de 20.

Situación económica del pas:

Durante 2018 el crecimiento de la economía del Ecuador se ha veto desacelerada como
consecuencia de una contracción moderada de la producción petrolera, un contexto internacional
adverso, con mayor volablidad fnanciera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal
de los Estados Unidos, un riesgo pais que aumento casi 200 puntos, y un tipo de cambio real que
ño logró depreciarse y a pesar de que existió un aumento en el precio del petróleo, acuerdos con
la autoridad trbutana para la condonación de multas e mtereses, el bajo dinanmsiso productiva,
tuvo un iomial efecto primano postbvo, sta embargo, se registló un defat global del PIB en
comparación con el periodo fiscal 2017.

Las autoridades económicas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la. Ley Orgánica
para el Fomento Productivo y Atracción de Inversiones, Generación de Ernpleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal a les situaciones mencionadas antenormente, por lo que busca mejorar la
recaudación fiscal durante el ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminución de partidas
gubernamentales que generan un impacto negativo dentro de la economía nacional, además, se
espera contar con las estrategias económicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas
públicas y privadas para traer inversiones,y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias

por balanza de pagos para dinamizar la economía. No se cuenta aún con todos los elementos

que permitan prever razonablernente la evolución futura de la situación antes comentada, 8 pesar
gue se cuenta con reformas económicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de ingresos
con el fin de restaurar la economía,

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada po ha onginado

efectos sigraficatreos en las operaciones de la Compañia.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en dólares estadounidenses)

Aprobación de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018
han sido emitidos con la autorización de la Administración de la Compañía, con fecha 1 de febrero
de 2019, y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para
su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años
finanderos, salvo que se indique lo contrario.

Base de Preparación

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2018 están preparados
de acuerdo con la Norma internacional de Información Financiera (NIF) enatidas por el 1ASB
(internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
ta adopción mtegral, explicita y sin reservas de las referidas normas íntemacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados finanaeros han sido preparados sobre la base del costo histórico excepto por ciertas
propiedades que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas más abajo,

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor tezonalíte es el precio que se tecibiria por vender un aciivo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de Si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en

cuenta al fer el precio del activo e pasivo a la fecha de medición, El valor razonable a efectos
de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este

tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NUF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas sinulitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0 el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, Zo 3 con base en el grado de importancia de los ínsumos para la
medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación:

Kivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inchados en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos san datos no observables para el activo o pasivo
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMEMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en dólares estadounidenses)

La preparación de los estados financieros conformea la NHF exge el uso de dertas estimaciones

contables erficas. También euge a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de

aplicación de las políucas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican

wn mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son
sigrificabvos para la elaboración de los estados financieros.

Debido a la subjethadad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir

de los mentos estimados por la Adminstración.

Aplicación de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el año
actual

Nuevás Normas € interpretaciones

(a) NIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La NIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construcción, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones
relecionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos

con los chentes, NUF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que
surgen de los contratos con cieptes y tequiere que los ingresos se reconozcan a un monta que

refleje la contraprestación a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de bienes y servicios a un cliente.

Una entidad cootabilizara un contrato con un ciente que gueda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los critenos siganentdes:

á) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrita, oralmente o de acuerdo con

otras prácecas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones.

b) La entidad puede identificar los derechos de cada partes con respecto a los bienes O servicios
a trensterr,

c) La entidad puede «entficar das condiciones de pago con respecto a los bienes O sendcios a
transferir;

d) El contrato tene fundamento comercial (es decir, se espera que el tiesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);

Y

Es probable que le entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a carabio de los
nenes o señacios que se baosfenrán al diente, Para evaluar ses probable la receudación del
importe de la contraprestación, una entidad considerará solo la capacidad del cliente y la intención
que tenga de pagar esa contraprestación a su vencimiento. El importe de la contraprestación al
que la eoudad tendrá derecho puede sec menor Gue el precio establecido en el contrato $ la
contraprestación es vañable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una reducción de precio,

La NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y
orcunstancias relevantes al aplicar cada uno de los onco pasos del modelo a los contratos con
sus clentes. La nocna también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener
un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimento de un contrato.
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La adopción de NUF 15 no generó los ajustes de re-expresón de las cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018,

(b) NIXF 9 » Instruonentos fnsocieros

NUF 9 Instrumentos Finenceros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y

Medición y fige para los periodos anuales que comiericen en o después del 1 de enero de 2018,
La norma reúne los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos
finaaderos: (a) clasificación y medición: Co) deterioro; y £c) contabilidad de coberturas.

Los siguentes aspectos fueron considerados por la Compañia en la adopción de NUF 9:

(O Clasificación y medición: De conformidad con NIF 9, los instrumentos financieros se muden
subsecuentemente al valor razonable con cerablos en resultados, el costo amortazado o al valor

resonable con cerablos en otros resultados integrales. La clasificación de los instrumentos se basa

en dos critentos: (a) el modelo de negocio que utiliza la Compañía como entidad independiente
para adimmistrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los mstrumentos
representan Únicamente pagos de capital e mtereses sobre el monto pracapal pendiente,

ON. Deterioro de activos financieros- La adopción de NÚF 9 ha cambiado fundamentalmente la
determinación de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitución del
enfoque de pérdidas incurridas de la NIC 39 por tun enfoque de pérdidas crediticias esperadas a
futuro (PCE). NEF G regueere que la Compañía reconozca une estimación peca PCE para todos los

activos finanderos no mantenidos a valor razonable con carios en resultados.

La adapción de NIF 9, no afectó la clasificación y medición de los instrumentos financieros de la

Compañía y su potencial detenoro, no generándose ajustes que requieran re-expresar los estados
financieros de la Compañía al 1 de enero de 2018.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes induidos en los estedos fnasceros emplican el uso de crilenos y/o

estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y crcunstancias, ternmendo en cuenta la experiencia premia; sín embargo,
los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados finangieros. El
detalle de estos criterios y estimaciones están incluidos en las políticas contables y/o las notas a
los estados Anancieros,

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras prncipales fuentes de incertidumbre a la
fecha de reporte, que tienen) un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de
activos y pasivos en el año financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados
financieros. La Compañía basa sus supuestos y estimaciones sobre parámetros disponibles
¿uaándo los estados financieros son preparados. Circunstancias exastentes y Supuestos acerca de
desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado 0
circunstancias que están más allá del control de la Compañía. Tales cambios serán reflejados en
los supuestos cuando ellos ocuras,
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Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas

La Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de información Financiera
(NI) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas:

Efectiva a partde

MBE Tibalo perñodos que iniciar en

NUF 16 Arendarmientos. Enero 1, 2019

Modificaciones a la NUF 9 Carecterispcas de prepago con Enero 1, 2019
compensación negativa

Modificación a la MIC19 Modikicación, reducción a Enero 1, 2012
iquidación del plan

CINHE 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Trafaquentos del Impuesto a
las Ganancias

Modificaciones a la NIC 28 Pertopaciones de Largo Plazo Enero 1,2019
en Asociadas y Negocios
Corguntas

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a la NOE, MEF 12, MICI2 Enero L, 2019
Odo 2015 - 2017 y NIC

NIC 4 y NICB Modificaciones pora aclarar el conceplo Enera 1, 2020
de matenalidad y almnearia con obras
modificaciones

NOF 3 Aclaración sobre la defirición de negooo. Enero 1, 2020

NUF 17 Mora que reemplazará a la NUF 4 Enero 1, 2021
“Contratos de Seguros”

Se permite la aplicación anticpada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La MIE 16 mtroduce un modelo integral para la identíficación de contratos de arrendamiento y

trotarmento contable pera arrendador y arrendatano, la MF 16 reeroplaza la actual guía de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

MF 16 diferencia entre arrendarmentos y contratos de serdcio sobre la bese de sí un activo
identificado és controlado por el cliente, La diferenciación entre arrendamiento operativo y
arrendamiento fnenciero ha sado eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del actrro y su comespondiente pasiva bene Que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo,
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El derecho de uso del activo es imaialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulado y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedición del pasivo del arrendatario, El pasivo del arrendatano es tricialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendaniento que no son pagados a exo fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por mfereses y pagos así como el ripacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adición, la clasificación de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de cája de actividades de operación también tendrá impacto. De acuerdo con el
modelo de NUF 16 los pagos por arrendamiento serán: divididos en prinopal e mterés los cuales

serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operación,
respectivamente.

En contraste a le contabilidad del arrendatano, la NOF 16 sustancialmente mentene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de
diesificar el arrendamiento como operativo o finanaero. Extensas revelaciones son requendas
coo MIÉ 16,

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de la NIF 16 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidas en jos estados financieros y sus Peyelaciones,.

Modificaciones a lo NIXF 9: Caracteristicas de prepago cos compensación negativa

Las modificaciones a la NPF $ aclaran gue con el propósito de evaluar e una caracteristica de

prepago cumple la condición SPPL, la parte que ejerce la opción puede pagar o recibir una
compensación razonable por el prepago, cualquiera que sea la razón para el pago adelantado.
En otras palabras, las características de prepago con compensación negativa no fallen
gutomáticamente la evaluación de SPPL

Existen disposiciones específicas de transicón dependiendo de cuando les mabficaciones se
aplican en prener lugar, con respecto a la aplicación inicial de la NUF 9.

La Administración de la Compañía no prevé gue la aplicación de estas modificaciones en el futuro
tenga un lmpacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción e liquidación de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clanfican que el costo de servicio pasado (o de la ganancia O pérdida por la
liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beseficiós definidos utikzando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posidón excedente).

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en le manera normal en otro resultado integral.
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Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el mierés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compañía ahora está
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de
serado actual y de interés neto durante el resto del periodo de información después cambio ea
el plan.

En el caso de los miereses netos, las enmiendas dejan claro gue, para perlodos posteriores ala
modificación del plan, el mterés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos veto según la estableada en la MIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la pueva
medición (teruendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre
el pasivo Lacteeo) neto por beneficios defirados).

Las modificaciónes se aplican de forma prospectiva, 5ólo se aplican a les modificaciones,
teducciones o liguidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican prmero tas modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que ricien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Adminstracion de la Compañia no espera que la aplicación de esta modificación en el futuro
tenga un impacto en Jos estados financieros.

CINOF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requermientos de reconocimiento y medición de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinará st considerará cada tratamiento impositivo
masro por separado o en conjunto con otro u otros iratemientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
due una entdad considerará Se es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo maertoy reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia
fiscal [pérdida fiscal), das bases fiscales, pérdidas fiscales fo ublizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales.

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el futuro
no tendrá impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a lo NIC 28 leversiones en Asociadas y Megocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también la NIF 9 a otros instrumentos
financieros en una asociada o negocio conjunto ados que no aplica el método de la participación.
Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de la mversión de
la entidad en una asociada o negocio conmunto.

La Administración de la Compañsa anticipa que la apiicación de estas modificaciónes no bendrá
un impacto en fos estados financieros en períodos futuros.

Mejoras anuales a las NOF Ciclo 2035 - 2017

Las mejoras anuales mchyyen enmiendas a la MOE 3, MIZF 13, MIC 12 y NIC 23, que aún no son

obligatoramente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación:
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*  NUF3 Combinación de Regodos — dlarifica que una entidad debe efectuar una remedición

de sus intereses previamente mantenidos en una operación congunta cuando obtiene el
control del negado.

» NIF 11 Acuerdos Confuntos - clanfica que una entidad no debe efectuar la remedición

de sus intereses mantenidos presamente en ues operación cosjunta cuando oblene
control conjunto del negocio,

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clanfica que una entidad registra de fa misma forma
todas las consecuencias impositivas que resultes de pagos de diádendos.

* NIC 23 Costos de Finandianuento - dlafica que una entidad debe consderar como parte

de los préstamos generales, Cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo está hsto para el uso pretendido O $u venta.

La Administración de la Compañia estima que le aplicación de estas modificaciones en el futuro
no tendrá irmpacto significativo en los estados financieros,

Moneda funcional y moneda de presentación

Los estados financieros se preparan en da moneda del ambiente económeco primario donde opera
la Compañia (moneda funcional. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación
de la Compañía. A menos que $e indique lo contraria, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en dóleres estadormdenses.

Información financiera por segmentos

La Adininistración his idenbñicado los segmentos operativos en función de la forma como
monitorea el pegocdo, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las
trensecciónes operstwas de la Compañía, inctuidos en base ala NUF Y (segmentos de operación]
Véase ota 23.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en
bancos y ofrás inversiones de coco plazo de alta liguidez con vencimientos onginales de tres
meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidag,

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificación

La Compañía csifica sus activos y pasivos financieros en las siginentes categorías: "achvos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponible para la
venta”.
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Los pasivos financieros se clasifican en fas siguientes categorías: "paswos financieros a valor

razonable a través de genaocias y pérdidas" y "otros pasivos finanderos”, La clasificación depende
del propósito pera el cual se adquirieron los activos o se contrataron los pasivos.

La Administración deterreina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento miaal

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañta mantuvo actos financieros en las categorías de,
"préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos haste su vencimiento”. De

igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financeros en la categoría de "Útros pasivos
fnangeros”. Las características de las mencionadas categorías se explican a continuación:

2). Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar compañias y partes relacionadas y Otras cuentas por cobrar. Son activos
fivancieros so derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en
un mercado activo. Se mcluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
á 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación Anandera que se presentan como
activos na comentes.

D) Activos ngarieros monteridos hasta Su vencinuento

Son activos financieros no derwados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que
la Administración tene la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento,

Los certificados de depósitos mantenidos hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos comentes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha del estado de stuación financiera.

Za (MIOS PESOS ÓNBOCICIOS

Representados en el estado de situación finangera por las cuentas por pagar, obligaciones
financieras y comerciales, cuentas por pagar compañías y partes relacionadas y otras cuentas
poe pagar. Se incluyen en el paseo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
freses contados a partir de la fecha del estado de sstuación financiera,

25,2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

aj Reconacimiento >

La Compañía reconoce ye acteeo a pasevo finaaciero en el estado de situación finandera ala fecha
de la negociación y se reconocen cuando 5e compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo,

b) Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos maraimente a su valor razonable más Cualquier
costo atribultáe a la trsnsacoión, a el activo O pasivo financiero no es designado como de valor
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razonable a través de ganancias O pérdidas y este es sigoificativo. Con postenondad al
reconocimiento inicial ta Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

c) Medición posterior -

i, Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento imcial se miden al costo amortizado aplicando el método
de tereses efectivo, cuando el cródito se amplia más allá de las condiciones de crégito
normales,

ll, Otros pasivos financieros:

Son obligaciones de pago por préstamos recibidos de sus accionistas. Se muden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectiva. No obstante, los pasivos financieros
que no tengan un tipa de interés establecido, el importe culmine O se espere recibr en
el corto plazo y/o el efecto de actualizar no ses significativo, ee valoran por su valor
nommeal.

2.6.3 Baja de activos y pasivos Anancieros

Los activos finanderos se dejan de reconocer cuando los derechos á recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compañia ha transfendo sustancialmente
todos los nesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compañía se han liquidado.

2.5.4 Compensación de instrumentos financieros

26

24

2.8

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situación financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes recocoddos, y la Compañía Gene le tención de tiguidar por el peto, o de renlizar el
activo y cancelar el pasivo simultáneamente

Inventarios

Los inventarios se registran al costa promedio y no exceden el valor neto de realización, Las
importaciones en tránsito son registradas al costo según factura más los gastos de nacionalización
incurridos. Las pérdidas gue pudieran evustir son registradas en resultados del año, Además, está
conformado prnapalmente por fertilizantes, mateñiales y repuestos,

Pagos anticipados

Están registrados conforme a las fechas de los desembolsos. Los anticipos a proveedores, son
liquidados cuando los bienes o servicios son recibidos, Las pólizas de seguros són amortiados en
lineas recta considerando su plazo de vigencia.

impuestos y retenciones

Corresponden prinapalmente a retenaones del impuesto a la renta que serán recuperadas en un
penado menor a 12 rmueses y crédito del impuesto al valor agregado efectuado por terceros.

11
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Cuando la Adminstración estima que dichos salidos no podrán ser recuperados se cargan a los
resultados del año,

Propiedades, planta y equipos

Medición en el momento del reconocimiento - Las partdas de propiedades, planta y equipos
se miden nicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más todos los
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimación vacial de cualquier costo de desmantelamiento y reliro del elemento o de
rehabilitación de la ubicación del activo,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados,

Medición posterior al reconocimiento: medelo del costo — Después del reconocimiento
ifícial, las propiedades, planta y equipos son registradas al coslo menos la depreciación
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se
producen.

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación — A partir del año 2018
después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan periódicamente.

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superént por revalúo de
propiedades, planta y equipo. Una disminución del valor en libros de la revaluación de la
propiedad, planta y equipo es registrada en resultados.

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Útil estimada, valor residual y método
de depreciación son resados al final de Cada año, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado regstrado sobre una base prospectiva.

A continuación, se presentan las pnnapales partidas de propiedades, planta y equipos y su
respectiva tasa de depreciación:

Descripaón del bien Tasas

Edificios e mnstalaciónes ES

Maquinarias Y Equipos 10%

Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Exuapos de computación 33,23%

12
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene registrado como uso de welor, el costa
revaluado al 31 de diciembre de 2010, para ciertas clases de saldos de sus propiedades y equipos
peto La Compañía en estricto cumplimiento a lo establecido por la Superntendencia de

Compañias Valores y Seguros, efectuó la aplicación obligatona de la Norma Intemacional
Información Ainanciera No. 1 (Adopción por primera vez de las NIF) a partir de enero 1 del año
2010, teniendo como periodo de transición el año 2009, La Nocma Intemacional de Contabilidad
No. 16 (Propiedades, Planta y Equipo), establece gue los elementos de las propiedades deban
revaluarse, cuendo experimentas cambios significabvos y voláfiles en su valor, o en periodos de
coda 3 a 5 años pera activos que experimenten variaciones insignificantes.

La Adeinistración de la Compañía ha establecido procedimientos que le permitan asegurarse de

que sus activos están contabilizados por un importe que no sea superior a su walor recuperable,
para lo cual en el año 2014, efectuó una nueva valoración, determinándose que los activos no se
encuentran contabilizados por encima de su importe recuperable, curnpliendo de esta manera
que cuando su importe en Blro exceda el amporte que pueda recuperarse (ubibzación O venta)
por lo que deberá reconocerse una perdida por deterioro.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La ublidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o rebro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - S0n registrados al costo menos la
amortización acumulada y cualguiec pérdida por deterioro acumulada, La amortización se
reconoce con base en el método de Ímea recta sobre su vida útil estimada, La vida útil estimada,
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de
cualquier camino en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los aciheos intangibles
con vida útl lodefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos cualgwler
pérdida por deterioro acumulada.

Saja de activos intangibles - Un activo intangible se de de baja al momento de su disposición,
0 cuando ho se esperan beneficios económicos futuros de eu uso o disposición. Las ganancias O
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo mtangible, medidas corso la diferencia entre
los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en líbros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortización y vidas útiles La amortización de los activos mtangibles se carga
4 resultados sobre susovidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida 0tl estimada, vajor

residual y método de amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 06 de un acto tangible es finita o indefiruda. La vida úbl de un activo mtangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro típo no excederá el período de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo del cual la entidad espera utilizar el

13
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activo, Los activos intangibles de vida ubl indefinida no se amortizan, pero 5e evalúan por
delenoro anusimente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor reswdual de todos fos activos intangibles de la Compañía es igual a cero,

Deberioro de actberos

2.11.1 Deterioro de cuentas por cobrar

La Compañía establece uña provisión para pérdidas por debenoro de cuentas por cobrar
comerdales cuendo exste evdenas objetwa de que la Compañía no será capas de cobrer todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganización finandera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado. El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importeen líbros
del activa y el valor actual de los flujos de efectvo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva original del actvo financiera.

Sá, en un período postenor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución
se relaciona objelvamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconoció dicho
detenoro, se reconoos en el estado de resultados integrales a la reversión de la pérdida
premamente reconocida.

2,11.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipo e intangibles)

212

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipos e intangibles,
para determinar e existen maicios de que esos actos hayan sufdo una pérdida por deterioro
de valor. Si exasten iralicios de un posible detenoro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Sí el importe recuperable estimado es infenor, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por debenoro del valor en resultados,

Si una perdida por deterioro del valor revierte postenormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habría sido determinado $ no se hubiera reconocida
ninguñra pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de actwos) en años anteriores, Una

reversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos comentes y diferidos, Los impuestos

se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
seconotidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto, En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente
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El cargo por empuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25%(2017: 22%) y se carga a los resultados del año que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compañías cuyos accionistas se encuentran
en paraisos fiscales deberán utilizar una tasa de impuesto del 28%(2017: 259%) sobre las
utilidades gravables.

Adicionalmente cuando la composición accionaria de la Compañía se encuentee conformada con
accionistas domiciliados en parsisos fiscales con una participación accionaria menor al 50%
deberán aphcar une tasa de impuesto del 28%sobre la proporción de las ublidades grawables
atribuibles a su participación accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las uBiidades gravables
atríbulbles a los accionistas residentes o ho residentes (que no sean paraisos fiscales) en el
Ecuador.

El “anticipo mínimo de impuesto a la renta” es calculado en función de las cres reportadas el
año anterior sobre el 0,2% del patrimoruo, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
íngresos gravables y 0.4% de fos activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anbapo mínimo, este

último se convertirá en mpuesto a la renta defimtivo, a menos que el contripuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aphicable, de acuérdo con la norma
Que rige la devolución de este anticipo,

2.13 Beneficios a los empleados

2.131 Beneficios de corto plazo

Se registan en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a:

(0 Participaciónalostrabajadores: Calculada eo función del 159% de le ublidad contable anual
antes del impuesto a la renta, según la establecido por la legistación ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
eciministrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(10, Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios a la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislación Vigente en el Ecuador.
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213,2 Beneficios de largo plazo

2.14

245

Resenta parajubilación patronal y desabuicia (00 fondeadas)

La Compañía bene un plan de benefido definido para jubilación patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicatado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el velnticinco por dento del equivalente a
la última remuceración mensual por cada uno de los años de seracios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneñoo se denomma desahucio.

La Compañta determna anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios
actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación finandera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (2017: 7,57%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales están
denominados en la misrma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos
que $e aproxman a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuaniales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de serecos, remuneraciones, incrementos futuros de

rernmuneraciónes, tesa de rotación, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuanales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que
surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan

á otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen emediatamente en resultados del año.

Al gierre del aña las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compañía.

Participación a los trabajadores

El 15%de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer eo concepto de participación a los

trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devénga, con base
en les sumas por pegar exigibles.

Provisiones corrientes

La Compañia registra provisiones cuando: 1) exuste una obligación presente, ya sea legal O
enplícita, coro resultados de eventos pasados, lú es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para hquidar la obligación y sii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidas como provisión son la mejor estimación de la Compañía, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisones comentes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivas y provisiones.
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2.16 Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos comentes
en los estados financieros en el período en el que los dendendos se aprueban por los accionistas
de la Compañía,

2.17 Reconocimiento de ingresos y gastos

217.1 Ingresos relacionados con le operación

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado € por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos
fuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con Fiabilidad y cuando la Compañía hace la
entrega de sus producios al comprador y en consecuencia, trensfíere los desgos y beneñcios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, rá a
mantener an control sobre los Mismos,

La experiencia acumulada de le Compañía ha deferminado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,

2.17.2 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, esto se reconocen a medida en que Se mcuren
indegpendientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuendo a los Ineanientos de la
base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de estados financieros”

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contateles críticos

La preparación de estados finanderos regujere que le Compañía realce estinaciones y ullice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la
expenencia lustórica, cambios en el mercado e wformación suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferic de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y polllicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía

y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la Adíngustración.

Las principales esfimacioónes y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:
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2) Peovisión para cuentas mcobrables

La Compañía evalúa la posibilidad de recuperación de los saídos mantenidos en cuentas por
cobrar, basándose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra O

reorganización financiera, y la falta de pago que se considera un lndicador de que la cuenta
por cobrar se ha detenorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontándolos.

$)  Obpgaciónes por beneficios a empleados -— Reserva para JuDISCIÓN patronal y DIesabucio

£l valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de

factores que se determinan sobre bases actuariales usando un número de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones meluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligación
por panes de pensión,

Otros Supuestos daves para establecer las obligaciones por planes pensión se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

£j) Eromedades, lenta y equipos e Imangibles

La determinación de las vidas útiles de propiedades, planta y equipos y los plazos de
amortización de los intangibles que se evalúan al cierre de cada año.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actrádades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros: riesgos de
mercado, nesgo de hquidez, riesgo de crédito y nesgo de capitalización. La planificación general
de gestión de nesgo de la Compañía se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de
los mercados financieros, es por esto gue trata de nununizar estos resgos y los potenciales
efectos adversos en el desempeño ge la Compañia.

La Administración de riesgos se efectúa a través de análisis que reahza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo po solo permite minimizar el riesgo sino
que es una herrarmenta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaría,
todo esto acompañado de potíbcas, procedimmentos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una de serie de conventos realizados con proveedores de materia prima,
material de empaques de dos productos más rentables para beneficiarnos de las condiciones de
predios que nos hacen más compebtvos en el inercado, ya sea con pagos anticipados u otros
MECanismos.

Á contnuación, se presenta los prnapales riesgos financieros a los que está expuesta la
Compañia:
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DELCORP SÁ,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en dólares estadounidenses)

4.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en dos
cambios en las tasos de interés,

a) Riesgo de tasa de interés:

Es el sesgo de fluctuación del valor razonable del fujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido e caminos en las tasas de interés del mercado, la exposición de este riesgo
está principalmente relacionada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El nesgo de tipo de cambio surge de transacciónes comerciales futuras y de los activos y

pasivos reconocidos ea moneda distinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, por
to tanto, la Compañía considera que es poco probable que exdsta una posible perdida originada
por este tipo de riesgo.

(0 Riesgo de precio:

Periódicamente la administración de la Compañía analza la tendencia de los precios de
productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi
como la elastcidad de la demanda. En función de ello efectúa un análisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los
resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de ourto y mediano

plazo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La prncipal fuente de fiquidez son los flujos de efectivos provenientes de fas ectividades de la

Compañía. Para administrar fa hquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses. La Compañía prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y equivalente en activos financieros a través de un número adecuado
de fuentes de financiamiento comprometidas. Los vencinientos se manejan de acuerdo con la
necesidad, a corto, mediano y largo plazo.

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misraa tendencia,

ta Compañía durante el año 2918 y 2017 concentró su apalencammento petemente con
proveedores, emisión de obligaciones, papel comercial y entidades financieras. Las buenas
relaciones que se mantienen con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir
plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañia
mantiene.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en dólares estadounidenses)

Contisuando con el modelo de negocio y factibilidad interno en el que $e maneja mnternamente

se adminstra la figuadez tomando en consideración los siguientes puntos:

* Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que

permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
adrmumstrativa descentralizada que la soporte.

+ Elaboración y análeÍs mensual de indicadores que permilan evaluar la gestión en

Geterminados procesos.

+ La cobranza es realizada por el area dedicada específicamente a cobranzas, área de
ventas y ares Junidica.

»  Otorgarmento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes
con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la hquedez y disminución
del nesgo credibicio.

4.1.2 Riesgos de crédito

4.2

e

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
financiero y contrato susento con un Chente, o que lleva a una pérdida Anandera,

El nesgo relacionado con sus actividades operacionales es relativamente bajo en vista que no

mantenen saldos por cobrar. El nesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar a partes
relacionadas, onginadas en préstamos otorgados a largo plazo. Estos se encuentran sustentados
en contratos.

La Adraniatración considera Que estos nesgos se encuentran miigados.

Riesgos de capitalización

La Gerencia adramstra las bases de capital para cubrir dos nesgos inneceotes en su actividad, y
de esta forma asegurar que pueda continuar como negodo en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde años antenores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

Composición:

2018 ¿017

Caja 1,147 2,094

Bancos (1 43,530 39,893

45,277 41,987

Sobregiros bancarios . (92,740) (2,253)

(97,463) 39,734
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

(10 8131 de diciembre de 2018 y 2017, las instituciones financieras con les gue mantienen saldos

 

 

 

son:

20189 2017

Banco Pishincha 7,624 18,556
Banco Bolaerano - 8,384

Banco Promerica 8,371 3,160

Banco Pacífico 439 4,688
Banco Internacional - 1,035

Benco Machala 890 890
Banco Ruminahul 2,619 2019

Banco Guayegul 23,002 -

Banecuador 585 e 357
43,539 39,893

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO,

Composición:

2018 2012

Chentes locales ()) 3,605,097 3,1124537

Ckentes del exterior 27,999 22958

3,633,051 3,952,496

(-) Provisión de cuentas incobrables cc34,838), 04,838)
3,198,213 3,517,658
 

(0. Los clientes locales tenen un vencmiernto promedio de 45 días plazo y no generan interés,

(9 La antiguedad de cartera por los años terminado al 31 de diciembre 2018 y 2017 se detalla

 

a continuación:

2018 ¿7

Por vencer 214418,379 2,433,607

vencido;

1330 dias 160,827 250,389
2 a 60 das 60,049 87,402
61 490 díaz 20,453 70,018
Más de 90 días 966,243 1,111,111

oOB 3,952,496
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMIRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

2918 EZ

Prestamos funcionarios y empleados, sim interés 261,252 284,483

Artcipos a proveedores (1) 208,042 516,269

Anticipos a quencena y sueldo - 79,931

Pagos por cuenta de empleados 21,989 417

Préstamos funcionanos y empleados con interés (1) 39,706 67,958

Otras cuentas por cobrar al SRT (10) 579,888 512,34

Otras 36,035 52,056

1,230,912 1,517,487
 

(0, Corresponde anticipos que Seránhauadados durante el primer trimestre del año 2018,

(0 Corresponde a la porción coriente de préstamos en efectivo concedidos por la Compañia a

sus colaboradores, los cuales, generan un interés anual del 5%.

(mu) Corresponde a un valor de anticipo de impuesto a la renta de años antenores pendiente por

 

reclamar.

INVENTARIOS

Composición:

2018 201Z

bnportaciónes en transito (0 28,610,460 17,359,805

Fertlizantes 7,383,458 2,887,268

Surmastos y matermies 122,309 141,745

36,116,317 20,388,822
 

(0 Corresponden priacipalmente adquisiciones de fertilizantes (urea, nitrato de amono,
fosfato, sulfato y otros), las que serán boudedas una vez que el producto ingrese a las
instalaciónes operatwas de la Compañía,

(1) AL31 de diciembre del 2018, fos inventarios de la Compañía se encuentran entregados como
garantía por US$15,063,740 (2017: U5$12,752,511).
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en dólares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

A131 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

 

2018

Conientes
Seguros pagados por antopado (0 260,867

Otros pagos articipados 6,576

¿018
Nocomentes,

Depástos en garantía (0 22,500
Funciananos (préstamos por cobrar]

   

2017

204576

  

27,348
199,456

 

tó Corresponde principalmente el costo de las prmas de seguro por devengar, contratadas con
compañías locales, las cuales son liquidadas en razón de su fecha de vencnmento.

(0 Representa a qerentias por bodega de Storeocean S.A, valorada en US$ 16,500; bodega
enla ciudad de Machala de 200 metros cuadrados ubicado enla avenida puerto Bolivar por
US$400 para almacenaje de productos con un plazo de 1 año y una bodega en el cantón
San Jacinto de Yaguachi ubicada en el km 22 %%, dudadela ferroviaria, en el l0te del terreno
signado ocn zona 10, sector 60, manzana 012, por U5$5,600 con el objeto de almacenar

productos agrícolas (fertilizantes), el mustno que tiene un plazo de 3 años, ambas con
oportunidad de ser renovadas en caso de estar de acuerdo las dos partes.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

Composición y movimiento:

(Vésse página squiente)
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DELCORP SA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dófares estadoumdenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Aj 31 de diciembre de 2018 y 2017, ua detalle es el siguiente:

 

 

 

Mara. are. Total

Ali de enero de 2017 1,500,000 41,440 1,541,440

24 31 de diciembre 2047 O 00000 41,440 1,541,449

Ventas/08as - 10,440) (41,440)

Al 31 de diciembre 2018 (9) 1,509,000 a 1,500,000

Amortización

Alí de enero de 2017 : (24,864) (24,864)

Cargo por amortaación del ejeracio . (8,280) (8,288)

  

 

Al 31 de diciembre 2007 ar35D 3452)

Cargo por amortización del ejerocia - (8,288) (8,288)

WVeotas/bajas - 41,440 41,440

AL31 de diciembre 2018
   

Importepeto enlibras:

AJA de dicembre 2017 nc.500,000

 

ro08,288
 

AL31 de driembre 2018 EN o 1,500,000

(0 Corresponde a US$ 1,500,000, consistente en la marca “Fertiandino” con la Cual se
comercalizan los productos de fertilzantes a nivel nacional. EL 22 de febrero del 2017 y 24
de febrero del 2015, se realizaron estudios de valoración de la marca, que determmaron
valores de la merca por Us$1,600,000 y US$1,580,000, respeciwamente y ía marca tiene
una vida útil indefinida, establecida sobre la base de un análisis de participación en el
mercado del 12.30% y 12,91%, respectivamente. La Administración de la Compañía no
procedió a efectuar el ajuste por considerar los efectuar el ajuste por considerar los efectos
de diferencias no representativos.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en dólares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

 

 

 

 

 

Composición:

2018 2012

Jiversones en subaidienes:

Ecuetonana de Granos 5,A(ECUAGRAN) (9 12,549,356 12,458,162

Storeocean S.A. 4,230,126 4,147,936

Subtotal 16,779,482 16,906,093

Inversionesenasociadas:

Retratorec (6) 50,000 50,000

Subtotal 50,000 50,000

Total 16,829,492 16,856,098
 

(1D Incluye la constitución del Fideicomiso Mercantil Delax realizado el 12 de enero del 2018
por 150,404, 166.

60. 4131 de diciembre del 2018 y 2017, mantiene una inversión en acciones en la Compañía

Retratorec S.A. por un valor de US$50,000 (2017: US$50,000) que representa el 1,59%
(2017. 159%) del paguete accionario de ess Compañía. El valor nominal de cada acción
es de US$1

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las acciones de Retratorec S.A., cotizan en la Bolsa de

Valores de Guayaquél, la misma se encuentra domiciliada en Ecuador.

Al 34 de diciembre del 2018 y 2017, respecto de la inversión en la Compañia Retratorec
SÁ, no nos fueron proporcionados los estados financieros.

El movimiento de las inversiones en subsidiarias en el estado de sttuación financiera fue como

sigues

 

2018 2017

Saldo neto eliniao del año 16,806,098 14,847,328

Efecto de valor patrimonial (1) (26,616) 1,958,770

Saldo neto al final del año 16,779,482 16,806,098
 

(0 A131 de diciembre de 2018, la Compañía procedió a realizar el ajuste del valor patrimonial

proporcional en la Compañía Ecuatoriana de Granos SA. (ECUAGRAN) por US$ 26,616.
Durante el año 2018 y 201.7, vo existió apuste por Storeocean S.A, registrándose en ambos
casos la contrapartida en resultados de cada año.
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DELCORP SA,

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

Á continuación, se detalla porcentaje de participación:

Valor patrimonial proporaonal

 

% de partapación 018 017
Subsiderna 0 participa ? 2

£xuatonena de Granos S.A. % 2e
AN 12,549, 158,162(ECUAGRAN) (1 OS 2,549,356 12,458,18

Storegcesn S.A. 50.00% 4,230,126 4,347,936

16,779,482 16,806,098.

La Compañía Delcorp S.A. en calidad de constituyente, cedió y/o aportó a título del
Fideicomiso Mercantil Delax el 78,97% de las acciones de Cojatonana de Granos S.A.
(Ecuagran) para le conformación de su patrimomo autónomo por 9,404,166 acciones
erdinarias y nominstias de un dólar de los Estados Unidos de Amérnca. Adernás, la
Compañia posee el 13.47% de las acciones de Ecuatoriana de Granos S.A (Ecuagras).

OBLIGACIONES FINANCIERAS Y COMERCIALES

 

 

Composición:

2018 ¿01Z

Carnentes

Letras de cambio (1) ¿923,748 3,157 149
Insítuto de Seguridad Social de la Polla

Nacional (1) 1,610,000 1,400,000
Facturas comerciales (y 5,364,725 -

Binco Boliviariano CA, (iv) 2,800,000 3,200,000
Banco Pincha SA. 1,054,325 1,620,000
Banco Promérica S.A. - 298,72

Ireerés finandero (v) 534,883 113,218

A987,681. 10,397,729

(:) Costo de transacción facturas comerciales (a (2,030,668) 242.566
12,952,013 10,155,163
 

(Mo 431 de dicienbre del 2018, corresponde a 34 letras de cambio cuyos beneficiarios

principalmente son personas jurídicas y pafurales por US$ 2,923,748, cuya fecha de
emisión fueron en el año 2018, con rendimientos que fluctúan: entre 8.03% al 13% con
vencimmento en el año 2019, Jas cuales no poseen garantias.

(9 Corresponde al Instituto de Seguridad Social de la Pobcía Nacional (ISSPOL) en base al
contrato de compraventa de derecho fiduciarios con pacto de retroventa celebrado durante
el 2018 y 2017.
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HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

(0. AL31 de diciembre de 2018, correspondena la negociación de anoo facturas comeraales,
Guyas fechas de vencimento promedio son en novembre y diciembre del 2019. A

continuación, se detalla plazo y montos de las facturas comerciales:

 

Puso Monto Sado 2320 (888) pr ' sggo F00ina de pago

878,560 869,774 359 15/11/2018 8/14/2018 Alvencionento

1,005,000 994,950 359 13/1/2018 9/11/2018. Alvvencimento

Factu as comer ciales 1,536,425 1,521,061 359 15/11/2018 9/11/0019 Al vencioento

1,150,000 1,138,500 345 2512/2808 61120019 Arvencimento
848,929 840,439 359 26/10/2018 20/12/2019 Al vencimiento

51 TÍ

4
tm) 8133 de diciembre del 2018, las obligaciones bancarias con sus respectivas tasas de interés

y plazo de vencimiento se detallan a continuación:

 

. a Fecha Fecha
Banco Mo Operación Monto Plazo (días) Emisión Vencmente fasa

Banco Bolerariano CA. 298975 1,200,000 81 2200212048 18/3019 7.00%

Banco Bolvanano LA, 2977560 1,700,000 126 21/15/2018 16/5/2019 8.80%
Banco Pichencha SA DBLASOS 650,000 180 26/10/2018 24/4019 83%

Banco POwcha 5 4 2010118106 85,000 180 28/6/2018 25/12/2008 8.95%
Banco Pichincha 5 A 301471600 263,000 180 28/6/2048. 26/10/08 8,95%
Banco Pichwcha 5 A 302109700 170,000 180 10/7/2918 6/1/2019 8 95%
Baoco Pihcha SA 302109900 35,000 180 10/7/2018 6/1/2019 8 95%
Banco Pichincha S.A 302773500 319,325 180 20708 60 2,95%

Banco Buda S.h. 308442200 120,000 180 APO/Í018 2/4/2019 50%

Senco Pina SA 310872600 62,000 182 8/12/2018 9/5/2019 8,15%

  MIN

 

A contnuación, se detallan las garantes entregadas:

* Inventanos peanorados por US$ 1,219,556.

+ Hipoteca abierta. - Terrenos, edificios, planta de silos, equipos e instalaciones por US$
15,400,000 de Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran), $e encuentran entregados en

garantía a través de ina hipoteca abierta pera cubair obligaciones propias y de la Compañía
relacionada favor de Nitron Group Corporation.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

¿018 27

coruente:

Caral GMBH (0 3,406,104 3,545,180

instituto de Seguridad Social de la Policia 2,770,000 1,400,000

Nacional

() Costo de transsocón msbtución financiera (54,919) (208,542)

a largo plaza

6,121,185 4,736,838
 

0 Son obligaciones adquiridas para capital de trabajo por parte de la Compañía Carquik GMBH
(exterior), los rusmos que no tienen fecha específica de vencinuento,

 

CUENTAS POR PAGAR

Composición:

Proveedores locales () 1,340,820 2,473,267

Proveedores del exterior 378,336 3,120,620

1,719,156 5,193,887
 

(1). Corresponde principalmente a cuentas por pagar por adquisición de productos de
fertlizantes y pólizas de seguros en general por un valor de US$812,265 y US$ 105,078,
respectivamente. felenás, las cuentes por pagar proveedores no devengan intereses y su
vencimiento promedio es de 60 días plazo.

 

PASIVOS ACUMULADOS

Composición:

2018 ¿17
Beneficios sociales de ley (1) 69,390 84,584

Participación a los trabajadores 29,691 47,817

1ESS 18,002 25,488
Ctros 10,163 4,167

127,246 162,156
 

(0. Teduyen las provisiones realizadas por la Compañía para el pago de décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de resena.



DELCORP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
¿Eapeesados en dolares estadoumadenses)

15. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

 

Composición:

2018 ¿0LZ

Enpuesto a le Sateda de Divesas (150) (0) 2,463,258 1,981,269

Retenciones en la fuente 396,751 255AS3

2,450,009 1,936,722
 

(y. Corresponde a retenciones efectuadas en el año 2018 y 2017 por pagos al exterior por
concepto de importación de matenas primas e msumnos incorporados al proceso productiva,
conforree a listado establecido por el Come de Política Tributaria.

Estas retenciones pueden ser utilizadas corno crédito tributario, para el pago del impuesto
ala senta causado o 54 anticipo en el ejercicio fiscal en que se generó o en los siguientes

cuatro años En caso de excedente, el conimbuyente puede elegí (1) coosiderado como
gasto deducible umcamente en la declaración de impuesto a la renta correspondiente al
ejerción fiscal en que se generó el respectivo pago de ISD y (2) solicitar su devolución al
Senado de Rentas Intemas (SRI), dentro del siguiente ejercicio fiscal respecto del cual el
pago fue restizado o dentro de los custro ejercidiós posteriores.

2018 2007
Salidasporagan.

IA por pagar 1,026 .

Retenciones en ta fuente del impuesto a la renta 271,206 163,782

impuesto a la tentá por pagar 42,063 59,612

Retenciones en la fuente del VA 52,351 53,408

o372,646 OAZ
 

15,1 IMPUESTO A LA RENTA

El ienpuesto ala renta mostrado en el estado de resultados de los años 2018 y 2017 se compone
de la siguente manera:

(WNése página siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

2018 ¿qa?

impuesto a las ganancias Cornente

impuesto corcente sobre los beneficios del año a ARG
Total múpuesta corriente 42,063

 

Impuesto a les ganancias difendo

Relacionado con el origen y la reversión de

diferencias temporadas
Total mpuesto dfendo

Fatal gasto de impuesto a la renta

 

 

Conciliación del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron lá utilidad contable con la utilidad tributaria de la
Compañía, para la determinación del empuesto a la renta de los años 2018 y 2017 fueron los
siguientes:

  

 

 

2018 7

Uliidad antes del impuesto a la renta 197,943 318,781

Menos:
() Perticapación e los trabajadores (20,691) BN

(3 Dividendos exentos - (27,075)
() Otres rentes exentas - (184,485)

Más:

Gastos po deducibles 82,400 42,546

Utiidad grevable (pérdida bibutana) 250,652 (558,650)

Tasa de impuesto Ú) 2 24%

impuesto a la renta causado Lore _ 82,663 oe a

Anticipo mineno de impuestoa la tente (u) o 366,023 59,612

0 La provisión para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las ublidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25%(2017: 22%).

0 La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mano de impuesto a la renta”,
el cual en caso de que sea meyor que el impuesta a la recta causado, $e convertirá en

impuesto € le renta definitreo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intemas su devolución, to cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas.
ende norma que rige este anticipo.
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DELCORP 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 32 DE DICIEMBRE DE 2038
(Expresedos en dólares estedoumdenses)

Situación fiscal

Aca fecha de erusón de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalzada por las
autongades inbutanas. Los años 2016 al 2018 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el príncipio de plena competencía para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y semita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de

operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domidlladas en el exterior y locales (dependiendo de dertas consideraciones) en el
tismo periodo fiscal cugo reonto acumulado ses supeñor a 116$15,000,000 (Anexo e Informe
o 115$3,000,000 solo presentar Anexo). Se induye como parte relacionadas a les empresas
domidliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2019 conforme
el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su dedaración de impuesto a la renta

anual declare las operaciones de activos, paswos, Íngresos Y egresos,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

gravados y que no tengan transacciones don paraísos fiscales o exploten recursos naturales están
exentos de la refenda normativa.

De acuerdo e los montos en transaccones mdicados, la Compañía al 31 de diciembre de 2018,
debe presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas, el cual a la fecha de ernisión de
estos estados financieros se encuentran en proceso de elaboración.

Reforros tributarias

£l 29 de diciembre del 2017 se publicó ta "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecinuento de la Dolanzación y Modemizadión de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación
de la Economia” enel Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 140,

Los aspectos más importantes del reglamento para le aplicación de esta tey son los siguientes:

» Será deducible la totatidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones pubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones
yá constitadas en años antenores; en el caso de provisiones realizadas en años
antenores que hayan sida consideradas dedudbles a no, y que no fueren utliizadas,
deberán reversarse contra ingresos gravados o no siugetos de impyesto a la renta enla
ema proporción que hubleren sido deducibles o 10.

+ Se establece el reconocimiento de un mmpuesto difendo relacionado con las provisiones.

etectuedas para cubre los pagos por desafucio y pensiones jubllares patronales que sean
constituidas a partir def 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el mamento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de feouesos para cancelar la

obligación hasta por el manto efectivamente pagado.

El 21 de agosto del 2018, se emetió la Ley Orgápica para el Fomento Productiva, Atracción de
loversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibno Fiscal en el Registro Oficial No. 309,
a contimación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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Impuesto a la renta

Ingresos

* Se considera ingreso exento, jos dividendos y utilidades distribuidos a Tawor de sociedades.

o de personas naturales domiciliados en paralsos fiscales o junsdicciones de menor
imposición, siempre y cuando, las sociedades que distribuyen o tengan Como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminó el Último maso del artículo 9 exenciones que establecía lo siguente: “En la
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones
Que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contobiyente, con excepción de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para huevas Inversiones Productmas, Generación de
Empleo y de Prestación de Servicios”.

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeras 10 años, contados a partir del primer ejerciao
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gestos deducibles

e

Tarifa

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD
relacionados con los pagos originados por financianuento extemo serán aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando $e cumplen los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario interno y con estándares
internacionales de transparencia.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la
socedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital txusta un bbular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiado efectivo sen
residente fiscal del Ecuador.

fnticipo de impuesto a la renta

* Se elimina el antícipo de impuesto a la rente para sociedades como impuesto rigimo y
se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado,

impuesto al valor agregado

e El uso del crédito tibutanio por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones.
de bienes y serácios podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha
de pago.
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MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en dólares estadounidenses)

+ Se podrá sohotar al SRI la devolución O compensación del crédito tributario por
redepciones de IVA haste dentro de 5 años,

impuesto a la salida de divisas

+ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema
Ánangiero ya no representan un hecho generador para el pago del IS0,

* Se mnaduye como exención de 15D, dos pagos al extenor realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus cráditos.

La Adenmistracion de la Compañía considera que dichas reformas, no tendrán un impacto
significativo en las operaciones de la Compañía,

OTROS PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

 

 

EN

2018 2AZ
COLNEDIES.

Artcpo de clientes (0) 168,270 1,088,184

Oros 144,374 559,461

312,906 1,647,635

No COmEoles..

Pasivos por contatos de arrendanuento Ánanciero 5,700 5.00

 

(1. Corresponde principalmente a veloces recibidos por futuras ventas de fertilizantes, los Cuales
serán liguadados durante el pamer trimestre del año 2019 siguiente.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

 

Composición:

2018 ¿02

Proveedor del exberior 3,331,011 33,920,924

BOLO 13,920,924
 

() Representa reclasificación desde pasivos a corto plazo a pasivos a largo plazo, por decisión
tomada por parte de la Admeustración de la Compañía y que perteness al seido de un
proveedor del exterior. La refenda rectessficación fue veslizada en bese a un Acuerdo de

Ja
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

Paéstamo a Termino Garantizado, suscrito el 21 de diciembre de 2017, en el cuel se establecs
que se otorgará un préstamo de hasta US$ 20,000,000 que estarán sujeto a los términos y
condiciones del Acuerdo, de manera de reestructurar a 7 años plazo (20 de diciembre del
2019) y con tasa de interés del 5,25% anual.

RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados integrales en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los
amportes reconocidos en el estado de situación financiera, para los planes respecios:

 

 

248
Provisión pera juintación patronal 20510

Provisión para desahucio cola3/5

IA

Cargo enresultados:

Provisión (dismennución) jubilación patronal (16,307) 22,38%

Desabhuco 19,560 173,385
 

a mrTAO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las prinapales hipótesis actuariales usadas fueron

2018 ¿0d

Número de trabajadores 43 5
Tasa de descuento 7.11% ¿57%
Tasa de incremento salanal 1,50% 2,50%
fasa rotación 11.80% 11,80%
Tasa icremento es las pensiones NA N/A
Tabla de tortalidad e invalidez MESS 2002 TM ESS 2002

OBLIGACIONES EMITIDAS A TERCEROS

Composición.

2018 AZ
Cornente,

Porción cornente de obligaciones ermtidas (0 1,610,499 2,500,000

(-) Costo de transacción emsión y Vilar (798,55) (1,063,437)
(>) Costo de transacción a largo plazo (14,348)

.—LALA530 e 1 422,240.
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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2018 2042

Mocomente:

Quinta emision de obligaciones de largo plazo - 4 años (0 2,368,016
Guinta emisico de obligaciones de largo plazo - 5 años (1 18100625

¿-) Costo de tarsaccion a largo plazo 0330

AB .

 

Uí Corresponden a obligaciones enubidas por US$ 7,000,000 en títulos valores al portador:
Case E y Clase “E” con tasa de interés fija del 8% anual a 1.800 y 1440 días
respectivamente, con amortización trimestral de capital e interés calculados con base del
año comergal de 360 días. Los cupones son rescatables al vencmento y ño
artapadamente.

Mediante Resolución No. SCYSINMY-DONAR-2018-00000158 emitida el $ de enero de 2013,

fa Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros, aprabó ta emisión de obligaciones y
el contenido del prospecto, autorizó a la ofería pública y dispuso da inscripción en el Catastro
Público del Mercado de Valores, como emisor privado a la Compañía DELCORP SA. con
fecha 16 de octubre del 2006.

A continuación, se detalla la tasa de mterés y plazo de las obligaciones emitidas a terceros:

Fecha Fecha
Emisión venciendo

3,400,468 1461 14208 33/2002 8,00%

2,311,663 1826 ANS SUATAS 8,00%

Tigo Monto Saldo Plazo (días) Tasá

Quenta enusión - 4 años
: . 7,000,000

Quinta enusón 5 años 200,000

A  

A continuación, se detalla geranta entregada:

+ Quinta enusión de obligaciones está respaldada con una garantía específica del emisor, la
cual es un decomiso de inventano y certera denominado “Fidescomeo Garantía Quinta
Emeión de Obligaciones Delcorp”.

>» Tembién se encuentra respaidada por una garantía general del emisor, la cual comprende

la totalidad de dos activos no gravados de la Compañia, que na estén afectados por una
garantía especifica,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un cestumnen de las prncopales transacciones realgadas durante los años 2018 y
2017 con compañias y partes relacionadas.
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DELCORP SA.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

Transacciones;

Durante el 2018 y 2017 se han realizado diverses transacciónes con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuación, se resumen los montos de las principales transacciones:

 

 

 

 

 

 

2018 2017

Ventas.

Ecuatoriana de Granos 5.4. (ventas de

ferblizantes y atras) 29,062,793 3520482

Storeocesn E.A. 1,505 120

Total 29,064,298 3,620,572

2018 ¿UY?
C .

Ecuetonana de Granos 3.4. (compra de
ferblizantes y costo financiero) 21,545,774 4,059,440
Storeocean S.A. (procesamiento, descarga,
elenentación y reembolso) 476,819 1,595,084

Fotal 28,022,590 5,005,124

Cueaktas por cobrar y pagar compañtas y partes relacionadas

2018 2017
Cuentas por cobrar

Ecuatonana de Granos 5.4. (Ecuagran] (1) 1,336,725 1,116,880

New World Tradiog investrient Limited 25,085 25,085

CO GELO 1,341,965

Storeocean S.A (0 ¿07742 1,469,998

2,027,542 1,469,999

íN Corresponde a facturación de producto.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 34 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadasmdenses)

6) Corresponden a aportes destinados al pago del capital de las enusones renlizadas por

 

Storeoceas BA,

¿018 ¿91

Cuentas por pagar

Coruente.

Ecustorana de Granos $ A. (Exseguae) lo 24,120,898 4,954,918

Staregosan 2.A. (0) 1,082,083 852,206

$ God Goldstein Valdes » 38

25,202,651 0161
 

(0 Corresponde a facturación y a préstamo por mutuo por 1US$21,937,097 y 2,183,501,
respectvamente,

00 Corresponde a facturación por servicios de muellaje,

Los saldos por Cobrar y por pagar, con partes relacionadas, no generan, ni devengan intereses y
no tienen feches específicas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones eguiparables a

Otras transacciones de igual paturaleza peglizadas cOn HErCeros,

CAPITAL SOCIAL

Ala fecha de emisión de este informe DELCORP S.A. mantiene un capital de U/S$7,000,000 que
comprenden 7,000,000 acciones ardinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desermbalsadas, emibdas y en orculación.

Al 31 de diciembre de 2018, los socionstas de la Compañía son:

US ($) US

Neve Worid Trading investments temited (0 2,301,474 33%
Corpotelsa S.A (4) 4 0%

Fideicomiso Mercantil GADAC (0 4,608,522 5%

000,000 O

(0) Residente fiscal en Nueva Zelanda.

(1) —Residente fiscal en Ecuador
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legisiación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10%de la
utilidad neta del año a une reserva legal hesta que el saldo de dicha reserva alcence el 50%del
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede
ser capitalizada o wtilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NYFF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Mormas Internacionales de
Información Fivanciera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por adopción por primera vez de las “NIF”, que
generaron un saldo acreedor sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del último ejercioo económico condiado, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía, si los hulnere.

VENTAS

El impuesto a le renta mostrado en el estado de resultados de los años 2018 y 2017 se compone
de la siguiente manera:

 

 

2018 2047

Mezcla especifica y tradicionales ATTE 10,731,174

Nitrógeno 21,618,147 7,685,508
Potasio 7,208,086 3,915,303
Fóstora 4378,705 2AS1
Otros 776,189 3,076,251

29,216,959 28, 185,777

GASTOS DE VENTA

Composición:

(Véase página siguiente)

39



26.

DELCORP SA.

NOTAS EXPUICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

Sueldos y salarias

Beneficos sociales y olros
Jutilación patronal y desahucio

Comisiones

Arriendos (bodegas, oficinas y vebículos)
Honorarios profesionales.

Depreciaciónes

Amorbzaciones

Los

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN

Composicion:

Sueldos y satanos
Beneficios sociales y aportaciones

Jubilación patronal y desahucio

Gastos de dajes
Roenoranos profesionales

Depreciaciones

impuestos Contribuciones Y O7OS
Unos

GASTOS FINANCIEROS

Composición:

Costo de emisión de obligaciones y Biularizaciones

intereses por pastos Inancieros

Intereses de obligaciones.
Otros

 

 

 

 

 

2018 u4nz

378,680 572,571
199,061 345,465
16,735 79,849

159,201 388,957
120,547 241,560
2.94 94,957
65,808 75,34
8,288 8,289

484,260 669,415

1,505,481 3,476,076

2018 281,7

563,889 212,778
355,198 409,149
2420 145,891

157,593 193,068
272562 151,670
87,245 145,763
46,627 104,474
317,328 388,162

1,803,261 2,190,946

2018 puv4

874,898 382,843
1,851,181 496,393
640,821 131,943

1,504,355

O515598
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PRENCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑÍA

. Ecuatoriana de Granos S.A. ECUAGRAN, —

El 11 de octubre de 2017, la Compañía suscribió el segundo contrato de mutua y préstamo
de concurso entre Ecuatoriana de Granos S.A. Ecuagran y DELCORP LA, por US$, 516,927
para capital de trabajo, con vencimiento a 120 días y generando una tasa de interés del
8.98% anual. Los montos pactados incluidos los intereses serán de la siguiente forma; tres
cuotas iguales de US$, 137,807 en los meses de novembre de 2017, diciembre de 2017 y
enero de 2018, respectivamente y un último pago en febrero de 2018 por US$. 110,000.

El 19 de enero de 2017, la Coripañla suscribió el contrato de mutuo £y préstamo de consumo
entre Ecuatoriana de Granos 5,4, Ecuagran y DELCORP 5,4. por US$, 280,000 para capital
de trabajo, con vencentento a 380 días y generando una tasa de interés del 10%anual,

Contrato de serádo de almacenamiento celebrado el % de enero del 2015 entre Delcorp

SA. y Ecuatonana de Granos 5.4, Ecuagran, donde la Compañía se compromete a tecibir
insumos agricolas y almacenarla en sus bodegas, ubicadas en los paños de la Compañía
Storeocean S.4s,, en la Ciudadela Pradera 3, Soler 28, Manzana 25 de Guayaquil. Además,
este contrato tendrá una vigencia de 5 años, A efecto de renovación al venceniento de del
presente COMpromiso,

APLICACIÓN DE NORMAS LABORALES

4131 de diciembre de 2016 y 2017, la Compañía mantuvo transacciones con Prowca, Protección
y Vigianda Cltds., [serdcos de vigilancia), mediante el Cual estes Empreses emplearán
trabajadores para mantenernos a disposición de DELCORP S.A., en lo acindad de segundad.

El inciso segundo del artículo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 vinculado con el artículo No.
39 de su Reglamento de Aplicación, establecen: Los trabajadores de las empresas contratistas de
actividades complementarias de acuerdo con su tempo anual de serdaos, participarán
propordonalmente del porcentaje legal de las utilidades liguidas de las empresas contratantes en
cuyo provecho se prestó el seredio. < Jaz utilidades de la empresa que realiza actiadades
complementanas fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibirá éxtes.

El artículo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el artículo No, 2 de su Reglamento de
Aplicación, definen a las actividades complernentanas como aquellas realizadas por personas
juridicas consiitiadas de conformidad con la Ley de Compañias, con su propio personal, ajenas a
las labores propias 0 habituales del proceso productivo de la usuana, en les actiádades de
vigilancia, seguridad, alimentación, mensajería y Ímpleza. La relación laboral operará
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta contratado
en los términos de ta Constitución Política de la República y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compañía tendria que liguidar
y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades complementarias el 15%
de participación laboral, sempre que su wiibdad sea mayor a la de las Compañías ntermediarias.
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COMPROMISOS

24 41 de diciembre de 2018 y 2012, un detalle es el siguiente:

 

El 6 de marzo de 2018, se celebra el contrato de comprerenta de derecho fiduciarios con

pacto de retroventa entre el Instituto Social de la Policia Nacional y DELCORP SA, en la
cual el vendedor constituido bajo el Fidelcormso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que, como beneficiarios,
mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantón
Samborondón). El predo pactado por la venta de los derechos fiducianos asciende a US$.
300.000, degándose indicado en la cláusula quinta, el pacto de refroventa a través del cual
DELCORP S.A, asume la obigación de comprar al Instituto Social de la Policía Nacional los
derechos fiduciarios de beneficios por US$, 381,000, La obligación de recompra y de
responsabilidad terminará para DELCORP S.A. cuando este haya recomprado los respectivos
derechos Aidudarios en el plazo y montos establecidos.

£1 6 de mano de 2018, se celebra el contrato de compreventa de derecho fiducianos con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de fa Policía Nacional y DELCORP S.A, en la
cual el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Ámerra posee un bien inmueble

quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios gue, como beneficiarios,
mantiene en el Fidelcomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantón:

Samberondón). El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a US$,
500,000, dejándose indicado en la cláusula quinta, el pacto de retroventa a través del cual
DELCORP S.A. asume la obligación de comprar al Instituto Social de ta Policía Nacional los

derechos fiducianos de beneficios por US$590,125, La obligadón de recompra y de
responsabilidad terminará pera DELCORP S.A. cuando este haya recomprado los respectivos

derechos fiducianos en el plazo y montos establecidos.

El 6 de marzo de 2018, se celebra el contrato de compraventa de derecho Aduciaeños con

pacta de refrovente entre el Instituto Social de la Policía Nacional y DELCORP 5A,, en la
Cual el vendedor constitiido bajo el Fideícomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
Guien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios gue, como beneficiarios,

mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantón
Samborondón;). El predio pactado por la venta de los derechos fiducianos asciende a US$.
400,000, dejándose indicado en la cláusula quinta, el pacto de retroventa a través del cual
DELCORP €,Aasume la obligación de comprar al Instituto Social de la Policía Nacional los
derechos fiduciarios de beneficios por US$, 454,000. La obligación de recompra y de
responsabilidad terminará pira DELOORP S.A, cuando este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el plazo y montos establecidos.

EL 6 de marzo de 2018, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con
pacto de retrovente entre el Instituto Social de la Policía Racional y DELCORP S.A, en la
cual el vendedor constibudo bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra poses un bien inmueble

Quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduciarios que, como beneficiarios,

mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantón
Samborordón). El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a UNS,
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300,000, dejándose indicado en lo clióusula guenta, el pacto de refroventa a través del cual
DELCORP S.A. asume da obligación de comprar al Instituto Social de la Policia Nacional los
derechos fiduciarios de beneficios por US$327,375, La obligadén de recompra y de
responsabilidad terminará para DELCORE S.A. cuando este haya recompradodoé respectivos
derechos fiduciarios en el plazo y montos establecidos.

El 29 de agosto de 2018, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con
pacto de cetroventa entre el Instituto Social de la Policia Nacional y DELCORP S.A, en la
cual el vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en venta al comprador los derechos Aducianos que, como beneficianos,
mantiene en el Fideicomiso Delcorp Ámerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantón
Samborondón). El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios asciende a US$.
350,000, dejándose indicado en ta cláusula quinta, el pacto de retoventa a través del cual
DELCORP SA. asume la obligación de comprar al Institato Social de la Policía Mecional los
derechos fiduciarios de beneficios por US$, 381,762. La obligación de recompra y de
responsabilidad terminará para DELCORP S.A. cuándo este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el plazo y montos establecidos.

El 29 de agosto de 2018, se celebra el contrato de compraventa de derecho fiduciarios con

pacto de retrovente entre el Instituto Social de la Policía Nacional y DELCORP S.A, en la
Cual el vendedor constitlido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien imnueble
quien transfiere en vente al comprador los derechos fiduciarios que, como beneficiarios,

mantiene en el Fideicomiso Delcorp Amewra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantón
Samborondón), El predio pactado por la venta de los derechos fiducianos asciende a US$.

630,000, dejándose indicado en la cláusula quinta, el pacto de retroventa a trevés del cual
DELCORP S.A. asume la obligación de comprar al Insituto Sodal de la Policía Nacional los

derechos fiduciarios de benefioos par US$. 700,875, La obligación de recompra y de
responsabilidad terminará para DELCORP S,A, cuando este haya recomprado los respectivos
derechas fiduciarios en el plazo y montos establecidos.

El 30 de agosto de 2017, se celebra el contrato de compraventa de derecho fduciados con
pacto de retroventa entre el Instituto Social de la Policía Nacional y DELCORP 5.A,, en la

cual el vendedor constituido bajo el Fidecomso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
Quien transfiere en venta al comprador los derechos fiduclanos que como beneficiarios,

mantiene en el Fidescomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficinas (Plaza Lagos del cantón

Samborendén). El precio pactado por la venta de los derechos fiduciatios asciende a US$.
1,400,000, dejándose indicado en la dáusula quenta, el pacto de retroventa a través del cual
DELCORP SA. asume la obligación de comprar al Instítuto Social de la Policía Macional los
derechos fiduciarios de beneficios por US$. 1,589,000. La obligación de recompra y de
responsabilidad terminará para DELCORP S.A, cuando este haya recompracio los respectivos
derechos fiduciados en el plazo y mentos establecclos. La Acta de negodación fue

pritocalizada en la Notaría Pública Vigésimo Octava del cañón Guayeguél en septiembre 6
de 2017,

El 30 de agosto de 2017, se celebra el contrato de compraventa de derecho Adudarios 001
pacto de retroventa entre el Insituto Social de la Policía Nacional y DELCORP S.A, enla
cuál el vendedor constituido bajo el Fideícormso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
quien transfiere en vente al comprador los derechos Adudarios que como beneficianos,
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mantiene en el Fidewconso Delcorp Amerra, ubicados enlas oficinas (Plaza Lagos del cantón
Samborondoró. El precio pactado por la venta de los derechos fiduciarios esciende a US$.
1,400,000, dejándose indicado en la déusula quinta, el pacto de eetroventa a través del Cual
DÉLCORP S.A. asume la obligación de comprar al Instituto Social de la Policia Nacional los
derechos fduciarios de beneficios por US$. 1,527,400. La obligación de recompra y de
responsabilidad terminará para DELCORP S.A. cuendo este haya recomprado los respectivos
derechos fiduciarios en el plazo y montos establecidos. La Acta de negociación fue
protocolizada en la Notería Pública Vigésimo Octava del cantón Guayaquil en septiembre €
de 2017,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisón de estos estados financieros no Se
prodineros exentos que, en opinión de la Administración de la Compañia; pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos extados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




