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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos accictustas de
DELOORP 5.4,
Guavagull, 1 de febrero de 2015

Cipinidn

Hemes suditario s estados financieros gue se adjunten de DELCORP S A que comprenden el
estado de situacion franciers 3l 31 de dicembre del 2018 v oy correspondiendes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonto v de flujos de efectivo por el afio terminado
en ese focha, asi como s notas explicativas o los estades Bnandieros que incluyen un resumen
e las poditicas contables significativas.

Fn nuestra opinion, exeplo por los posibles efectos del asunio desorito en 8 seccidn
“Fundarenios de 3 opinidn con salvedades” de nuestro informe, 1os estados fnancieros adiumos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaddn financiera de
DELCORP 5.4, al 31 de diclembre de 2018, asi como de sus resultados v fujos de efectivo
arrespondientes al sercicin terminado en dicha fecha, de conformided con las Normas
Intemnacionales de Informacion Finandiera (NITF).

Fundamentos de la opinlén con salvedadas:

Seqiin se indica en la Nota 17 &l 31 de dicembre de 2018, DELCORP S.4. mantiene contabilizado
0 parte de sus cuentas por pagar & largo plazo un saldo de USSHR, 331,011, comvespondientes 3
cuentas por pagar corrientes, en razdn Que mantiene un acuerdo de préstamo a fargo plazo susorto
of 2% de dicieindwe de 2017 . La Compaliia por estrategia comercis establecida por ta Administracion,
no ha provedido a revelar los nombres de los intervinientes de esta transaccion. Hasta iz fecha de
emision de este informe (febwern 1 de 2019), la realizacion de esta operaciin se mantiene en
proceso. Debido = o comentado, los estedos financieros adiuntos no presentan de manera
apropiada dicho saldo, st s notas explicativas revelan de manera adecuada eshs ransaccidn oomo
parte de sy pashes cormente.

Muestra auwditora fue efectuada de acuerdo con Normes Intemacionales de Auditona (NIAS).
Mugstras responsabifidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelonte ey este
informe en la seccidn "Responsabilidaces del auditor en relacion con lp auditonia de kos estados
fnanciercs” Somes independientes de DELCORP S.A. de acuerdo con ef Cddigo de Etica pars
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Fiica pars Contatiores
(IESBA por sus siglas en ingles) v las disposiciones de independencia de s Superintendencia de
Compafing, Valores v Seglros del Ecuador, v hamas cumplido las demds responsabilidiades de dtica
de conformidad con diche Cddign.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenidy es suficiente v apropiada pars
prOpRCHINGY una base para nuestra opinidn calificada.
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Cuestiones claves de auditoria
Excepto por el asunto descrito en ol parrafo de fa seccidn “Fundamentos de fa opiricn con

salvedades”, hemos determinado que no existen otros asuntos daves de autthorts que deban ser
comurticados en este informe.

Asintos signifcativos de auditora | Como  enfocamos los asuntos en nuestra

auditoria

venta ge facturas Nusstros procedimientos de auditora para
cuhrir el asunto descrito ncuyeron o siguiente:
Durante o afio 2018 & Compafies decdio
negociar facturas comerciales en ef Mercado |« Comprendimos v evaluamos el disefio e

de Valores, segun se indica en la Nota 12 implementacion de fos confroles relevarntes

con el propdaito de stender una necesidad refacionados  con WS Droeesos e

temporal de  fouider. Por o tanto, facturacion.

consideramos esta situacion Comoe un asunto

clave de auditora, +  Obtuvimos confirmaciesn de s ventas
reatizacdas.

«  Cotejamos los registros de bs transaccion en
et Mercad de Valores.

»  Dhservamos B3 retenciones de impuesto 3
la renta correspondientes.,

Otrog asuning

Siry cabificar nuesira opinidn, informamoes que los estados Bnancieros de DELCORP SA. por &l afio
terpinado e 31 de dicembre de 2017 fusron auditados por obra Tirma de suditores, cuyn dictamen
i, fechado e 23 de febrers del 2018, expresd una opinion con sakv =

Como se ndica en fa nota 154 adinto DELCORP SA. mantienen proceso de elaboracion et anexo
de precio de rensferendia, por tansacciones locales efectuadas en el afio 2018, De acwerdo con
'sn?em;as;m preliminar proporcionsda por a administracidn de b Compaiila comsideran oo existicgn
afectacidn o los resultstios aportadas por la Compaitia, en razdn que las Iransarciones u operacion
se ajustaron s princisn de plens competencia.
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Otra informacidn

La Administracion es responsable por la prepavacidn de informacion adicional, la cual comprende
e Informe del Gerente a iz Junta de Accionistas, pero no indluye el juego completo de estados
financieros v neestro informe de auditonia.

Huestra opnion sobre Ins estados financieras de la Compafila, no incluve dicha informacidn v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre fa misma.

Er conexion con ia auditoria de ios estados financieros, nuestra responsabifidad es leer o Informe
del Gerente 3 la Junta de Accionistas v, al hacero, considerar si esta informacidn contiene
mconsistentias materales en relacion con los estados finanderos o oo nuestio condcimiento
abtenda durante ia auditons, 0 ¢ de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. S
basades en el trabaio que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
informacian, tenemos s obligadidn de reportar dicho astinto. No tenemos nada que reportar en
refacidn & ssta mformacida,

Responsabliidad de la Administracién de ls Compafila por los Estados Finandleros

La Adrnistracon es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de iob estados
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Informacidn Financiers -~ NIIF emitidas
por @l Uonsedo de Normas Internacionales de Contabilidad (JA5B), v del conbod intermio
determinade por s Administracidn como necesario para permily ln preparaciin de fos estados
firancieros libres de errores materisles, debido a fraude o eror,

£n la preparacion de jos estados financiercs, fa Administraciin es responsabie de evaluar la
capacidad de la Compafila pera continuar como negodio en marcha, revelando, segun
corrasponda, s asuntos relacionados con negocio en marcha v ef uso de s base contable de
pegocio en marcha, & menos que la Administracion tenga la ntencidn de Boguidar I Compafiia o
cesar sus operacionss, o blen, no fenge otra alternativa realists gue hacerlo.

La Admunistradon es responsable de s supenisidn del proceso de reposte financiero de la
Compafia.
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Responsabilidad de! Auditor en Relacidén con la Auditoria de los Bsta

0% Finasntioros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de st los estados financeros
en su confunts estan libres de errores materiales, debido o fraude o ervor, v emitlr un Informe de
auditoria que incliiye nuestrs opinidn,  Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero
no garantiza que una auditora realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(MiAsS, deteckurd slernpre un error material cuando este exdsia,

Errores pueden swrgie debido a fraude o error v son considerades matenales si, individualmente
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influvan en las decisiones economicas
aee los wsuarios toman baséndose en los estados finanderos.

Como parie de una auditors efectuads de conformidad oon las Normas Intemadcionales de
Auditoria, aplicemos puestro juicio profesional y mantenemos una actited de escepticisme
prpfesional durante toda B suditoria, También: .

Identificamos y evaluamos fos resgos de error material en los estades Bnanclercs, debido a
Fraude o arror, disefiamos v elecutamos procedimientos de auditonis para responder a dichas
resges v obtensmos evidends de auditoria sufioente v adecuads pare propordionar una base
para nuestra opinion. £l riesgo de no detectar un error materiad debido a fraude es mas
slevadn Gue en e Caso de una Incorrecnidn material debivio 3 errow, va oug o fraude pusde
impicar oolusitn, felsificacion, omisiones deliberadas, manifestacionss intencionadaments
errtneas o vidneracidn del control interno,

Ubtenemos conodmiento det control intermo refevante para s auditoria con ¢ fin de disefar
procedimientos de awditorla que sean sproplados en as drcunstancias, pero no con e
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de ia Compatiia,

Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas v 4 as estimaciones contables
y la correspondients informacidn reveladz por ls Administracion es rezonable.

Conduimas sobre lo adecuadn de la utilizacion, por parte de fa Administracion, de {a base
contable de negocio en marcha v, basados en s evidencia de auditoria obtenida, conclulr si
existe 0 no una incertidumbre materal relacionada con eventos o condicones que pusden
aenerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como negocio
en marcha, 5i conduimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue lamemos
fa atencitn en nuestro informe de auditorla a las respectivas revelaciones en los estados
finandieros o, si dichas reveladones no son adecuadas, Bxpresar una opirion modificads,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditors obtenida hasta ta fecha de
russtre informe de auditonia, sin embarge, evertns o condiciones fuburns pusctern acasionar
que ta Compalita deje de ser una empresa en Fundionamientn,
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Evaluamas la presentacidn general, b estruCtura v el Contentdo de los estados fnandieros,
inchivendo las revelaciones, v i los estados financieros representan las transacciones y
evenios subyacentas de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamas a los responsables de la Administracion de la Compalila respecto a, entre otros
asuntos, e alcance y ol momento de realizacion de I auditoria planificada v los haliszgos
significativos, asi como cualguier defidiencia significativa de control intemo aue identificamos en
el transcurso de la auditona.
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DELCORP S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afie terminado ef 31 de diciembre de 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 0ig 2017
Venta de bienes s 39,216,950 28,155,727
Ofros ingresos - 87,675
35,216,559 28,243,402
Costo de ventas (30,628,527) (20,742,055}
Utiliclad bruta 8,588,432 7,501,347
Gastos de venia 4 (1,505,481) (2,476,076)
Gastos de administracion 25 (1,803,261) (2,190,546}
Ganancia operatha 5,279 6490 2,834 325
Gasios finanderos 26 (5,055,131 {2,515,544}
Otros egresos, neto {26,616) -
Utitidad antes de impuesto a fa renta 197,943 318,781
Participacion a los trabajatores {29,691) (47,817}
Gasto por impussto a ia renta 5.1 (42,063) (59,612)
Resultado integral del afio 126,189 211,352

¢ anexas son parte integrante de log estados financieros,

7 Hudia Eguer Enrigue Xavier
wj ¥ Gerente General

Has notas explicatived ai

Jor§e Buestan
Contador General
A
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DELCORP 5.4,

ESTADG DE FLLIOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Fluios de efective de fas aclividades do aperacifn:
Rechits e clentes

Racado a proveedorss v empleatos

{tros {pagos) cobros

Ffective neto utifizaco en las actividades de operacion

Fidios de efactive de las actividades de mversion:
(Disminucicn) aumenty en propiedades, alanta v equinn, nelo

Efectivo neto {utifizaco en) provisto por s acividades de inversian

Fhuios de efecivo de las actividades de firanciamiento:

Disainucion en €usntas por cobrar companis ¥ partes relatinnadas & torto plzo
Disminucion e cuentas por cobrar compafilas v partes relacionadas 3 larga plazo
Disminucian en otros activos 1o corrientes

Aumnente (disminucion) de cbligaciones financieras y comerciales a corto plazo
(Disswinucion) aument gt pordén corente de cbligaciones enitidas a terceros
AuentD en elentas nor pagar compaltias y sartes relacionadas & torto plazo
Aumerto en obligaciongs financieras y comerciales 2 largo plezo

Disrainuicién en cuentas [or pagar compaiiias v partes relacionadas

Aumento {disminuaitn) de obfigaciones emitidas  tercercs

{Disrinucion) aumento de CLentas por pagar a largo plazp

Electivo neho provisto por las actividades de fnanciamiento

Efectivo ¥ eoulvalentes de efectiv:

Disminucion neta de efertivo v equivalentes de efertivg
Efectivo y souivalentes de eiective al in'cio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo ol final del afip

08 ayg
10,53 404 31,454,090
158,564,626 (45,345,21)
(130.510) L2B063
05,130 (12,033,068)
(5) 12,360
(82) 0
(10,845) (662991)
(557543) (166,567)
67,031 553413
2,804,849 (1,237,035)
(110,708) 158,375
19,390,450 3008686
1,304,347 4 17L9%
» (140,279
3048310 (248.12)
(5.589913) 10,375 544
20,814,017 12,480,804
(67,197) (339,304
1973 375,08
(746 373

2
g

Jorge Buestan
Contador General



DELCORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afio terminade el 31 de diclembre de 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Flijns de efectivo en las actividades de speracion;
Resultado neto del afio
Ajustes por:
Méas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciationes
Amertizaciones
Pérdida (ganancia) en inversiones en subsidiarias
Provision por jubilacién patronal v desahucio

Cambios en activos y pashvos:

Cuertas por wobyar comerdiales, nete

(Otras cuentas por cobrar

Tventarios

Impuestos v refenciones por cobray

Ofros activos corrientes

Cuentas por pagar

fmpuestos y referciones por pagar

Pagivos acumylados

Ofros pasivos corrientes

Reserva para jubilacion patronal y desahucic

Efective neto utilizado en las actividades de operadién

“FHueftaEy vier
] y;,’) Gerente General

!

1

Notas

18
i1

2018 2047
126,189 211,352
152,953 189,244

8,288 8,288
2,616 (87 675)
3,248 30,640
317,294 351 849
319,445 3,298,363
280,575 141,329
(15,727 ,445) (2,647,270)
(913,287) (417,997)
2,098 14,627
(3,874,731} (14,743,330)
95,864 45,043
(34,910) (49,618}
(1,334,639) 1,173,493
(31,346} .
(20,901,130) (12,833,068)

Jorge Buestan
Contador General
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DELCORP S.A,

KOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO BL AN TERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DFE 2018
{Expresados en doleres estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidpd

La Compabia fue congtituida mediante escritura publica ef 30 de unic de 1993 & insorita en ef
Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil ef 22 de julio del mismo a%io. Su actbadad privicipal
2% importacidn v comendializacion de fertilizantes,

Las nstalacones de a2 Compaiiia se encuentran localizadas en o kin 6.9 vis La Puntilla-
Samboronddn v sus bodegas de slmacenamiento de materia prima estan ubicadas en i Pradera
T & orillas del ok Gussyas,

A 31 de diclembre de J018 ¢f personal total de I Compaiiia alcanza los 43 empleados (2017 §2
empleados),

La informacion contenida en estos estados financieros @ responsabilidad de la Administracion de
iz Dowvpatia,

Cperaciongs

Al 31 de dicembre de 2018 v 2017, Ia Compafila sostieng las sigulentes lineas de ventas; urea,
nitrato v suifato de amonio, Urea granulada, sulfato de magnesio granulado, sulfato de potasio
granuledo v sulfalo de 2inc

Bituackon econdmica doi pais:

Durante 2018 & oecimients de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada come
conseruends de una contracaon moderada de la produccitn petrolera, un contaxto internacionat
adversa, con mayor velatilidad Ananciera v aumentos de tasas por parte de la Reserva Feders!
de los Bstados Unidos, un riesao Dais Gue auments Cast 200 puntos, v un tipo de cambic real Gue
no e depredlare v 5 pisar de que existit un sumento en & precio del petrdles, acuerdns con
ta autoridad tributeria para i3 condonacidn de multas e intereses, ef bajo dinamismo productivo,
tuvo un nicial efecto primario positivo, Sin embargs, se registed un gébot global del PIR en
comparacion con of peviods fiseal 2017,

Las autordades econdmicas def nugvo gobierno, implementaron el proyecto de s~ Ley Organics
para o Fomenio Productive v Alraondn de Inversiones, Generacion e Emples v Estabibidad v
Equdtibrio Fiscal” a las situaciones mencionadas anteriormente, por 1o que buses mejorar {a
recaudacion Rscel durarte e efercicio fscal 2019 v formentar el ahomro v disminucion de partidas
gubsrnamentales que generan un inpacto negathve dentro de s econoimi nadional, ademas, se
espera conmtar on las estrategias econdmicas en cuantd & fnanciamiento imermadional, allanzas
pubiicas v privadas pars traer inversiones, v el dessiantelamiento progresivo de tas salvaguardias
por balanzs de pagos pars dinamizar 1B economia.  No se cuenta adn con tudes 05 slemenios
que permitan prever razonatiemente la evolucion futura de le stuacitn antes domentada, & pesar
auie s cuents oon reformas econdmicas, o cual pretenden gendear nuevas forinas de ingresos
con e fin de restaurar a etonomia,

‘Lo Administracidn de ta Compehia considera gue 1a situacidn antes indicada no ha originado

efeches sionificabivos an g oneraciones de b Compadiia.
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DELCORP 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dofares estadounidenses)

aprobacidn de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diclembre de 2018
han sido emitidos con i autorizacion de la Administracidn de la Compatiia, con fecha 1 de febrero
de 2019, v posteriorments seran puestos a consideracian de la Junta General de Accionistas para
su sprobacidn definitive.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacidn de
estos estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniftrme a todos los aflos
financleros, sabvo que se indigue o contrario,

Base de Preparacion

Lo pretentes estados fnancieros de s Compafiia al 31 de dicemipe de 2018 estén preparados
e avuerds con o Norma internacionsl de Informacion Fnandiera (NIF) emitides por ef 1858
{Internacionat Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
in adopcidn integral, explicits v sin reservas de las referidas normas inmtermacionstes v aplicadas
de manera uniforme a los elercicios que se oresentan,

tos estados Bnancieros han sido preparados sobre (3 base ded costo histdrico excepto por Ciertas
propiedades que son medidos al valor razonable tal como se explica en lay politicas contables
inchuidas mias abalo,

£l costo historicn estd besedp generalmente en el walyr razonabie de g contraprestacion
entregatia & cambio de los bienes v senvicos.

£l valor razonable w5 el preciy que se recibina pov vender un activo o e valor pagadn para
transfere un pasivo entre parficipentes de un mercedo en B feche de  valkwacion,
indeperafientemente de 5 ese predo es directamente obseérvable o estimado uliiizando obra
onica de waloracion. Al estimar of valor razonable de un a&tivo o un péSivo, ke Compatta tiens
en cuents s caracteristicas del activh o pasive gue fos participantes del mergado tomarian en
cusrta &l Blar o precio del active o pasivo a I fecha de medicidn, Bl valor razonable 3 sfectos
de medicion ¥ o de revelacidn en os estados financierss, se determing sobre una base de este
tipo, & meepcdn de las fransacciones relacionadas a pagos basados en acciones gue se
encuentran dentro det alcance de la NITF 2, s operaciones de arendamientn gue estan dentro
det aicance de s NI 17, v las medicones que tene algunas similitudes con of valor razonshis,
pero 0o son su valor mzonable, tales como o valor neto de realizacion de fa NIC 7 o of valor en
st o e NEC 36,

Adiionatmente, 3 efectos de informadion Granclera, s mediciones sfectuadas a valor razonabie
se dasifican en e aivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importandcia de los Insumos pars la

- medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Fiived 10 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activas para actives o pasivos idénticos
gue fa entidad puede acosder 8 1 fecha de medicidn,

Mivel 20 Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en ef Mivel 1 que sean chservables

para e activo o pasivo, yva sew diverta o indirectaments.

Mivel 30 Insumos son datos no observables para el activo o pasive



DELCORP 5.4,
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La preparacion de los estados financieros conforme a la NITF exige & uso de Certas eStimaciones
contaties oriticas. También edge 8 12 Administracdn que ejerza su luicl eo & proteso de
aplicacion de ias politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican
unr maver grado de uicio o complelidad © s areas donde log supuestos ¥ estineciones son
significatives para ia elaboracion de los estados financieros.

nebidy a fa subjetividad inhierente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir
de los mentos esthimados por s Administracion.

Aplicacidn de NIIF nuevas ¥ revisadas gue son efectivas obligatoriamente en el afo
actual

Musvas Normas & Interoretaciones

(a) MEIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerds

% con chentes

La NITF 15 resmpdaza a HIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos o Interprefacionss
refacionadas v s aplica, con excepdionss limitadas, a todos los ngresos que surjan de contratos
con ios chentes, NUF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabifizar log ingresns que
surgen de oy contralos con ciantes v reguiere que s INgresns se retonaedan 3 un monto que
refiede la contraprostacion 3 la aue una entidad espera tener derecho 3 cambio de la transferencia
g Digies o servicios & un clienbe,

Ling entidad contabilizand un oondralo con oh Ciende que queds dentro O alvandce de ssta Norma
agto cuando se cumplan Todos os oritenos siguientes:

&) Las partes ded contrato han aprobado ef contrate (por escrito, oralments o de acuerdo con
olras pracoces tradicdonales del negocio) v e comppometen a cumplir 2on sus respiectivas
otdigaciones. _ _

b} La enticdad pueds dentificer los derechos de cada parte Gon respcto 2 los blenes 0 servicios
& transtferir,

e} L entidad pueds dentificar las condiciones de padgo ool respecto a 1o highes o seficios a8
franster;

4}  E contraty tlene fundamento comendal (es decr, se espera que o resas, calendario o
importe de ios flelos de efective futuros de ta enbdad cambien comi resultado del contrato);
¥

Es probable que B entidag recaude 15 contraprestacion a 1a que tendra derecho a cambio de log -
blenes o serdicos que se ransferrdn gl cllente, Parg evaluar s g probabie i3 recaiatidn del
inpsorte de la contragrestacion, una entidad consklerard solo Ia capacidad ded chisne v la ntenedn
que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. B importe de la contraprestacion al
guis da entidad terld derecho pusde sec menor que o predio sstabdecite en ol tonbsto 5 e
contraprestacidn es variable, porque [ entidad puede ofrecer af diente une reduccicn de precio,

Lo NITF 15 requiere que las entidades efermn su juicie, tersende en cuenta 1odos los hechos v
chrrenstantias relevantes At splicar cada une de s aneo pesos del modelo 2 los condeatos con
sis clientes. La noema mmbisn especifica b contabiliddad de los costos incremeniales de oblensr
i contrato v ios costos directamente relacionatios con el cumplimiento de un contralo.
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La sdopoitn de NIIF 15 no generd 10g ajustes de re-expeesion de las ofras de los estados
financieros ab 31 de dicembre 2018 v al 1 de enero de 518,

4} HIE & - Instrumentos Ansocieros

WIIF 9 Insbrumerdos Finencieros deroga ia KIC 3% Instrumentos Financieros, Seconocimiento v
Medicide v rige para los pariodos anuales que comiencen en o despuds del 1 de snerg de 2018,
L norms reane o5 fres aspectos fundamentales de ls comtabilidad de s bubramentos
francieros: {8} casificacion v medicion; (b) deterior; y () contabllidad de coberturas.

Los shguiendss aspectos Rueron considerados por bz Compadiia en ta adopcddn de NIUF &

iy Clastficacion v medicion- De conformidad con NITF 9, los instrumentog Bnancieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con carnbios #n resullados, 8 costo amortizado o at valor
raromiabie con camblios en obms resultados Integrales, La clasificacidn de los indbrumenios se bass
en dos oriterion: [a) el modelo de negocio que utiize bs Compalie como sntidad independiente
pava admindstrer oy sus activos: v (bl s los fules de efectivo contractuales de los nstramentos
representan Gnicamente pagos de capital e inbereses sobre el monto prindipat pendiente.

iy Deterioro de activos financieros- La adopcidn de NIIF 9 ha camblade funidamentaimente fa
determmnacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucidn del
erfonue de pérdidas incurmides de la NIC 3% por un enfogue de pérdidas orediicies esperadas a
futuro {PCEY, NIF 9 requiere gue ja Compaliia reconosca una sstimacion pars PCE para hodos log
activas finaicieros no mardenidos a valor rezonable con cambios en resultados.

La adopoidn de NIIF 9, no sfectd la dasificacion y medicidn de los instrumentos financieros de la
Compaiiia y su potencial deterions, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados
financiercs de la Compaia at 1 de enero de 2018,

Uso de jultios, estimaciones v supsestos contables slgnificativos

Varios e los inportes incluidos en los estados Bnancierds boplican of pee de oiterios vio
estimariones. Fstos criterios v estimadiones se efectuaron sobre ta base de su feior conpcimiento
de iog hechos relevantes v circunstandas, terfendo en cuents [ experiencia previa; sin embargo,
tos resultados Tinales podrén diferir de las estimaciones inclyidas en los estardos fnanciers. B
detalie de estos oriterios v estimaciones estdn inchuldos en lag politicas contables vio las notas a
fos estados fnancieros,

Los principales supuestos relacionados al futuro v otres principales fuentes de nvertidumbire a la
fecha de reporte, que tenen up Aesgo significativo de originas un ajuste material 5 los valores de
activos y pasivos en &l aio finandiero sigulente, se describen en las notas adiuntas & los estados
financieros, La Compafiia basa sus supuestos v estimaciones sobre patimetros disponibles
cuando los estacs Bnandleros stn preparados. Circunstancias existentss v susmstos acers de
desarralios fuluros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en o mercado o
dircunstancias que estan mds alld del control de la Compafiia, Tales cambios sevan reflegados en
fos supuestos cuando allas ocurran, ' '
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Normas nuevas v revisadas emitidas, pero aim no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiers
{NITFS nuevas v revisadas que han sido emitidas, perp aon no son sfectives:

MiE

NEF 16

Modifioackees 3 b NIFF 9

Modificachn a la NIC 19

CINIE 23

Modificacionss 2 I KIC 28

Mgiorah anustes & lag NITF
Cigley 2008 - 2017

NIC Ty NICH

WNLEF 3

BLEF 17

Tituicy

Arrendarrdeniig

Caracterisiicas de prepags on
LOTRDRNSSIGN Negativg

Madificacian, reduccidn o
houidaciin del plan

La inceritdumbre frente & los
Tratamientos del Impuestn &
g Ganancias

?@ﬁéam‘m g Largl Mlan
o Asooiaias v Megucios
{aitinkos

Ermiendas a I NITF 3, NIFF 11, NIC 12
y MIC 23

Modificarionas para aciacar &f concepts
de madenialidad v alingans con obras
rnocificariones,

Aclaracion sobre 8 defingidn de negodio.

%m que reenpinzard o B NIF 4
“Lonkratos de Segiros”

Se porrmite b aplicacion anticipads de estas nosmas nusves ¥ revisadas,

NIIF 16z Arr

Biientos

Hectiva a partir de
PO £ iicien gn
& deshues de

Eran 1, 2018

Erwrey 1, 2059

Erwwo 1, 2019

Energ L, 2019

Enero 1,2015

Erern 1, 2048

Ener 1, 2026

Enero §, 2020

Brero §, 2001

La MIIF 16 ntroduge un modelo integral pars b entificacidon de contratos de areesdamiento y
tratamiento contable para arendador vy arrendatario, la NIIF 16 reevoplaze la acthusl guia de
arrendamisntos ncludse en a NI 17 & interpretaciones relacionagias.

NUF 16 diferencs entre arrendasmentos v contratos de sereicio sobire la base de st un aciivo
dentificado 95 controlado por e cliende,  La diferenciacidn entre armendamienio operative ¥
arrendamients Anentiero ha aido eliminada para ia contabilidad del arrendador v & resimplazads
por un modelo en e cual e derecho de uso del active v su correspondients pasive tiene que ser
reconodido fey ¢ arrendador pars todos os arrendamientns, Saepto los arrendamientos de cortd
plazo ¥ sOueios oon un valor baln de active,
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Et derach de uso del activo es iniciaimente medido & costo v subsecuentamente medido & costo
Esuieto @ cieclss excapchines) menos depreciacion acumulads v pordidas por deterlore, alustado
por Cudltnaer remedicidn del pashvo det arrendatario. B gasivo de arvendstans es inldiaimente
medido 8l valor prasents de fos pagos ded arrendantento que no son pagados a esa fecha,

S

Pomie e e paskeo del arrendatano es ajustado por inbereses y pagos a5 como of impacta
de las modificaciones al arvendamientn, entre obros,  En adicddn, B deasificanidn de o Sujos de
cala de los pages por Brrendamientos operativas que de atuserdo oon B 17 son iwesentados
coane flulos de caia de actividades de poeracion tambidn tendek impacto. De anverdo con o
modelo de MHF 16 tos pagos por arendamiento serdn dividides en prindipel ¢ interds fos cuales
sevdn presentados como Hulos de cafla de aciividades de Bnanciamisntn v de operscion,
respecvaments,

En contraste a le contabilidad del amrendatario, B NIOF 16 sustanciimente mantiene ios
reguerimisntos de HIC 17 para b contabiiidad del arvendador v continda con of reguerimiento de
clasifar of arresdamienin como operativo © finendero,  Exdensas revelaciones son requeridas
con BiTE 16,

La Adrinistracion de s Compatiia no prevé que la aplicacin de l RITF 16 en of futuro pueda
tenes un Impacto sobre jos impontes reconacidos en jos estados finandenps y sus revelationes.

Moditicaciones & s NIFF 9 Caracteristivas de pregags con compensackbn nogatbes

tas modificaciones 8 §a NIIF § adlaran gue con o proptsito de evaluar st una caracteristics de
prepage cumple fa condicion SPPLL I parte que ejerce I opdion pueds pagar o redibir una
compensacion razonabie 09 o prepegs, wa&ws&m U se 13 rarin para gl pago adetantado.
£ otras palatwas, las caaclerislicas de prepago con compensacion negativa no fallan
atomaticamente s evaluscidn de SPPL

e

Exvisten disposiciones especifices de bansicion dependiends de cusndo s modificaciones se
apfican en primer fugar, con respecto 3 1B aplicacion iniclal oe la NIF 9,

Lo febrednlstracin de s Compailia no prevé gue g aplcacidn de estss modificadionss en o futurg
fena L Impacto sobre s importes reconuaidos eh s astadlos financieros,

Wﬁﬁmﬁmﬁs & ke mm 189 Modificacion, reducdién o liguidacian de Planes de

tas modificaciones clarfican que & costo de serviclo pasado (o de @ ganancia o pdrdiia por s
Hieguidacidn) se caloula mediante o medicidn ded pasivo (active) por beneficios definidos utitzands
supuestos actualizadas v comparande los beneficios ofrecidos v activos del plan antes v despuss
de & modificacion del plan (o reduccion o Biquidacion), pero lgnorando el efecto del techo de
activo {gue pueden surgle cuando e plao de beneficio definido estd en una posicidn exgeiente),

NIC 18 ahora adars gue @ cambio en o efecto del techo de activo que puede resutiar de ja
modification del plan {0 reduccion o guidacion) se determing en una senunda slaps v se
reconoCe en i manem normal en obro resultade integral,
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Lo pawraits gue se refieren 2 b medicdn del costo de servicip actual v of nteres neto sobre
pasivo por beneficios defimdos neto (activo} ambién se han modificado. La Compaitia ahora ests
requerida a utilzer supuestos actuaizados de esta nueva medicdn para Oeterrainar & Costo de
servicio actual y de Interds neto dusante ef restn ded pariodo de informacion después cambio en
e phan.

£i1 el case de jos ntereses netos, las enmiendas dejan cars gue, pava penodos posteniones a ia
modificacion del plan, @ interds neto se calogls multipicando of pasive (Bcivo’ por beneficios
definidos neto segln b sstablecda en la NIC 19, con o Lasa de descuento willinads en B nueva
seicion (teniengo tarmbién en cuenta of efiecto de ias contribucionss v pagos de beneficos sobre
£ pasive (ackiva] netp oo beneficins definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, SO0 $9 spican & s moificaciones,
reducciones o Houdaciones de planes, Gue ocurren én o deshus del inldo ded periado anual en
i g se apican primere s modificaciones a fa MIC 19, Estas modificadionss deben s aplicadas
en poriodos gue Tnicken en o despuds del 1 de febrero de 7019

La Administeacidn de b Compalla no espera que 1B aplicaCidn de esta modifcacion en of Bidur
tenga un wpacto en jos estados financleros.

CIKTEF 23 ta Inceridurnbre fronte b los Trotamientos del Impuesto 2 s Ganangiag

Esta Interpretacion aclara odmo aplicar oS requerimientos de reconociinients y mediclon de b
ML 12 cuando existe indettidumbre frente s los talemientos del mpuesto s las
ganancias. Establece que und entidad determinara s considerard cade tratamisnto inpositvo
inclerto por sEparado O en CONRINED C oo o otros tratemientos imposithes nciertos solye 18
hase deb enfodee gue melor predigs la resclucidn de la incertidinbre,  Adicionalmente, estatiece
gup uhe entidad oonsidesars & % probable que i autoridad fiaoal aoepde un tratamiento
impositive inderto v reflejard o resultado de dicha evaluadion en la determinaciin de la ganangcia

fiseal (pdrdids Bescal), s bases Bscales, pérdidas Bscales no ulifizadas, orédiths fiscales no
istiilrndon v tasas fsosles,

La MAdrinistracion de s Compaiila egtima que 1B aplicacion de estas modificacionss en & fulurs
o tended mpacto significativo en los estados finandieros.

Modificacionss a ts NIC 28 Ioversiones en Asociadas y N

18 Londuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard tambien Ja NITF 9 5 ofros Instrumentos
financiernsg on ung aedcias O negocis conumto 2 105 guR no aplics o mdtods de ba pdrticipacidn,
fshbos nchaven las participsciones de ego plao que, en esencla, forman parte de s nversion de
Ia entidad an una asockids o hegocio conjunts,

La Adrministracion de b Compatia antioips gue la aplicacion de estes modificaciones no tendird
i imipacts en 0 estados financies en peelodos Rdures,

Mejoras smabes 2 fes NEIF Clcle 2015 - 20172

Las maras anuales Inchuyen enfmiendas & s NP 3, BOF 15, NIC 12 vy BIC 23, que an a0 son
abtigatariamente efectivas para b Compafia v que se detalian a continuacitn:
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»  HEF 3 Combinacion de Negodos ~ clanifics que uns entidad debe efectusr uha remegicids
de sus intereses mreviamente mantenides en una operacidn conjunts cuando obitiene o
contred ded nenocn.

s NIF 11 Acusrdes Coniunios ~ darifica que une entidiad no debe efectue ia remedicdn
de sus nlereses marntenides previamente en una operacdn conjunds Guando obiiene
control conjunto del negacio,

= NIC 12 Impuesto 3 las Ganenciag - clartfics que une sntidad registra de s migma fome
fodas bt conscuencias mpositivas que resulten de pagos de dividendos,

e BIC 23 Costos de Finandanientdo — danfics Gue una entitlad debe considerar come parte
de s préstamos generales, cualtuer préstamo originalmente efectuado pers desarroilar
i aCtivo, cuando el active estd listo para ef uso pretendide o Su venty,

La Admiristracion di la Compaiiis estima gue g aplicacion de estas modificaciones en & futur
ne tendrd impacto significativo en los estados financieros.

Moneds fundional y moneda de presentase

Lo estacios fismndieros e preparan en ia monsda del ambiente mmmm privaario dondes coera
i Qﬁmaﬁ;& {moneds Fzms;ama!} %.,a% cifras tmmsﬁaﬁ en lon eshidos financierds adhurdos estdy

presadas en dilares ssiadounidenses crwvesponds 4 ta mmeda funcionat v de presentacion
de la Compafiia, A menos que se ndaqm £ em%rmcx ias cifris incluitdas en 6 estados Snanderos
adjuntos estén expresidas en ddiares

on finatclers por se

La Administracitn ba deoBificado s seginectos operativos en funddn de B forma opmo
monitores @ pegocis, s micmos gue indluyen o ingresos v ocosiod derivados de s
transsociones operativas de B Compais, incluldios e base o I NEF 8 (ssomenios de opergcidn)
Véase Nog 23, '

Efective v equivitienies de efectivo

El efective v souivelentes de efective comprenden & efectivo disponibile, derdsitos a 1 viste en
bancos y obres nvevsiones de conto plazo de sla guider Con vencintientos originales de ros
meses o mens. Lo mencionstios valores son de Shre Bsponibiline:,

Acthvos v panivos Baancieros

La Compafia dasifice sus activos v pasivos financeros en las sigiientes catenorias; “activos
fnancieros a valor razonable a braves de ganancias v pérdidas’, “"préstamos v cuentas poy mé}mr

“artivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “activos Bnancieros disponible pars fa
vena”,
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Los pastvos financieros se clasifican en las sigulentes categorias: “‘g}aﬁm&' tinancieros a valor
razonable a braves de gananciag v pérdidas” v "olros pasives fnancieros”, La dadificacidn depende
ded propdsito peva ef cual 98 adauirieron ios activos o se contratarcn 06 pasivos.

La Administracion determing ia clasificacian de sus activos ¥ pasivos finandieros a ia fecha de su
reconocimiento micial,

Al 31 de diciembre de 2018 ia Compafiis mantuvo activos financleros en fas cabegonias de,
“préstamos v cuentas por cobrar” ¥ "aclivos financieros mantenitios hasta su vencimiento”, De
fust Forme, B Compatls mantve pasivos financiercs en la categorla de “Olrog pasivos
fnanckans”, Las caracteristicas de las mencionedas categorias se explican a continuaddn:

By Presstanios y cusnas pov cobrse

Representacdos en el estado de stuadion finanders por las cuentas por cobrar comerdiales,
cuenias por cobrar compaftias v partes relacionadas vy olras cuentas por cobear, Son activos
francieros no dervados que dan devetho 2 panos filos © detéominables v gue 0o Hliran an
v mercads activo. Se ncluven en sl activo Codriente, excepto por 108 de vengimiento miavor
a 17 meses oortados desde B fecha del estado de situacion Tnanckrd Goe 58 (Tesentan como
activos no cormientes.

By Activos fngncieros mantenidos hasta su vencinvento

Sert activios firlancleros ao derbrados oon paoos Rios o determinables v vencimiento fiio gue
fa Administracion tene I8 ntencidn v capacidad de mantensr Basta sy venoimients,

Los certificados de depasitos mantenidos hasta su vendimiento se inchiyen come parte de los
mrivos corentes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de 1s
focha del estado de gituacion financiers.

Cr Oros pasives Sngncieres
Representados en &l estado de situacion financiera por fas cuentas por pagar, obligaciones
Rnancierss ¥ Cnerdales, cuentas por pagar companias v parles relacionaias v otras cuentas

ey pagar. Se incluyen en of pasivo corriente, exoento por 08 de vencimdentos mayores a 12
sshs contados a partie de b facha del estado de shuadion nanciera,

1.5.1 Reconocimiento ¥ medicion

inlcial v posterior

al Reoonochuients -

L& Compaiia reconace un acive 0 pasive financero en o estatio de stuacion fnanciers a ta fecha
de I negociacicn ¥ se reconocen cuando S8 compromete 8 comorar o vender e activo o pagar
el pagvo,

by  Medicids inddal -

Los achivos v pasives financieros son medidos nidaimente a sy valor razonable mas cualaquier
coste stribulbde o e trangacaidn, sl ¢ active ¢ pasivo Snanclers no e designado tomo de valor
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razonable a trevés de ganancias o pérdidas v este 2% significative. Lon posteripridad al
reconocimients inlciad o Compaiis vekriza los mismos como se desoribe & continuacion:

i Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior & su reconocimiento inidal se miden al costo amortizado aplicando @ método
de Ftereses efective, cuando of orddito se amplfa mds alld de tas condidiones de crddito
normales,

B, Otros pashvos Ansncleros:

Soni obfigaciones de pago por préstamos recibidos de sus acdonistas. Se miden al wosto
amartizado aplicando of método de interds efectivo, No obstante, fos pasivos finanderns
gue e bengan un fipo de interds establecido, e importe culmine © se gspere recibir en
& corto plare y/o o efcto de actualizar no sea significative, se valoran por su valor
noming.

4.5.3 Baja de activos ¥ pasivos financieros

Los actives fnandieros se defan de reconocer cuando 08 derechos o reibir de sus fulos de
sfertives explran o se ansfieren a un lercero v s Compafia Ba transferido sistanciaimente
fhos oS rissgos v benefidos derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando as
chbligaciones de la Compaitia se han liquidado.

2.B.4 Compensacifn te instrumentos Brancieros

2.6

7

1.8

Lo activos Bnancieros v 08 pasives Rnancieros se compensan, v presentan poy un nelo en o
estada de mﬁgm ﬁﬁaﬁczm cuardo existe un deeacho, exigible egalmente, de compensar l0s

ecoracidos, v ia Compaia tene b intencidn de liguidar por of neto, o de reslizar e
activia y aaﬁf:efar eﬁ E}&ﬁﬁi{} simuitanesmente,

Irventarios

Los Inverdarios 5o registran al costo promedio v 0o excedlen of valor seto de realizacion, Las
importaciones en ansito son registradas al costo seoin factura mas 10s gastos de nacionalizacion
incuridos. Las pérdidas que pudieran existl son registradas en resultados del afio, Ademads, petd
conformado princibaimente por fortilizantes, matedales v repuestos,

Fagos anticipados
Estan registrados conforme a lag fechas de los desernbolsos. Los antidpos 8 provestiores, son

Hauidadns cuand los bienes o sevvicios son recibidos, Las pdlirey de seouros son amortizgios en
lineas recte considerando su plazo de vigendia.

Correspondess principaiments 2 retenciones del impuesto & 1 renta que sersn rectiparadas en un
periodo menogr & 12 meses v okt del impuesto &l valyy sgregado efectusdo por ierceros.

Ll
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Cuando la Administracidn estims que dichos salidos no podran ser recuperados s¢ cargan a g
sesidiados det afle,

Propiedades, planta y eguipos

Medicién en of moments del reconocimiento - Las parlidas de propiedades, plarta y equipos
s miden ciaiments Doy Su oosto.

Fi costo de propiedades, planta v equipos comprende su precio de adoulsicidn mas todos ios
costos directamente relacionados con i ubicadidn v 1a puesta en condiciones de funcionamlento
¥ o pstinacidn inlcld de cuslquier costo de desmantslamiento v eetho del elerento © de
rehabiitacion de la ubicaddn del achivo,

Adicionairmente, s considera como parte del aslo de ks activos, o8 cosios por préstamos
directaments sirbuibies & o aduuisicdn o construcoidn de activos Callficados,

Mediclén posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
Wiclal, las propledades, plante v egiipos son repistradas al coglo menes B depretiadidn
acumulada v o importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gustos de reparadones v mantendmientos 5@ imputan a resultados en ef periado en gue se
progucen.

Medicion posterior al reconodimiento: modelo de revaluacidn — A partir dei aflo 2018
despuds del moopoomients ind m' ks terrenos v edifidos son presentados & sus vakwes
mvaluados menos 13 depredacion acumulads v e mporte acumuixio de las pérdidas por
deteriors e valor, 1as revaluaciones se efectian periddicaments,

Cuaicpsler sumento 85 1B revaludoidn de 108 terenos v edificos se refondle &n olro resultado
inteoral, v se acumula en o patrimonio baip o encabezamienin de supesidl por revalon de
propiedades, planta v equipo. Una disminucion det valor en libros de la evaluackdn de ia
oropledad, planta v eQuino &5 registrada en resultados.

Método de depreciacion v widas dliles - Fl costo o valor de propledades, planta ‘f equipos se
deprecia de acuerdo con e metodo de linea recta. La vida Gt estimada, vaior residual y método
e depreciacion son revisades 3l final de cada afio, slendo & efecto de cualguler cambio en ¢
estimadio regishrado sobre una base prospecliva,

A continuacidn, s presentan las prindpales partidas de propiedades, plasta v eguipes v su
resnectiva ks de depreciacidng

Dearrioodn del blen Tasas

Edificios e instalaciones ' 5%,
Maguinarias v ealipng 10%
Mushies v enseres 0%
Yehiculos O
Foulpos de comintacion 33.33%

12
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& 31 de diciembre del 2018, la Compaiia mantiene reglstrado como uso de valor, & costa
revalundo &t 31 de diclersbee de 2010, para dertas clases de saldos de sus propiedaies v equipos
peto. La Compafie en astriclo cumplimienio 8 o establecido por o Supssintendencia de
Compaiias Valores v Seguros, efectud b aplicacidn obligatoria de s Nomma Internacionst
wformaditn Fnanciera No. | {Adonddtn por primera vir de las NITFY 2 partie de enero 1 del aflo
2038, terkendo oomo perido de transiclon o afto 2008, La Norms Intemacionsl de Contabliidad
No, 16 {Propledades, Plarda v Equipn), establece que los elementos de las propledades deban
revatuarse, cuarddo experimentan cambios sionificativos v volltiles ex 5o valor, o &0 peniodos de
cada 3 8 5 affos pars activos que expevimenten variaciones insignificantes,

La Administracidn de ks Compadia ha establecido procedinientos gue b permitan asegurarse de
gue sus activos estan contabillzados por un Inporle Que no SR8 SUDENY & s valor recuperable,
pars o cual en ool afin 2014, efectud una nueva valorscidn, determindndose que ks achives no &2
ecuentran contabiizados por entires de su Importe revuperable, cumplisnd

e esta maners
que cuando s importe an ibre axceds of Fapori gue pueda recuperarse (itlizacidn o venta)
por o gue deberd reconocerse una perdida por deterioro.

Retire o venta de dages, planta v eguipos - La wilided o pirdide que suris def retiro
o verita de una partida de propledades, planta y equipos &s caltulads como la diferencia entre el
precio de verda v of valor en fibios del activo v reconocida en resultaros.

Fn ocaso de vente o retiro subsigulente de propledades revalumdas, o saldo de B reserve de
revaluiackin es bransiorido directaments a utilidades retenidas,

4 5 ninrgibles adouiridos de forme separada - Son regisheaios o costo menos g
aﬁmmm acumulags v cuslgider pérdida por deteriono acumulada,  La amortizcidn e
reronoee oof base en of métadn de §€ﬁ€3ﬁ reta sobre s vide GH estimada, La vids o6 estimads,
valor resichsad v mdtondt de depreviacion son revisados at finad de cada afie, sliondo of efecto de
cusiiguber Cambio et o estimadto registrado sobre una Base prospectiva, Los activos intangibles
ooy vics i IndeBnida cue son adauinidos separadamente se registran 4l costo menos chaalkiier
perdicha por deteriore acumulada.

Bala de acﬁm intang%b%es = Uin active intangible se da de bala sl wmmm e sy disposicion,
o cuando no se esperan beneficios scondmicos futuros de s uso o dispesicion. Las ganancias o
pérdidas que surgen gﬁ@z ks faja en bros de un activo intangible, medidas como i diferencia enire
%@@ ﬁgmﬁ%nﬁmm@m&sd&i&vmﬁmyﬁszﬁmm Mﬁ@&twwmmm@ﬁ e ¢l

tracon y vidas tiles - La amortizaddn de los actives intangibies se cargs
& r&mi&aﬁm ﬁxﬁ:sm wﬁ viias giiles utiizande & método de Bnes recta. La vids 04 estimada, valor
residuat v método de amortizacion son revisados & final de cadla afin, siendo e efecto ds cusiquier
cambio en o estimado registrado sobre uns base prosoectiva,

La vida ofil de un active Intangible es finite o indefinida. La vida G0t de un active intangible gus

suris de un derecho contracizal o legal o OBO oo o excederd of periods de esos derechos,
pern pude ser inferior, dependiendo del periodo a ko lrgo del cual i entidad sasers uiilizar o
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activo, Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evaldan por
dekevioro anuaimente v cuando exista indigios de que o a0ivo intanaibie puade ester deteroradn.

Se estima que of valor residual de todos los activos intengibles de la Compaitia e igual & cero,

Deterioro de activos

21311 Deteriore de cuentas por colrar

2.11.2 Deterioro de activos no fnancleros {

2.32

La Compafiiz astablece una provisisn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
eorerciales cusnid existe evidenca obietiva de que la Compaltia no serd capar de cobirar todos
ios Importes que e e adeudan de acuerdo con los ténmines originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilkiad de gue o
deudor entre en (uilebrs ¢ redrgantzacidn fnandiemn v B falta ¢ word en 108 padils se consideran
Indicadores de qué la cuenta & cobrar s ha deteriorado. £ detevioro para culwir pérdidas se
egtahiare por 8l importe de b pérdida gue se valdrs como I diferencls etre of importe en HiDros
el active v of valor actual dé ins flulos de efiective fuluros estimados descoriado a 1 tose de
wterds efechiva original ded active financiero.

i, en un perado postenor, &l monto de la perdida por deteriom disminuye y, dicha disminucion
se relaciong obiebivamente 2 un evento que hayve oturrido desouds de q&m 58 FeCconocio dicho
detenors, s reconoce en o estado de resultados ntegrales & I3 reversidn de o pérdida
previamente nonocea.

Propiedades, planta y eqisipo ¢ intangibles)

£ cada fecha sobre la que e informa, se revisan las propiedades, planta ¥ equipos e intangibles,
para determingr & Ssten indicos de que €508 Bctivos hayan sufrido una péidida por deterioro
de valor. Siexisten indicios de un posible deteroro del valor, se estime v oormpars o impiris
recuperabie de cualguier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe &
fibros. S el importe recuperable estimado es inferior, 52 reduce ef importe en libros al importe
recuperable estimado, ¥ e retonooe una perdida por deterioro del valor en resultados.

S ung perdice por deterioro del valor revierte posteriormente, o importe en ibros det activo (o
grupn de activos relacionados) se incrémenta hasta la eshimaddn revisade de sy valor
reciugerable, sin superar e importe gue habria sido determinado § no se hublera reconocidn
rinconE péedids por deteriors de valor del activo {(grupo de activos) en afios anteriores, Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconode iInmediatamente en resultados.

Impuestos cvientas v diferidos

£l pasto por impuesto del pencds comprande o8 impuestos comientes v diferidos, Log impuestos
s reLonocen e o resullads, exepto en b medida en que eslos se 2 partidas
reconouidas en o obro residtads integral & directamente eh el patrimonio neto. Bn este caso,
npueste tnbidn se feconoce o obro resultado Integral o directamente en patrimonio neto,
respectivaments,
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Bl cango por inpuesto 3 s renta corviente s2 caloula mediante o tase ge impuesto aplicable s las
utilidades gravabies del 25% (J017; 22%) v se cirga 2 Ios resuitados del aflo aue s devenaga
con base en o mpussto por pagar exigible.

Las normas tibutarias vigentes establecen que s compafiias cuyos acdonistay se erguentran
en paraisos fiscales deberdn ulilizar una tasa de impuesto det 28% (2017 25%;) sobre las
utiidades gravahies.

Adicionaimente cuando la composicion accionaria de iz Compaiiia se encuentre conformada con
accionistas domicillados en paraisos fiscales con una parbicipadcion acdionaria mengr al 50%
deberdn apiicar ur lasa de impuesto det 28% sobre I proporcidn de las phibdades gravables
atribuibles a su participacidn scoionana y una tasa de impuesto del 25% & las ullidades gravables
stribuibles & Ios sccionistas residentes o no residentes (GQue no sean paralkos Bscales) en e
Erymor,

Ef Yanticipo minimo de impuesto 8 8 renda” es calculads en funcidn de les cfras reportadas el
alto anterior sobre ef 0.29% del patrimonio, 0.2% de 108 costos v gastos deducibles, 0.4% de los
Ingresos gravables v 11.4% de los aclivos,

En caso de que of impuesto 3 la renta causado sea mendr dque e monto del antidpo minimo, esti
Htimo e Cotwertid en mnnesto o ia rents definilivo, @ mencs gue el conbribuvents soliclie al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser apticable, de scugrdo con fa nonma
gue rige la devolution de este antivpo.

4.13 Beneficion » los empleados

2.13.1 Bensficios

de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién firandera v corresponden
principatmente &

{8

Tarticipacion & %mﬁmﬂ@d@m Caloulada en fupcidn del 15% de la wtitidael contelile anual
ant@% d@ impuesto 3 Ja renta, seghin 12 establecido por 1a legislacion ecustoriana @eﬁiﬁz Se
reqistra con Cargo a resy itados v se presenta como parte del oosto de ventas ¥ the tog gastos
administrativos en funcion de ta labior del empleado gque recibe este beneficio,

{y Yarscones: Se registra #f costo correspondiente & las vacaciones del personal sobre base
devengada,

iy iﬁmwaﬁ“ v cuario sueldos v beneficios a la seguridad sodial> Se provisionan v pagan
de aruerdo 3 fa legisiacion vigente en o Fouador,

i
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2,132 Beneficios de largo plarn

£.14

245

Reserva pars jubilacion patronad ¥ desah

La Compaftia seng un plon de benefico definigds para jubiladion patronsd, nosmad

por las leves laborales ecuatonanas. Adidonalmente de acuerds con las iw% vﬁ;enteﬁf fos
casns de terminacidn de ia refacion abaral por desshuido solicitade por o empleador o por e
trabaiador, @ emplendor bontficara 8l trabajador con el velnticingo por ciento del equivaients 2
la Uithme refrineracion mensual por Cads und de los afos de serviclos prestados 2 la misma
empress o empleadon, este beneficdo se denominag desahiio,

La Compafiz determina anualimente la provision pars jubllacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente ¥ S8 reconocen con (argo a s costos ¥
gastos gmu&i&é&g} ded afio aplicandn & método de Costeo de Crédite Unitaro Provectado v
representa of valor presente de las obligacones a & fecha del estado de stuecidn Bnandiera, o
cual es obtenido descontando los Hujos de sslida de efectivo a una tBsa de 7.72% (3017 7.57%:)
anual enuivalente & la tasa promedio de los bonos corporatives de alte calidad, tos cuales estan
denominadaos en la misma moneda en la que 1os beneficios serdn pagados v que tienen Brminos
que se aproximan 2 los Wrminos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales induven variables como son, en adicidn a ia lase de descuento, tase de
mortelicad, eded, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos  fuluris  de
remuneTacionss, Bsa de rotadon, entre ofbras,

Las ganancias v pdrdidas actuariales v los efectos de reduccionss v liquidaciones anticipadas que
surgen de jos ajustes basados en la experiencia v cambios en log supuesios scluaniales se cirgan
a obros resyltados integrales en el pariodo que surgen.

Log costos de los servicios pasados e reconicen inmediatarmente en resltadas del afto.

Al cierre del afio las provisiones cubrén a todos los empleados que se encontraban trabajando
gara b Compalil,

Particinaciin & los trabajadores

15% de o utiiided anual goe b Compaliia debe reconocer en concepts dé participdcion a oy
trabajacdones &8 registrado con cargo a los resultados del eferciiio en que se devenga, con base
e oS sumas pOF pagar exigibles,

Provisiones corrientes

i3 (:ng}an's"a registrs provisiones cuando! 1) existe una obligacidn presente, va sen legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser nedesano una salida de
reclrsos para louidar @b%agawén vy i) o monto s ha estimade de forma fiable. Los montos
reconncidos como provisidn son la mejor estimadion de la Compaiia, a la fecha de derre de los
estadas financieros, de los desembolsos necesarios para liquilar s obligacidn,

Lom ooncepios por ke cuales 2 constiluyen provisiones comentes Con (g0 a resuliados
corresponden principaiments 8 o8 Concepdtos reqistrados n of rubrd ofFDs DISVOS ¥ IOViSIones,
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2.16 Distribucién de dividendos
i ehistribuacidn e dividlendos se deduce del m&nmm@ ¥ 58 reCOnDUen Lo DeshoS Currientes
en los estados financieros en el periodo en & que los dividendos se aprueban por 105 accionislas
e I Cornpafila,

2.17 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.17.% Ingresos vel dos con la operacién

Los ingresos comprenden e valor razonable de o cobrado o por cobwar por ta venta de los
prexfuctos e of cursy normat de las operaciones de b Compaiia. Los hgreses 2 muestran nelos
de inpuestos, devolutiones v desouenios oforgados,

Los ngresos son reconociios en ke medids en gue es probable que log benefitios econdmines
Huyan hade b Compafits, pusdan ser medidos con fabiflad v cuandn b Compails hace s
entrega de sus producios al comprador v en consecuendia, transfiere 108 desgos ¥ beneficios
inherentes & i3 propiedad de esos bienes v no mantienen ¢ derecho o disponey de ellog; o &
mantersr un ool sobre 05 mismos,

e

’a aﬂumu&aﬁe& ghe E& wnpania s da&ewnmada que 1o existen ﬁ%&:}iﬁ,ﬁ{?mﬁ

Low costos v gastos se registran of oosto, esto se reoonoden & medlide & Gue S8 incurren
ndepeniontemente de i facha en que s resfize 2 oago, de sdderdo 3 s Bneanfentos de la
base contabie de saumuiadion (devengo) en s NIC 1 "PresentaCiin de estados finandieros”.

BERDHS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
o8 contables criticns

Lar preparacidn de estados Brancieros requiere que b Compaitla reslice estimaciones v uillice
suptestos gue sfectn os mantos Incluidos en estos estados fnancienss v sug nodes relacionadas,
Las estimaciones realizadas v supuestos utileados por ta Compaiia se encuentran basadas en s
experiench Mstdrica, cambios en of mercaio & informacion suminisbrata por hientes extirmas
calificadas. S embargo, log resultados finmles podrian diferyr de lss estimaciones, bajo dertas
condiciones,

Lag estimaciones v poliicas contables dgnificativas son definidas como aquelias oue son
impentamdes pare reflelar corectaments i situadidn finandiers ¥ e resuitados de b Compadis
v/0 las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administraciin,

Las principaies %ﬁmwm y aplicaciones del criterio profesional $e encuentran relacionadas con
ks %zgwwﬁ% SR
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&) Provision parg cuentas tootvables

La Compafia evalla Is posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basdndose en ung serie de fackres, Rles coms: existenca de difieulades financlerss
significativas por parte ded deudor, ' probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizaciin Bnanciers, v 1o falla de pago que se considers un indicador de que 12 cuenta
po cobrgr se by deteriorado. Una ves que se ha identificado evidencias de deterioro se estima
el valor & recuperar provectando los flules estimades v descontandoios,

&) Obfigaciones por Beneficios & empleados - Reserva para jubliacion patrongl y desshiio

£ walor presente de las obligaciones por planes de pension depernde de un nlmere de
fackores Gue 56 determingn sobre bases achuaniales usando un niimess de supussios. Log
suptiestos usados al determingr el costo neto por pensiones incluyen ung tase de descuento,
Cuslquier cambio ea estos supusstos tendrd impacto en ol valor en libfos de fa obligacion
por pRanes de pension,

(tros supuesios daves para establecer s obligadiones por planes pension se basan en
parfes en lag condiciones actusles del mercade.

o} Froplededes, planta y squpos e Intangilies

Ls determinacion de las vidas utlles de propiedades, planta v equipos v los plazos de
amortizacion de los nengibles oud se evaliian o gerre de cada afin.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riespo financiero

Las actividades de ia Compatiia fe exponen a una variedad de nesgos financieros: riesgos de
mercadn, resgo de liquides, riesgo de aréddito v resgo de capitalizacidn. La planificacidn general
de gestion de resgo de la Compaliia se entuentre enfocada principaiments on o Impredecible de
bos msrcados financieros, es por esto gue rata de minknizar estos vesoos v los polenciales
efectos adversos e 2 desaipefio de iz Compaiiia,

La Administracion de riesgos se efectis 3 baves de anslisis que realiza el models de negocio v
factibilidad (MNF) desacrollado internamente, el mismo no solo permite minimizer el resgo sing
que e5 ung herramients que avuda a evaluer donde se debe nvertlr v Gue retorno se alcanyars,
todo esto scompefisdo de politicas, procedimientos internos de orédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pager v ung de Sede de convenios realizados con provesdores de materia prima,
materis! de empéoues oe los productos més rentables para beeeficiarmoes de las condiciones de
precios gue nos hacen mas compelitives en et mergado, va sea von pagos snticipados u olrog
MHECANIETTIOS.

A continuackdn, se presenta los principales resgos fnandieros a 10s que estd egpuesia b
Compaftia:
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4.1.1 Riesgo de mercad

Corresponde 3 log riesgos asoclados con los cambios en las tasas de cambio mazwmm v en jos
cambios e ks tasas de interds,

8} Riesgo de tasa de interés:
Es el tesgo de fluctuacin del valor razonable del flujo de efective fulirg de un instrumento

fnanciaro, debide a camblos en by tasas de inerés del mercado, a2 exposicidn de este riesgo
esth ptincipalments redacionada con s obligadiones con ﬁ%?%ﬁt@ﬁ entidades,

£n sus operaciones activas v pasivas tiene paciado tasas de interes fijas.
by Riesgo de tioo de camibio:

£l riesgo de tpo de cambio surge de transacciones comerdiales futuras v de ios actives v
pasives recononidos en moneda distinta al ddlar, Las transacdones efectuadas en una moneds
diferente 3l dlar no constituven un rubree Imporants en las operadiones de s Compaliia, por
fo tanto, la Compafile considera ague es pooe probable que exista una posible perdida originada
por eshe oo de resgo,

¢ Resgo de precio:

Periddicaments s administracion de fa Compafiia analiza g tendencia de ios precios de
prociackns erminados Gue comercistiza, tario en el mercads nacionat como intermnacional, ast
como ia elasticidad de kb demands. En funcidn de ello efectds un andlsis de sensibilidad
evahands e impacto en los cambios de orecio bajo distintos escenadios v su impacko en log
resuliados de s operadiones, a fin de adoptar esbrategias apropladis de oot v mediane
plazo,

4.1.2 Riesgo de Hguider

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Pera administrir s liquider de corto plazo, Te Compaiia se bass en s Buios de caja
provectados para un periods de doge meses. La Compaiiia prudente del desge de lioulder mplics
mantensr suficiente sfectivo v equivalents en activos financieros & traviés de un nomero adecuaddo
de fuentes de fnandclamiento comprometidas, Los venchmientos se mansian e acuends con la
necesidad, » corte, mediant v Brgo plazo.

La Compaiiia no Hene resgos significstivos de Houider va que histdricamente o Aujos de
efectivos de sus operaciones e han permitide mantener suficients efective pars atender sus
ebligaciones v sus flufos provectados demuestran la misma terddencia,

La Compaiiia durante of afic 2018 v 2017 concentrd su apalsncamieno netamente con
rovesdores, emision de obligaciones, papel comercial v entidades financieras. Las buenas
relaciones que se mantienen con proveedores y entidades financieras han implicado conseguir
plazes que permiten acoplar sus pagos al procese de venta de productos gue fa Compaitia
franifenes,
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GELLCORP 8.4,

MOTAS ﬁ)g?&i%ﬁ%f&ﬁ DE LOS ESTADOS FINARNCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadons en ddares estadounidenses)

Comtinuando con of modelo de negocio v factibilidad Intermo en &l que 52 manels internamente
a0 pcministra 8 Bouldes tomando en consideracitn los siguientes puntos:

v Flaboracidn v aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
pecmitan un melor seguimiento del credito olorgado, 3 través de una estructura
administrativa descentralizada que la sopors.

»  EBaboracion ¥ analisis mensual de indicadores que perimitsh evaluar la gestion en
determinados Droceses,

« La cobranza s realizada por ®f area dedicads especificamente a oobranzas, drea de
vertas v area mircics.

+  Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en dientes
con volumenss aitos de compra lo cudl contribuve 3 s ver a BB liguider v disminucian
del resgn oredibicio.

4.5.3 Riesgos de orddito

4.2

Es el riesgo de gue una contraparte no cumpla con las oblipaciones determinadas en un activo
fanciers o conato susorto con un clente, & gue eva a uns pdrdida Bnancisra,

Bt riesgo relacionads con sus actividades aperacionales és relativaments balo en vista que no

mantienen saidos por cobrar, B fesgo de orédito se concentra en las cuentas por cobrar 8 partes

retacionadas, originadss en préstamos otorgados a largo plaze. E510s se encuentran sustentados
eh rontratos,

La Administracion considera gue esios resgns se encuentran mitigados.

fiesgos de copitalizacion

La Gerencia administra las bases de capital pare cubrir fos resgos inherentss en su actividad, v
de esta fonmas asequrar gue pueda tontinuar coms negovio en marcha, ests estrategis e ha
mantenitlo constarde desde afios anteriores,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Crenposicion:
2018 by
Taja 747 2084
Bancns (D) 43,530 39,8493
' 45,277 41,987
Sobregiros bancanios {52,740} {2,252)
{47 463} 39,734
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DELCORP 5.4

MOTAS FEPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POH EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

{13 Al 31 ge diciembre de 2018 v 2017, las instituciones fnancieras oon las gue mantienen saldos
S0

4038 2017
Banco Pichincha 7,624 18,556
Bancn Bofivariang - B384
Barko Promerica NG 3,160
Banco Pacifico 439 4,680
Banco Interracional - 1L
Barco Machals #80 B
Banco Ruminahul 2,819 2,513
Banon Guayagul 23002 -
Bapecuador _ 585 _ 357
43,530 35,893
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, KETO,
Composicidn:
2018 Pt ¥y
Chertes locales () 3,605 047 3,524,537
Chipntes det eterion 27,956 37,954
' 3,633,051 3,952,496
[+ Provision de ruentas incobrables {434,838) e 1434,838)
3,198,713 3,517,658

{iy  Los clentes locales Yenen un vendmiento promedio de 45 dias plazo v no generan interés,

(i) La antigiedad de carbera por los sfios terminado af 31 de diciembre 2018 v 017 se detalia

a coptinuacidn:
ahig 2017

Frar verer 2,418 379 1433607
Verldo:
13 30 ding Y6, R FE0, 350
3 8 60 das &b Bl §7,402
51 & 890 dias PAXLY FLGR
ke de G disy 966,743 i,111, 141

3,633,051 3657 456




6.1

DELCORP S.A

BOTAS ﬁ%ﬂﬁ'ﬁﬁﬁvﬁﬁ BE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR £L AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2008
{Exprresaddos en dtlarss estadouniienses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Compnsicion.
2018 7

Préstamos funtionarios v empleados, sin interds 261,252 254,483
Argicions a priveeedores {1 208,042 516,265
Anticipos @ qulncena v sueldn - 79831
Pagos por cuenta de empleados 21,989 4176
Préstames funcionariog ¥ empleados con interds (i) 38,706 67,958
Chras cuentas por cobrar i GRT () 579,888 83127714
Otras 36,035 52,056

1,216,012 1,517,487

(I Coresponde anticipos que serdn liquitados durante el primer trimestre del aflo 2018,

{1y Coresponde 2 la porcidn corrente de préstamos en efectivo concedidos por 1a Compadia a

sus colaboradores, os cuales genaran un interés prusd del 5%,

(i) Corresponde a un valor de anticipo de impuBsto a s renta de aflos antesiores pendiente por

reciamar,
INVENTARIDS
Composicion,
2018 a7
bnporiaciones en transito (1) 28,610,460 17,350,808
Farbifirantps 7383458 2,887,268
Suvanisiras v materiales 142558 144,744
36,116,317 20,380 822

iy Cormesponden principslmente adouisicionss de Ertilizantes {(urea, nitralo de amonio,
fosfato, sulfats v otros), las que serdn Bouidadas ung vez que o producht ngrese 3 ks

instataciones apewativas de la Compaitia.

{ily Al 3L dediciembre del 2018, los inventarios de s Compaiila se encuentran entregados comd

garanta por US415,063,740 (2017 US$12,752,51 1.

2



DELCORP 5.2,

HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
?"ﬁﬁ £l ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
resacdos en dilares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

AL 3T e diclernbre de Z018 ¢ 2007, un detalle ex of siguienite:

2018 Pty
Lhrientes:
Segures pagados por anticipado (i} 280,857 FGYR N
(o pagos antichhados £576 R 5
%? Srin : ST
2iE a7
Mo correntes;
Drepdsitos en garatia () ZEEIY 27548
Funcinnavios (prdsiamos oy oobmae 47 AT ) 109,656
o Eaary )
{3 £ prmmm%mw%ﬁ et costo de las primas de segune por devengar, conbratadas con

z;@mmn:ag ocates, tas coates son Bguidadas en raxdn de su fechs de vescimiento.

(&} Rag)m%z‘et& # gerantias por bodega de Storeocean SA., valorada en USS 16.500; bodena

en 1g cudad de Machata de 200 medros cuadrados ubicads en b avenida puerto Bothvar por

USEA00 para almacenale de productos con uit plazo de 1 afo v una bodega en o cantdn

San Jacingt de Yaguachs ubicads en o oy 22 W, dudadels ferroviara, en &l iote det terreno

signado como rona M, sector 60, maneana 012, por USES, 600 con of objetive de almacenar

predhucios sgrionias {fﬁﬂilmm&s}ﬁ & migmo que tene un plipo de 3 anos, ambas oon
oportunidad de ser renovirias en 350 de estar de acoerdo las dos partes.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.

Composicidn v movimienio:

(Véase pagina siguisnte)
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10.

BELCORP S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR BL ANO TERMINADO EL 331 DE DICIEMBRE DF 2018
(Exprasados on délares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

A 31 ge dicembre de 2018 v 2017, un detalie es of slguiente;

Marca Software, Tota
AF 1 de enero de 2017 1,500,000 41 440 1541 444
A 21 ge diciombre 7017 T mseo0n 4nsA0 1541440
yertas/hajas . {41,440} {41 440
A 31 de diciembre 2618 o L500,000 + 500,000
Arwprlizagion
A 1 de enevo de 2017 (34,8043 {24 5}
Caron por amorizacon del slerocio . (B8 (8,265
& 31 de digiernbre 2017 - | (33,157 13157
Cargo por amortizacon det ederocio - (8,288% (8,285
Yentas/halas - 43 444 41,440
A 31 de dicembee 2018 B
lborte setn en Hos:
A1 31 de dicembre 2017 _istoges 5,285 1,506,286
#1311 de diciembre 2018 ' 1500000 1500000

(0 Corresponde a USS L500,000, consistente en B marce “Pertanding” con b oupl se
C o compercializan los productos de fertitizantes a nivel nacional, Bl 237 de febrero el 2017 v 24
de febvero del 2015, se realizavon eshudios de valoracion de iz marcs, gue determinaron
valores de ks mdrcs por USSEEL 000 y US$1,580,000, respectivaments v 13 mares dene

ung viie il indefinida, establedds sobre la Dase de un andliss de parfichacidn en «
mevcado del 12,308 v 12.91%, respectivamente. La Administracidn de i Compaliia no
srpcedid a efectuar o ajuste por considerar los efectuar ef aiuste por considerar los sfectos

de diferencias no representativos.
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DELCOHRP 5.4,

HOTAS &%F&ﬁ%?’i’v&ﬁ DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
BOME BL ANG TERMINADO B 33 DE aimﬁﬁﬁﬁﬁ DE 2018
{Expresados en doleres estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS ¥ ASQCIADAS

COamposicion:

Iversiones en subsidiarias;

Fruntoriana de Granos 5.AECUAGRANS (D 12,549,356 12,458,162
Storenoean 5.4, 4,733,126 4,347 936
Subtotal 16,774, 482 TR, 806,098

TRICNES B0 aSokindan

Retratorer (i) 50,000 50,000
Subtotal "EG,000 TTTTRRL000
Total 16,629,442 16,856,098

B Inchave s constitucion del Fideicomiso Mercantil Delax realizado el 12 de enero del 2018
o LSS0, 404, 168,

{iy Al 31 de dicdembre del 2018 y 2017, mantiene una inversion en acciones en ta Compafiia
Batratorec 5.4, por un valor de USER0,000 (2017 USES0,000) dgue reprewects of 1.59%
(2007 1.55% det paquete accionario de ess Compalila, B vaky nominal de cada andidn
et de LSEE.

Al 31 de dicembre del 2018 v 2017, las acciones de RetratoreC S.A., cotizan en fa Bolsa de
Valores de Guayaouil, I misma se encuentra domiciliada en Eouador,

Al 31 de dicembre det 2018 v 2017, respecto de la inversidn e s Compafiia Retratorec
LA, 0o nos fusron propomionacos los estados finandierns.

Bi menimisntn de las inversionss on subsidiarias en ol egtado de situacién frandera fue come
sigies

2018 itiv
Saido neto al inicks del afio 16,806, g 14,847,328
Ffecto de valor patrimoniat (i) (26,616} _ 1,058,770
Saldo neto al final del afio 16,779,482 16,806,008

fiy Al 31 de diciembre de 2018, b Compaiia procedia a realizar o ajuste del valor patrishondal
proporconal en b Compafila Soustoriang de Granos SA, [ECUAGRAN por USE 26,616
Durante of afio 2018 v 2017, no existid ajuste por Sloreocean 5.A., registrindose on ambos
casos B contrapartida en resultadns de cada afio.
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DELLORP 5.4,

HOTAS DUPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARD TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Bxpresados en ddlares estadounidenses)

A continuacion, se Getalla porcentaje de participadion:

Vaky patrimonial proporcions

% e partitipacion AR 27
| Subsidiaria ® G portiipa
Eruatoriana de Grahos A, ' - .
FrE _ = A4 12,549 ! 2 A58, 187
(ECUAGRAN] {7} 97 A4% 12,540 356 12,458 18

Leorepreun S.4A. ' 50.00% 4,230,128 4,347 836

B TAEE 16,806,008

4y La Compalia Delcorp SA, en calided de constlluyente, osdid vo aportd a thuls del
Fideloornisn Mercantll Delax of 78.97% de s aooones de Poustorana de Granos 5S4,
{Fouagrand pavs te conformacion de su palrimomoe autdeomo por G404, 166 acdiones
ordinarias v nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de América, Ademds, ta
Compaftia posee o 13.97% de las acciones de Fouatoriana de Granos SA. (Bouagran).

OBLIGACIONES FINANCIERAS ¥ COMERCIALES

Composicion:
018 17
Letras de camblo (1 2,925,748 3,757,048
Institiro de Seouridad Soclat de la Policls
Macionat (1) 1,655,000 1,400,000
Fachuras comerciabes (#) 5,364,725 -
Banco Bolidariano CA, {v) 2,500,000 3,200,000
Banon Pichingha 5.A. (V) 1,654,325 1,620,000
HBanco Promidrica 5.4, - 2a8. T8
Irderés fnanciern (V) 534,883 113,218
14,987 581 10,367 739
{+} Costo de trarsacodn Bcluras comercales (1) (2,030 BEEY ‘ {242 566)
12,957,013 10,155,163

{6 A 31 de dicembre del J018, corresponde @ 34 letras de camblo cuyos beneficlarios
principaimente son personas Jurklicas v naturales por USS$  2,903,748; cuya fecha de
emision fueron en & aflo 2008, con rendimientos que fuctfan entre 8.959% & 13% oon
vencimiento en o afio 2019, las cuales no posesn garantias,

(#)  Corresponde al Instituto de Seguridad Social de ta Policia National (ISSPOL) en Dase al

cortrato de compraventa de derecho fiducianos con pacto de retroventa celebrado durante
C e 208y 27,
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DELCORP 2.4,

HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exprasadas en dolares estadounidenses)

() A 31 de didembre de 2018, corresponden  la negodiacidn de dneo facturas comerdiales,
cuyas fechas de venchmiento promedio son en noviembre y didembre del 2019, A
sordinuacion, e detatia plaro v mondos de s facturas onmmdrdales:

Yint Mo Sggﬁs.:z. - Mazo (das) m v Mﬁ? . Forma de pago

878 560 64,774 359 IBFILE0I8 9142089 Alvendmients

£ 005 406 G494, 950 358 IRHER0IR  G15001% Al vereimiento

Facluras comercales 1,536,425 1,521,061 359 SHIA0IE SIS Abvencmienin
1,150,008 1,138 500 345 OIS GIZANES A wendmisntn

§48429 #4439 By 260342018 HY 132018 A vengmienio

[y

(s A3 dediclembre del 2018, las obligaciones bancarias con sus respectivas tasas de interds
y plaro de vendimiento se detallan a continuadion:

Lol Ko Ooeracion Monlp Pazn {dias) Smision Vercimiento s
Bans Bolfviarianc CA RS 1,206,000 g1 FHE ig’fﬁﬂﬁiﬁ 7.0
Banco Bonviariang 1A, TN {700,000 1% HALHE A0S 5.80%
Banco Pichinche G4, 27817 £50. 000 180 WA00IE  H4MHN0 B.95%
B Pichingha 5.4, W 218106 85,000 1B BISFAE  INIHIE £.55%
Sancn Pichinens 8.4 HH4TIEID 3 0 186 MIGI0R  Jepi2pamE BO95%:
Sanen Mehingha 5.4 302108700 1HL000 iy 1672018 &S £.05%,
Baren Plehinche SA Ainesan 35,000 isn 72018 Bl 5.95%
Banoo Pichinghs SA s 319,325 180 IR eSS §.55%
Sanro Pebimha 5.8, HRaa2200 126,008 160 AADFE RS 8,955,
Haneo Prhinein A, S10E73600 £ 00 182 B112018 95 2e §.55%

45

A condinuacion, se detallan las garantias entregadas:

= Inventanos plonorados por UbS 1,219 556,

s Hipotera ablerts. - Tervénos, edifices, planta de dios, equinos e instalaciones por USS
15,400,000 de Ecustoriana de Granos S.A. (Ecuagran), se encusntran entregados en
garantia a traves de una hipoteca ablerta para cubrir obligaciones propias v de 1a Compafifa
redacionads favor de Fibon Group Comoration.
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14.

DELCORP S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados on ddlares estadounidenses)

2018 A7
B corrlente:
Cargitl GMBH {1 3,406,104 3,545,980
immﬁa de Sequridad Soclal de la Policia 2,770,000 L 450,000
Maciona! :
-} Cmgﬁg de fransacadn instiucion finsnciers (54,919) (208,542)
& largo plaze _

6,121,185 _ 4,736,838

(& Sewy obligaciones adouiridas pars capital de trabalo por parte de la Cormpaltia Cargilt GMEM
{exterior), 1S mismos que no Henen Techa especifica de vencimiento,

CUENTAS POR PAGAR
Compogicidn:
Proveetores locales () 1,340,800 BT
Froveedores del exterior 174,336 3,120,620

' L7915 ' 593 687
0 e pincipelmente 2 cuentas por pagar por adquisicidn Oe productos de

fertiizantes v pélizas de seguros en general por un valor de USSB12,265 y USS 195,098,
respectivamente, Ademds, las cusntas por pagar proveeiones no devengan intersses v su
vengimiento promedio es de & dias plaro,

PASIVOS ACUMINLADOS
Composicién:
pirils 217

Beredicios soelales de oy (1) £9, 390 B4, 584
Bartictpacion s los rabajadores 86491 47 817
Aot 18,002 25,488
Oiros 10,163 __ 4,167

(37,296 62, 15

{1 Incheven s provislores realizadas por la Compalia para o pago de g8 tercer sualdo,
décirng cuario susldn, vagaciones v Fondo de ressnva,



DELCORP 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO YERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dolares esiadounidenses)

18, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Cormpheion:
2018 017
frepuest & fs Safide de Divises (IS0 &) 2,463,258 1,681,268
Retancionss e b fuents 386,751 55 453
T R 008 | 7836727

0y Coresponde a retencones efectusdss on ¢ afio 2018 y 20107 por pagos al exterior por
conceptn de mportacdn de materias primas e insurmos incorporados sl proceso procuctivo,
conforme a fistado establecidn por ¢ Comite de Politica Tributaria.

Estay retenclones pueden ser utilizadas como credito tritutado, para e pago del impuesto
& i rents Causado o Su anbicipo so of eeradio fiscal en que se generd o on s sigiientes
ouatro afios. Br oaso de exdedente, o contribisvente poede slegi (1) considerario come
gaste deducible Gricaments aa e declaracidn de impussto & s rentp Aeeiibe &
edercicin fiscal en gue se geverd ol resnective pago de 15Dy {7 soliciar su devolucion al
Servicin de Rentas Intemas (SRT, dentro ded siguiente elerciclo faal respectn ded cual o
padc fue realizado O dentro de ios cualro ericios posterions.

Fatit SHL7
WA oo pagar 1,028 -
Retenciones en i fuente del mpLesto & la rerta BT 18 A
Imipuesto & la resds por pager 4083 ' SER12
Retenciongs en lg fusrte del VA 83,451 53 408
' 372,646 | 276,782

15,1 IMPUESTO A LA RENTA

£ inpuesty 2 a renta mostiado en ¢l estado de resultados ge los afios 2018 v 2017 e compone
die ta sipuknie manerd:

(Véase paging siguienia)
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158.2.

DELUORP S5

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PON £1 ARO TERMINADG FL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dolares estadouridenses)

2058 PAts ¥
Brouesto o ias gananoias corvents
Impuestn corrients sobre los benefidos detao 42,063 e B2
Totml npuesty corvients 43,063 BOLELE
Ipiaesto ¢ las gansnoas diferido
fetadionads con of arigen v 1o reversidn de )
diferenciay emporarins
Vot inprinstn diferide N o
Total gaste de mpuesto 2 i renta _ A2, 063 88812
Concilizcidn del resultado contable-tributario

Lag partidas que principalmente afectaron la plilidad contable con fa ulilided trbutaria de o
Commpalils, pars B determinaddn ded imouesto & & renta de los alice 208 v 2007 fusron los
siguientes: ' _

2818 17
Ltiliedad antes del impuesto 2 Is ronta 197 54 338,781
Menos: .
£} Pasticioacién ¢ los wabsiadores [EATRELN (47 817y
{3 Bhvidendos exening - (BT BTRS
£} Ohvas rentes oxentas . {784 AR5
Bas
Gaastos ne Sedunibles #2400 A 546
Utlidad gravable {pérdids tributaria) 250,657 (558,650}
Fasa oe mplesto {43 pats FE%
Bnpuesto & la rerda causads 62,663 )
Anticipo miimo de intpuesto & L rents G 366,029 59,612

fiy La provigide pars impuesto B rente comiente ge calculs mediants I fass de impuesio
apficabls a las utilidades gravables. Las normas tibularis vigentes establecen una basa
de npuestos & 3 renta ded 258% (2017 29%).

ey La mormastiva vigente estatlece ef pago de un "antidpo mdaimo deimpussto o 1a remta”,
o cikal ees CH50 de gus e mavly que o impuesto 3 B rents causaio, s convertin® en
impuesho & B rerga definitivo, 3 menos que o contribuyente soliche & Sarviclo de Rentas
Internas su devoluddn, o cual podria ser aplicable, en Bimitadas Crounstancias descritas
18 norms que rge este anticips,

A1
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DELCORP 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ANG TERMINADRG £L 31 DE DICIEMBRE DE 2018
fEwpresados en dolares estadounidenses)

Situacion fisoal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compailia no ha sido fiscalizada por s
mtoridades ibutarias, Lon afiox 2010 al 2018 e encuyentran abiertos o poslides Bacalleaciones,

Brocios ge ransferencia

Las normas ributarias vigentes incorporsn #1 prindipio de plena compelencia pars as Qperaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte of Servico de Rentas Inteimas solicita se prepare
v remita por parte de b empress un estudio de precios de tansferencla v un anexo de

operaciones, entre obros, para aguelias compadias que hayen lenkdo operaciones con parles
refpcionadas domdciiadas en ef exterior v locales (dependiendo de derlas oongideraciones ) en o
milsmn periode fecid v cuvo monto acomivkado s superior a US$E5, 000,000 {Anexo & Informe
o U%3,000,000 solo presentar Anexo). Se induye como parte relacionadfas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. Bl indicado estudio debe ser remiticdo e junio el 2018 conforme
s noveno digite det RUC, Adicionaimente edge que on su dedaracdn de impuesto a 18 rents
anyal deckire s operdciones de activos, pasivos, Ingreses ¥ 8aresos,

Adiclonalmente aguelios contribuyentes con un npuesto causado supenor ol 3% de los Ingresos
gravados v que ng tendgsn ransacciones con paraisos iscales o expioten recursos naturales estan
exenios de ln referian normathva,

B geuerds 2 los montos en ransacoiones indicados, s Compaliia al 31 de ditiembre de 2048,
debe presentar o anexo de operaciones con partes refacionadas, of cual a la Fecha de erlsion de
estos estados financieros se encuenban en prodeso de slaboracidn.

Beformas bibutarias

£ 29 de dicembre ded 2017 se publicd 1a "Ley Organica para 13 Reactivaciin de a Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Moderizaciin dé la Gestids Financiers {Ley de Reactivacion
de s Foonednda)” en ol Sevpindn Suplermento del Regisiro Oficiad No. 150

Lot aspertos g importantes del reglaments para ts aplicacion de esta ley son os siguientes;

= Serd deducible la olalidad de s paoos efectuados Do condepto de desahucio v de
pensnnes biares patronales que obligatorfamente se deberdn afectly 3 las provisiones
ya constiidas en ahos anterioses; en o caso d8 provisiones realizadas en afios
arberiores gque havan sido considersdes dedudibles o no, v que oo fusren utiizadas,
debwrsn reversarse contra ngresos gravados o no stijetos de impuesto a o renta en a
s CroDorcion gue hubleren sido deducibies o o,

= Se establece of reconocieiento de an mpuesto diferido relacionatio oon g provisiones
efeciuadss para cubrir Ios pages por desahucio y pensiones blias palionams que s
constituidas 3 partir det | de enero det 2018, o cual podrd ser vtillzads én ol momentn
en gque o contribuvente se desprends efecthaments de reorses pars cancelar la
obligacidn hasta por o monto efectivamente pagado.

Ef 21 de agosto ded 2018, se emitio la Ley Organica para o Fomento Productive, Atractidn de

Inversiones, Generacitn de Empleo v Estabilicad v Equilibrio Fiscal en of Registro Oficial Ho. 309,
a continuscion se detaiian fos aspectos mds importantes de B mencionada tey)

k¥,



DELCORP 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS ?Eﬁ&?%iﬁiﬁ&@ﬁ
BOHE B ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBNE DE J018
{Expresados on ddlares estadounidenses)

Impuesto s b renta

Ingresoes

s S consicers ingrese exento, Jos dividendos y wiilidades distribiuldos 2 favr de sodledades
o e persones naturses domicliacos en pamms fiscmies o ursdicciones de menoy
skt dempre v ocuands, Bs socledades gue disbrinmen gk lengan Como
Mﬁeﬁﬁw&z efertive de fos dividendos a una m%ma patural residente o o Fouador,

¢ Se slimind e Gltimo indso del articulo 9 exenciones que establecis fo siguiente: “En
determivacion v louidscsn del mpuesto 3 B renta ry se reronteerdn mas seneracines
gue las previstas en este articulo, sungue obras leyes, generales o espediales, establezcan
exclosiones o dispensas & Bvor de cualguier contribuyente, on excepciin de o pravisto
ery B Lev de Beneficios Trbutaros pars nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Ernpiles v de Prestacion de Servidog”,

» Lo administradores v operadores (e ZEDE, estardn exonerados d pago del impuesto a
fa renta v su anticipo por los prioneros 10 sfios, contados 8 partir del orimer ejevcicio
fiscal en of due o genensn Bgresos opermcionales.

Gastoy deduciides

+  Sg establecs que b dedociiiisd en ol Impuesto ¢ s Renta vy B oexeticidn da ISD
redacionedos oon 108 pagos originados oor Bnancimiento exderno serdn aplicables a odo
peroestor del pego en o exbronioro, slempre vy cusnds e cumplan los orfterios
setablecidos en o Reglamento de iz Loy de Régimen Tributanio Informn ¥ oon sstiindares
ilsrnacionates de ransparentia,

Tarifa

» Lo tarife del impuesto a la rents pem sociedades se incrementard & 28% cusndo B
sodiedad dentro de o cadiena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital easta un Hlular residente, establecido o amparado en un paraie fisoal,
jurisdiociles de menor inposicion o régimen sl preferente v < beneficianio efectivo sea
residients fscal ded Bouador,

Anticipo de npuesty 3 Is renta

+  Se eliming e anticipo de mpuesto 2 B renta para sodiedades cmo iImpussto minimo ¥
se establece su devolucin, en e taso en que este supere o no odels meuesto 2 is renta

Impuesto af valor sgregado

o £ e el orddito ributanio poe of IVA pagado en maigtﬁm%ﬁ cales & nportaciones
fe e v serdcios podrd st utilizado hasta dentro de S ahios condados ﬁ%ﬁ@ Ia focha
de (ago.

33
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DELCORP 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS BE 1085 ESTADOS FINANCIEROS
PO EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en délares estadaunidenses)

5o podid soliclar @ SRI e devolugdn o compensacion del oédito wibulano por
sefenciones de IVA hasta dentro de 5 anos,

e % i3 satida de divises

«  Las compensaciones realizadas Con 0 sin iz intermediacion de instludones del sistema |
fnanciero o no representan un hecho gendradol pava o pago del 18D,

«  Se incluye como exencidn de 15D, los pagos al exterior realizados 3 instituciones
fBnancieras por Dios cosios relacionados (on o otorgamiento de sus ondditos,

i Administracion de la Compalia considera que dichas refarmas, no teadrdn un impads
signficativo en as ooeradiones de b Compafita,

OTROS PASIVOS CORRIENTES ¥ NO CORRIENTES

Cormpasicita: N
it Pt ¥
Coirientes.
Articipg de dientes (1) 168,270 1,088,184
hros 144,726 550,451
312,005 1647 635
hp corrimies:
Pasives Dor contratng de arrendamisedn fnanciern it H 5,260
5760 N 5700

{1} Comegponde principalmente 5 valores recibicos por fulurss ventas de fertifaantes, s cusies
strdm Houidadios durante of primer timestre gt afio 2019 siguiente,

LUENTAS POR PAGAR A LARGD PLAZO

Comphsiciin
2818 2057
Proveador det exderior 1D §.351,0481 13,820,004
8331011 } 13,020,924

Yy Representa recdasificacion desde pasivos 3 corto plaeo 2 pasivos 8 largo plaso, por dedision
tomada por parte de e Administracion de s Compafila v que penenece ol saldo de un
provessior del ederior. La referide reclasificacion fue réslizada on hese & un Acuerdo de

34
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DELCORP B4,

HOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL &&ﬁ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Exprasades en ddlares estadounidenses)

Préstamo & Termino Garardizado, suscrito & 21 de diciembre de 2017, en of cust se establacs
que se olorgard un préstamo de hasta US$ 20,000,000 gue estards sulelo a los términes v
corwbiciones del Acuerdo, de maners de resstructinsr & 7 afiod sl {2@ e diciembre del
20143 v oo taa e interes deld 5, 25%, anual,

RESERVA PARA mmmm@a PATRONWAL ¥ DESARUCIO
Los siguientss cuadros resumen ks componentes del gasto neln reconodido en of estado de

mm&m i@ﬁﬁgmm e corcapto de planes de beneficios 3 ios empleados, como a9l tambidn oe
; reconocicdos en of estado de shtuacidn fnandiers, pars los planes m@e&mﬁ :

28 ¥

Provigion para jubliadidn patromal 255,748 EEFREs
Prewinian nore desslagio _ 63,694 T )
319435 - 347 R

Caron on #agggiig@m:
Provision {disrinucion) iubiladdn patronat (16,307} 22,385
Desabucio 19 555 173,355
_3,345% 195 740

Al 31 de diclembre de 018 y 2017, s principales hipdlesie achusriaies usadas fueron:

2018 _ LY
Memerd de trabujadores 43 52
Tasa de descuenin 1.7 752
Tasa de noverments salariad 1.50% 2.50%
Yasa robackin L1A0% L180%
Tasa incrernemto on oy gensiones L1 WA
Tabls de mortalided o hvalides T 1SS 2002 T IESS 2002
CBLIGACIONES EMITIDAS 4 TERCEROS
Compesiics:
Lrhmte:
Porckin cormiente de obligaciones emitidas {1 1, 61450 2,500,860
{3 Costo de ransatoin emisidn v War {248, 45y {1,4083,452%
{-Y Cosley e transeocidn 3 largo plare {14,328)

TiTE ST

5
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DELCORP 8.4

BOTAS EX}’&E&&YW&& DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL AMO TERMINADO BL 21 DE DICTEMBRE DE 2018
{Expresados en does estadounidenses)

Mo crnnte!
Cuiinte Emisién de obligaciones de larao piazo - 4 aios (1) 2,368,016
Cut wivdsitn de olfigaciones de lsego plazo - 5 afios () LEBLIL5IS
{1 Comto de arsaecion & brgo plazo (733,331}
3,448,310
iy Coésponden a obligaciones emitidas por USS 7,000,000 en thulos valores al portador:

Clase "A y Clase "B” con Wse de interds fila del 8% anusl 8 1800 v 1440 dias
respectivamente, con amortizacion trimestral de capital e interés caloutados con base de
afio comercsl de 360 diss Los cupones son rescatables sl vendmiento ¥ ono
anticipadaments,

Mediante Restdusdn No. SCVS-TNMY-DNAR-2018-00000 158 &mﬁﬁﬂa & 5 de enero de 2018,
fa Superintendencia de Compaiiias, Valores v Sequros, aprobo b emision de obligaciones y
e} conteride ded prospecto, autorizd o la oferta poblica v dispuso e Ineoripddn en ¢ Latasto
Priblicn del Mereadn de Valores, oo ermisor privado a te Cormpatia DELOORE 4. con
forha 16 de ochubee det 2008,

& continyacidn, se detaila ls tasa de interds v plazo de las obligaciones emitidas a toroeros,

. ‘ . Fecha Fecha _

fim | Moo | | Sakkn Pazn {if&léj. Esvisicr Vstimients Fasa
Cuinka erisiter - 4 afios 7 000,000 3,430,468 1461 SR i BAH
{harls arnduide - 5 aflon e 337,663 1836 Jthans EYET7E §.00%

A covdtirmaacion, se detalla gerantis entregada;

W

OQuirda enisidn de obigacionss esta respaidada con una garnbtia espedifice del emisor,
cual es un fidelcomiso de nventano y cartera denominado “Fideionmiso Garantia Quinta
Emigicn de Obligaciones Deloorp”.

Varahin se eicuentra respeicdada por una Garantie general del emisor, 1a Cual mmg:arﬁﬂﬁ&
I tobalidig de los activos 0o grevados de s Compafiia, oue no estén afectado
garantia especifica,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

B sigulente 5 un resumen de las prndipales transacciones realizadas durante los afics 2018
2017 cor otwnpaiiias v partes welacionadas,
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BELCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Fransacciones:

Durante of 2008 v 2017 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gesios & ingresos regisbrados en ks cuentas de resultados coresnondisntes. A

eontinuacion, 8 resumen 08 montos de as prindpales transaociones:

Frugtoriana de Granos 5.4, [ventas de
Fertiilzandes v olros)
Storencean 5A.

Total

Fougtoriane de Granos SA. (oomprs de
fertilizantes v costo fnanciera)

Storeocean 5.4, [provesamisnto, descarga,
slimentzcidn v reembolen)

Totat

4018

28,062,743
1,505

79,064,298

3,620,452
120

2018

27,545,771

476,819

4 620,572

28,022 590

ity

4,059,940

1,595,684

Cugntas por cobrar v pager compaitias v partes reladionadas

Cuentas por cobesy

Ecustorians de branos 5.4, (Ecuagran (5
Rew World Trading Inesiroent Limited

Srorepcean 5.4 (0

4y Coresponde a facturacion de produdio.

2618

1,336,725
25,085

5,605, 14

1361810

2017

1,316,880
26,085

427 5%

1,341,365

2,087 547

1,468,504

Eﬁ&%,i?%
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DELLORP S5,

MNOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR £ ANO TERMINADD EL 23 DE DICIEMBRE DE 2018
(Fapresacos en délares estadounicdenses)

fily  Coresponden 3 anpories destingdos al pago del Capital de s emisiones realizadas por

Storeoesan 5.4,
piiit.] L7
Tuentas por pagar
Cartente: :
Eruatoriana de Granos $.A. (Bouagran) (1) 24,120,598 4,954,918
Storeorean 5.4 1) 5082053 857,205
Sy, Gad Soldstein Valdes . R+
25,302,651 S R4

(f  Comesponde 3 fachuracion v a préstamn por mutuo por US$2L037.087 v 2183501,
respecthamente,

(it Corresponds 3 faChuracin pir servicios de musiiaje,

Lo saldos por cobrar ¥ por pagar, con partes relacionadas, no generan, ni devengan intereses y
an denan fechas epecificns de ventimienios v fusroi efetuades on condiciones douiparsbles a
otras bransatonnes de gual naturalens realizadas con REICANTS.

CAPTTAL SOCIAL

A& la fecha de emision de este informe DELOORP S.A, mantiene un capital de US$Z, 000,000 que
gomprenden 7000000 acoiones ordinanias con un valor nomingt gé US$ completaments
gesembolsadas, emitigas v en grodacidn,

Al 31 de dictembre de 2018, os accionistas de la Compaia son:

Us (5} o
Newe World Trading Tnestments Limited (1) 2,301,474 3%
Corpotelss 5.4, 0 4 (%
Fideicomisg Meroantil GADRL (1) 4,698 522 7%
600 oo

{1y Hesidente fiscal en Nusva Zelanda,

(i) Residente Bscal en Feoador,

3B
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DELCORP 5S4,

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERUS
POR EL AND TERMINADS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados an ddlares estadounidenses)

BESERVAS ¥ PESULTADOS ACUMINLADDE

Hessrea ko

e aouerdo con B leglacdn vigente, s Compafiia debe apropier por b0 mesns o 109% de a
utiic! neta det aflo 2 une reserve Tegel hasta que & saldo de dichs reserva altance of 50% del
capika suscrits. La reserva legat no esi& ﬁm i:pé& pava distribucitn de dividendos, pero puede
sy capitalizada o vtiizada para absorbes

fos acumilados provenientes de Bs adopcion por primers ver de Ias RIX?

ws é%}ii%‘iﬁ%& preveniontes de la adopoidn por primera vez de las Mormas internacionales de
'y G Floanclera "NOF” que se reglstraron en o pabrmonic &0 B cuents Resultados

ammuiaﬁ% sybrimeds "Heauliados Acumulados por adopcdn por primens ver de tas “NEHF", que

generaron urt saldo atreedor solo podrd ser a@pﬁz&iw&ﬁm o b parle gl exoedda al valor de lag

Wﬁe&a& acumeiadas y s ded Glitime elerciclo econdmico conchddo, siias hublerers utilizads en

absorber pérdidas; o devuelto en & taso de liguidaddn de la compedia, § los hublere,

VENTAS

Bl impuesto & 18 rends mostrado on o estaco de requitados de los afios 2018 v 2017 s mﬁmﬁe
de iz siguiente maners;

418 247

Mercls especitfics v badiconsles 4,737 832 16,731,104
Nitr dggenn 21,618,147 7,558,508
Potasio 7,208,088 3.815,303
Fosforg & 876,708 2,167,491
Chros TG, 158 3,676,251

_BA6EE RS 7y
GASTOS DE VENTA

{¥éase phging siguiente}
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DELCORP 5.4,

NUOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £ 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresados an ddares estadounidenses)

Susidos v salanins

Beneficios sociales v olres

Jubdfacitn netvonal v desabucio
Comsionmes

Arviendng (hodegas, oficinas v vehiciios)
Honurarios profesionaies

Depreciacions

feviwrbizaciones

LETOs

GASTOS DE ADMINISTRACION

Cornpusiion:

Suefdos v salarios

Bereficios socizles v aportscionegs
Bubitachhn petrorst v desahung
Gastos 0k viaies

Henorarios profesionales
Depregiationes

Ieipuestns contribucionas v oirog

GASTOS FINANCIEROS

Cornnnsioidn:

Cemto o srvision de obligacionss 'y tiufarizacdiones
TiEreses pov pissives Dnentieros

Irdmreses de obligationes

Otros

378,680 572,574
199,051 345,465
16,735 73,849
156,201 388,857
170,547 241,550
22,911 94,957
65,806 75,114
5,288 8,208
484,260 669,415
1,505,481 3 AT 076
563,869 742,778
355,198 409,140
24620 115,891
157,593 193,068
272561 151,670
87,245 115,763
46,627 104,474
317,328 388,162
1,803,261 2,160,546
#74 894 | AREBA3
L#51, 151 496,393
696,821 131,943
1,632,261 1,504,365
5,055,131 251554

40
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DELCORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
MQ EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANTA

+«  Foustortana 8¢ Granos S.4, ECUAGRAN. ~

Ef 11 de octubre de 2017, 2 Compaiis suscribid of segundo contrato de mutut u préstamo
de consusno snlre Bouatoriena de Granos S.A, Bcuagran v BELCORE 8.4, por USS, 516,807
parg capdtal de rabajo, con mwmmm @ 120 digs v generando ung tass de interds ded
B.95% anual. Los montos pactados inciuldos fos intereses sevdn de la sigulente forma: tres
cunkas uales de USE 137 B en los eses de noviembre de 2007, dicensdye de 2057 v
engro de 2018, respectivamente y un ulimo pago en febrero de 2018 por USY. 110,000,

EL 19 de enevo de 2017, 1o Compalifa susoribiG o contrato de mutue u préstamo de consumo
antre bruatoriang de Granos 5.4, Ecuagran v DELCORP 8.4, por USS. 280,000 pars capital
o trabaio, con vencimiento & 380 diss v cenerands una tasa de inferds ded LB anua,

Contrato e sorvicis de amacenamienio celebrado of 5 de enero ded 2015 entre Deicorp
SA. v Bcuatoriana de Granos 5.4, Bauagran, donde i Compaiia se compromete a recibir
nsumos aorictlas v almatenata on sus Dodegns, obicatag en o8 patios de s Compeitla
Storeocsan S.A., en fa Cludadela Pradera 3, Solar 28, Manzana 25 de Guayequil, Adernids,
egte confrato tendrd ung vigencia de 5 afios. A efecto de renovacion ai vendimiento de del
[rEsents COmpromise,

APLICACION DE NORMAS LABORALES
Al 33 de didermbie de 2038 v 3017, I Compelila mantuvo transsccones oo Provics, Profescion

y Vigianci Cltda, (servidos de viglancia), mediante e cugl estas Empresay empleardn
trebajadores pars mantenerios a disposicion de BELCORP 8.4, en b actividad de seguridad,

Bt incise seguntdo ded articulo Ro. 4 de Mandalo Constituyents No. 8 vinculado con ¢ articulo No.
& e su Replaments de Apdicacidn, establecen: Los trabajadores de las empresas contraticias de
actividades complementarias de acuerdo 0f U Ueanps anual de servicios, participardn
proporcionalments del porceniale legal de s vtilidadies lguddas de las empresas contratantes en
suyo provecho se prestd of servido. S as utidades de B empresa que reslizs actividades
cornplementanias fusren supedores 3 s de B psuana, o trabajador solo percitird dstas,

B articulo No. 3 def Mandato Constituyente No. 8 v & articulo 8o, 2 de su Beghunenio de

Aglicacion, deflnen 8 las achividades complernentaras como aquelias malizadas oor personas

;uﬁs:‘éﬁfcaxs mnsmmﬁm de conformmidad con la Ley de Compalilas, con su propio personst, alenas a

et proplas o habitustes del proceso pmﬁumw ge o usuara, en lag acthiidades de
v&e}iﬁam‘& seguridad, slmentacidn, mensajerin v fmplers, Le relaciin eborsl  operard
seclusivaments: enbre b empress de actividad complementania v o personat por este contredado
ks Brminos de b Constiiucion Politika de s Rmnﬁabﬁm ¥ ba Ley.

i:mmmtwmtﬁ mediante las referidas disposiciones legales, ta Compaiila tendria que liquidar
¥ m@;&f a %css trabafadonss de las empresas confrstistas de actividades complementarias o 15%
] Eamf‘&& slerpre que su uilidad see mavor & b de las Compaiiias intermeddiarias.

4%



DELCOHP 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadon #n ddigres estadounidenspe)

COMPROMISDE

8 33 de didernbes de 2018 v 2017, un detalie es ol sguiente:

B 6 de maras de 2018, se celebra o contrato de compraventd de dereche Aducsrios con
pacto de retroventa entre & Instituto Social de iz Policia Nacional vy DELCORP SA, en s
cuat el vendedor constituido baje & Fidelcomiso Delcorp Amerra posee un bien inmueble
auen transhiere en venta al comprador 10s ¢ hos fducianios oue, comio benelicarios,
mantiens en ef Fideloomiso Delcorp Amerra, ubicados en las oficings (Plaga Lagos del canton
Samborongdan, B precio pectado por s venta de ios dererhos Sduciaos e o Use
300,000, dejdndose indicado en la ddusula quints, e patio de retroventa 2 travds del Qual
DELCORE S A, asume b oblinacids de comgrar al Instihto Socel de 8 Polics Nacional o
derechos fiduciarios de bensfuios por USS 1,000, La obligaddn de rm:smpm y iifz’:‘
responsablichsd rerminard para DELCORP SA. cuaindo este hava revornprads s resperth
devechos Briuciarios on & plaeo ¥ montos establecidos.,

Bl & de marz de X118, se celebra of contrato de compraventa de devecho Rducianos con
pacto de retroventa entre o Instituto Sociat de fa Policla Nadonal v DELCORP SA, en la
cuah of vendeslor comstituide halo e Fdeicomiso Delcoip Ameird poses Un blen inmueble
guien trangfiere en venta ol comprador fos derechos fidudiarios que, como beneficiarios,
mantiens en of Fidelcomieo Deloorp Arnerva, ubicados en las ofichas (Plage Lagos del cantdn
Samborondde. B precio pactado por la venta de los derechos fduciarios asgiende a USS.
%i:ﬁi} (60, deddndose indicado en e cddusula guints, o pacho de rebroventa & baves dei cual
ELCORP S.A. asume fa obligacion de comprar af Institito Social de la Policla Naciona

awm fiducizrios de beneficios per USERD0,125. La oblipacidn de Wm y {*fa
rogncnisabificlad werminard pare DELCORP SA. duands este haye recornprad jos respect
derechos fiducianins en o plaze ¥ montos establecidos.

Et 6 de margd de 2018, sé celebra of contraty de compraventa de derecho fidiciarios con
pacts do retrovents entre of Instiuio Social de i Polidla Nacionsl v DELCORP 5.4, en i
cuah el vendedor constituido bajo o Fidefcomiso Delcop Armerra posee un blen inmueble
guien tansfiere en venta al comprador s derechos fiduciarios gue, como benefitisrins,
mantiene an o Fideioomiso Deloorp Amerra, ubleados en las oficines {Plaza Lagos del cantén
Saborosuddn). B precio paciad por b venta de s dererhios Sduciarins astiende a LSS,
400,000, dejdndose indicado en la dausula quinta, & padto de reltroventa 3 ravils det cust
DELCORP S A, asume b oblinacion de comprar al Institute Soclat de is Policia Nackmat los
derechos fiducianas de beneficios por 115%, 454,000, L obligadon de recompra ¥ e
responsabilicad bestninard para DELCORP S.A. cuando este hava recompracio s respectiv
devechos fdudiarios an o plarn v montos establecidos.

Bl & de marro de 2018, se celebra o contrado de compravents de derechs Bduclanios con
pacte de retrovents entre & Instituto Socil de s Polic Racional v DELCORP 5.4, en fa
cual o vendedor ofstituido balo o Fideicomiso Delcorp Amerra Doses un hieny imryeble
quien transfiere on venta al comprador s derechos fdociarios que, comd Beneficiarios,
smanitiene en o Fulsicomiso Delcorn Amerva, ubicadns en las oficings [Plaes Lanos del canttn
Samboronddn). B precio pectado por la venta de g derechas fduciandos asciende a USE,
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H00,000, dejandose indicado e s cusula quints, e pacto de refroventa & traves del cugl
DELCORP 5.4, asume la obligacidn de comprar al Instifuto Socal de la Policls Nacional los
ﬁmﬁm ﬁamﬂm de beneficios por US$327,375. La obligeddn de recompra v de

wsponsabilidad ferminard pars DELCORP S.A. cuando este haya recamprade o8 respectivos
derachios fidudarios en ef plazo y montos estableddos.

£l 29 de agosto de 2018, s celebrs o conirato de compraveita de devecho Bdudianios con
pacto de refroventa entre o Instituto Socil de fa Policla Nacionat y DELCORP SA, en la
cust o verdledor Constituido ba & A oaniss Delvorn Amerrs Soses U Dien wnuebie
guisn bapsiiers oo venla & comprador s derechos fidudianios que, como beneficarios,
mnﬁm& & e Fdeioomiso Deloorp Amerra, ubicados en las oficinas {Plaza Lagos del cantdn
Samboromddn). €1 prede pactadoe por la vents de los derechos fiduciarios astiende a USY.
350,004, defgrdose %mfmﬁs} e s dusels quinta, o pacto de retrovents & travds ded cual
&ﬁiﬁiﬁﬁi? S0, ghume B obiioacion de comprar 8 Ingtituto Socked de la Policl Naoona! ks
derechios fducatios de beneficios per LSS, 381,762, La cbligacdn de recomprs v de
r%pm@abﬁeﬁ&i terminara para DELCORP 5.4, cuandy este hava recomprado los respectivos
derechos Tduciarios en ¢ plavo v mondos estabiledidos.

29 de agosto de 2018, e celebrs of contrato de compraventa de derecho fidudianos con
pacto de refrovents entre o Instituto Social de la Policia Macional y DELCORP SA, enla
cuat = vendedor constituido bajo of Fidelcomiso Delcorp Amerra poses un bien inmueble
fpaen transfiere en vents al comprator log derechos fdudiarios que, como beneficiarios,

mantiene en el Fidelcomiso Deloorp Amesta, ubicados ev las ofidinas {Plaza Lagos del canion
Samborordon, Bl preco pactado por la venta de jos derechos fidicianios asdende 3 USS.

630,000, dejdndose indicado en la cdusula quinta, ¢ pacto de retrovents 3 través del cual

E}E,m%}i%i} S.A. asume la obligacion de comprar 3l Tnstitute Sodial de ba Policla Nackonal los

. fiduciarios de beneficios por WSS, 700,875, La obligacidn de retomprs v de
abiliclad terminard para DELCORP S.A. cuando este haya recomprads og respectivos
derachos fiducisrios en of plazo v montos establecidos.

£l 30 de agosto de 2017, se celebrs of contrato de compravents de derecho Bduciados con
pachs de redroventa entre o Instituto Soclsl de b Poilcls Nacional v DELCORP 5.8, en
cual ef vendedor constituido bajp el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un bien Inmueble
quien transfiere en venla al comprador os derechos Aducianos que como beneficianios,
man%;em Eead. | Fﬁw m E}@fm} A, ubicados o las oficings (Plars Lagos del canidn
it 135 actado por i3 venta de los derechos fiduciatios asclende a USE.
i, 4&‘}%} 000, degindose mﬂ%ﬁaﬁﬁ e i ciusula guinta, o pacto de retroventa & través del cusl
DELCORP §.8. asume b obligacién de comprar al Tnstituto Social de la Polichs Nacional los
gderechos fdudarios de bensficios por US¢. 1,589,000, La msgmnmmmmyﬁ&
responsabiided eminard pare DELCORP S.A. cuando este haya reqoempraio g m@z&mv@g
dereches Bduclarios en o plazs v montos estableckios. e Ada de ¢

protocolizada en la Notarfa Pablica Vigésimo Octava del cantdn Guayvaouil en %&mﬁ'}m 5]
de HHT,

E1 30 de agosto de 2017, se celebrn o contrato de opmpraventa de desecho idudarios eem
pacto de refrovents entre of Institulo Social de b Polich Maciona! v DELODRP S 4, en |

cual e vendedor constituido bajo el Fideicomiso Delcorp Amerra posee un blen a:’smmg
(e smwm an venta af comprador s derechog ﬁﬁwmm G comio Deneficiarios,
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mantiens en o Fdelcomiso Delcorp Amerra, ublcados en las oficinas (Plaza Lagos del canton
Samborondon}. Ef precio pactado por la venta de los derecthos fidudianios ascende a US4,
1,404,000, dejdndose indicado en s Sdusuls quinta, o pacto de refroventa 3 través det cual
DELCORP 5.4, asume la obligaciin de comprar al Instituto Social de la Polics Nacionat s
derechos fiduciinios de beneficios por US$. 1,527,400, 12 obligecion de recompra v da
resnonaatilidad terminars para DELCORE .4, cuando este haya recomprads Ios rosnectivos
derechos fiduciarios en of plhuo v montos establecidos. La Acte de negodiacidn fug
protocchzads en e Noters POblice Vigdsime Octava ded canlin Guavaoull an sepiembre &
de Hit7.

PYRMTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diclembre de 2018 v Iz fechs de emisidn de eslos estadng Rrancierss no se

produlertn sventod que, en opinkdn de la Administracin de B Compalidy pudiersn tener ui
efecto signifcativg sobre dichos estados Thanceros que no e havan revelado en iog rmiamos.






