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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
DELCORP S. A.

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DELCORP S.A., que comprenden el
estado (no consolidado) de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros (no
consolidados)

2. La Administracion de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros (no consolidados) libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financi¢ros (no
consolidados) basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplangos con
requerimiento éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados ﬁnancieros (no consolidados) estdn libres de errores materiafales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de éud:torla
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros (no consolidados), debido a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controlesimternos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros (no
consolidados) de la Compaiiia, con el proposito de diseiiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacidn de la
presentacion general de los estados financieros (no consolidados).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.




CI’OWE HOrwath Romero y Asociados Cia. Ltda.

Bases para calificar la opinion
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia incluye en el rubro activos por impuestos
corrientes US$508,689 provenientes de anticipo de impuesto a la renta del afio 2012, sobre el
cual la Administracién espera solicitar al Servicio de Rentas Internas su devolucién. Debido a
que constituye pago definitivo de impuesto a la renta este valor debe ser registrado con débito
a utilidades retenidas. Si se hubiera registrado dicho valor en las utilidades retenidas, las
cuentas activos por impuestos corrientes y las utilidades retenidas se hubieran disminuido en
ese mismo importe al 31 de diciembre del 2013 en el estado de situacién financiera adjunto.

Opinion calificada

5.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion en relacién con los siguientes asuntos:
6.

RNC No. 1358
31 de marzo del 2014

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de bases para
calificar la opinidn, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el ﬁérrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion ﬁnan&iera de
DELCORP S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, los carhblos en
el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Tal como se indica en la Nota 15 a los estados financieros adjuntos, los activos por impuesto

corriente incluyen impuesto a la salida de divisas por US$435,307 provenientes @e pagos

realizados en el afio 2013 por un préstamo de tercero, originado por compra y asuncién de
operaciones de crédito con proveedores del exterior por dicho acreedor, sobre eli cual la
Administracién considera que tiene argumentos legales para solicitar al Servicio d¢ Rentas
Internas su devolucién. |

Tal como estd indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2013, los
activos corrientes fueron menores a los pasivos corrientes por US$5.5 millones,
principalmente por créditos de proveedores de fertilizantes. La Administracién de la
Compaiiia considera que esta situacién serd superada en corto plazo con la cohocacién
remanente de la segunda titularizacién de flujos futuros de fondo por US$5 millones. |

Tal como se indica en la Nota 7 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2013, los inventarios al costo asignados en garantia a través de contratos suscritos con bancos
y proveedores del exterior son superiores en US$1.1 millones al valor en libros de los
inventarios a dicha fecha.

Tal como se indica en la Nota 11, la Compafifa también preparé los estados financieros
consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se
presentan para cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias.

SC - RNAE No. 056




DELCORP S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2013

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto
Activos intangibles
Inversiones en acciones
Otros activos financieros
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Notas 2013 2012
(US Ddlares)

4 968,537 384,941
5 14,138,958 17,625,281
6 597,049 628,395
7 13,203,627 15,402,666
15 4,698,530 3,169,615
8 87,004 194,493

33,693,705 37,405,391
9 3,954,283 3,010,266
10 1,660,479 1,644,688
11 10,344,723 10,344,723
6 4,612,420 5,527,873
8 23,955 19,505

20,595,860 20,547,055

54,289,565 57,952,446




Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos

Obligacion por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Aportes para aumento de capital
Reserva legal
Déficit acumulado
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

"Ing. Xavier Huerta E.
Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

|

|

Notas 2013 2012
(US Délares)

12 7,919,162 12,201,785
13 30,737,528 24,934,068
15 144,515 149,760
14 423597 369,125
39,224 802 37,674,738
12 7,781,692 15,741,635
17 170,517 127,000
7,052,209 15.868.635
47,177,011 53,543,373

19

4,200,000 4,200,000

2,800,000 200,000
174,969 174,969
(62,415) (165,896)

7,112,554 4,409,073

54,289,565 57,052,446

e et

C.P.A. Carlos Méndez D.
Contador General




DELCORP S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas

Gastos de administracién

Costos financieros

Otros ingresos

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gastos por impuestos a la renta:
Corriente:
Impuesto causado
Alcance al impuesto a la renta minimo
Diferido
Total

Utilidad(pérdida) neta y resultado integral del afio

Utilidad (pérdida) por accién bésica y diluida
(US délares)

“~"Thg. Xavier Huerta E.
Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Notas 2013 2012
(US Ddélares)
20 62,446,917 65,611,500
21y 25 (54,505,551) (59,588,261
7,941,366 6,023,239
21y 25 (2,054.966) (1,854,774)
21y 25 (3,205,788) (3,237,413)
22 (2,400,488) (3,404,872)
23y 25 423,849 2,419,423
703,973 (114,397)
15
(165,260) (68,321)
(435,232) -
15 - (5,549)
(600,492) (73,870)
103,481 (188,267)
24 0.02 0.04)

< T AR A 22

A

CP.A. Carlos Ménd

Contador General

ez D.




DELCORP S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Déficit Ac lad

Aportes para Adopcién por
Capital Aemento Reserva Primera Vez
Notas Social de Capital Legal de las NIIF _ Resuitad Total
(US Détares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 27 4,200,000 - 151,683 168.768 (123,11 4.397.340
Aportes para aumento de capital 19.1 - 200.000 - - - 200.000
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - - (188.267) (188.267)
Apropiacion del afio 2011 y 2012 - - 23,286 - (23.286)

Saidos al 31 de diciembre del 2012 27 4,200,000 200,000 174.969 168.768 (334.664) 4.409.073
Aportes para aumento de capital 19.1 - 2,600,000 - - - 2,600,000
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - 103,481 103,481

Saldos al 31 de diciembre del 2013 4,200,000 2,860,000 174,969 168,768 (231,183) 7,112,554

- Py a—
/ = 2
Ing. Xavier Huerta E. C.P.A. Carlos Méndez D.
Gerente General Contador Genera

Ver notas adjuntas a los estados financieros.




DELCORP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y a empleados
Efectivo generado por las operaciones
Intereses ganados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de
operacién

Flujos de efectivo proveniente de ( wusado en)
actividades de inversién:
Compras de propiedades y equipos
Ventas de propiedades y equipos
Compras de activos intangibles
Recibido de otros activos financieros
Flujo de efectivo neto proveniente de (usado en)
actividades de inversion

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades
de financiacion:
Recibido de préstamos a corto plazo
Pago de préstamos a corto plazo
Recibido por la emisién de obligaciones
Pago de préstamos a largo plazo
Aportes para aumento de capital
Flujo de efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiacién

Aumento (Disminucién) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Ang. Xavier Huerta E.
Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Notas 2013 2012
(US Ddlares
62,281,458 63,903,948
(48,709,683) (60,133,345)
13,571,775 3,770,603
23 411,969 208,053
22 (2,400,488) (3,464,872)
15.1 (600,492) 68,321)
10,982,764 445,463
9 (95,437) (711,832)
42,547 -
10 (69,626) 17,363)
565,912 86,739
443,396 (342,456)
2,380,371 1,540,816
(6,908,192) (5,129,000)
5,135,000 5,000,000
(12,849,743) (1,601,408)
1,400,000 200,000
(10,842,564) 10,408
583,596 86,585)
384,941 471,526
4 968,537 384,941

- ﬂ-::éﬁ% 7

C.P.A. Carlos Méndez D.

Contador Genera
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiifa es la importacién y comercializacion de fertiliz
nivel nacional.

antes a

La Compafifa es una sociedad anénima constituida el 30 de junio de 1993 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del

canton Guayaquil el 22 de julio de 1993 anotada en las fojas 17.726 a 17.742, ntimero 2.01

El domicilio de la Compaiifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén Samborond
direccion Av. Perimetral Km. 6.5, via La Puntilla-Samborondén; Plaza Lagos Town
edificio Exedra Norte, Piso 2, oficina B2-2

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiia mantenia 66 y 60 empleados, respectiv
para desarrollar su actividad.

2.

nenla
Center,

amente,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de

la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Cer
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

Indice de

itral del

31 de Diciembre: Inflacién Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafifa en la preparacion de los

estados

financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a

todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaififa y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base d

el costo

histérico, excepto terrenos, edificios y mdquinas y equipos, tal como se explica en las politicas
contables abajo mencionadas. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable

de la contrapartida entregada en el intercambio de los activos.




DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.2. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsi
vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

tos a la

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negogiacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en

resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al

costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activo y pasivos corrientes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
presentan como activos y pasivos no corrientes.

que se

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos finangieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsita con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la

clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias

de préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y

activos

financieros disponibles para la venta. De igual manera, la Compaiifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen gbajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros

no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Surgen

cuando la Compaiifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de

negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se

registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.




DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar compaiia del exterior, fondo de reserva del Fideicomiso y
préstamos a funcionarios y empleados para plan de vivienda. Son activos financieros no

derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion

de la

Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la

categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los cost

os de

transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de

interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Representan inversiones en acciones. Son activos no derivados que se designan en esta categoria

0 no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la transd
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en e

ccion.
valor

razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de
inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en

la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administraciéon de la Compafifa no ha actualizado el
razonable de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo toman
cuenta los estados financieros en su conjunto.

2.3.4. Otros pasivos financieros

Representan titularizacion de flujos futuros de fondos, emisién de obligaciones, prés
bancarios y de proveedores del exterior, y cuentas por pagar comerciales y otras cuent
pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transg
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectiv

2.3.4.1. Titularizacion de flujos futuros de fondos y emision de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transa
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obts
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva,

valor
do en

tamos
as por
ccion.
nterés
0.

ccion.
>nidos
en el

10




DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.4.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los

cuales

fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transagcciones

significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se r¢
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

2.3.4.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

gistran

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
el equivalente a su costo amortizado.

2.3.5. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al {

que es

inal de

cada periodo. La Compaiifa constituye una provision para perdidas por deterioro de sus ¢uentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar todos los
montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de

dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudg
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicad
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Comp
ha requerido constituir provision por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directa

excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a tra
una cuenta de provision.

2.3.6. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los de
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sus
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiifa da
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

I entre
pres de
ifiia no

mente,

wvés de

rechos
tancial
le baja
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estdn registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio

de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta.
2.5. Propiedades y Equipos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con

la ubicaci6n del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacion y
vehiculos estén registrados al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro

de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se

incurren.

2.5.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, terrenos, edificios y maquinas y equipos
registrados a sus valores revaluados menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por de
de valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectiian periddicamente.

estan
erioro

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos, edificios y maquinas y equipos se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de

reserva de revaluacién de propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucion
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumer
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminuci
valor en libros de la reevaluacién de dichos activos es registrada en resultados en la medid
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado co
revaluacion anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios y mdquinas y equipos incluido en el patrimo
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del 3

en la
1o se
n del
a que
N una

nio es
1CtivVO.

No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafia-

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta,
hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

si los
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.4. Método de depreciacién y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, basada en la vida ttil estimada de los activos, o de partes significativas identificables

que posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a

que la

Administracion estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida ttil serd

irrelevante. Las estimaciones de vida til, valor residual y método de depreciacion de los

activos

son revisadas a final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades y equipos y los afios de

vida util usadas en el calculo de la depreciacién:

Edificios 40
Instalaciones 20
Maidquinas y equipos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar

asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida atil infinita y, por tanto,
objeto de depreciacion.

no son

Los activos en proceso y en transito estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacién de

estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.
2.5.5. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equ

pos se

determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activas se da

de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de

revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.
2.6. Activos Intangibles
2.6.1. Marca

La marca denomina FERTIANDINO adquirida en forma separada y usada por la Compaii
comercializacién de sus productos estd registrada al costo.

aenla




DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6.1. Marca (continuacion)

La marca tiene vida ttil indefinida y no se amortiza, pero se evalia por deterioro anualmente y

cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado (Ver Nota 2.7.).
2.6.2. Licencias de programa de computacion

Las licencias de programa de computacion adquirida de forma separada estan registradas a
menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producir

El activo intangible es de vida util finita. La amortizacién del activo intangible se carg

1 costo
se.

a a los

resultados sobre su vida util estimada de 5 afios utilizando el método de linea recta. Las

estimaciones de vida qtil, valor residual y el método de amortizacién son revisadas al f
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre un
prospectiva. La Administracion de la Compaifiia estima que el valor residual del activo intz
es igual a cero.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compania evalda los valores en libros de sus activos tang
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida no estdn sujetos a amortizacion y del

sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicag
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salv
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida y el r
por deterioro como una disminucién o un aumento en la revaluacion, respectivamente.

2.8. Inversiones en Acciones

La Compafifa mide sus inversiones en subsidiaria al costo.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado del periodo
surja el derecho a recibirlo,

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corr
el impuesto diferido.

nal de
a base
ingible

bles e
alguna
unidad

en ser
16n de

o siel
everso

cuando

iente y
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas

al final de cada periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. U

valor en
n pasivo

por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaififa disponga de utilidades

gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscale

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancelg.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferi

solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos ¢
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la C
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

s que se

dos si, y
orrientes
ompafiia

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en

cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
inicial de una combinacién de negocios.

2.10. Beneficios a Empleados

registro

2.10.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valo

actuariales realizadas al final de cada ano.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la exper
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
en el que surgen.

raciones

encia y
periodo

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo.
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.10.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus empleados el

las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registra

cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tenie
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando Ia Co

transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los big
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la trans
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiifa reciba los ben

econdémicos asociados con la transaccion.
2.11.2. Ingresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servici

2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fe
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o per

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norm

contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar

5% de
do con

ndo en
que la

mpaifiia
:nes; el
accion
eficios

cha en

ni los
mitida

1 legal,
por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se

presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

DELCORP S.A.

2.14. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacién

Titulo

Fecha de Vigencia

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIF 13

Enmiendas a la NHF 7
Enmiendas a las NIIF 10,
Ilyi2

NIC 19 (revisada en 201 1)
NIC 27 (revisada en 2011)
NIC 28 (revisada en 201 1)

Enmiendas a la NIIF 1
Enmiendas a la NIC |
Enmiendas a la NIC 16
Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a la NIC 34

Estados financieros consolidados

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de participaciones en otras entidades

Medicidn del valor razonable

Revelaciones - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Estados financieros consolidados, acuerdos conjuntos y revelacién

sobre participaciones en otras entidades: Guia de transicién

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011:
Aplicacién repetida de la NIIF 1 y costos por préstamos
Clarificacién de los requerimientos sobre informacién comparativa
Propiedades, planta y equipos: clasificacién del equipo auxiliar
Presentacién — efecto fiscal de la distribucion a los tenedores de
instrumento de patrimonio.
Informacion financiera intermedia e informacidn segmentada para los
activos y pasivos totales

1 de enero del 2013
{ de enero del 2013
1 de enero del 2013
| de enero del 2013
1 de enero del 2013

| de enero del 2013
{ de enero del 2013
I de enero del 2013
| de enero dpl 2013

1 de enero del 2013
I de enero del 2013
1 de enero del 2013

I de enero del 2013

1 de enero del 2013

La Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2013, antes mencionadas, no han tenido un efecto material

sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.14.2. Noermas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estan en Vigencia

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Fipanciera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no estan en vigencia:

Norma o Interpretacion

Titulo

Fecha de Vigencia

NIIF 9
Enmiendas a las NIIF 9y 7

Instrumentos financieros
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transicién

Enmiendas a las NHF 10 y Entidades de inversion

12 y NIC 27
Enmiendas a la NIC 32

Presentacion- compensacion de activos y pasivos financieros

Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012

y 13, NIC 16, 24 y 38

Enmiendas a las NIIF 1, 3 y Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013

13, NIC 40

1 de enero del 2015
1 de enero del 2015
I de enero d¢l 2014

1 de enero del 2014
I de julio def 2014

1 de julio def 2014

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez.
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,

los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién

de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.7., la Compaiifa anualmente evaliia si la marca ha sufrido
deterioro. El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ha sido determinado
la base de célculo de sus valores de uso.

Como se describe en la Nota 2.7., la Compaiiia evalia si las propiedades y equipos han
algtin deterioro al final de cada periodo.

3.2. Vida Util de Propiedades y Equipos

algin
sobre

sufrido

Como se describe en la Nota 2.5.4, la Compaiiia revisa la vida util estimada de propiedades y

equipos al final de cada afio.

3.3. Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 17, las hipétesis utilizadas en el calculo actuarial de jubjlacién

patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados
actuario independiente.

4. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y banco consistian de lo siguiente:

por un

2013 2012
(US Délares)
Efectivo 966,540 ,847
Bancos 1,997 383,094
968,537 384,941
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistia
siguiente:

n de lo

2013 2012
(US Ddélares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 9,219,387 10,249,432
Provision para cuentas dudosas (200,365) (203,265)
Subtotal 9,019,022 10,046,167
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 53,025 54,136
Compaiiia subsidiaria (Nota 25) 190,000 1,916,515
Compailias relacionada (Nota 25) 73,386 5,558,722
F.A.C.T.O.R LOGROS DEL ECUADOR S.A. 4,656,197 -
Fideicomiso Primera Titularizacién Flujos Delcorp 63,221 -
Funcionarios y empleados 46,292 25,111
Otras 37,815 24,630
Subtotal 5,119,936 7,579,114
14,138,958 17,625,281

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fertilizantes con plazo de

hasta 45 dias y no generan interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a compafiia subsidiaria representan facturas de reembolsos de gastos por

US$190,000 (US$205,000 en el 2012) sin fecha especifica de vencimiento y no generan

sin embargo seran liquidadas en el corto plazo, y préstamo por US$1.7 millones en el 2012.

nterés,

Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar a compaiia relacionada representan pagos

efectuados por su cuenta por US$73,386, sin fecha especifica de vencimiento y no
interés. En el 2012, representaban préstamos por US$678,849 y ventas de propiedades y
por US$4.8 millones.

Las cuentas por cobrar a F.A.C.T.O.R LOGROS DEL ECUADOR S.A. representan ve
cartera de Storeocean S.A., compaiiia relacionada, de acuerdo a contrato de factoring susc
30 de octubre del 2013, con vencimiento en enero 28 del 2014 y descuento del 2.90%.

Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos Delcorp representan exceso de flujos de fo
los montos requeridos por el Fideicomiso para cubrir pasivos a los inversionistas.

La Compaifiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos sal
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compani
contraparte.

generan
equipos

nta de
rito el

ndos a

dos ni
aala
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2013 2012
No No
Total Provisionada deteriorada Total Provisionada deteriorada
(US Délares)
Por Vencer 6,391,454 - 6,391,454  7,285.326 - 7,285,326
Vencidos — Dias
1o~ 30 1,114,950 - 1,114,950 1,754,984 - 1,754,984
31 - 60 393,976 - 393,976 746,689 - 746,689
61 - 90 28,492 - 28,492 148,959 - 48,959
91 - 180 99,999 - 99,999 166,466 56,257 10,209
181 - 360 1,003,539 13,388 990,151 32,957 32,957 -
360 en adelante 186,977 186,977 - 114,051 114,051 -
2,827,933 200,365 2,627,568 2,964,106 203,265 2,760,841
9,219,387 200,365 9,019,022 10,249.432 203,265 10,046,167
6. Otros Activos Financieros
Al 31 de diciembre los otros activos financieros consistian de lo siguiente:
% Participacion 2013 2012
(US Délares)
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Compaiiia del exterior 4,680,000 5,200,000
Fondo de reserva 295,263 676,150
Funcionarios y empleados 176,706 222,618
5,151,969 6,098,768
Activos financieros medidos al valor razonable
con cambio en otro resultado integral:
Acciones:
Retratorec S.A. 1.59% 50,000 50,000
Storeocean S.A. 0.13% 7,500 7,500
57,500 57,500
Clasificacion:
Corriente 597,049 628,305
No corriente 4,612,420 5,527,873
5,209,469 6,156,268

Las cuentas por cobrar a compaiiia del exterior representa venta de acciones, con vencim
anuales hasta noviembre del 2022 y generan interés del 5% (Ver Nota 26.1).

entos
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Otros Activos Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2013, el fondo de reserva representa la retencion del 100% de un
dividendo sobre los fondos recibidos por el fideicomiso por los valores efectivamente colocados,

para garantizar la segunda titularizacion de flujos futuros de fondos. En el 2012, el
reserva representaba la retencion del 100% de un dividendo, para garantizar la

titularizacion de flujos futuros de fondo, los cuales fueron reintegrados durante el 2013.
26.2).

fondo de
primera
Ver Nota

Funcionarios y empleados representan préstamos para plan vivienda, con vencimientos mensuales

hasta abril del 2018, de los cuales US$160,084 (US$184,390 en el 2012) generan interés

del 5%.

Las acciones estdn registradas al costo, debido a que la Compafifa no participa significativamente

en la direccion y control de las mismas, Retratorec S.A. cotiza en bolsa y Storeocean S.A. no
cotiza, domiciliadas en Ecuador.
7. Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:
2013 2012
(US Délares)

Fertilizantes 10,922,375 12,315,822
Materiales y repuestos 209,883 179,889
En tréansito 2,071,369 2,906,955

13,203,627 15,402,666
Durante el 2013, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el ‘costo de
ventas” fueron US$54.5 millones (US$59.6 millones en el 2012).
La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.
Al 31 de diciembre del 2013, los inventarios de fertilizantes por US$2.3 |millones
estdn asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Notg 12) vy
US$12 millones estdn asignados en garantia de obligaciones con compaiiia y proveedor del

exterior (Ver Nota 26.2).
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

Gastos pagados por anticipados, seguros
Depésitos en garantia

Clasificacion:
Corriente
No corriente

9. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Clasificacion:
Terrenos
Edificios e instalaciones
Miquinas y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

2013 2012
(US Ddlares)

87,004 194,493
23,955 19,505
110,959 213,998
87,004 194,493
23,955 19,505
110,959 213,998

2013 2012

(US Ddélares)

4,769,408 3,708,475
(815,125) (698(209)
3,954,283 3,010,266
1,299,654 510,654
1,672,837 1,287,572
26,647 32,543
524,929 514,344
27,685 51,445
402,531 613,708
3,954,283 3,010,266
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9. Propiedades y Equipos (continuacion)

DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013
y 2012 fueron como sigue:

Costo o valuacién:

Saldos al 31 de diciembre det 20114

Adiciones
Ventas y / o retiros
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Adiciones
Ventas y / o retiros
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Depreciacién acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2011

Gastos por depreciacion
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2012 -

Gastos por depreciacion
Ventas y /o retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Edificio e Miquinas y
Terrenos Instalaciones Equipos Mauebles y Equipos de
al Valor al Valor al Valor Enseres Computacié Vehicul En proceso
R b R bl R bl al Costo al Costo al Costo al Costo Total
(US Ddlares})

510,654 791.770 49,724 477.487 189.558 705,023 280.025 3.004,241

- 282,781 9,599 121,527 8,414 289,511 - 711,832
- - - (7,598) - - - (7,598}

- 286,025 - - - - (280,025) -

510,654 1,354,576 59.323 591.416 197,972 994,534 . 3.708.475
789,000 412,525 2,621 77,843 11,054 36,202 1,329,245
. - - . (109,678) (158,634) (268,312)

- - (2,720) 2,720 - - - -
1,299,654 1,767,101 59,224 671,979 99,348 872,102 - 4,769,408
(28,054) (18.490) (30.939) (111,204) (223.475) B (412.162)
(39,427) (8,290) (45,056 (35,323 (157,351) " (286,047)

477 - @77 . - - -
(67,004) (26,780) (77.072) (146,527) (380,826) - (698,209)
- (27,260) (5,797) {69,978) (34,803) (168,165) - (306,003)

- - - - 109,667 79,420 - 189,087

- (94,264) (32,577) (147,050) {71,663) (469,571) (815,125)

9.1. Activos en Garantias

Al 31 de diciembre del 2013, vehiculos al costo de adquisicién, neto por US$24,722, terreno y
edificio al costo de adquisicion, neto por US$1.8 millones estdn asignados en garantia de
préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 12).

10. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguiente:

Costo

Amortizacidn acumulada y deterioro

Clasificacion:
Marca

Licencias de programas de computacién

2013 2012
(US Ddlares)
1,747,905 1,678,279
(87,426) (33,591)
1,660,479 1,644,688
1,500,000 1,500,000
160,479 144,688
1,660,479 1,644,688
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10. Activos Intangibles (continuacion)

Los movimientos de activos intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013

y 2012 fueron como sigue:

Licencias de
Programas de

’ljotal

Marca Computacién
(US Dolares)
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,500,000 160,916 1,660,916
Adiciones - 17,363 17,363
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,500,000 178,279 1,678,279
Adiciones - 69,626 69,626
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,500,000 247,905 1,747,905
Amortizacion acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 - - -
Gastos de amortizacion - (33,591) 33,591)
Saldos al 31 de diciembre def 2012 - (33,591) (133,591)
Gastos de amortizacion - (53,835) 53,835)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - (87,426) 87,426)

El gasto de amortizacién ha sido incluido en la partida gasto depreciacién y amortizacidn en el

estado de resultado integral.

10.1. Activos Intangibles con Vida Util Indefinida

La Compaifiia posee la marca FERTIANDINO para la comercializacion de sus productos, Al 31
de diciembre del 2013 y 2012, el saldo en libro de la marca asciende a US$1.5 millones. La
Compaiiia considera que la marca tiene una vida til indefinida sobre la base de un andlisis de su
participacion en el mercado del 16% (13% en el 2012), y que no existe un limite previsible al
periodo a lo largo del cual la marca se espera que genere entradas de flujos netos de efectivo para

la Compaiifa.
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11. Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las inversiones en acciones consistian en accione
siguiente compaiifa:

Proporcién de participacion

s de la

accionaria y poder de voto Saldo Contabie
31 de diciembre 31 de diciembre
Compaiiia 2013 2012 2013 2012
(US Ddélares)
Ecuatoriana de Granos S:A. (ECUAGRAN) 92.44% 92.44% 10,344,723 10,344,723

Las acciones de Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran) no cotiza en bolsa.

Los estados financieros de la Compaiia por el afio terminado el 31 de diciembre del

2013,

también se presentan consolidados con su compaiia subsidiaria en la cual posee una

participacion accionaria de mds del 50% o ejerce control, tal como lo establece la N

IF 10

Estados Financieros Consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de

Compaiiias, la Compaiiia presenta estados financieros separados.

12. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddélares)
No garantizados - al costo amortizado:
Letras de cambio 420,000 677,000
Garantizados —~ al costo amortizado:
Titularizacién de flujos futuros de fondo 4,565,088 1,838,402
Emisién de obligaciones al portador 4,206,340 6,413,560
Préstamos bancarios 4,609,426 7,758,308
Préstamos proveedores del exterior 1,900,000 11,256,150
15,280,854 27,266,420
Clasificacién:
Corriente 7,919,162 12,201,785
No corriente 7,781,692 15,741,635
15,700,854 27,943,420
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12. Préstamos (continuacion)

Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:

31deDiciembre

Tipo de Tipo de Tasa anuat M3 2012

Acreedor Prestamos Amortizacién 2013 2012 Plaso hasia Corriente No corriente Corriente; No coriente

(U8 Déslaresi
Tetras de cambio:

Corporacién de Promocidn de Exportaciones ¢ 1 1 Letras de cambio Al vencimicato 9006 - Ene 2004 350,000 - - -
Gustave Pino Ciceres Letras de cambin Al vencimicento S.00% - Ene. 2014 50,000 - -
Jorge Coronel Gareés Letras de cambio A} vencimientn D00 - Ene. 2012 20,008 . - -
Corporacion de Promocién de Exportaciones ¢ Inversiones Letras de cambio Al vencimiento - BS0% Feb.2013 - - 10000 -
Corporacion de Promocidn de Exportaciones e daversiones Letras de cambio Al vencimicnto . 940 Feh. 2013 - - 477000 .
Corporacidn de n de Exp i c Letras de cambio Al vencimiento - G809 Feb. 2013 - . 1005100 -
420,000 - 677000 -
Titularizacién de Rujos futuros de fondo:
Primera titularizacion Titutartzacion Trimestral 800%  RO0G Ene.2014 - . 1786872 52.030
Segunda tiularizacion Titalarizacion Trimestral B0 - Oct.2018 488,163 4,076,925 - -
488,163 4076925 1I86,372 52030
Emisidn de obligaciones:
Tereera emision Obligacion Trimestray RO0G RODG Nov.2014 1,052,636 - 1.232.300 1082636
Cuarta emision Obligacion Trimestral RODG  8.00% Jul.2017 887.613 2,266,091 974924
1,940,249 2.266,091 220722t 4,206,339
Préstamos bancarjos:
Banco Pichineha C.A. Pre Al vengimiento 9.74% - Enc.2014 267,000 . .
Banco Pichincha C.A Preada Al vencimienta 9745 - Febh.2014 267,900 - -
Banco Pickincha C.A Prendario Al vencimiento 9 74% - Marz.2014 270.000 - -
Banco Pichincha C.A Prendasio A} vencimicnio 9.74% . May. 2014 165.000 - - -
Banco Pichincha C.A Prendario Al vencimicnto . 9% Abr20413 - - 267400
Banco Pichincha C.A Prendario Al vencimicnio . 974% Jun 2013 - . 259.000 -
Banco Pichincha C.A Prendaria Al vencimicato - 974 Feb2013 . - 274400 -
Banco Promerica 8.A Hipoteeario Mensial - Jun 2018 88,624 47,469 -
Banco Promerica 8.A, Hiporecario Mensual RO5% Jul 2015 584,126 370,149 GIB.63T 1094779
Banco Promerica §.A. Prendario Al vencimiento 9.82% . Ene.20t4d 584,208 - . -
Banco Promerica S.A Prendario Al vencimiento ot - Marz. 2014 284,000 - -
Banco Promerica §.A. Preadaria Al vencimienio Q12% - Abr.20td 634,000 - - N
Bancn Promerica S.A. Prendario Al vencimiento G126 . May.2014 624,000 - - -
Banco Promerica S.A, Prendario Mensual - BOSG Jun 2013 . - HN3.208
Banco Promerica S.A Prendario Al vencinuenta - 907G Fob.2043 - - 195,080
" Banco Promerica S.A. Prendario Al vencimicnto - QUG Ene2012 - - 284,200
Banco Promerica §.A Prendario Mensual - R Abr.2013 - - 208027 -
Banco Promerica §.A. Prendario Al vencimicnio - Q099 Feh.2013 - - 195.00(
Banco Promerica S.A. Prendario Al vencimiento - Y08% Ene.2013 - - 284,200
Banco Promicrica ¢ Prendario Al vencisiento - S0% Abr2013 . . 400080
Banco Promeric: Preadario Al vencimicalo - RYT% Ene.2013 - - 234.000
Banco Promerica § Prendario Al vencimicnto - 9.03% Mar.20}3 - - 234000
Banco Promerica 5.A, Prendario Al vencimicnto - 9067 Abr 2013 . - 0000
Banco Bolivasiano C.A Prendario Monsual KRR - Ene.2014 1.901 - - N
Banco Bolivariano (LA, Prendario Mensaal ¥.20% - Marz. 2018 43,020 TH.164 - -
Banco Bolivariano C.A. Prendaria Mensual R29% - Marz.2007 107879 259894 ~ -
Banee Bolivariano €. A Prendario Trimestral - 890% Enc.2013 - - 1.400.000 -
Banco Bolivariano C.A. Prendario Menstit - 063 Mar2. 2013 - - 44,95 Fraa2
siano €A, Prendario Mensual - Dic.2013 - - 39,580 .
Banco Bolivariaan C.A Comercial Mensual - R835 Enc.2014 . - 2221 1.902
Banco Bolivariano (A, Comercial Mensual B X feb 2014 - - 23508 4253
Banco Bolivariano CLA. Hipoiecario Mensuat . .20% Mar. 2015 - - 38,790 33474
Banco Bolivanano C.A Hipotecario Mensvat - B29% Mar.2017 - - 10241 360,774
3,920,750 688,676 623110 1827016
Prestamos proveedores del exterior
Golden Traders International Corp. Prendario Trimestral - 900 Now 2044 - - 8706150
Ameropa Holding Comercial Frimestrakes RS0%  RS0% May.2016 1150.000 750,000 1.300.00 1250000
1.150,000 750,000 1300100 9.4956.150
7.919.162 7781692 1220078 15,741,635
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12. Préstamos (continuacion)

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Aios 2013 2012
(US Délares)

2014 - 12,038,291
2015 2,882,358 1,961,443
2016 2,278,675 1,331,635
2017 1,385,813 410,266
2018 1,234,846 -

7,781,692 15,741,635

Al 31 de diciembre del 2013, la titularizacién y las obligaciones devengaron tasas de
efectivadel 14.57% y 13.43%.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las titularizaciones de flujos futuros de fondos y la
emision de obligaciones se presentan neto de los cobros recibidos por los Fideic
provenientes de las ventas efectuadas por la Compaiia a los clientes seleccionad
US$203,908 y US$454,023, respectivamente, los cuales seran aplicados al vencimiento
dividendos.

En el 2012 y 2010, se emitieron la cuarta y tercera emision de obligaciones al portador ¢

interés

tercera
DIMISOS
s por
de los

n tasa

de interés fija del 8%, la cuales estan respaldadas con garantia general y como resguardo, de las

mismas la Compafifa se compromete a mantener las siguientes relaciones:

» Un nivel de endeudamiento costo equivalente hasta el 75% de los activos de la empresa

« Los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacién no podra exceder del

80%, durante el periodo de la vigencia de la emisién de obligaciones.

« No podra repartir dividendos mientras existan titulos valores obligaciones en mora.

Los préstamos bancarios estan garantizados con inventarios de fertilizantes, vehiculos, terreno y
edificio de la Compaiiia (Ver Notas 7 v 9). Ademas, se encuentran garantizados con un bien

inmueble de Storeocean S.A., compaiifa relacionada.

El 3 de diciembre del 2012, la Compaiifa recibié notificaciones de Golden Traders International
Corp., sociedad domiciliada en el Estado de la Florida de los Estados Unidos de América, en la
que indican que compré y asumié operaciones de crédito con proveedores del exterior por

US$8.7 millones. En esa fecha Golden Traders International Corp. con la aceptacion

de los

proveedores compré y pagé a nombre de la Compaiia dichas operaciones de crédito a favor de

los mismos. El plazo de pago de la deuda asumida fue extendido hasta noviembre del
interés del 9%.

2014 e

En noviembre y diciembre del 2013, la Compaiifa precancel6 la deuda. Golden Traders
International Corp. renuncié a sus derechos de cobrar los intereses del afio 2013 sobre dicha

deuda por US$810,729.
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13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo

siguiente:
2013 2012
(US Ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales 2,060,931 3,547,170
Exterior 27,377,455 19,382,608
Subtotal 29,438,386 22,929,778
Oftras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 468,493 1,773,633
Accionista (Nota 25) - 22,772
Compaiiia relacionada (Nota 25) 627,096 -
Otras 203,553 227,885
Subtotal 1,299,142 2,024,290
30,737,528 24,954,068

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de fertilizantes,

materiales y servicios pagaderas con plazos de 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de fertilizantes

pagaderas con plazo de hasta 180 dias y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por venta de fertilizantes, los cuales se

liquidaran durante el 2014 y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compaflfa relacionada representan facturas por servicio de ¢
pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.

nsacado
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14. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del

2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion de

Sociales Trabajadores Intereses Total
(US Ddélares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 79,770 17,216 186,708 283694
Provisiones 198,977 42,476 2,076,452 2,317,905
Pagos (173,829) (17,207) (2,041,438) (2,232.474)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 104,918 42,485 221,722 369,125
Provisiones 216,959 124,230 1,001,706 1,342,895
Pagos (226,930) (42,485) (1,019,008) (1,288,423)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 94,947 124,230 204,420 423,597

15. Impuestos

15.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente

2013 2012
(US Délares)
Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - 6,520
Impuesto a la salida de divisas 2,969,463 1,456,897
Anticipo de impuesto a la renta 508,689 508,689
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1,220,378 1,197,509
4,698,530 3,169,615
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 60,717 64,822
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 83,798 84,938
144,515 149,760
Impuesto a la salida de divisas representan créditos tributarios por pagos realizados en la
importacion de fertilizantes.
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan créditos tributarios por pagos en

exceso no compensados de los afios 2013 por US$600,953 y 2012 por 619,425.
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15.1. Activos y Pasivos del Ao Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddlares)

Saldo al principio de} afio - -
Provision con cargo a resultados 600,492 68,321
Menos:

Anticipo de impuesto a la renta (600,492) (68,321)

Saldo al final del afio

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, fue como sigue:

2013 2012
(US Ddolares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto a la renta 703,972 247,099 o
Gastos no deducibles 65,282 70,188
Incremento por trabajadores discapacitados (18,071) (20,239

Utilidad gravable: 751,183 297,048

Impuesto a la renta causado 165,260 68,321

Aanticipo calculado 600,492 577,010

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 600,492 68,321

Impuesto diferido - 5,549

600,492 73,870
(1) La uvtilidad antes de impuesto a la renta 2012 se tomd como base la utilidad reportada el afio anterior antes de la restructuracion. (Ver Nota 27)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22% (239%
2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del a
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reports
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calg
este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
al Servicio de Rentas Internas su devolucidn.

en el

nticipo
, 0.4%
das el
ulado,
olicite
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15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacion)

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicgiones de

menor imposicién, estdn sujetos a la retencidn en la fuente del impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributariag
31 de diciembre del 2005, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2013. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

hasta el
2010 al

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis anos, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

15.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Eliminacién de la Préstamos Provisién
Provision para Amortizacion  Medidos al Costo  para Jubilacién
Cuentas Dud de Ia Marca Amortizado Patronal Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 28,765 {124,830) 88,165 13.449 5,549

Reconocido en los resultados (28,765) 124,830 (88,165) (13,449) (5,549)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 . - - - .

Reconocido en los resultados
Saldos al 31 de diciembre del 2013 -
16. Precios de Transferencia
De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impugsto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un
mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones, deberdn presentar ¢l
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto
acumulado superior a los US$6 millones, deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.
Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afo 2013, no superaron los

montos acumulados antes mencionados. (Ver Nota 25.1)
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17. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2013 2012
(US Dolares)
Jubilacioén patronal 141,926 103,767
Bonificacién por desahucio 28,591 23,233
170,517 127,000

17.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus

servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrdn derecho a ser jubilados

por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal por 1
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

DS afios

2013 2012
(US Délares)

Saldo al principio del ano 103,767 85,619
Costo de los servicios del perfodo corriente 25,083 22,268
Costo por intereses 7,264 5,993
Pérdida (Ganancias) actuariales 29,840 (1,916)
(Ganancias) sobre reducciones (24,028) (8,197)

Saldo al fin del afio 141,926 103,767

17.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa pagard a los trabajadores

el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddélares)

Saldo al principio del afio 23,233 17,779
Costo de los servicios del periodo corriente 6,866 0,144
Costo por intereses 1,600 1,244
Pérdida (Ganancias) actuariales (3,108) 5,771
Beneficios pagados - (7,705)

Saldo al fin del afio 28,591 23,233
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17. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de

crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al per
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye 14
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuaria
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los b
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la

iodo de
misma
es para
a través
En la
nos del
misma

moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los

términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las principales hipdtesis usadas para propésitos de los cdlculos actuariales

fueron las siguientes:

2013 2012

% %
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacion (promedio) 8.90 8.90

Vida laboral promedio remanente (2013: 7.5 y 2012: 7.7 aiios)
Tabla de mortalidad e invalides (2013 y 2012: TM IESS 2002)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios ds
fueron los siguientes:

finidos

2013 2012
(US Ddolares)

Costo de los servicios del perfodo corriente 31,949 28,412
Costo por intereses 8,804 1,237
Pérdidas actuariales 26,732 3,855
(Ganancias) sobre reducciones (24,028) (8,197)

43,517 31,307
Durante el ano 2013, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de resultados
como gastos de ventas por US$24,208 (US$22,606 en el 2012) y gastos de administracién por

US$19,309 (US$8,701 en el 2012).




DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Instrumentos Financieros

18.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sign
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

ficativa

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la

Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propo

ner a la

Presidencia Ejecutiva medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaciéon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafl

ia, una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién

actualmente en uso por parte de la Compania.

18.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que m
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Ca
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

18.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus oblig
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La Compaiiia ha a
una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de

antiene
mpafiia

aciones
doptado
crédito,

como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los deudores comerciales por cobrar estin compuestos por un niimero importante de clie
la industria agricola, quimica, tabacalera y fertilizantes, distribuidos en diversas dreas geog
La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de los clientes.

Los principales clientes de la Compaiiia son Agripac S.A., Grupo Logban, Pacificozon
Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador, Fertipalma Cia. Ltda., Tah
Andina S.A. TANASA, Palmeras del Ecuador S.A. y Compaiiia Azucarera Valdez S.A., aj
estos clientes no mantienen exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningin
con caracteristicas similares.

18.1.3. Riesgo de Liquidez

La Presidencia Ejecutiva y la Gerencia General son las que tienen la responsabilidad fina
gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiado para la ged
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento

ntes de
raficas.

e S.A.,
acalera
harte de
cliente

1 por la
tion de
a corto,

mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,

facilidades financieras y de préstamo adecuados, monitoreando continuamente los fl
efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
financieros.

pjos de
pasivos
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18.1.3. Riesgo de Liquidez (continuacion)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos

financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compaiiia debera hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta 1 1al3 3al2 1as

Mes Meses meses afios Total
(US Délares)

31 de diciembre del 2013
Letras de cambio 470,000 - - - 470,000
Titularizacion de flujos futuros de fondo 338,385 173,999 363,692 4,849,742 , 725,818
Emision de obligaciones 138,488 451,590 1,600,872 2,505,014 ,695,964
Préstamos bancarios 863,102 821,000 1,423,000 1,512,325 559,427
Préstamos proveedores del exterior 658,854 140,967 434,382 798,167 2,032,370
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11,817,125 7,879,706 11,031,830 8,869 30,737,530

14,225,954 9,467,262 14,853,776 9,674,117 48,221,109
31 de diciembre del 2012
Letras de cambio - 677,000 B - 677.000
Titularizacién de flujos futuros de fondo 203,999 431,779 1,703,389 52,188 ,391.355
Emision de obligaciones 131,126 269.470 1,796,943 4,676,880 874,419
Préstamos bancarios 1,287,377 1,927,130 2,447,735 2,519,563 181,805
Préstamos proveedores del exterior 217745 326,317 1,606,599 10,421,419 12,572.080
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,735.560 11,366,491 10,852,017 - 24,954.068

4,575,807 14,998,187 18,406,683 17.670.050 55,650,727

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos

financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compaiiia espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos
activos:
Hasta 1 1a3 3al2 1al Safiosy
Mes meses meses aiios mas Total
(US Ddlares)
31 de diciembre del 2013
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5,094,372 6,984,760 2,260,190 - - 14,339,323
Owros activos financieros 53,435 37,825 743,859 3,675,263 1,869,087 6,379,469
5,147,807 7,022,585 3,004,049, 3,675,263 1,869,087 20,718,792
31 de diciembre del 2012
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8,675,124 1.100.656 8,052,766 - - 17,828,546
Otros activos financieros - - 888,392 4,197,572 2,500,302 7,586,266
8,675,124 1,100,656 8,941,158 4,197,572 2,500,302 25414812

La Compaiifa espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaci
productos del vencimiento de los activos financieros.

18.1.4. Riesgo de Capital
La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiiia no estd sujeta a ningtin requerimiento de capital expuesto externamente.

ones y

como
de la
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18.1.4. Riesgo de Capital (continuacion)

El comité de gestion de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre upa base

mensual. Como parte de la revision, el comité considera el costo del capital y los

riesgos

asociados. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia tiene un indice de endeudamiento del 202%
determinado como la proporcion de la deuda neta y el patrimonio. Ademads, la Compaiifa cumple

con las condiciones a que esta sujeta en relacion a las emisiones de obligaciones.

18.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron como

sigue:
2013 2012
(US Ddolares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 4) 968,537 384,941
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 14,138,958 17,625,281
Otros activos financieros (Nota 6) 5,209,469 6,156,268
20,316,964 24,166,490
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 12) 15,700,854 27,943,420
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 13) 30,737,528 24,954,068
46,438,382 52,897,488

18.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia (

yeneral

considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo

amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable:

2013 2012
Saido Valor Saldo Valor
en libros Razonable en libros Razonable
(US Ddélares)

Pasivos financieros:
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Titularizacién de flujos futaros de fondos (Neta 12) 4,565,088 4,538,154 1,838,402 1,861,198

Emision de obligaciones al portador (Nota 12) 4,206,340 4,232,840 6,413,560 6,412,277
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18.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2013, los valores razonables de la titularizaciéon de flujos futuros de

fondos y de la emisién de obligaciones fueron determinados usando precios cotizados a tf:

avés de

la Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios de la titularizacién fueron de 99.41% (101.,24% en

el 2012) y de las obligaciones fueron de 100.63% (99.98% en el 2012).

19. Patrimonio

19.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social consiste de 4°200.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a los dividendos. El capital autorizado estd representado por

87400.000 acciones.

El 27 de diciembre del 2013, la junta general de accionistas resolvié aumentar el capital

social

en US$2.8 millones, mediante aportes en efectivo por US$1.6 millones y bien inmueble

avaluado en US$1.2 millones, integrados al 31 de diciembre del 2013. La escritura f
correspondiente se encuentra en tramite de legalizacion.

ublica

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo por US$1.6 millones y

bien inmueble avaluado en US$1.2 millones de un accionista integrados en el 2012 y 2013,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes

accionistas:
Nombre Nacionalidad 2013 % 2012 %
(US Délares)

Gad Goldstein Valdez Ecuatoriana 2,929.905 69.76 2,929,905 69,76

Estateholding Assets LLC Estados Unidos de América 1,270,691 30.23 1,270,091 30,23

Corpofelsa S.A. Ecuatoriana 4 0.01 4 001
4,200,000 100.00 4,200,000 100,00

19.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizad
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

19.3. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopciéon por Primera Vez de las !
Proviene de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las p
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

utilidad
reserva
aen su

NITF ~

érdidas

37




DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

20. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 61,981,429 64,663,333
Ingresos provenientes de servicios 465,488 948,167
62,446,917 65,611,500

21. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2013 2017
(US Ddlares)

Costo de ventas 54,505,551 59,588,261
Gastos de ventas 2,054,966 1,854,774
Gastos de administracion 3,205,788 3,237,413

59,766,305 64,680,448
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddélares)

Cambios en inventarios de productos terminados 1,393,447 2,589,704
Compras de productos terminados 50,399,676 53,512,556
Sueldos, beneficios sociales y participacion trabajadores 2,468,884 1,588,935
Servicio de ensacado 1,934,882 2491514
Servicio de transporte de inventarios a clientes 777,908 734,585
Seguros 490,723 405,121
Depreciaciones y amortizaciones 359,838 319,638
Gastos de viajes 357,246 680,405
Servicio de transporte de inventarios a bodegas internas 246,762 193,598
Honorarios profesionales 183,409 627,956
Publicidad y propaganda 145,448 136,424
Servicios basicos 126,533 124,140
Impuestos y contribuciones 114,387 189,840
Servicio de seguridad 112,786 123,603
Arrendamiento de bodegas 73,244 110,780
Servicio de analisis y diagndstico nutricional de suelo - 230,003
Otros 581,072 621,646

59,766,305 64,680,443
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22. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddélares)
Intereses por titularizacién y obligaciones(Nota 12) 1,292,038 1,443,838
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 12) 711,305 986,763
Intereses a proveedores del exterior 303,957 891,835
Impuesto a la salida de divisas 93,188 142,436
2,400,488 3,464,872
23. Otros Ingresos
Los otros ingresos fueron como sigue:
2013 2012
(US Dolares)
Ganancia por venta de acciones (Nota 26.1) - 2,207,500
Ganancia por ventas de propiedades y equipos 11,880 3,870
Intereses ganados 411,969 208,053
423,849 2,419,423

24, Utilidad por Accién

Las utilidades (pérdidas) y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el

calculo de la utilidad (pérdida) bésica y diluida por accion fueron los siguientes:

2013 2012
(US Ddlares)
Utilidad (pérdida) del ano 103,481 (188,267)
Niimero promedio ponderado de acciones ordinarias 4°200.000 4°200.000
Utilidad (pérdida) bdsica y diluida por accién 0.02 0.04)

La Compafiia no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimg
Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accion.

niales.
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25. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

25.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafifa realiz6 las siguientes transacciones comerciales con| partes
relacionadas:
2013 2012
(US Dolares)
Storeocean S.A.

- Intereses ganados 70,466 163,687
Gastos por servicio de ensacado 1,934,882 2491514
Gastos por servicio de transporte de inventarios a bodegas internas y clientes 15,708 2120112
Gastos por servicio de descarga de fertilizantes 87,730 -

Ecuatoriana de Granos S.A. (ECUAGRAN):
« Venta de vehiculo 10,683 -
« Ingresos de honorarios por administracién 107,143 -
« Gastos de honorarios por administracién 4,296 30,772
« Gastos por servicio de descarga de fertilizante 458,681 -
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:
2013 2012
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar compaiifa subsidiaria:
Ecuatoriana de Granos S.A. (ECUAGRAN) 190,000 1,916,515
Cuentas por cobrar compaiiia relacionada:
Storeocean S.A. 73,386 5,558,722
Cuentas por pagar accionista:
Gad Goldstein Valdez - 22,772
Cuentas por pagar compaiiia relacionada:
Storeocean S.A. 627,096 -
Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las partes.
No se han otorgado ni recibido garantias. No se han reconocido ningtin gasto en el periodo con
respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por | partes

relacionadas.
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25.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el aflo, la compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia
siguiente:

fue la

2013 2012
(US Dolares)
Beneficios a corto plazo 702,479 513,529
Beneficios post-empleo 50,379 5,309
752,859 518,838

26. Compromisos Financieros
26.1. Compra - Venta de Acciones

El 10 de noviembre del 2012, la Compaiiia (Cedente) suscribié un contrato de compra ve

nta de

acciones con NEPTUNE TRADING CO. PARTNERSHIP (Cesionaria), sociedad organizada y

existente bajo las leyes de Escocia, mediante el cual el Cedente cedié 399 acciones ord
con un valor nominal unitario de US$1.00 por US$1,312,500 y transfirié los dereg
obligaciones del aumento de capital en tramite por US$1,680,000 de STOREOCEAN §
precio pactado entre las partes fue de US$5.2 millones pagaderos anualmente a partir del
noviembre del 2013 hasta noviembre del 2022 e interés del 5% anual. El contrato incluy

narias
hos y
AL El
15 de

€ una

clausula de incumplimiento, responsabilidades e indemnizaciones por declaraciones y garantias
del Cedente a favor de la Cesionaria vigentes dentro de los 10 ahos subsiguientes a la

suscripcion del presente contrato.

26.2. Fideicomisos

« El 16 de julio del 2013, la Compaififa constituyé un Fideicomiso denominado “Fideicomiso

Segunda Titularizacion de Flujos Delcorp”, con plazo de 5 afios o hasta que
cumplimiento a su objeto, mediante aportes para constitucién por US$1,000 e integrar ¢

seleccionados (Agrimax S.A., Agromundo S.C., Agroquival S.A., Agrovictoria
Extractora Agricola Rio Mnazo EXA S.A., Megabanana S.A., Miranda Vargas Maria E

se dé

1 fondo
rotatorio por US$10,000 y transfiere el derecho de cobro de las ventas de los ¢

lientes
S.A.,

ngenia,

y Nintanga S.A.). Ademds, incluye un mecanismo de garantia para la titularizacion (exceso de

flujo de fondos, fondo de reserva, sustitucion de activos, fondo de garantia, y fianza s
del originador).

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recaudacion de los ¢
seleccionados para que los administre e invierta y sirvan para cubrir los pasivos
inversionistas.

lidaria

slientes

a los
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26.2. Fideicomisos (continuacion)

El 21 de noviembre del 2012, la Compaiiia y Ecuatoriana de Granos S.A. (ECUA

constituyeron un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de Garantia Delcorp - Ecuagr3

plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante la asignacién de US$
transferencia de derecho de dominio de la cartera por cobrar e inventarios de

fertilizantes por US$14 millones valuados al valor de mercado. La cartera e inventd
integran o integrardn el patrimonio auténomo del fideicomiso, en conjunto, debe

equivalente al 140% del saldo de capital insoluto de la obligacion que se garantiza.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia respecto de la linea de crédito revolve

US$10 millones contraida y que contrajere Golden Traders International Corp., s
domiciliada en el Estado de la Florida de los Estados Unidos de América, a favor de
Capital Management LLC., sociedad domiciliada en el Estado de Delaware de los
Unidos de América, en calidad de Agente Administrativo de los prestamistas.

El 27 de abril del 2009, la Compaiifa constituy un Fideicomiso denominado “Fide

Primera Titularizacién de Flujos Delcorp”, con plazo de 4 afios o hasta que se dé cumpl

a su objeto, mediante aportes para constitucion por US$1,000 e integrar el fondo rotat
US$10,000 y transfiere el derecho de cobro de las ventas de los clientes selecc

GRAN)
in”, con
1,000 y
trigo y
rio que
rdn ser

nte por
ociedad
Amerra
Estados

cOmiso
imiento
DIi0 Por
onados

(Agripac S.A. e Interamericana de Productos Quimicos S.A.). Ademas, incluye un mecanismo
de garantia para la titularizacién (exceso de flujo de fondos, fondo de reserva, sustitucién de

activos, fondo de garantia, y fideicomiso de garantia).

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recaudacién de los

seleccionados para que los administre e invierta y sirvan para cubrir los pasivo
inversionistas.

clientes
5 a los

El 27 de abril del 2009, la Compaiiia constituy6 un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de

garantia Delcorp TFG-290", con plazo de 4 afios o hasta que se dé cumplimiento a su

objeto,

mediante transferencia del derecho de dominio de los inventarios de fertilizantes que
represente en todo momento un valor presente equivalente al 50% del saldo del capital insoluto

de la titularizacion, los cuales son custodiados por Ecuatoriana de Granos S.A. (Ec
compailia subsidiaria.

lagran)

El objeto del fideicomiso es garantizar al “Fideicomiso Primera Titularizacion de| Flujos

Delcorp” en el pago de pasivos de los inversionistas.

El 5 de agosto del 2003, la Compaiiia constituyo un Fideicomiso denominado “Delcorp”, con
plazo maximo establecido en la Ley de Mercado de Valores, mediante la asignacion de
US$1,500 y derecho de dominio de los inventarios de fertilizantes importados y pendientes de

pago a un proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y de segunda fuente de pago de las oblig

aciones

que mantiene y que mantendrd en el futuro con un proveedor del exterior, en virtud de los

créditos comerciales otorgados en las importaciones de inventario de fertilizantes.
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27. Ajustes de Periodos Anteriores

En el 2013, la Compaiifa registr6 como ajuste a los estados financieros del 2012 US$1.2
millones de activo por impuesto a la salida de divisas e impuesto a la renta causado y diferencia
entre el saldo del kardex de inventarios y mayor general, originados en el 2010, 2011 y 2012,
respectivamente. Consecuentemente, los estados financieros 2012 adjuntos han sido
restructurados mediante el ajuste del activo por impuesto a la salida de divisas, sin derecho a
devolucién y reconocimiento del impuesto a la renta causado y el gasto por la diferencia entre
los registros contables. Los principales efectos de esta restructuracion fueron como sigue:

2012
Antes
Informado Ajustado
(US Dolares)

Inventarios 15,764,162 15,402,666
Activos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de divisas 2,403,614 1,456,897

Anticipo de impuesto a la renta 909,257 508,689
Utilidades retenidas (déficit):

Al principio del afio anterior 902,732 45,657

Al final del afio anterior 1,052,675 (165,896)
Costo de ventas 59,226,765 59,588,261
Utilidad (pérdida) neta 173,229 (188.,267)
Utilidad ( pérdida) por accidn basica y diluida 0.04 (0.04)

28. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de marzo
del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

29. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos el 31
de marzo del 2014 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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