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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
DELCORPS. A.

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DELCORP S.A., que comprenden el
estado (no consolidado) de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimenio
vy de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros (no
consolidados)

2. La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros {no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno determinado por la Administracion como

“necesario para permitir la preparacién de los estados financieros (no consolidados) hibres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no
consclidados) basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimiento éticos y planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros (no consolidados) estan libres de errores maleriales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros (no consolidados), debido a fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros (no
consolidados) de la Compaiifa, con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados a las circunstancias, pere no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interne de la Compafifa. Una auditorfa también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacidn general de los estados financieros (no consolidados).

Consideramos que a evidencia de auditeria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.
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Bases para calificar la opinion

4.

Al 31 de diciembre del 2012, el saldo del kardex valorizado de los inventarios de fertilizantes
por US$12.5 miliones es inferior en US$327,143 al saldo del mayor general por US$12.9
millones, debido a ia introduccion de un nuevo sistema informdtico que ocasiond errores en el
kardex. A la fecha de nuestro informe de auditorfa, la Compafifa estd en proceso de rectificar
las deficiencias del sistema vy de corregir los errores. No hemos podido determinar los ajustes
que podrian haber sido necesarios en relacién dicha diferencia.

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compaififa incluye en el rubro activos por impuestos
corrientes US$272,355 provenientes de pagos realizados en el 2010 de impuesto a la salida de
divisas, sobre el cual la Administracién manifiesta que seguird haciendo gestiones legales para
su devolucidn. Debido al tiempo transcurrido dicho valor debe ser registrado con débito a
utilidades retenidas. Si se hubiera registrado dicho valor en las utilidades retenidas, las
cuentas activos por impuestos corrientes y las utilidades retenidas se hubieran disminuido en

_ dicho importe al 31 de diciembre del 2012 y 2011 en el estado de situacién financiera adjunto.

Opinién calificada

6.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el numeral 4 y
excepto por los efectos del asunto descrito en el numeral 5, de las bases para calificar la
opinién, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DELCORP S.A.
al 31 de diciembre del 2012, el resuitado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio vy
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

-Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién en relacion con los siguientes asuntos:

7.

Tal como se indica en la Nota 15 a los estados financieros adjuntos, los activos por impuesto
cotriente incluyen anticipo de impuesto a la renta del afio 2012 por US$508.689 y 2011 por
US$400,568, que la Compafifa espera solicitar al Servicio de Rentas Internas su devolucion, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo, dentro de los 3 afios siguientes al
pago del mismo, en caso de no ser autorizada su devolucién se constituira en pago definitivo
de impuesto a la renta.
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8. Tal como se indica en la Nota 11, la Compaifiia también preparé los estados financieros
consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se
presentan para cumplir con disposiciones de la Superiniendencia de Compaiifas.
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DELCORP S.A.

Estado de Situacidon Financiera

Al 31 de Diciembre del 2012

Notas 2012 2011
{US Dolares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 4 384,941 471,526
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar 5 17,625,281 17,671,421
Otros activos financieros 6 628,395 126,180
Inventarios 7 15,764,162 26,533,757
Activos por impuestos corrientes 15 4,026,690 1,967,249
Otros activos 8 194,493 168,291
Total activos corrientes 38,623,962 46,938,424
Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto 9 3,010,266 2,592,079
Activos intangibles 10 1,644,088 1,660,916
Inversiones en acciones i1 10,344,723 13,344,723
Otros activos financieros 6 5,527,873 1,009,327
Activos por impuestos diferidos 15 - 5,549
Otros activos 8 19,505 19,846
Total activos no corrientes 20,547,055 18,632,440
Total activos 59,171,017 65,570,864




Notas 2612 2011
(S Dolares)

Pasives y patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos 12 12,201,785 11,061,664

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 13 25,175,796 40,097,828

Pasivos por impuestos corrientes 15 149,760 74,520

Obligaciones acumuladas 14 147,403 96,986
Total pasivos corrientes 37,674,738 51,330,998
Pasivos no corrientes:

Préstamos 12 15,741,635 8,365,198

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 13 - 516,855

Obligacidén por beneficios definidos 17 127,000 103,398
Total pasivos no corrientes 15,868,635 8,085,451
Total pasivos 53,543,373 60,316,449
Patrimonio: 19

Capital social 4,200,000 4,200,000

Aportes para aumento de capital 200,000 -

Reserva legal 174,969 151,683

Utilidades retenidas 1,052,675 902,732
Total patrimonio 5,627,044 5,254,415
Total pasivos y patrimonio 59,171,017 65,570,864
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/Ing. Xavier Huerta E.
Gerente General

Ver notas adjuntas ¢ los estados financieros.

CPA.C

i 5
arlos Méndez

Contador General



DELCORP S A,

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Notas 2012 2011
(U8 Délares)

Ingresos ordinarios 20 65,611,500 57,525,326
Costo de ventas 22y 25 (59,226,765)  (50,494,523)
Utilidad bruta 6,384,735 7,030,803
Ingresos por inversiones 25 208,053 215,841
Otras ganancias y pérdidas 21y 25 2,211,370 286,637
Gastos de ventas 22v 25 (1,854,774) (1,989,450)
Gastos de administracién 22y 25 (3,23741%) (2,833,994)
Costos financieros 23 (3,464,872) (2,617,391)
Utilidad antes de impuesto a la renta 247,099 92,446
Gastos por impuestos a la renta

Corriente 15 {68,321) (89,642)

Diferido 15 (5,549) 56,828

Total (73,870) (32,814)
Utilidad neta y resultado integral del afio 173,229 59,632
Utilidad por accién basica y diluida (US délares) 24 0.04 0.01

*fng, Xavier Hue.rta E.

Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

CP.A Car

Contador General



DELCORP S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Utilidad neta ¥ resuliado integra del afo
Orros

Saidos al 31 de diciembre del 2011
Agpories para aumento de capital
Uulidad neta v resultado integral del afio
Apropiacién del afio 2011 v 2012

Saidos al 31 de diciembre del 2012

Utilidades Retenidas
Apories para Adopcién por
Capital Aumento Reserva Primera Vez
Notas Social de Capital Legal de las NIEF___ Resultades Taotal
(US Botares)

4.200.000 151,683 168,768 896,134 5416685
- - 59,632 54632
- - (221.902) (220.902)
4.200.000 - 151,682 168,768 733,964 5.254.415
19.1 - 200800 " " 200,000
- - - 173,229 173,329
. u 23,286 = 123,286) b
4,244,500 200,900 174,969 168,768 883,907 5,627,644

Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

C.P.A. Carlos Méndez D.
Contador General



DELCORP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Notas 2012 2011
(US Dolares)
Flujos de efective proveniente de actividades de operacién: -
Recibido de clientes $3,903,948 54,596,439
Pagado a proveedores ¥ a empleados (68,133,345) (47,907,531
Efectivo generado por Ias operaciones 3,770,603 6,688,908
Intereses ganados 208,053 215,841
Intereses pagados 23 (3,464,872) (2,617,391)
Impuesto a la renta pagado 15.1 (68,321) (89,642)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion 445,463 4,197,716
Flujos de efectivo usade en actividades de inversidn:
Compras de propiedades y equipos 9 (711,832} (1,311,164)
Ventas de propiedades y equipos - 182,342
Compras de activos intangibles 10 {17,363) (62,384)
Compras de inversiones en acciones - {1,395,572)
Recibido de otros activos financieros 186,739 -
Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversién (542,456) (2,586,778)
Flujos de efective proveniente de (nsado en) actividades
de financiacién:
Recibido de préstamos a corto plazo 1,540,816 5,986,437
Pago de préstamos a corto plazo (5,128,0060) (1,720,235)
Recibido por la emisidn de obligaciones 5,000,000 -
Recibido de préstamos a largo plazo - 3,506,595
Pago de préstamos a largo plazo (1,601,408) (9,423,748)
Aportes para anmento de capital 200,000 -
Flujo neto de efectivo proveniente de {usado en} actividades
de financiacidn 10,408 (1,650,951
(Disminucién) neto en caja y bancos {86,585) (40,013)
Caja v bancos al principio del afio 471,826 511,539
Caja y bancos al final del afio 4 384,941 471,526




DELCORP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo (continuacién)

Por el Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2012

Notas 2012 2011
(S Détares)
Conciiiacién de la utilidad neta con ¢l flujo neto de
efectivo proveniente de actividades de operacion:
Lhilidad neta 173,229 59,632
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo peto de
efectivo proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 22 319,638 222,209
Provisién de cuentas dudosas - 22,169
Provisiones para beneficios definidos 17.2 31,307 37,743
(Ingreso) gasto por impuesto a ia renta diferido 153 5,549 (56,828)
Bajas de propiedades v equipos “ 28,548
Ganancia en venta de propiedades y equipos 21 - (207,661}
Pérdida en venta de activos mantenidos para la venta - 152,310
Ganancia en venta de acciones 21 (2,207,500) -
Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (2,005,703 {4,386,046)
{Aumento) disminucion en inventarios 10,769,595 {11,6006,400)
{Aumento) en otros activos (258.861) (34,34
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
comerciales y oiras cuentas por pagar {6,657,503) 20,169,686
Aumento (disminucidn) en obligaciones acumuladas 30,417 {203,305)
Pagos de jubilacién (7,705)

Flujo neto de efectivo provenienie de actividades de operacidn

RS Xavier Muerer B

Gerente General

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

445,463

4,197,716

C.P.A. Carlos Méndez D‘
Contador General



DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Termminado el 31 de Diciembre del 2012

1. EInformacion General

La actividad principal de la Compaiifa es la importacion y comercializacion de fertilizantes a
nivel nacional.

La Compaiifa es una sociedad anénima constituida el 30 de junio de 1993 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiias, con plazo de duracidn de 30 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canion Guayaquil el 22 de julio de 1993 anotada en las fojas 17.726 a 17.742, nimero 2.012.

El domicilio de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el cantén Samborondén en la
direccién Av. Perimetral Km. 6.5, via La Puntilla-Samborondén; Plaza Lagos Town Center,
edificio Exedra Norte, Piso 2, oficina B2-2

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiifa mantenia 60 y 55 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
ta Compaiifa.

La informacion relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ditimos aflos, es como sigue:

Indice de
31 de Diciernbre: Inflacién Anual
2012 4.2%
201 5.4%
2010 3.3%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiifa en la preparacidn de estos estados
financieros se detallan a continuacién, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Comparifa v han sido preparados a partir de los regisiros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIHF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histdrico, excepto edificios y maquinas y equipos, tal como se explica en las politicas contables
abajo mencionadas. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapariida entregada en el intercambio de los activos.
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2. Caja v Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depositos a la
vista en bancos.

2.3. Actives y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo y contratar o pagar ¢l pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razopable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Los activos ¥ pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
despuds de la fecha del estado de situacion financiera,

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos financieros a
valor razonable con cambic en resultado, préstamos v cuenias por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
carnbios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacidn de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias
de préstamos vy cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos
financieros disponibles para la venta. De igual manera, la Compaififa solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos v cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de Ja tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal gue es el equivalente a su costo amortizado.
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar compafia del exterior, fondo de reserva del Fideicomiso vy
préstamos a funcionarios y empleados para plan de vivienda. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Compailia tiene la intencion y Ia capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como dispontble para la venta.

Estos activos financieros son medidos iniciabmente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizadoe utilizando el método de 1a tasa de
interés efectiva menos cualguier deterioro.

2.3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Representan inverstones en acciones. Son activos no derivados que se designan en esta categoria
o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacién de
inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en
la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Al 31 de diciembre del 2012, la Administracion de la Compafia no ha actualizado el valor
razonable de estas inversiones, por considerar que su efecto no es significativo tomando en
cuenta los estados financieros en su conjunto,

2.3.4. Otros pasivos financieros

Representan titularizacion de flujos futuros de fondos, emisidn de obligaciones, préstamos
bancarios v de proveedores del exterior, y cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.4.1. Titalarizacion de flujos futuros de fondos y emision de obligaciones
Se reconocen inicialinente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia enire los fondos obtenidos

(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante ta vida del acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva.
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.4.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion.  Estos préstamos se registran
subsécuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.3.4.3. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos tijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su vator nominal que es
el equivalente a su costo amortizado.

2.3.5. Deterioro de activeos financieros al costo amortizade

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todo los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor. la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia no
ha requerido constituir provision por deierioro de cuentas por cobrar comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el imporie en libros se reduce a traveés de
una cuenta de provision.

2.3.6. Baja de activos y pasives financieros

La Compafiia dard de baja un active financierc dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiifa da de baja
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estdan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en

transito estdn registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos los gastos necesarios para la venta.
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5, Propiedades v Equipos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo v la puesta en condiciones de funcionamiento.

257

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacion y
vehiculos estén registrados al costo menos la depreciacion acumulada y tas pérdidas por deterioro
de valor, en caso de producirse,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Posteriormenie del reconocimiento inicial, edificio y maquinas y equipos estdn registrados a sus
valores revaluados menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de producirse. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos edificio y maquinas y equipos se reconoce €n otro
resultado inmtegral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades v equipos, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en
la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la
reevaluacién de dichos activos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, st
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluaciOn anterior
de dicho activo.

El saldo de revaluacién de edificio y maquinas y equipos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante,
parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compaiifa. En ese caso,
el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacidn calculada segiin
el valor revaluado del activo y la calculada segin su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con fa NIC 12 Impuesto a las Ganancias,
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2.5.4. Miétodo de depreciacién v vidas uiles

El costo o valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, basada en la vida atil estimada de los activos, o de partes significativas identificables
que posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacidn de sus activos al termino de su vida Wil serd
irrelevante. Las estimaciones de vida Gtil, valor residual y método de depreciacion de los activos
son revisados a final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades v equipos v kas vidas atiles
usadas en el célculo de 1a depreciacion:

Afios de vida atil estimada

Minima Maxima
Edificio 40 _ 40
Instalaciones 10 10
Magquinarias y equipos 5 5
Muebles y enseres ic 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

El terreno se registra de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos v se entiende que tiene una vida ol infinita v, por tanto, no son
objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y en transito estan regisirados al costo de adquisicién. La depreciacion de
estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

2.5.5, Retiro o venta de propiedades y equipos
l.as ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades v equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se

reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce fa venta o el retiro. '

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido divectamente a las utilidades retenidas.

2.6. Activos Intangibles
2.6.1. Marca

La marca denomina FERTIANDINO adquirida en forma separada v wsada por 1a Compafiia en la
comercializacion de sus productos esta registrada al costo,

La marca tiene vida tiil indefinida v no se amortiza, pero se evalitan por deterioro anualmente y
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado (Ver Nota 2.7.). -
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2.6.2. Licencias de programa de computacién

Las licencias de programa de computacién adquirida de forma separada estdn registradas al costo
menos la amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

El activo intangible es de vida 1til finita. La amortizacion del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida dtil estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida dtil, valor residual y el método de amortizacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracion de la Compafifa estima que le valor residual de los activos
intangibles es igual a cero.

2.7, Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no estin sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida v el reverso
por deterioro como una disminucidn o un aumento en la revaluacion, respectivamente,

2.8, Inversiones en Acciones

La Compafifa mide sus inversiones en subsidiaria y en entidad controlada de forma conjunta al
COsto,

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o entidad controlada de forma conjunta se
reconocen en el resultado del periodo cuando surja el derecho a recibirlo.

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renfa representa fa suma del impuesto a la renta por pagar corriente vy
el impuesto diferido.

2.9.1. Impueste corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

~afto. La wtilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.
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2.9.2. Impuestos diferides

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las difercncias femporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias terporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compadifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaitia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar ios activos por impuestos corrientes
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compaiia
tiene la iniencién de lguidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en ¢l
resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una ransaccidn O suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y benificacién por desahucio (no fondeados)
El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ja experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del perfodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
2.10.2. Participacion de trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de

las utilidades lquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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2.11. Reconocimienio de Ingresoes

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compaiifa
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad: y es probable que la Compaiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.11.2. Ingresos por servicios
Los ingresos provenienies de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios.
2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
c . - r -~
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

2.13. Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en Jos estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
Ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liguidar por su
imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.14. Normas Nuevas v Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Nerma o Interpretacion Titado Obligacién a partir de:
Enmicenda a la NILF 7 Revelaciones - transferencias de activos financieros i de julio del 2011
Enmiendas a la NIC {2 Impuestos diferidos — Recuperacidn de activos subyacenies I de enero del 2012

La Compaiifa considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del 1 de enero del 2012, antes mencionadas, no han tenido un efecto material
sobre la sitvacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no estan en Vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no estdn en vigencia:

Nogma o Interpretacién

Titulo

Fecha de Vigencia

NIIF 6

NIEF 10

NIIF 11

NIF 12

NIIF 13

Enmiendas a la NIF }
Enmiendas a la NIIF 7
Enmiendas a las NHF 9 v 7
Enmiendas a las NIIF 10,
flyi2

NIC §9 (revisada en 201 1)
NIC 27 (revisada en 201 1)
NIC 28 (revisada en 2011)
Enmiendas a la NIC 1
Enmiendas a la NIC 1
Enmiendas a la NIC 16
Enmiendas a la NIC 32

Enmicadas a la NIC 34

CINIIF 20

Instrumentos financieros

Estados financieros consobidados

Acuerdos de negocios conjunios

Revelaciones de participaciones en otras entidades

Medicidn del valor razonable

Apticacion repetida de la NIIF |, costos por préstamos

Revelaciones - Compensacion de activos financietos y pasivos financieros
Fecha obligatoria efectiva de la NHF 9 y revelaciones de transicién
Estados financieros consolidados. acuerdos conjunios y revelacién sobre
participaciones en otras entidades: Guia de transicidn

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Presentacion de ftems en Otro Resultado Integral

Clarificacidn de los requerimienios sobre informacidn comparativa
Propiedades, planta y equipos: clasificacién del equipo auxiliar
Presentacidn- efecto fiscal de la distribucidn a Jos lenedores de
istrumentos de patrimonio

Informacidn financiers istermedia ¢ informacién segmeniada para los
activas v pasivos totales

Costos de remocidn en la fase de produccion de una mina de superficie

i de enero del 2043
1 de enero del 2013
1 de enero dei 2013
1 de enero dei 2013
1 de enero dei 2013
1 de enero del 2015
b de enero del 2013
| de enero del 2013
i de enero del 2013

i de encro del 2013
b de enero del 2013
I de enero del 2013
I de julio del 2012

{ de enero del 2013
1 de encro del 2043

I de enero del 2013

I de enero del 2013
I de enero del 2013

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcidn de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenies a la actividad econdmica de
la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continnacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.7., 1a Compaiifa anualmente evalda si la marca ha sufrido algin
deterioro. El importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ha sido determinado sobre
la base de célculo de sus valores de uso.

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia evaliia si las propiedades y equipos han sufrido
algun deterioro al final de cada perfodo.

3.2. Vida Util de Propiedades y Equipos

Como se describe en la Nota 2.5.4, Ta Compafiia revisa la vida atil estimada de propiedades vy
equipos al final de cada afio.

3.3. Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 17, las hipétesis utilizadas en el cdlculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio, para fo cual utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.

4, Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y banco consist{an de lo siguiente:

2012 2011
(US Ddlares)
Efectivo 1,847 926
Bancos 383,094 470,600
384,941 471,526
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 3] de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguienie;

2012 2011

(U8 Délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 10,249,432 9,483,868
Provisién para cuentas dudosag (203,265) (203,265)
Subtotal 10,646,167 9.280.603
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 54,136 1,161,544
Accionisia (Nota 25) 168,131
Compafiia subsidiaria (Nota 25) 1,916,515 692,833
Compatiias relacionada (Nota 25) 5,558,722 0,321,009
Funcionarios y empleados 25,111 15,123
Otras 24,630 32,178
Subtotal 7,579,114 8,390,818
17,625,281 17,671,421

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fertilizantes con plazo de
hasta 45 dias y no generan interés,

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios,

En el 2011, las cuentas por cobrar a accionista representaban préstamos con vencimientos en
septiembre, octubre y noviembre del 2012, y no generaron interés.

Las cuentas por cobrar a compaiia subsidiaria representan préstamos por USS$1.7 millones,
cancelado en enero del 2013, v facturas de reembolsos de gastos por US$205,000, sin fecha
especifica de vencimiento y no generan interés,

Las cuentas por cobrar a compafifa relacionada representan préstamos por US$678,849
(US$1.5 millones en el 2011) y ventas de propiedades v equipos por US$4.8 millones, sin fecha
especifica de vencimiento y no generan interés.

La Compaiifa no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni

tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compaiifa a la
contraparte.
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 31 de diciembre el detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no
deterioradas es como sigue:

Vencides - Dias 2012 2011
{US Délares)

P~ 30 2,417,367 2,552,473
31 - 60 746,689 379,061
61 - 90 148,959 30,645
91 - 180 19,275 69,261
181 - 360 181,069 500,203
360 en adelanie 114,051 93 526

3,627,410 3,175,169
Antigiledad promedio (dias) 66 61

6. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

9% Participacion 2012 2011
(U8 Dolares)
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Compafiia del exterior 5,200,000 -
Fondo de reserva 676,150 825,000

Funcionarios v empleados 222,618 310.507

6,098,768 1,135,507
Activos financieros medidos al valor razonable

con cambio en otro resultado integral:

Acciones: .
Retratorec S.A. 1.59% 56,000 -
Storeocean S.A. 0.13% 7,500 -

57,500 -

Clasificacion:
Corriente 628,395 126,180
No corriente 5,527,873 1,009,327
6,136,208 1,135,507
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6. Otros Activos Financieros {continuacion)

Las cuenlas por cobrar a compaiifa del exterior representa venta de acciones, con vencimientos
anuales hasta noviembre del 2022 v generan interés del 5% (Ver Nota 25.1).

Fondo de reserva representa la retencidn del 100% de un dividendo sobre los fondos recibidos por
el fideicomiso por los valores efectivamente colocados, para garantizar la titularizacion de flujos
futuros de fondos (Ver Nota 26.2).

Funcionarios y empleados representan préstamos para plan vivienda, con vencimientos mensuales
hasta abril del 2018, de los cuales US$184,390 (USS$241,162 en el 2011) generan interés del 5%.

Las acciones estdn registradas al costo, debido a que la Compafifa no participa significativamente
en la direccidn y control de las mismas, Retratorec S.A. cotiza en bolsa y Storeocean 5.A. no
cotiza, domiciliadas en Ecuador.

7. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2012 201%
(US Ddlares)
Heriilizantes 12,677,318 14,905,526
Materiales vy repuestos 179,889 202,054
En trdnsito 2,966,955 11,426,177
15,764,162 26,533,757

Burante el 2012, el costo de los inventarios reconocido come gastos e incluidos en el “costo de
ventas™ fueron US$59 millones (US$51 millones en el 2011).

L.a Compafiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del estado de
situacién financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2012, los inventarios de fertilizantes por US$5.8 millones
estdn asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 12); USS1.2
millones estdn asignados en garantia al “Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos Delcorp” a
través de un fideicomiso (Ver Nota 26.2); v, US$8.4 millones estdn asignados en garantia de
obligaciones con una compaiiia del exterior (Ver Nota 26.2).
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8. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2012 2011
(US Ddlares}
Gasios pagados por anticipados, seguros 194,493 168,291
Depasitos en garantia 19,505 19,846
213,998 185,137
Clasificacion:
Corriente 194,493 168,291
No corriente 19,505 19,846
213,998 188,137

9. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

2012 2011
(U8 Dolares})
Costo 0 valuacion 3,708,475 3,004,241
Depreciacion acumulada y deterioro {698,209) {412,162)
3,010,266 2,502,079
Clasificacion:
Edificic e instalaciones 1,798,226 1,274,370
Mdguinas v equipos 32,543 31,234
Muebles v enseres 514,344 446,548
Equipos de computacion 51,445 78,354
Vehiculos 613,708 481,548
En proceso - 280,025
3,010,266 2,592 079
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9. Propiedades y Equipos (continuacion)

L.os movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012

y 2011 fueron como sigue:

Edificio ¢ Maguinas ¥

Instalaciones Eqguipos Muebles Equipos de
al Valor al Valoy Easeres Computacion Vebiculos En procese
B bie R bl al Costo al Costo al Coste al Costo Tatal
(175 Difares)

Costo o vafuacidn:

Saldos al 31 de diclembre del 2010 - 371580 81,407 H0.678 532408 1.063.460 2.058.542
Adiciones 191.730 - 249700 79,880 TIRTET 514937 L3164
Ventas y 7 o retiros - (221.865) (401.498) - (1031452} - {365.465)
Transferencing 1.1I0.e0d - 186,878 - (1.297.572) -

Saldos at 31 de diciembre def 204 ] 1.302.424 49,724 477 487 1RO 358 5023 2R0.025 3.004.241
Adiciones 282,181 9,594 121,527 B4 9,51 - 751832
Ventas y f o retiros B - {7.598) - - - (7,598}
Fransferencias 280,025 - - - - {28025) -

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,868,230 50300 291416 FO7.07% 994,834 - 3. 708475

Depreciacion acumulada y deteriorg:

Saldos al 31 de diciembre del 2010 - { HI.6043 (43,890} (77.83 (168,553 - {399,579}
Gastos por depreciacion {28654} 34,420 (23,456} [RERCYIA (3198 - {222,200}
Ventas y /o retitos - 125,243 36,407 - 48.276 - 209,526

Saldes al 31 de diciembre del 2011 {28.054) (F8,49100 £30.939) tHE1.204) (223.475) - {412,162}
Gastos por depreciacion {39.427) (8.290) (45.656) (35,323 (157,330 - {286.047)
Trapsierencias ... N S @ - L -

Saldos al 31 de diciembre del 2012 {67,004} (26,780 (77.872) (146.527) {J8,826) {698,209)

9.1. Activos en Garantias

Al 31 de diciembre del 2012, vehiculos al costo de adquisicion, neto por US$270,900 y edificio al
costo de adquisicion, neto por US$1.8 millones estdn asignados en garantia de préstamos a favor

de bancos locales (Ver Nota 12}.

106. Actives Intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguiente:

Costo
Amortizacion acumulada y deterioro

Clasificacion:
Marca
Licencias de programas de computacion

2012 2011
(US Ddlares)
1,678,279 1,660,916
(33,591) -
1,644,688 1,660,916
1,500,060 1,500,000
144,688 160,916
1,644,688 1,660,916
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Activos Intangibles {confinuacion)

Los movimientos de activos intangibles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012
y 2011 fueron como sigue:

Licencias de
Programas de

Marca Computacion Toetaf
(LIS Dalares)
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2010 LA00,000 98,531 1.598.531
Adiciones - 62,385 62.385
Saldos al 31 de diciembre del 201 1 FS00L0600 160,916 1,660,916
Adiciones . 17,363 17.363
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,500,000 178,279 1,678,279
Ameortizacion acumuolada y deterioro;
Saldos at 31 de diciembre del 2010 y 201 - - -
Gastos de amortizacion - {33,591) (33,591}
Saldos al 31 de diciembre del 2012 - {33.581) {33,591)

El gasto de amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amortizacion en el
estado de resultado integral.

10.1. Activos Intangibles con Vida Util Indefinida

La Compandfa posee la marca FERTIANDINO para la comercializacion de sus producios. Al 31
de diciembre del 2012 y 2011, el saldo en libro de la marca asciende a US$L.5 millones. La
Compaiiia considera que la marca tiene una vida (Gtil indefinida sobre Ia base de un andlisis de su
participacidn en el mercado del 18% (17% en el 2011), y que no existe un limite previsible al
periodo a lo largo del cual la marca se espera que genere entradas de flujos netos de efectivo para
la Compafiia.

11. Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las inversiones en acciones consistian en acciones de las
siguientes compafifas:

Proporcion de participacién

acclonarfa y peder de voto Saldo Contable
31 de diciembre 31 de diciembre
Compaitia 2012 2011 2032 261
(U8 Dalares)

Ecvatonana de Granos S A (ECUAGRAN) 92.44% 92.44% 16,344,723 10344723
Storeocean S.A. - 50.00% - 1,320,000
11,344,723 11,664,723
Apories para aumenio de capital en Storeocean 5 A. - 50.00% - 1.680.000
10,344,723 13.344.723
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11. Inversiones en Acciones (continuacion)
Las acciones de Ecuatoriana de Granos $.A. (Ecuagran) no cotiza en bolsa.

Los estados financieros de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
también se presentan consolidados con su compaiia subsidiaria en la cual posee una
participacion accionaria de mds del 50% o ejerce control, tal como lo establece la NIC 27
Estados financieros consohidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la
Superintendencia de Compafifas, la Compania presenta estados financieros separados.

Hasta octubre del 2012, Storeocean S.A. fue controlada en forma conjunta por Delcorp S.A. vy
otra compaiiia en un 50% cada una. Las decisiones financieras y operativas sobre las actividades
relevantes fueron tomadas en conjunto. Consecuentemente, la Compafifa no tuvo el control ni
influencia significativa. La relacidon con Storeocean S.A. fue estratégica, debido a que su
actividad es prestar servicio de operador portuario y mezcla de fertilizantes para uso agricola.

En noviembre del 2012, la Compaiiia transfirié una participacion del 49.87% en Storeocean S.A.
a una compafifa del exterior (Ver Nota 26.1). La Compapnia ha retenido el 0.13% de
participacién restante como una inversion al valor razonable con cambio en otro resultado
integral (Ver Nota 6).

12. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2012 2011
(1S Dolares)
No garantizados - al costo amortizado:;
Letras de cambio 671000 1,090,000
Gurantizados — al costo amortizado;
Titularizacidén de flujos futuros de fondo 1,838,402 4,060,392
Emisidn de obligaciones al portador 6,413,560 3,600,360
Préstamios bancarios 7,758,308 8,420,104
Préstamos proveedores del exterior 11,256,150 2,250,000
27,266,420 18,336,862
Clasificacidn:
Corriente 12,201,785 11,061,664
No corriente 15,741,635 8.365,198
27,943,420 10,426,862
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Préstamos {(continoacién)

DELCORP S.A.

Resumen de acuerdos de los présiamos:

31 diciemnlbre

Tipo de: Tipo de “Tusa Al 2082 2414
Aereedor Peeslamos Amertizacidn mle 00 Plaze hasia Corrienie No cortiente Corrienle No coravaie
1S fkidlareny
Letras de cambin:
Corporacin de Promoidne de Eaportaciones ¢ versiones Letss de cambio A vomcimicnin PRI iBote0 .
Clorparacion de Privmocian de Exportaciohes o lnversiones Latsas e cambio O 477600 -
e 1 Tvsesdinie s Lelgas e vagebie 0500 - 160,800 - .
Lcleas de cambie Al vercimicaiv 0% - - LRI
et Adefvar Laitias dbe cimbien Al vercimicaio VARG - - DR
Encarg Faduciario Logros 3.4 Ll de cimhia Al vencimicmoe 1A% - v R
Marie Blus Lutras de cambin. Al vercimiaro O.IHHE B - 1200608
Cnrporacidre de Prosnvion de Exporlaciones ¢ nvensivnesbelias de cambin Al vencimiznle WK - . AS0UEN
7,000 - | 5350 CHNY
‘Tiruturizgcion de Tujos futuros de fondo:
Primgra siewkarisacion Finudarizaciin Trimesizal ANy Rt Ene 2004 1IERITD 51034 INEVAE 2R
Emision de abtigaciones:
gunda cmisidn Ohligacisin Teintestzal B Abr 2002 - - 330437 -
Tereen ensisicn Ohlipacion Trimesiral LRLEE EAGIRE Nune, 2014 1232300 { A5 L630 151,491 LA
Uil coninisne Trimesiisl Fal 2007 #r5,e0 315310 R -
2207201 4,206,339 [RbER) 222240
Prévtano: bancarias;
Hance Pichineha O A Al venciariare Ahe 2111 267,908 -
o Pichineha €A iRz e 259,068 -
Hatsco Pichincha CA Preaclario nienla 174009 N
Banos Pichineha (A Prendurio i - - SO0 -
Bance Pichineha O A Frendarios el P - - 225400
Baner Pramarica §,A Flipolus Mensial ERNS GIEXEH {4571 369,128
Braices Pesmptic Pronclarin Menstal BO5, 205 .
e Peareetica ! Prendario Al veicHRichtn 195,008 -
Binca Pramerics Pranckarin AT i et RIELD 254,204 -
Exeger Pronnerica Prendario febunayal LRIX 208,027 -
B Profer] Prendario Al sehcimivnn Q40% 195,008 .
Banen Promer Pretiirin Al vencimicatn B 23 208 -
Buanen Pruni Premdario Al vengimicnio GANE 400,96 -
Baneo Prover] A Premdaein Al sencimiendn G pazXiiy -
Bareo Promerica S.A Prenadario Al vencimicstg Yk - pAERLH -
Hanco Promerica) § Premdario Al vencimicein 14045 RO B -
Banco Prosmericd $.A. Prendirio Al vencimicn R - . e in
Haew Promerica 5.4 Prevdario Al vencimismn B a7 - . TR0
Hanca Promerica $.4 Prendariin Al veneintienla . - 260111
Banco Fromwrica S.A, Prondaria Al vencimenla - - L0
Banco Prosnericie 5.4 Prendisio Al wencintienio . - 3001100
Rareo Eromerics .4, Presulitin AT vencismienio - - - SR
Haneo Promerics $.A4, Prendinin Al vencismemo - - 92,0400+
Hancw Frometici 5 Preadario AT wencinvieni - : - - 20000
Hancer Promer Prendimia Al vencinicnio 2 . MLIH
Banco Proarric 5.4 Frendasi Al vencinticnle - v 2 . JAGI0
Bance Pronsicd § Frendirio Al vencinticnlo 20 2 . - TR
Bance Pronserica 8.4, Prendurio Al vencimicnle 2013 . - 2660
Banoe Bolivariano (A Prend:irice it .9 K1 HN3 1,600,040 - 1,326,000 600
Banco Baliv Prendarte Mendind 0.3 2 2014 44,055 11,332 W9 ]
Bance Bediv Promdarie Mol o0 B K] J0RRE . 236 AE))
Hapeo Bolivariane CA Comereiad Mensuat E - 20,218 1592
Bareo Bidivariano {4 Commareiing Musistad B ik ) 4258 -
Banca Balivagiang 4 Hipoueaciu Mensied B39 s 38,740 B34aM -
Ehancee Bolivaziane A Ebpuruenzios Mensial IO Mar. 27 B2 4ty o714 .
62,142 LE2LLIS ] Lmpen
Trestamds pravevdores del exterioe
Chalden Tradess Internatonal Corp. Pretulinma Mo, 21§ - BTG5
Amerupa Holding Curercial Say. e 1. 300,000 1,250,064 SN
1,300,000 2,956, 156 UKL
12,204,788 15,741,638 11061 s K05 98
e L

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

2013
2014
2015
2016
2017

2012

2011

(US Détares})

12,038,291
1,961,443
1,331,635

410,266

4,903,815
2,293.765
917,618
250,000

15,741,635

8,365,198
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DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Préstamos (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2012, la titularizacién y las obligaciones devengaron tasas de interés
efectiva del 14.57% v 13.43%.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la titularizacion de flujos futuros de fondos y la tercera
emision de obligaciones se presentan neto de los cobros recibidos por los Fideicomisos
provenientes de las ventas efectuadas por la Compafifa a los clientes seleccionados por
US$454,023 y US$601,398, respectivamente, los cuales serdn aplicados al vencimiento de los
dividendos.

En el 2012 y 2010, se emitieron la cuarta y tercera enusion de obligaciones al portador con tasa
de interés fija del 8%, la cuales estdn respaldadas con garantia general y como resguardo de las
mismas la Compafiia se compromete a mantener las siguientes relaciones;

= Un nivel de endendamiento costo equivalente hasta el 75% de los activos de la empresa.

» Los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacion no podra exceder del
80%, durante el periodo de la vigencia de la emisidn de obligaciones.

»  No podra repartir dividendos mientras existan titulos valores obligaciones en mora.

Los préstamos bancarios estin garantizados con inventarios de fertilizantes, vehiculos y edificios
de la Compaiiia (Ver Notas 7 v 9). Ademds, se encuentran garantizados con un bien inmueble de
Storeocean S.A., compania relacionada {Ver Nota 25).

Los préstamos del Banco Bolivariano C. A. tienen garantia solidaria de terceras personas
relacionadas a la Companifa. Ademds, certificados de depdsito de su propiedad por US$1.4
millones estan asignados en garantia.

El 3 de diciembre del 2012, la Compaiifa cedié operaciones de crédito con proveedores del
exterior por US$8.7 millones, las mismas que fueron asumidas por Golden Traders International
Corp., sociedad domiciliada en el Estado de la Florida de los Estados Unidos de América. En ¢sa
fecha Golden Traders International Corp. con la aceptacidn de los proveedores pagd a nombre de
la Compaiiia dichas operaciones de crédito a favor de los mismos a través de una linea de crédito
revolvente otorgada por Amerra Capital Management LLC, sociedad domiciliada en el Estado de
Delaware de los Estados Unidos de América, en calidad de Agente Administrativo de los
prestamistas {Ver Nota 26.2). El plazo de pago de la deuda asumida fue extendido hasta
noviembre del 2014 ¢ interés del 9%.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
signiente:

2012 20611
(U8 Délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales 3,547,170 2,274,253
Lxterior 19,382,608 36,947,567
Subtotal 22,929,778 39,221,820
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 1,773,633 508,121
Accionista (Nora 25) 22,772 -
Compafiia subsidiaria {Nota 25) - 660,000
Intereses por pagar 221,722 186,708
Otras 227,888 38,034
Subtotal 2,246,012 1,392.863
28,175,790 40,614,683

Clasificacion:
Corriente 25,175,790 40,007,828
No corrienie - 516,855
25,175,790 40,614,683

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar a proveedores locales representan
US$3.8 millones (US$1.6 millones en el 2011) de facturas por compras de fertilizantes,
materiales y servicios pagaderas con plazos de 30 dias y no devengan interés y US$630,833 por
compra de oficinas en el 2011,

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de fertilizantes
pagaderas con plazo de hasta 180 dias y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por venta de fertilizantes, los cuales se
liquidaran durante el 2013 y no devengan interés.

En el 2011, las cuentas por pagar a compafiia subsidiaria representaban principalmente pagos

etectuados por cuenta de la Compafifa, las cuales no tenfan fecha especifica de vencimiento y no
devengaron interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 v 2011 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores Total
(S Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 89,931 210,360 300,291
Provisiones 144,078 17,216 161,294
Pagos {154,239 {210,360 (364,599

Saldos al 31 de diciembre del 2011 79,770 17,216 06,986
Provisiones 198,977 42,476 241,453
Pagos (173,829) (17,207) (191,036}

Saldos al 31 de diciembie del 2012 104,918 42,485 147,403

15. Impuestos
15.1. Actives y Pasives del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2012 2011
{US Dolares)
Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado 6,520 -
Impuesto a la salida de divisas 2,403,614 046,716
Anticipo de impuesto a larenta 909,257 400,568
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 707,299 619,965
4,026,690 1,967,249

Pasives por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 64,822 44,220
Retenciones en la fuente de impuesto a ia renta por pagar 84,938 30,300
149,760 74,520

Impuesto a la salida de divisas representan créditos tributarios por pagos realizados en la
importacion de fertilizantes.



DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15.1. Activos y Pasivos del Afto Corriente (continuacion)

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan créditos tributarios por pagos en
exceso no compensados de los afios 2012 por US$619.424 v 2011 por US$87,875. En agosio del
2012, la Compania presentd reclamo administrativo de pago en exceso antes el Servicio de Rentas
Internas del afio 2011 de las retenciones en la fuente por US$578,287 v del impuesto a la salida de
divisas por US$674,362. El 27 de diciembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas mediante
Resolucion No. 109012013REC033816 acepto parcialmente dicho reclamo, reconociendo el derecho
que ticne la Compafifa de las retenciones en la fuente v que el impuesto a la salida de divisas
tnicamente puede ser compensado con impuesto a la renta cansado, por lo cual no se consideré para
efecto de la liquidacién en dicha resolucién. El 13 de febrero del 2013, la Compaiifa presentd el
reclamo de pago indebido sobre el impuesto a la salida de divisas. El 22 de abril del 2013, la
Compaiiia presentd el reclamo de pago indebido sobre la diferencia no reconocida de las retenciones
en la fuente por US$490,210. Al 29 de abril def 2013, fecha del informe de los auditores externos, la
Compaiifa estd a la espera de la resolucién por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011
(US Ddélares)

Saldo al principio del afio - -
Provision con cargo a resultados 68,321 89,642
Pagos (68,321 {89.642)

Saldo al final del afio . -

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resuitados

Una reconciliacion entre la utilidad segdn los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2012 2011
(U8 Ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta 247,699 92,446
(Gastos no deducibles 70,188 281,003
Incremento por trabajadores discapacitados (20,239) -

Utilidad gravable: 297,048 373,509

Impuesto a la renta causado 68,321 89,642

Anticipo calculado 577,010 490,210

Impuesto a la renta reconocido en los resuliados 68,321 80,642

Impuesto diferido - B 349 {56,828)

73,870 32,814
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15.2. Impuesto a la Renta Reconoccido en los Resultados (continuacién)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa det 23% (24% en el
2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados vy 0.2% de costos v gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
aflo anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculadeo,
este altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucion,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor iImposicion, estan sujetos a la retencidén en la fuente del impuesto a la renta,

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por Jas autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre del 2005, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al
2012, No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaflia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacidn de la declaracién y en seis affos, desde la fecha en que vencié el plazo
para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

15.3. Saldos del Impuesto Diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Ediminacidn de ba Préstamnes Provisién

Provisiém para  Propiedades ¥ Amortizacidn  Medides al Coste  para Jubilacidn
Cuenias Dudosas Equipos de la Marca Amoriizado Patronal ‘Fotakes
(S Ddlares)
Saldos al 31 de diciembre de) 2010 30,961 (26,669} {HEO L5 63,380 - (5L.270
Reconocido en 108 resuttadoy {3,196 24,660 {4 /70 24,785 F1.449 50,828
Saldos a} 31 de dictembre del 201} 28.76% - {124,8301 R&, 163 P3448 5549
Reconocido en ios resultados {28,765) - 124,83 (88,165) (13,44%) (5,549

Saldos at 31 de dictembre del 2612

16. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con parte relacionada del exterior y locales,
dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones,
deberdan presentar el anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$6 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante el afio 2012, no superaron los
montos acumulados antes mencionados (Ver Nota 25.1).
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17. Obligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre Ia obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2012 2014
(US Ddlares)
Jubilacién paironal 103,767 85.619
Bonificacidon por desahucio 23,233 17,779
127,000 10)3,398

17.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011 fueron como sigue:

2012 2011
{US Dolares)

Saldo al principio del afio 85,619 83.574
Costo de los servicios del periodo cormente 22,268 26,513
Costo por intereses 5,963 5,432
{Ganancias) actuariales {1,916) (27215
(Ganancias) sobre reducciones (8,197} -
Reclasificacion a cuentas por pagar relacionadas - (27.17%)

Saldo al fin del afio 103,767 85,619

17.2. Bonificacion por Desabucio

De acuerdo con ¢l Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafifa pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio por os afios
terminados el 31 de dictembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

2012 2011

(US Ddlares)

Saldo al principio del afio 17,779 17,056
Costo de los servicios del pertodo corriente 6,144 5,532
Costo por intereses 1.244 1,109
Perchdas actuariales 5,71 1,878
Beneficios pagados {7,705) -
Reclasificacién a cuentas por pagar relacicnadas - (7,796)

Saldo al fin del afio 23,233 17,779
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.2. Bonificacion por Desahucio (continuacion)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hiptesis reflejan el valor de dinere a través
del iempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que s aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las hipdtesis principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
fueron las siguientes:

2012 2011

% %
Tasa de descuento 7.08 7.00
Tasa de incremento salarial 3,00 300
Tasa de inctemento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacién (promedio) 8.94 3.90

Vida laboral promedio remanente (2012 7.7 y 201 | 7.6 afios)
Tabla de mortalidad e invalides (2012 y 201 1. TM IESS 2002)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2012 2011
(LS Ddlares}
Costo actual del servicio 28,412 32,045
Intereses sobre la obligacion 7,237 6,541
(Ganancias) y pérdidas actuariales reconocidas en el afio 3,858 (843)
(Ganancias) provenientes de reducciones {8,197) -
31,307 37,743

Durante el afio 2012, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en el estado de
resultados como gastos de ventas por US$22,606 (US$22,978 en el 2011y v gastos de
administracion por USS8,701 (US$14,765 en ef 201 1).
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18. Instrumentos Financieros
18.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Presidencia Ejecutiva medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compatfifa.

18.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés fanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

18.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compaiifa ha adoptado
una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiifa dnicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la misma 0 mejor
calificacidn de riesgo.

Los deudores comerciales por cobrar estdn compuestos por un nimero importante de clientes de
la industria agricola, quimica, tabacalera y fertilizantes, distribuidos en diversas dreas geograficas.
La evalvacign de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de los clientes.

Los principales clientes de la Compafiia son Agripac S.A., Grupo Logban, Pacificozone S.A,
Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador, Fertipalma (Cia. Ltda., Tabacalera
Andina S.A. TANASA, Palmeras del Ecuador S.A. y Compafiia Azucarera Valdez S.A., aparte de
estos clientes no mantienen exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningdn cliente
con caracterfsticas similares. La concentracion de riesge de crédito relacionado con dichos
clientes no excedid del 45% de los activos monetarios brutos durante el afto. La concentracidn de
riesgo de crédito con algin otro cliente no excedié del 4% de los activos monetarios brutos en
ninglin momento durante el afio.

18.1.3. Riesgo de Liquidez

l.a Presidencia Ejecutiva y la Gerencia General son las que tienen la responsabilidad final por la
gestion de lquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
medidno y largo plazo asi como la gestién de liguidez de la Compafifa. La Compafia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuados,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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18.1.3.1. Tablas de Riesgo de Liguidez

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compafifa para sus pasivos
financieros no derivados con perfodos de reembolso acordados. La tabla ha sido disefiada con
base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha en la
cual la Compaiifa deberd hacer los pagos. La tabla incluye tanto los flujos de efectivo de
intereses como de capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual la
Compaiifa deberd hacer el pago.

Hasia 1 a3 3all 185
Nies meses eses aiios Tutas}

{175 Dolares)
33 de diciembre del 2012

Letras de cambio M 677,080 - - 77,008
Trularizacidn de flujos fuluros de fondo 203,099 431,719 1.703,389 52,188 2,391,355
Emisidn de obligaciones 131126 269,470 1,796,943 4,676,880 6.874,41%
Préstamos bancarios 1,287,377 1,927,130 2,447,735 2,519,563 8,181,805
Préstams proveedores del exterior 217,745 326,317 1,606,599 16,421,419 12,572,080
Cuenias por pagar comercialis y Olras cuentas por pagar 2,735,508 11,588,213 1,852,417 . 25,175,790
4,575,807 15219909 18,406,683 17,670,050 55,872,449

31 de diciembre del 2011
Letras de cambio HA0.000 440,000 - - 1.050.000
Titwlarizacton de flujos fuluros de fondo 195,675 Bl AB3 LO38.775 2315.087 4. 761620
Emisitn de obligaciones 135635 631.394 944,786 2,548,183 4,259,998
Présiamos bancarios TR2A3468 2.691,304 243123 2,084,146 ©.450.149
Préstamos proveedores del exterior - 125.000 375.000 750,000 2250000
{Tuentas por pagar comerciales y olras Cusnlas por pagar §2,318.620 11.032.162 15,666,150 1501751 40,614,083
15,543,398 15531343 21,055,942 10,295,767 62,426,430

La siguiente tabla detalla ¢l flujo de efectivo esperado de la Compafifa para sus activos
financieros no derivados. La tabla ha sido disenada con base en los flujos de efectivo para
vencimientos contractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los intereses que
se obtendrian de dichos activos. La inclusidon de informacién sobre activos financieros no
derivados es necesaria para entender la gestion del riesge de liguidez de la Compaiiia va que la
liguidez es manejada sobre una base de activos y pasivos netos.

Hasta 1 tal 3a12 ial 5 uiios ¥
Mes TESes meses afios s Total

tH8 Didares)
3 de diciembe del 2012
Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar 5,675,124 1,100,656 B,B52, 766 . - 17,528,546
Otros actives financieros * 888,302 4,497,572 2,500,302 7,586,266

#.675,124 1,100,686 8,941,158 4,197,372 2,500,302 25414812

31 de diciembre del 2011

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar #.901,338 1277088 7.696.260 - - F7.R74.680
Otros activos financieros - - 126,180 1.000,327 - 1,135,507
8,001,338 1277088 7,822,440 1,009,327 - 19,010,193

La Compaiifa espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros.
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18.1.4. Riesgo de Capital

La Compafila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la Compatiiia no ha
cambiado en comparacion con el 201 1.

La estructura de capital de la Compafifa consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos y
patrimonio (capital social, reservas vy utilidades retenidas).

La Compaifiia no estd sujeta a ningin requerimiento de capital expuesto externamente.

El comité de gestidn de riesgo de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base
mensual. Como parte de la revisidn, el comité considera el costo del capital y los riesgos
asociados. La Compaiifa tiene un indice de endeudamiento especificado de 500% determinado
como la proporcion de la deuda neta v el patrimonio. Bl indice de endeudamienio al 31 de
diciembre del 2012 es de 480%.

18.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre Jos activos y pasivos financieros mantenidos por la Compariia fueron como
sigue:

2012 2011

(U8 Délares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Caja y bancos (Nota 4) 384,941 471,526
Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar (Nota 5) 17,625,281 17,671,421
Otros activos financieros (Nota 6) 6,156,268 1,135,507

24,166,490 19,278,454

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota [2) 27,943,420 19,426,862
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 13) 25,175,790 40,614,683
53,119,210 60,041,545
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.3, Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia General
considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financiercs se aproximan a su valor razonable:

2012 2011
Saldo Yalor Sakdo Valor
en libros Razonable en dibros Razonable
(U8 Bxdfares)

Pasivos financieros:
Pasivos (inancieras medidos al costo amortizado:

Titularizacion de flujos futuros de Tondos (Now {2) 1,838,402 1,861,198 4,060,392 4,141,600

Emisién de obligaciones al portador (Note 12} 6,413,560 6,412,277 3,606,306 3,580,760

Al 31 de diciembre del 2012, los valores razonables de la titularizacidn de flujos futuros de
fondos y de la emision de obligaciones fueron determinados usando precios cotizados a través de
la Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios de Ia titularizacion fueron de 101.24% (102% en ¢l
2011) y de emision de obligaciones fueron de 99.98% (99.29% en ¢l 2011).

19, Patrimonio
19.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social consiste de 4’200.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un

voto por accidn y un derecho a los dividendos. El capital autorizado esta representado por
87400.000 acciones.

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo de un accionista
integrados en el 2012.

19.2. Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria por 1o menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

19.3. Utilidades Retenidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF -
Proviene de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF,

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.
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20. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011
fUS Dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 64,663,333 57,129,006
Ingresos provenienies de servicios 948,167 396,320
65,611,500 57,525,326
21. Otras Ganancias y Pérdidas
L.as otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:
2012 2011
(US Dolares)
Ganancia sobie venta de acciones (Nofa 26.1) 2,207,500 -
Ganascia sobre ventas de propiedades v equipos 3,870 207,661
Otros - 78,976
2211370 286,637

22. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
(U8 Dolaresi
Costo de ventas 49,226,768 50,494,523
Gastos de ventas 1,884,774 1,989,450
Gastos de administracion 3,237,413 2,833,994
64,318,952 55,317,967
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22. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
Compras de productos terminados

Servicio de ensacado

Beneficios a los empleados

Servicio de transporte de inventarios a clientes
Gastos de viajes

Honorarios profesionales

Seguros

Depreciaciones y amortizaciones

Servicio de andlisis y diagndstico nutricional de suelo
Servicio de transporte de inventarios a bodegas internas
Impuestos y contribuciones

Publicidad y propaganda

Servicios bisicos

Servicio de seguridad

Arrendamiento de bodegas

Mantenimiento v reparaciones

Otros

El detalle de gastos por beneficios a los empleados fueron como sigue:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Bonos a empleados
Aportes al 1ESS

Beneficios definidos

23. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

Intereses por titedarizacién de flujos futures de fondos v emisidn de
obligaciones(Nota 12)

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Neta {2)

Intereses a proveedores del exterior

Impuesto a fa salida de divisas

Tatal costos por intereses para pasivos financieros al costo amortizado

2012 2011
(LS Dolares)
2,228,208 (2,800,751

53,512,556 51,263,014
2,491,514 1,379,852
1,588,935 1,690,622
734,585 383,145
680,405 482,183
627,956 768,853
405,121 315,333
319,638 222,200
236,003 -
193,598 286,128
189,840 ' 84,045
136,424 93,810
124,149 83,721
123,603 127,073
110,780 285,559
78,358 140,123
543,288 516,148
64,318,952 55,317,967

2082 2011

(U8 Dolares)

942,192 974 837
42,476 17,216
241,453 144078
165,808 405,056
165,699 111,692
31,307 37,743
1,588,935 1,690,622

2012 2011

(U8 Ddlares)

1,443,838 1,507,462
986,763 879,332
891,835 159,375
142,436 71,222
3,404,872 2,617,391
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24. Utilidad por Accion
24.1. Utilidad Basica y Diluida por Accidén

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el calculo de
la utilidad basica y diluida por accién fueron los siguientes:

2012 2011
(LS Dolares)
Utilidad del afio 173,229 59,632
Nidmero promedio ponderado de acciones ordinarias 4°200.060 472041000
Utitidad bdsica v diluida por accién 0.04 .01

La Compafnia no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales,
Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accidn.

25, Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
25.1. Transacciones Comerciales

Durante el ano. la Compafia realizé las siguientes (ransacciones comerciales con partes
relacionadas:

Relacion 2012 2011
(1S Délares)
Storeacean S A, Compania relacionada
= Ventas de actives fijos . 989,873
Intereses ganados 163,087 215,841
Gastos por servicio de ensacado 2,491,584 -
Gastos por servicio de transposte de inventarios a bodegas
internas y clientes 212,142 -
Ecuatoriana de Granos S.A. (ECUAGRAN): Compafifa subsidiaria
« Ingresos de honoracios por sdministracion - 28,233
« Gastos de honorarios por administracidn 306,772 2,541
s Gastos pos servicio de descarga de fertilizante - 20,225
« Gastos por alguiler bodegas - 113,000
- (Gastos por servicio de abmacenaje “ 32,770

Servicios Portuarios y Mantenimiento de Silos Sepyman 8. A, Administeacidn conuin
« Yentas de fertilizanies -

L409,669
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25.1. Transacciones Comerciales (continuacion)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Relacién 2012 20U
(US Dolares}

Cuentas por cobrar acclonisia:
Gad Goldstein Valdez Accionista de la Compaiifa - 168,131

Cuentas por cobrar compafia subsidiaria:

Ecuatoriana de Granos 8. AL (ECUAGRAN) Compaiiia subsidiaria 1,916,515 692,833

Cuentas por cobrar compaiia relacionada: _
Storeocean S.A. Compaiifa relacionada 5,558,722 6,321,009

Cuentas por pagar acclonisia
Gad Goldstein Valdez Accionista de la Compaiifa 22,772

Cuentas por pagar compafifa subsidiaria:
Ecuatoriana de Granos S.A. (ECUAGRAN) Compaiifa subsidiaria - 663,000

El 3 de enero del 2011, la Compafiia suscribié un contrato de compraventa de acciones con su
accionista mayoritario, mediante el cual recibié 1'746.188 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$1.00 de Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran) por US$1,641,682. El
precio de las acciones recibidas de su accionista fuer cancelado en junio del 2012,

El 26 de enero del 2011, la junta general de accionistas resolvié autorizar al Presidente Ejecutivo
vender a Storeocean S.A., compaiifa relacionada, un terreno por US$3.9 millones de valor en
libros, mediante la aceptacion del Banco Promerica S.A. El 1 de febrero del 2011, la Compafifa
vendio a dicha compania relacionada, maquinas y equipos utilizada para mezclar el fertilizante
por USS! mullon, el cual se aproxima al valor en libros. La disposicion de las propiedades y
equipos es consistente con la politica a largo plazo de la Compafifa para enfocar sus actividades
hacia la importacion y comercializacion de fertilizantes.

El 18 de agosto del 2011, la Compaiifa suscribié un contrato de compra venta de acciones con su
accionista mayoritario Gad Goldstein Valdez y cdnyuge, mediante el cual ceden a favor de
Delcorp S.A. 399 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal unitario US$1.00 de
Storeocean S.A. por US$1,320,000. El precio de las acciones cedidas por los cOnyuges fue
cancelado a través de transferencias bancarias.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las partes.
No se han otorgado ni recibido garantias. No se han reconocido ningtin gasto en el periodo con

respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.
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25.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

2012 2011
(S Dolares)
Beneficios a corto plazo 513,529 54,262
Beneficios post-empleo 5,309 6,460
518,838 346,731

26. Compromisos Financieros
26.1. Compra ~ Venta de Acciones

El 10 de noviembre del 2012, la Compaiiia (Cedente) suscribié un conirato de compra venia de
acciones con NEPTUNE TRADING CO. PARTNERSHIP (Cesionaria), sociedad organizada y
existente bajo las leyes de Escocia, mediante el cual el Cedente cedid 399 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1,00 por US$1,312,500, las cuales fueron adquiridas en
enero del 2011 (Ver Nota 25.1) y transfirié los derechos y obligaciones del aumento de capital
en trémite por US$1,680,000 de STOREOCEAN S.A. El precio pactado entre las partes fue de
US$5.2 mitlones pagaderos anualmente a partir del 15 de noviembre del 2013 hasta noviembre
del 2022 ¢ interés del 5% anual. El contrato incluye una clausula de incumplimiento,
responsabilidades e indemnizaciones por declaraciones y garantias del Cedente a favor de la
Cesionaria vigentes dentro de los 10 afios subsiguientes a la suscripcion del presente contrato.

26.2. Fideicomisos

« EI 21 de noviembre del 2012, la Compania y Ecuatoriana de Granos S.A. (ECUAGRAN)

constituyeron un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de Garantia Delcorp - Ecuagran”, con
plazo hasta que se dé cumplimiento al su objeto, mediante la asignacién de US$L000 y
transferencia de derecho de dominio de la cartera por cobrar e inventarios de irigo vy
fertilizantes por USH14 millones valuados al valor de mercado. La cartera e inventatio que
integran o integrardn el patrimonio auténomo del fideicomiso, en conjunto, deberan ser
equivalente al 140% del saldo de capital insoluto de la obligacién que se garantiza.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia respecto de la linea de crédito revolvente por
USS10 millones contrafda y que contrajere Golden Traders International Corp., sociedad
domiciliada en el Estado de la Florida de los Estados Unidos de América, a favor de Amerra
Capital Management LLC., sociedad domiciliada en el Estado de Delaware de los Estados
Unidos de América, en calidad de Agente Administrativo de los prestamistas.

El 27 de abril del 2009, la Compafifa constituyé un Fideicomiso denominado “Fideicomiso
Primera Titularizacién de Flujos Delcorp”, con plazo de 4 afios o hasta que se dé cumplimiento
a su objeto, mediante aportes para constitucién por US$1,000 e integrar el fondo rotatorio por
US$10,000 v transfiere el derecho de cobro de las ventas de los clientes seleccionados
(Agripac S.A. e Interamericana de Productos Quimicos S.AL). Ademads, ncluve un mecanismo
de garantia para la titularizacion (exceso de flujo de fondos, fondo de reserva, sustitucion de
activos, fondo de garantia, y fideicomiso de garantia).

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recaudacion de los clientes
seleccionados para que los adminisite e invierta y sirvan para cubrir los pasivos a Jos
inversionistas.

44



DELCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

26.2. Fideicomisos (continuacién)

= El 27 de abril del 2009, la Compaiiia constituyé un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de
garantia Delcorp TFG-2907, con plazo de 4 afios o hasta que se dé cumplimiento a su objeto,
mediante transferencia del derecho de dominio de los inventarios de fertilizantes que
represente en todo momento un valor presente equivalente al 50% del saldo del capital insoluto
de la titnlarizacion, los cuales son custodiados por Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran)
compaiiia subsidiaria.

El objeto del fideicomiso es garantizar al “Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos
Delcorp” en el pago de pasivos de los inversionistas.

» El5 de agosto del 2003, la Compaiiia constituyd un Fideicomiso denominado “Delcorp”, con
plazo maximoe establecido en la Ley de Mercado de Valores, mediante la asignacidn de
US$1,500 y derecho de dominio de los inventarios de fertilizantes importados y pendientes de
pago a un proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y de segunda fuente de pago de las obligaciones
que mantiene v que mantendrd en el futsro con un proveedor del extertor, en virtud de los
créditos comerciales otorgados en Jas importaciones de inventario de fertilizantes.

27. Hechos Qcurridos Despueés del Periodo Sebre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (29 de abril del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

28. Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos el 29
de abril del 2013 con la autorizacidn de la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a la Junia
General de Acclonistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdan aprobados sin modificaciones.
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