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DELCORP S. A.

Estado Consolidado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2010

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 3)
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nora 6}
QOtros activos financieros (Nota 7)
Inventarios (Nota 8)
Activos por impuestos corrientes (Nota 15)
Otros activos (Nota 9)
Activos clasificados como mantenidos para la
venta (Nota 10)
Total activos corrientes

Activos no corrientes;
Propiedades, planta y equipos, neto (Nota 11)
Activos intangibles (Nota 12)
Otros activos financieros (Nota 7)
Activo por impuesto diferido (Nota 15)
Otros activos (Nota 9)
Total activos no corrientes

Total activos

31 de Diciembre 1 de Enero
2010 2009 | 2009
{US Dédlares)

934,412 505,462 442,205
14,151,706 7.453,176 5,724,536
55,564 - -
16,877,750 13,486,728 17,520,719
1,416,624 1,304,765 1,185,092
279,075 96,757 116,146
5,180,685 - -
38,895,816 22,846,888 24,988,698
16,716,326 16,108,565 16,603,046
1,677,471 1,500,000 1,500,000
1,255,604 939,67 183,563
779,466 885,2 856,394
40,646 2,49 5,801
20,469,513 19,435,996 19,148,804
59,365,329 42,282,884 44,137,502
o
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A\ Crowe Horwath Romero & Asociados. Romardy Asosiadon i, L,

A los Accionistas de
DELCORPS. A.

Informe sobre los estados financieros consolidados
1.

Informe de los Auditores Independientes

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de DELLCORP S.A. y su
subsidiaria, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera 41 31 de diciembre
del 2010, y los correspondientes estados consolidados de resultado integral] de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de [a Administracién por los estados financieros consolidados

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados fina

La Administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros consolidados libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

ieros consolidados
basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acperdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren gue cumplamos [con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener seguridad|razonable de si los
estados financieros consolidados estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financierog consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye 1a evaluacitn de los
riesgos de error material en los estados financieros consolidados, debido|a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién igs controles internos
relevantes para la preparaciébn y presentacidn razonable de los |estados financieros
consolidados de la Compaiiia, con el propédsito de disefiar procedimientos de auditorfa que
sean apropiados a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre [a
efectividad del control intermo de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de/que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asf como uma evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es spificiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.




A Crowe Horwath Romero & Asociados.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados |en el pérrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
DELCORP S.A. y su subsidiaria al 31 de diciembre del 2010, y el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afiq terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién en relacién con los siguientes asuntos:

5. Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros consolidados adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010 son los primeros que la Compafifa ha preparado
aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N[IF). Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifra correspondiente por el afio terminado
el 31 de diciembre de! 2009 y saldos del estado de situacién financiera al 1| de enero del 2009

Marno E. es ~
RNC No. 13580

15 de abril del 2011

-efectos més significativos de la adopcién a las NIIF sobre la informacis

a NIIF, surgen de los estados financieros consolidados por el afio te
diciembre del 2009 preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorians
vigentes en dicho afio, sobre los que emitimos nuestros informes de audito
calificada por limitacién en el alcance del trabajo del auditor, el 26 de a

Compaiifa se describe en la Nota 3.

Tal como se indica en la Nora 15 a los estados financieros consolidados
diciembre del 2010, los activos por impuestos corrientes incluyen impy
divisas, que la Compajifa estd en proceso de presentar el reclamo ante el

un proceso de revision y aprobacién por parte del Servicio de Rentas Inter

is de Contzabilidad
fa con una opinién
bril del 2010. Los
pn financiera de la

adjuntos, al 31 de
esto a la salida de
Servicio de Rentas

as.

Internas. Comeo procede para este tipo de trdmites, la aceptacion de este %‘eclamo depende de

SC - RNAE No. 056
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Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Notas 13)
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 14)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 15)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos (Notas 13)

Obligacién por beneficios definidos (Notas 16)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio (Nota 18):
Capital emitido
Aportes para aumento de capital
Reserva legal
Utilidades retenidas
Patrimonio atribuibles a los propietarios de la
controladora
Participaciones no controladoras
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

,,,h__:_m._;('\\ |

b

31 de Diciembre 1 de Enero
2010 2009 2009
(LS Ddlares)

12,756,458 7,434,212 6,924,683
21,809,407 16,156,14( 24,047,052
181,367 223,764 113,190
34,747,232 23,814,118 31,084,925
15,611,236 10,841,009 5,436,241
404,894 353,864 330,596
16,016,130 11,194,955 5,766,837
50,763,362 35,009,073 36,851,762
4,200,000 976,874 976,874

- 3,223,126 3,020,787

212,991 69,595 61,367
1,546,202 461,592 699,436
5,959,193 4,731,187 4,758,464
2,642,774 2,542,624 2,527,276
8,601,967 7,273,811 7,285,740
59,365,329 42,282,884 44,137,502

)]

r

Ing. Carlos GoldstetshV.
Gerente General

Ver notas adjuntas.

Ing. Xavier Huérta E.
Director Ejecutivo

4

C.P.A./Marih Zambran
Contadora




DELCORP S. A.

Estado Consolidado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Ingresos ordinarios (Nozas 19 y 24}

Costo de ventas (Nota 21)
Utilidad bruta

Ingresos por inversiones

Otras ganancias y pérdidas (Notas 20 y 24)
Gastos de ventas (Nota 21)

Gastos de administracién (Notas 21 y 24)
Costos financieros (Notas 22 y 24)
Impuesto a la salida de divisas (Nota 21)
Utilidad antes de impuesto a Ja renta

Gastos por impuesto a )a renta (Nota 15)
Utilidad (pérdida) neta del afio

Utilidad (pérdida) neta del aiio atribuible a:
Propietarios de controladora
Participaciones no controladoras

Utilidad (pérdida) por accién:
Basica (Nota 23)
Diluida (Nora 23)

ARG

Ing. Carlos Goldstein'V.
Gerente General

Ver notas adjuntas.

Vv Ing. Xavier Huerta E.

Director Ejecutivo

f
/f; a
C.B.A" Maria Zambrano

2010 2009
(S Dplares)
85,995,853 56,657,819
(76,511,013) (50,580,169)
9,484,840 6,077,650
139,944 75,848
418,844 86,327
(1,429,360) (1,131,674
(3,599,350) (2,526,649)
(3,038,093) (2,375,028)
{48,163 (166,366)
1,928,662 40,108
(600,506 _(52,037)
1,328,156 (11,929)
1,228,006 21,277
100,150 15,348
1,328,156 ~ (11,929)
0.29 (0.03)
0.29 (0.03)

¢

Contadora




DELCOREP S. A.
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimoni‘o

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 20110

Patrimonlo

Aportes para Atribuible »
Capital Aumento Reserva Utilidades los Proplcturios  Participaciones no
Emitido de Capital Legal Retenidas _ de Ia Controladora _ Controladoras Total

1US Didlarex}
Saldos al | de enero del 2009 976,874 3,020,787 61,367 699,436 4. 758464 2,527,276 7,285,740
Aportes para aumento de capital - 202.33% - {202,339}
Pérdida neta del afio - - - (27271 (21.211 15,348 [N Rt
Apropincion del afo - . 8.228 (8.228)
Saidos al 31 de diciembre det 2009 976.874 3.223.128 69,595 461,592 4731.187 2,542,624 1273811

Emisién de acciones ordinarias para
aumento de capital (Nota /8) 3,223,126 (3,223,126) -

Uhilidad neta del aflo - - - 1,228,004 1,228,006 100,150 1,328,156
Apropiacion del afo - - 143,396 {143,39¢)
Saldos 81 31 de diciembre del 2010 _ﬂooo - 21_%391 l,sw 5,959,193 m §,601,967

£

< ’/ A OEr v ema®, ’/’,

4_(\\ {Xhﬂw |

Ing. Carlos Goldstzth V. - Tng. Xavier Huerta E. ; C. .

Gerente General Director Ejecutivo Contadora

Ver notas adjuntas.




DELCORP S. A.

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Flujos de efectivo usado en actividades de operacifn:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y a empleados
Efectivo usado por las operaciones
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Flujo neto de efectivo usado en actividades de operacidn

Flujos de efective usado en actividades de inversién:
Compras de propiedades, planta y equipos
Ventas de propiedad, planta y equipos
Compras de activos intangibles

Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversidn

Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Recibido de préstamos a corto plazo
Pago de préstamos a corto plazo
Recibido por la emisién de obligaciones
Recibido de préstamos a largo plazo
Pago de préstamos a largo plazo
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiacién

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del aflo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 5)

2010 2009
{US Ddlares)
77,267,422 51,193,179
(81,202,571) (54,547,250}
(3,935,149) (3,354071)
(3,038,093) (2,375,028)
(494,712) _(80,903)
(7,467,954) (5,810,002)
(2,468,973) (132,192)
- 6,250
(177471 -
(2,646,444) (125,942)
6,156,178 805,000
(3,380,050) (244,366)
11,460,985 9,165,000
3,000,000 (3,353,581)
(6,166,073 (400,544)
10,571,040 5,971,509
456,642 35,565
477,770 442 205
934,412 477770
7




DELCORP S. A.

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo (continudcién)

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Ddglares)
Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto de
efectivo usado en actividades de operacidn:
Utilidad (pérdida) neta 1,328,156 (11,929
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto
de efectivo usado en actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 569,753 606,292
Provisién para cuentas de dudosa recuperacitn 41,406 90,006
Provisiones para beneficios definidos 51,499 23,738
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipos (360,099) -
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta diferido 105,794 (28,866)
Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (6,627,863) (2,813,629)
(Aumento) disminucién en inventarios (3,357,682) 4,177,424
{Aumento) en otros activos (149,025) (52,583)
Avmento (disminucién) en acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 1,851,494 {6.806,916)
(Disminucién) en impuestos corrientes {920,918) {993,070}
Pagos de beneficios definidos (469) (469)
Flujo neto de efectivo usado en actividades de operacién (7,467,954) {5,810,002)

Ing. Carlos Golddtelp V. Ing. Xavier Huerta E.
Gerente General Director Ejecutivo

Ver notas adjuntas.

/Maria Zambrano /
Contadora




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidadoi

Por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

1. Informacién General
La actividad principal de fa Compaiiia es [a importacion y comercializacién de fertilizantes.
La Compatfifa es una sociedad anénima constituida el 30 de junio de 1993 en Ecuador, reguiada por

la Ley de Compafias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro/Mercantil del cantén
Guayaquil anotada en 1as fojas 17.726 a 17.742, nlimero 2.012 del Registro Merantil.

El domicilio de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantéon Guayaquil en la
direccién Av. Francisco de Orellana, edificio World Trade Center, piso 6, oficina 603,

f.os estados financieros consolidados adjuntos incluyen fos de DELCORP $.A. y su subsidiaria
ECUATORIANA DE GRANOS S.A. (ECUAGRAN), constituida en Ecuador en donde la Compaiiia
posee participacidn accionaria y poder de voto al 31 de diciembre del 2010 y 2009 dei 77.77%.

La principal actividad de la compaiiia subsidiaria es la importacién y comercidlizacién de trigo para
las industrias molineras, servicio de muelle y portuarios de recepeién, degpacho y ensilaje de
cereales para la industria de granos en general.

Las politicas contables que utiliza Ja subsidiaria son consistentes con las que aplica DELCORP S.A.
en la preparacion de sus estados financieros.

La Compaiifa estd autorizada por la Subsecretaria de Puertos y Transporte Mafitimo y Fluvial como
operador portuario en Jos puertos comerciales del estado, y autorizada por la Capitanja de Guayaquil
como concesionaria de Zonas de Playas y Bahias para prestar servicio de muelle y desembarcadero.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compaiifa mantenfa 195 y 139 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafifa. .

La informacién relacionada con e) indice de inflacién apual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

fndice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%
9




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados {continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros consolidados de DELCORP S.A. y su subsidiaria comprenden los estados
consolidados de situacion financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicién), 31 de diciembre del
2009 y 31 de diciembre del 2010, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los aftos terminados el 31 de diciembre d'r] 2010 y 2009. Estos

estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacio
Financiera.

Conforme a la NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacio
Financiera, aunque los primeros estados financieros consolidados preparado
NIIF son, en el caso de la Compaiifa, los correspondientes al afio terminado ¢
2010, se han incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes p:
31 de diciembre del 2009, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizads
de las cifras del afio 2010, Esto ha requerido la preparacion de un estado con
financiera de apertura a la fecha de transicién, 1 de enero del 2009, preparado
en vigencia al 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros consolidados de DELCORP S.A. y su subsidiaria por
31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron preparados de acuerdo con No
Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas co
contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGA anteriores), tal como
Adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacid
preparacién del estado consolidado de situacion financiera de acuerdo a NIIF
diciembre del 2009, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las N

Los estados consolidados de situacidn financiera de acuerdo con NIIF al
diciembre del 2009, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados pg

ales de Informacién

nales de Informacion
k. de acuerde con las
| 31 de diciembre del
br el afio terminado el
s en la determinacién
solidado de situacitn
de acuerdo a las NIIF

os afios terminados el
'mas Ecuatorianas de
mo los principios de
se define en la NIIF |
n Financiera, para la
al 1 de enero y 31 de
I1E.

} de enero y 31 de
r la Administracion de

la Compaiifa como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio termingdo el 31 de diciembre

del 2010.

Las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia en la preparacién de los estados

financieros consolidados se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la

NIIF 1, estas politicas

han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera

uniforme a todos los periodos que se presentan:

10




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.2, Bases de Preparacién

Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en Dolares de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y se han preparado a partir de

Estados Unidos de
0s registros contable

de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por €l Consegjo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopcién int
reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente Ja si
DELCORP S.A. y su subsidiaria al 31 de diciembre del 2010, as{ como

boral, explicita y sin
lvacion financiera de

el resultado de sus

operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio termpinado en esa fecha.

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con

IIF requiere que la

Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la Compaiiia, con el propédsito de determinar la valuacién y prgsentacién de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la

Administracién, tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la infoymacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de [as estimaciones y

juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

2.3, Bases de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafifa y la
subsidiaria controlada por la Compafifa. Todas las transacciones, saldgs, ingresos y gastos

intragrupo son eliminados en la consolidacién.

2.3.1. Subsidiarias

Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que DELCORP S.A. tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividadep, 1o que generalmente

presume una participacién superior a la mitad de los derechos de voto.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicion o hasta
la desincorporacion, segin sea el caso.

2.3.2. Participaciones no Controladoras

afio se incluyen en el
a fecha de vigencia de

Las participaciones no controladoras en las subsidiarias se identifican de mangra separada respecto a

la participacién del Grupo. Las participaciones no controladoras podrian ser

inicialmente medidas a

su valor razonable o como la parte proporcional de las participaciones np controladoras de los

activos netos identificables de la adquirida. La eleccién de ia base de me
adquirido sobre una base sistemdtica. Posteriormente a la adquisicién, el
participaciones no controladoras sera el importe de dichas participaciones al
mds la porcién de las participaciones no controladoras del estado de cambio,
posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no cont|
lugar a un saldo deficitario.

icién se hard sobre lo
valor en libros de las
reconocimiento inicial
5 en e] patrimonio neto
roladoras atin si esto da

11




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,| el efectivo en caja y
depositos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancafios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera,

2.4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financigros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos 0 determinables, que no cotizan en) un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiifa provee dinero, bienes o servicios directamente a ur] deudor sin intencion
de negociar [a cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo am
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El i
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos de invern
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar i
Compaififa ha determinado que el célculo del costo amortizado no presenta dife
monto facturado, debido a que la transaccién no tiene costos significativos asoc

brtizado utilizando el
ngreso por intereses
Kiones y se calculan
» corto plazo, que la
rencia con respecto al
iados.

La Compaiifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigliedad de 180 dias o mds debido a que de la experientia histérica establece
que las cuentas por cobrar vencidas a mds de 180 dfas no son recuperables.| Para Ias cuentas por
cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180 dias se reconocen provifiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte y un anélisis de la posicién financiera actnal de Ja contraparte.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican|en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sifuacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

2.5. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizablLe el que resulte menor.
Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito estin
registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos estimados de terminacidn y los gastos necesarios para |a venta.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarjos ai final del periodo,
constituyendo la oportuna provisién cvando los mismos se encuentren sobrg¢valorados. Cuando las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir] o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambig en las circunstancias
econémicas, se procede a revertir el valor de la misma.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.6 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de vepta y no mediante su
uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida unicamente cuando )4 venta es altamente
probable y el activo (o grupo de activos para su disposicién) estd disponible para la venta inmediata
en su estado actual. La Administracion debe comprometerse con la vefita, la cual deberia
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio desde la fedha de clasificacion.

Cuando la Compaiiia se encuentra comprometida con un plan de venta que inyolucra la pérdida de
control en una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria sgn clasificados como
mantenidos para la venta cuando se cumplen los criterios descritos anteriormente,
independientemente de si la Compaiifa va a retener una participacién no controladora en su antigua
subsidiaria después de la venta.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicién) clasificagos como mantenidos
para la venta son valuados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los
costos de venta,

2.7. Propiedades, Planta y Equipos

2.7.1. Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su fosto de adquisicién o
construccién.

El costo comprende su precio de adquisicidon mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia.
Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la financiacién dir¢ctamente atribuibles a
la adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la prodhctividad, capacidad o
eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados(del perfodo en que se
incurren.

2.7.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Posteriormenie del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equigos de computacién y

vehiculos estdn registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados {continuacién)

2.7.3. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Posteriormente del reconocimiento inicial, terreno; edificios; planta de silos, ethipos e instalaciones;
y miquinas y equipos estdn registrados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en

el momento de [as revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y menos

as posibles pérdidas

acumuladas por deterioro del valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente dei que se habria calgulado utilizando los

valares razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en otro repultado integral, y se

acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de

propicdades, planta y

equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previgmente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la

disminucién previa.

Una disminucidn del valor en libros de la reevaluacién de dichos activos es re
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la re
relacionado con una revaluacién anterior de dicho activo,

El saldo de revaluacion de terreno; edificios; pianta de silos, equipos e instalg
equipos incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades

pistrada en resultados
terva de revaluacion

ciones; y maquinas y
retenidas, cuando se

produce la baja en cuentas del activo, No obstante, parte de la reserva se trantﬁerc a medida que el

activo es utilizado por la Compaiiia. En ese caso, el importe de la reserva fr
diferencia entre la depreciacién calculada segiin el valor revaluado del activo y
costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién
no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipos, sobre ¢l imp
hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 2 Impuesto a las

2.7.4. Método de depreciacion y vidas titiles

nsferida es igual a 1a
la calculada segiin su
a utilidades retenidas

nesto a la renta, si los
Ganancias.

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de ac
linea recta. La vida itil estimada y método de depreciacién son revisado
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, plant
utiles nsadas en el célculo de la depreciacidn:

erdo con el método de
al final de cada afio,
rospectiva.

y equipos ¥ las vidas

Afios de vigla iitil estimada
Minima Mixima
Edificios, planta de silos 54 95
Equipos ¢ instalaciones 35 35
Miquinas y equipos i 20
Mucbles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5
14
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (contifjuacion)

2.7.4. Método de depreciacion y vidas itiles (continuacién)

El terreno se registra de forma independiente de los edificios ¢ instalacion Ls que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinita y, por|tanto, no son objeto
de depreciacidn,

Los activos en proceso y trdnsito estdn registrados al costo de adquisicién, La depreciacion de estos
activos comienza cuando estén en condiciones de uso.
2.7.5. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan comol la diferencia entre el
precio de venta y el valor en {ibros del activo, las cuales se reconocen en los rgsultados del perfodo
en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cueptas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el salfo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.8. Activos Intangibles
2.8.1. Marea

La marca denomina FERTIANDINO adquirida en forma separada y usada por la Compafifa en la
comercializacion de sus productos estd registrada al costo,

La marca tiene vida itil indefinida y no se amortiza, pero se evalian por dgterioro anualmente y
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado (Ver Nota 2.9.).

2.8.2. Licencias de programa de compuoiacién

Las licencias de programa de computacién adguirido de forma separada estén fegistradas al costo.

El active intangible es de vida (til finita, La amortizacién del activo intarLible se cargara a los
resultados sobre su vida dtil estimada de 3 ailos utilizando el método de linea recta. La vida util
estimada y el método de amortizacion sergn revisados al final de cada afip, siendo e} efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.9. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos ha:Fufrido alguna pérdida

por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe re¢uperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de gfectivo individuales, o
distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucidn razonable y consistente.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.9, Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles (continuacién)

Los activos intangibles con una vida tti! indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anuvalmente, o con mayor frecuencia si existe cualguier
indicacién de que podria haberse deteriorado su valor,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en
uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son |descontados al valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valgraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la |pérdida por deterioro
como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (ounidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor
en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculpdo si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadoral de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo|caso ¢l reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

2.10, Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecyentemiente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costgs de transaccién) y el
valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo el préstamo usando el
métado de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos finapcieros distintos a los
instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en uri|mercado activo,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.12. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por?ntereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan ptilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cvando el reconocimiento del
interés resultaria inmaterial.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero pafa asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos cprrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.12. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta pgr pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.12.1. Impuesto corriente

E! impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas [de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de fa Compaiifa
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales apr%»badas al final de cada
periodo.

2.12.2, Impuestos diferides

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales corrgspondientes utilizadas
para determinar [a utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que gesulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria largar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando Ids tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivp se cancele.

E! impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en|la normativa tributaria,
la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos jo en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del| perfodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los|resultados del periodo.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (contirjuacion)

2.12.2. Impuestos diferidos (continuacion)

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a lajautoridad fiscal, los

importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferid
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiifa tiene la
SUs activos y pasivos como netos.

2.12.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberén reconocerse como ingreso o gasto
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o su
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrim

y los pasivos por
intencién de liquidar

, y ser incluidos en el
Ceso que se reconoce
Onio, en cuyo caso el

impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacidn de negocios,

2.13. Beneficios a Empleados
2.13.1. Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion per desahudio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificaci¢n por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada afio. Las ganancias y pérdidas actuariales y los cpstos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar ninguna banda de fluctuacién).

2.13.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus en[pleados el 15% de las
utilidades liquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los respltados del periodo en
que se devenga.

2.14. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valdan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comgreial que la Compaiifa
pueda otorgar.

2.14.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser egistrados cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo $ignificativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

» La Compaiiia no conserva para s{ ninguna implicacién en la gestion gorriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene e} control efectivo sobre
los mismos;
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

2.14.1, Venta de bienes (continuacion)

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probabie que la Compatiia reciba los beneficios econémicos asociados cgn la transaccidn; y

« Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con

fiabilidad.

2.14.2. Ingresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios.

2.15. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya reafizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el qug se conocen.

2.16. Compensacién de Saldos y Transacciones

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensaci6n sea req

erida o permitida por

Como norma general en los estados financieros no se compensan los acti‘}os y pasivos, ni los

alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o

por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencifn de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma si
netos en las cuentas de resultados,

2.17. Activos Financieros

observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero b

inultdnea se presentan

jo un contrato cuyas

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la a};e:gociacic‘m cuando se

condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalme
mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable,

nite estd regulado por el

mas los costos de la

transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razpnable con cambios en

los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categori

cuyos costos de la

su totalidad al costo

15 activos financieros

mantenidos hasta sy vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La clzt.iﬁcacién depende del

prop6sito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Admi
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimien

istracién determina la
to inicial,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continjuacién)

2.17.1. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos basta su vencimiento son activos financi

rros distintos de ios

instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que|la administracién de
la Compaiifa tiene Ia intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiifa

vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hast
categorfa completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los @
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de 1a ta
menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.17.3), reconociendo los ingresos por int4
de acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquet
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacid
clasifican como activos corrientes.

2.17.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los in
con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha ds
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos

i su vencimiento, la

ostos de transaccion.
sa de interés efectiva
ereses sobre una base

0s con vencimientos
n financiera, que se

strumentos derivados,
clasifican en activos
2| estado de situacidn
y cuentas por cobrar

incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, (Ver Nota 2.4)
2.17.3. Deterioro de activos financieros 8l costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendp los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.| Un activo financiero
estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva de! deterioro como ¢onsecuencia de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y del flujo de efectivo estimado futuro, teflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deteriorg directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce]a través de una cuenta
de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de resultados,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2.17.4. Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiifa dar4 de baja en cuentas un activo financiero finicamente cuando pxpiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaitia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la pfopiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconocerd su participacion en el activo y fa
obligacion asociada por los valores que tendrfa que pagar. Si la Compaiifa retiene substancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiifa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera fin préstamo colateral
por los ingresos recibidos.

2.18. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos |financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia dei acuerdo contractual.

2.18.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor rgzonable con cambios
en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que lp Compaiifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera,

2.18.2. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado [y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y ¢l valor del reembolso,
se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del acuerdo con el métogo de la tasa de interés
efectiva,

2.18.3. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos

interés residual en los
e patrimonio emitidos

por la Compafifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos dejemisidn directos.

2.18.4. Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, son medidos inicialme
neto de los costos de la transaccion.

nte al valor razonabie,

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado +sand0 el método de la
1

tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre u
efectivo.

a base de rendimignto
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2.18.4. Otros pasivos financieros {continuacion)

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amoftizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo pgr cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adetuado, en un periodo
més corto) con el importe neto en libros del pasivo financiero.

2.18.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran] cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiifa.

2.19. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estén en Vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no estén en vigencia:

NIIF Titulo Fecha de Vigencia
Enmiendu a la NTTF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF | de enero del 204 |
Enmienda a la N1iF 3 Combinacién de negocios 1 de julio det 2010
Enmienda a la NIIF 7 Revelaciones — transferencias de activos financieros 1 de julio del 2011
NIIF 9 (enmendada en el 2010) Instrumentos financicros 1 de cnero del 2013
Enmienda a la NIC [ Presentacidn de estados financieros 1 de enero del 2011
NIC 24 (revisada en 2009} Revelaciones de partes reiacionadas I de enero del 201 1
Enmienda a Ja NIC 27 Estados financieros consolidados y separades 1 de julio det 2010
Enmiendy a la NIC 32 Clasificacién de emisién de derechos | de febrero del 2010
Enmienda a la NIC 34 Informacidn financiera intermedia I de encro del 201 |
Enmieada a la CINIIF 13 Programa de fidelizacién de clicnles I de cnero del 2011
Enmienda a la CINIIF 14 Pagos anticipados de requerimiento de fondo minimos | de enero del 2011
CINIIF 19 Cancelaci6n de pasivos financieros con instrumento de patrimonio { de julio del 2010

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpr¢taciones y estima que
la adopcidn de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados ﬁqlancieros en el periodo
en que se apliquen por primera vez.

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacjén Financiera

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia dg Compaitias del 20 de
noviembre del 2008, todas las compaiifas y los entes sujetos y regulados por |a Ley de Mercados de
Valores, asi como todas las compafifas que ejerzan actividades de audiloria externa, deberdn
presentar sus estados financieros del periodo que se inicie a partir del 1 de encro del 2010 de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Conforme a la aplicacion de esta
Resolucién, la Compaiiia adopté la presentacién de sus estados financieros def afio 2010 de acuerdo
con las NIIF.
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3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(continuacién)

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A pantir del | de enero del
2010, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo con NIIF.

Por lo antes expuesto, la Compaiifa definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio 2009,
estableciendo como fecha para la medicién de fos efectos de primera aplicacién el 1 de enero del
2009.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de|Contabilidad que se
encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros cofrespondientes al afio
2009:

+ Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presefitacion de los estados
financieros,

« La incorporacién de un nuevo estado financiero, ¢l estado de resultado integfal, y
« Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

La exencién adoptada por la Compaiifa en la fecha de transicién a las NIIY en relacién con las
exenciones permitidas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF es la siguiente:

Los elementos de propiedades, planta y equipos (terreno; edificios; plantp de silos, equipos e
instalaciones; y mdquinas y equipos) se han valorados en la fecha de transicién por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a esa fecha, utilizando como base el
avalio efectuado por perito independiente en diciembre del 2008, determgnando de esta forma
nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinargn nuevas vidas ttiles
remanentes. Para el resto de los elementos de propiedades, planta y equjpos, la Compaiifa ha
considerado el costo depreciado a la fecha de transicién.

3.1. Conciliacién entre NIIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantifica¢ion del impacto de la
transicién a fas NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados por la Compaiifa:
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3.1.1. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009

Patrimonio de acuerdo a NEC
Ajustes por lu conversién a NIIF:
Provisifn para cuentas dudosas
Valoracién de los inventatios al valor nelo realizable
Cambios de vida tiles de las propiedades, planta y equipos
Costo atribuido de propiedades, planta y equipos
Deterioro en el valor de los activos
Eliminacién de la amortizacién de 1a marca
Medicidn ul coste amortizado de obligaciones y titularizacidn
Incremento de lu gbligacién por beneficios definidos
Reconccimiento de impuestos diferidoy
Correccion de errores:
Retenciones en la fuente de impuesto a La renta caducadas
Impuesto a la salida de divisas incluidos en inventarios
Bajas de inventarios, seguros y propiedades, planta y equipos
Amortizacidn de las mejoras en propiedades arrendadas v publicidad

Valuacion de inversiones en acciones al coslo, aplicado previamente ¢l vilor patrimonial proporcional
Total ajustes
Eliminacién en consalidacion
Total
Patrimonio de acuerdo a NIiF

.,
vacion)
Perfodo de Transicidn aito 2009
Ref, ) de Enero 31 de Diciembre
(US Ddlares)
392,221 177.187
(a) 37.837) (127,843)
(b} 57,852} .
(c) 5,548,814 5,430,817
) {3.162,668) (3,062,668}
(e} 99,489) (399,489)
(®) 329,302 404,802
n 210,950 (42,838)
(2 276,510) (294,247)
(h) 856,394 885,260
267417y (180,663)
(85,202) (85,202)
203,427} (203,427)
(79,086) (49,492)
(117,223) (117,223)
2,165249 2,157,787
(1,858,03) (1,873,382)
307,215 284,405
699,436 461,592
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3.1.1. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (vontinuacién)
A continuacién se explica en forma resumida Jos ajustes por la conversién a NII]L:

i. Sin efectos en el patrimoria (reclasificaciones entre actives y/o pasives)

La Administracion de ia Comparifa efectus fas siguientes reclasiﬁcacioTes en el estado de

situacion financiera, para una apropiada presentacidn de acuerdo a la NIC 1:

paldaos al
Presentacién Presentacién M de diciembre 1 de enero
Partidas bajo NEC bajo NUF 2009 2009
L8 Dilires)
{mpuestos por cobrar Incluido en cuentas por Separado en la cuenta activos
cobrar por impuestos corTientes 1,383,881 1,440,685
Seguros Incluido en gastos  Incluidos en la cuenta otros
anticipados 2 Vos 130,048 1494319
Inversiones en acciones Incluidos en inversicnes Incluido en la cuenta otros
activos financieros 456,730 456,730
Fondo de rescrva  del iIncluidos en otros activos  Separado en la cuenta otros
fideicomiso de titularizacitn activos financieros 756,112, -
Marca de producio adquirida Incluidos  en  cargos Incluido en la cuenta activos
diferidos jntangibles 1,095,198 1,170,198
Mejoras  en  propiedades Incluidos  en  cargos Inelbide  en Ja cuenta
arrendaday diferidos propiedades, planta y equipos 71,582 122,519
Costa  de emisién  de Incluidos en  cargos {acluidc en la  cuenta
obligaciones y descuento en  diferidos préstamos
venta de obligaciones 1,106,029 156,979
Impuesto por pagar ¢ impueste  Incluide en cuentas por  Separado en la cuenta pasives
alarenta pagar y gastos peumulades  por impuestos corrientes 223,764 113,190
Provisidn para jubilacidn ¥  Incluidos en owos pasivos Sepurado  en  la  vuents
desahiucio a largu plazo abligacidn  por  beseficios
definidos 59,616 60,086
Intereses por pagar Incluido en gastos  fncfuido como parte de o
acumulados cuenia vencimientos cortientes
de Jas obligaciones 235,088 160,840
Participacién trabujadores y  Incluido en gastos Incluido em la  cuenta
beneficios soctales acumutados acreedares camerciales ¥ olras
cuchlas por pagar 219.074

IZS.TXT(

ii. Con efecto en el pattimonie
a) Provisién para cuentas dudosas

La provision estaba influida por disposiciones tributarias, pero segun las NIIF} refleja una estimacion
razonable de la incobrabilidad de las cuentas por cobrar. Los efectos del cambio fueron una
disminuci6n de los saldos de cuentas por cobrar vy utilidades retenidas en US$37,837 y US$127,843
al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009, respectivamente,
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3.1.1. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (¢continuacitn)

b) Valoracidon de los inventarios al valor neto realizable

Los inventarios estaban valuados al costo © mercado, el menor bajo las NEC. Las NIIF requiere la
valuacién al costo o al valor neto realizable, el menor. Los efectos del |cambio fueron una
disminucién de los saldos de inventarios y utilidades retenidas en US$57,852 al | de enero del 2009.

¢) Cambios de vida iitiles de propiedades, planta y equipos

La depreciacién estaba influida por disposiciones tributarias, pero segtin las NIF refleja una
estimacién razonable de la vida 1til de los activos. Los ajustes retrospectivamente por la revisién y
determinacién de las nuevas vidas itiles remanentes en base a estudio efe¢tuado por un perito
independiente en diciembre de] 2008, han aumentado los saldos de propiedades, planta y equipos y
utilidades retenidas en US$5,348,814 y US$5,430,817 al 1 de enero y 31 de|diciembre del 2009,
respectivamente,

d) Costo atribuido de propiedades, planta y equipos

La politica contable adoptada por la Compaitia en la fecha de transicion a las [NIIF en relacién con

las exenciones permitidas para la valoracién de terreno; edificios; planta
instalaciones; y madquinas y equipos, se han valorados por su valor razon
atribuido a esa fecha, utilizando como base el avalio efectuado por un pe
diciembre del 2008. Los efectos de este cambio originaron una disminuc
propiedades, planta y equipos y utilidades retenidas por US$3,062,668 al

de silos, equipos e
able, como el costo
rito independiente en
6n en los saldos de
I de enero y 31 de

diciembre del 2009.
¢) Deterioro en el valor de los activos

Bajo NEC, existe una normativa especifica sobre la metodologfa a aplicar, similar a las NIIF, para
calcular la prueba de deterioro en el valor de los activos, por lo que la (Jompajiia no la venia
aplicando. Bajo NHF, se compara el importe recuperable del activo y el valor peto contable en libros
del mismo, y en caso de que este Gltimo sea superior se procede a registrar unjgasto por deterioro en
el valor de los activos por el importe de la diferencia. La Administracién de Ja Compaiiia que tiene
influencia significativa en la asociada decidié que la misma deje de operar y rhantenerla inactiva por
estrategia de negocio. Consecuentemente, la asociada no generard flujos fufuros de efectivo. Esta
situacién ha disminuido los saldos de las inversiones en asociada y su préstamo por cobrar a largo
plazo y utilidades retenidas en US$399,489 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009,

¢) Eliminacién de Ia amortizacién de la marca

Bajo NEC, el costo de la marca fue amortizado de acuerdo con el métodp de linea recta en un
perfodo de 20 afios. La empresa considera que la marca tiene una vida dti] indefinida, debido a que
no existe un limite previsible del periodo a lo largo del cual el activo se espgra que genere entradas
de flujos netos de efectivo para la empresa. Bajo NIIF, la marca con vidp til indefinida no es
amortizada y es medida al costo menos pérdida por deterioro de valor anualmente y en cualquier
momento en el que exista un indicio de que el activo pueda haberse deteriorado su valor.
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3.1.1. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (
¢) Eliminacién de la amortizacién de }a marca {continuacién)
El efecto de la eliminacién de 1a amortizacién de la marca desde la fecha d
aumento en los saldos de 1a marca y utilidades retenidas en US$329,802 y US$4
y 31 de diciembre del 2009, respectivamente.

f) Medicion al costo amortizado de obligaciones y titularizacion

continuacion)

2 adquisicion fue un
104,802 al 1 de enero

De acuerdo con normas contables ecuatorianas los costos de transaccidn se registraban como activos

y se amortizaban durante la vida del instrumento financiero en linea recta. De

acuerdo con ta NIIF

se registran neto del pasivo financiero medido al costo amortizado y se reconocen en el estado de
resultado durante la vida del instrumento financiero con el método de la tasa de|interés efectiva. Esta
situacién ha disminuido e] saldo de pasivos financieros y aumentado el saldo de utilidades retenidas
en US210,950 al | de enero del 2009 y ha aumentado ¢l saldo del pasivo finarciero y disminuido el

saldo de utilidades retenidas en US$42,838 al 31 de diciembre del 2009,
g) Incremento de la obligacién por beneficios definidos

Las provisiones para jubilacién y desahucio estaban reconocidas en una porcid
reserva matemdtica. Las NIIF requieren el reconocimiento de estas provisio

del valor actual de la

es por el monto total

del valor actual de la reserva matemdtica, determinado por un actoario indepengdiente. Los efectos de

este cambio fueron un awmentado en el saldo de obligacion de benefigi

os definidos y una

disminucién en utilidades retenidas por US$270,510 y US$294,247 al | de enero y 31 de diciembre

del 2009, respectivamente.

h) Reconocimiento de impuesto diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se registre en funcién de fa
base imponible determinada de acverdo con las disposiciones tributarias y| no requieren que los

estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuestds

diferidos, sobre las

diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su vajor contable. Las NIIF
adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren el recongcimiento de impuestos
diferidos usando el método del pasivo basado en el estado de situacidn finandiera que estd orientada
al célculo de las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo g un pasivo y su valor
contable. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por lajaplicacion de las NIIF,

han originado la determinacién de diferencias temporarias que fueron registra
impuestos diferidos.

das como activo por

Los efectos fueron el regisiro de un activo por impuestos diferidos y un aumento en las utilidades
retenidas por US$856,394 y US$885,260 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009, respectivamente.
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3.1.1. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (¢ontinuacién)

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias:
Provisién para cuentas dudosas
Valoracién de los inventario al valor neto realizable
Deterioro de propiedades, planta y equipos
Eliminacién de la amortizacién de la marca
Medicién al costo amortizado de obligaciones y titularizacién
Provision de jubilacién patronal
Provisién de desahucio

Otros:
Pérdidas tributarias

Tasa neta utilizada para el cdlculo dei impuesto diferido

Activo por impuestos diferidos

3.1.2. Conciliacién del resultado integral por el afio terminado el 31 de dici

Resultado de acuerdo a NEC

Ajustes por la conversién a NIIF:
Provisi6n para cuentas dudosas
Valuacién de los inventarios al valor neto realizable
Cambios de vida ttiles de las propiedades, planta y equipos
Eliminaci6n de la amortizacién de Ja marca
Medici6n al costo amortizado de obligaciones y titularizacin
Reconocimiento del gasto por beneficios definidos
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos
Otros
Total ajustes
Resultado integral de acuerdo a NIIF

1 de Enero 31 de Diciembre
2009 2009
(US Ddlures)
37,831 127,843
57,852 -
3,115,70 3,073,506
(329,802) (404,802)
(210,950) 42 838
202,7 222,145
67,7 72,102
484,41 407,404
3,425,574 3,541,036
25% 25%
856,) 885,260
mbre del 2009,
31 de Diciembre
Ref, 2009
{US Deslares)
82,287
(a) (90,006)
(b) 57.852
© 82,003
d) 75,000
(e) (253,788)
(n (23,737)
@) 28,866
26,594
(94,216)
(11,929)
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3.1.2. Conciliacion del resultado integral por el afio terminado el 31 de dicie+1bre del 2009.
(continuacidn)

T

A continuacidn se explica en forma resumida los gjustes por la conversién a NIIF:

i. Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre ingresos, costos y gastos)

La Administracién de la Compaiifa efectué las siguientes reclasiﬁcacio*es en el estado de
resultado integral, para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion Presentacién 31 de diciembre
Partidas bajo NEC bajo NII¥ 2009
(U8 Ddtaresy
Costos financieros, honorarios por
asesoria administrativa, intereses
ganados y otros neto Después de la utilidad de operaciones  Después de utilidad bruta (1.R66,169)
Participacion trabajadores Después de la utilidad antes de Dentro del costo de ventas, gastps
participacion e impuesto de ventas y administracicn (57,109

ii. Con efecto en resultados

a) Provisién para cuentas dudosas

Con la aplicacion de las NIIF, la Compaiifa reconocié una provision para|cuentas dudosas por
US$90,006,

b) Valuacién de los inventarios al valor neto realizable

inventarios al valor neto realizable a la fecha de transicién (1 de enero del 2009) de US$57,852, los

Con la aplicacién de las NIIF, la Compaiifa elimino del costo de ventaoﬁ)gla valuacién de los
cuales fueron vendidos durante el 2009,

¢) Cambios de vida iitiles de tas propiedades, planta y equipos

La depreciacién estaba influida por disposiciones {ributarias, pero segiin|las NIIF refleja una
estimacién razonable de la vida qtil de los activos. Este cambio origino un menor cargo a resultados
por concepto de depreciacién por US$82,003.

d) Eliminacion de la amortizacién de [a marca

Bajo NIIF, la marca con vida itil indefinida no se amortiza y se mide por deterioro. La Compaiiia
elimind el cargo de la amortizacién reconocido bajo NEC por US$75,000.

e) Medicidn al costos amortizado de obligaciones y titularizacién

Con aplicacion de las NIIF, la Compafifa reconocié un gasto de amortizacién de los cosios de
transaccién de US$253,788.
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3.1.2. Conciliacién del] resultado integral por el afio terminado el 31 de d
(continuacién)

f) Reconocimiento del gasto por heneficios definidos

uacion)

iciembre del 2009.

Con la aplicacién de las NIIF, la Compafifa reconoci las provisiones de jubilagion y desahucio que

no habia sido registrada bajo NEC, determinado por un actuario independi
transicién. El efecto de esla situacién fue un mayor cargo a los resultados por U

£) Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos

nte en la fecha de
$23,737.

Los efectos de la aplicacién de NIIF implica el registro de US$28,866 en ei|gasto por impuestos

deferidos
3.1.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aifio|terminado el 31 de
diciembre del 2009:
Ajustes por
De acuerdo la conjversién
a NEC a NIF NIIF

Flujos de efectivo usado en actividades de operacién (5,384,630) (425,372) (5,810,002)
Flujos de efectivo usado en actividades de inversién (1,185,508} 1,059,566 (125,942)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacién 6,616,419 (644.,910) 5,971,509
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 46,281 10,716) 35.565
Efective y equivalentes de efectivo al principio del afic 459,181 16,976) 442,205
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 505,462 27,692) 477,770

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectivg presentado segin las

NIHF v el presentado segtin las NEC

4. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa, las cuales se describen en la Nota 2.2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia hist6rica y otros factores que se consideran como relevantes.

Los resultados reales podrfan diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular| Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién

afecta tanto al periodo actual como a periedos subsecuentes,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ja Administracién de la

Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

4.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere negesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actiyos hubieran sufrido

una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza una es
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan

limacién del importe
flujos de efectivo de

forma independiente, se estima Ia recuperabilidad de la unidad generadora T(e efectivo a la que

pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efe
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros de
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo

uso de las unidades
determine los flujos
ctivo y una tasa de

activo, se registra la
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores so‘ﬂr revertidas cuando se

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incre
activo con abono a resultados con el Iimite det valor en libros que el activo
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Beneficios a Empleados

El costo de beneficios definidos por planes de jubilacién patronal y bonificac
como el valor actual de la obligacién se determina mediante evaluaciones acty
actuarial implica hacer suposiciones acerca de los tipos de descuento, los futurg

entando el valor del
hubiera tenido de no

én por desahucio, asi
ariales. La evaluacidn
)S aumentos saldriales,
son revisados en cada

la tasa de mortalidad y los futuros aumentos de pensiones. Todos los supuestoj
fecha del estado de situacién financiera. En la determinacién de la tasa de d

scuento se consideran

las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno publicado por el Banco Central del Ecuador.

La tasa de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del pais, de disponibi]

idad piiblica.

El futuro aumento de los sueldos y las pensiones se basan en los aumentos preyistos para el futuro de
las tasas de inflacién para el pais. M4s detalle de las hip6tesis utilizadas se des¢ribe en la Nota /6.

5. Efectivo y Equivalente de efective

Efectivo y equivalente de efectivo como se muestra en el estado de flujo (de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de|ia siguiente manera:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
{US Dolares)
Efectivo y bancos 934,412 505,462 442,205
Sobregiro bancaric (Nota 13) - (27,692) -
934,412 471,170 442,205
A




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continjuacion)

6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Ddlarex)
Deudores comerciales:
Clientes 9,471,885 5,691,366 5,594,554
Provisidn para cuentas dudosas (205,438) (164,030) (74,026)
Subtotal 9,266,447 5,527,334 5,520,528
Otras cuentas por cobrar:
Accionista (Nota 24) 1,172,389 1,450,067 -
Compaifas velacionadas (Nota 24) 2,885,348 44,338 62,966
Anticipos a proveedores 8,691 12,525 13,165
Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos
Delcorp 401,086 247.,25p -
Fideicomiso de Flujos de Emisién de Obligaciones
Ecunagran 140,278 - -
Funcionarios y empleados 165,573 1 17,37% 90,427
Otras 141,894 54,28 37,450
4,885,259 1,925,842 204,008
14,151,706 7,453,176 5.724,536

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fertilizantgs, trigo y servicios de
almacenaje, con plazo de hasta 45 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionista representan préstamos con vencimientos en octubre, noviembre y
diciembre del 2011, y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a compaiifas refacionadas representan principalmente préstamos por US$2.4
millones y venta de vehiculos por US$474,827 con vencimiento en diciembre del 2011 y no generan
interés.

Fideicomiso Primera Titularizacion de Flujos Delcorp representan exceso de|flujos de fondos a los
montos requeridos por el Fideicomiso para cubsir pasivos a Jos inversionigtas, los cuales fueron
reintegrados por el Fideicomiso a la Compaiiia en enero del 2011.

Fideicomiso de Flujos Emisién de Obligaciones Ecuagran S.A. representa dobros recibidos por el
Fideicomiso proveniente de los servicios prestados por fa Comparifa a dos clfentes, los cuales serdn
aplicados al vencimiento de los dividendos.

La Compaiija no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre|estos saldos ni tiene el
derecho legal de compensarlo contra ningtin saldo adeudado por la Compafifa fa la contraparte
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DELCORPSS. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (contirjuacion)

6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31 de diciembre 1 de enero
20140 2009 2009
(US Ddlares)
1 - 30 1,420,864 462,180 826816
31 - 60 123,316 814,145 272,622
61 - 90 96,992 20,433 99,990
gt - {80 119472 162,184 179,593
181 = 360 38,190 50,194 28.625
360 en adelante 62,227 126,86 111,767
1,861,061 1,635,999 1519413
Antigiiedad promedio (dias) 58 60 59

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas™ fueron como siguen:

2010 2609
(/S Ddlares)
Saldo al principio del afio 164,032 74.026
Provisi6n con cargo a resultados 41,406 90,006
Saldo al final del afio 205,438 164,032
7. Otros Activos Financieros
Los otros activos financieros consistian de lo siguiente:
31 de diciembre i de energ
2010 2009 2009

(US Délargs)
Activos financieros medidos al costo amortizado;

Fondo de reserva 825,000 756,1012 -
Funcionarios y empleados 302,605 - -

Acciones:
Inversiones Ecuatorianas Invegran S.A. 179,182 179,182 179,182
Electroquil S.A, 4,381 4,381 4,381
1,311,168 939,475 183,563

Clasificacion:

Corriente 55,564 - -
No corriente 1,255,604 939/675 183,563
1,311,168 9391675 183,563

Fondo de reserva representa la retencidn del 100% del préximo dividendo sobre los fondos recibidos
por ¢! fideicomiso por los valores efectivamente colocados, para garantizar Ia titularizacion de flujos
futuros de fondos (Ver Nota 25).




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados {continuacion)

7. Otros Activos Financieros (continuacion)

Funcionarios y empleados representan préstamos para plan vivienda, con ven
hasta octubre del 2017, de los cuales US$241,478 generan interés del 5%.

Las acciones representan una participacién del 15.8% y 0.007% en Inver
Invegran 5.A. vy Electroquil 5.A., respectivamente, entidades no cotizadas.

8. Inventarios

Los inventarios consistfan de lo siguiente:

Cimientos mensuales

siones Ecuatorianas

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Ddlares)
Fertilizantes 12,104,818 6,788,615 10,742,878
Trigo 1,875,060 - 2,459
Materiales y repuestos 196,205 162,150 203,383
En trénsito 2,701,667 6,535,968 6,571,999
16,877,750 13,486,728 17,520,719

Durante el 2010, el costo de los inventarios reconocido como gastos ¢ incllidos en el “costo de

ventas” fueron USS 75.3 millones (US$ 49.4 millones en ¢l 2009)

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la
situacién financiera que se informa.

fecha del estado de

Al 31 de diciembre del 2010, los inventarios de fertilizantes por US$7.4 millanes (US$4.2 mitlones
en el 2009) estdn asignados en garantfa de préstamos a favor de bancos logales (Ver Nota 13) y
US$2.1 millones (US$4.5 millones en el 2009} estdn asignados en garantia al|“Fideicomiso Primera

Titularizacién de Flujos Delcorp™ a través de un fideicomiso (Ver Nota 25)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no existen inventarios valuados a valor razonable menos los
gastos de venta,




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

9. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

Gastos pagados por anticipados:
Seguros
Arriendos

Depdsitos en garantia

Clasificacion:
Corriente
No corriente

10. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

Un resumen de activos clasificados como mantenidos para la venta fue como sigue:

Terreno
Edificios, netos
Mdquinas y equipos, neto

31 de dicfembre I de enero
2010 2009 2009
(LS Ddiares)

216,575 96,757 116,146
62,500 -
40,646 2,494 5,801

319,721 99 25] 121,947

279,075 96,757 116,146
40,646 2,496 5,801

319,721 99,258 (21,947

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Délared)
3,900,600 -

244,560 - -

1,036,125 - -
5,180,685 - -

El 2 de septiembre dei 2010, la Compafiia compré a su accionista mayoritario {Gad Goldstein Valdez
y cOnyuge un terreno exclusivamente con el propésito de su posterior \.n:-’:ntz1a por US$3.9 miliones

(Ver Nota 26.2.). El precio del terreno fue cancelado con cuentas por cobrar o
efectuados por la Compaiifa al accionista por US$895,740, transferencia banc

iginada por préstamos
ria por US$104,260 y

sustitucién de deudor de un préstamo hipotecario otorgado por el Banco Promerica por US$2.9
millones, mediante la aceptacion por parte del banco de la transferencia de dominio del terreno a
favor de la Compaiiia.




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continjuacion)

10. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta (continuacifn)

Al 31 de diciembre del 2010, el terreno avaluado en US$3 millones estd asignado en garantia de
obligaciones de la Compaiia (Ver Nota 13) y de los conyuges Gad Goldstein Vdidez y Maria Beatriz
Alcivar Pino. El terreno respalda préstamo bancario bajo 1a figura de hipoteca. La Compaiiia no estd
autorizada a pignorar este activo como garantfa para otros préstamos ni para venderlos a otra
compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia tiene la intencidén de vender un edificio y méquinas y
equipos ya no utilizados, cuyo valor en libros a esa fecha asciende a US$244,560 y US$1,036,125,
respectivamente (Ver Nota 26.2.}, en el transcurso de los préximos 5 meses. Las propiedades, planta
y equipos eran previamente utilizadas como oficinas administrativas y mezcla de fertilizantes, No se
ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento de la reclasificacidn de las propiedades,
planta y equipos como mantenido para la venta ni al 31 de diciembre de 2010.

Al 31 de diciembre del 2010, mdquinas y equipos por US$516,179 estdn asignados en garantia al
“Fideicomiso Primera Titularizacién de Flujos Delcorp” a través de un fideicomiso (Ver Norta 25)

11. Propiedades, Planta y Eguipos

L.as propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
tUS Ddlare)
Costo o valuacion 22,750,527 22,662,415 22,601,569
Depreciacién acurulada y deterioro {6,034,201) (6,.553,85(h (5.998.523)
16,716,326 16,108,565 16,603,046
Clasificacion:
Terreno 7,765,540 1.765,5/0 7,765,540
Edificios 825,699 941,400 954,057
Mejoras en propiedades arrendadas - 10,339 54,235
Planta de silos, equipos ¢ instalaciones 6,171,055 6,022,249 6,271,050
Miguinas y equipos 161,985 906,049 979,122
Muebles y enseres 62,764 75,125 97,794
Equipos de computacion 50,224 37,424 44,734
Vehiculos 560,312 202,321 380,526
En proceso 1,118,747 148218 55,988
16,716,326 16,108,365 16,603,046
36
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Costo o valuackin:

Soldos al | de enere del 2009
Adiciones
Yenrtas y / o reliros

Suldos al 31 de diciembre <el 2009
Adiciones
Ventns ¥ / 0 retiroy
Reeluxificacion comme mantenido

parg In venin

Tranwferencias

Satdox al 31 de dickembre: del 2010

Deprecinclon acumuiads ¥

deteriora:

Satdos a1 ) de enero defl 2009
Gastos por depreciacion
Ventas y/o retiros

Sukdns o) 3] de diciembre del 2009
Ganlos por depreciacion
Ventis yia retiros

Reclasifiencidn como manenide
pota [a venta

Suldes al 31 de diciembre el 2010

11.1. Aplicacion del Costo Atribuido

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
11. Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Manta de Sles
Mejorsh en Enuipos & Mdqulnes y
Terreno nl Fallflckou Prophedades Inatalaciones egulpos 6l Muehlen y Fapulpos de
Vadar W Yalor Arrsndadan al Yalor ¥alor Frweren Compilucitn ‘ehiculon n peotinn
Raznnable Ruzonahle al Conto. Razonuble Ruzonahie i Costa 2 Came pi Cosin nl Canlo Tadal
(U Dolaren)
LI63S0 1,094,427 159.576  I0.B23908  1ASEI88 300847 124942 156 NSORY 22600564
- 13,200 . 4094 4136 16.691 442 92,229 132,192
B679 (38,67 (1L583) (4814 a1 {ieass (71.346)
7363540 1098954 120903 (0823908 LI60.603 509,169 140,216 92,314 149218 22660415
. . - 4,307 401,543 23,948 41,187 99449 LASRSM 2468970
7m {120,903) (90T) (3361 ($28.400) T4 348)
271.016) ©(L290652)  (64,84D) (1.626,5U00
- 135,156 - J92,848 - - . (528,001) .
7765540 963317 LL231060  3TLSHD 367,368 178,04 65H63_1,118,7ak 'iz!'rsnls'zr
Planta de Slloa
Mejoras en Hquipos ¢ Mbguina ¥
Fdificlon Propledaes Innalaclones equipas ul Muehien ¥ Fquipm de
ol Valow Arvendudan a1 Valor Vulor Fraeres Compuincisn Vehjculoa
Razonuble Wl Coma Razonabde Ruzanubir » Conto al Coma a Cosi Tixal
(U Plares)
{440,370 (105.341) (4552859 (79062 (412,051 (R0208)  [52R.630) (5.998.52%)
(8,718 (43.596) 48800 (TRSED (23570 238200 [171.006) (606,202
1,534 673 - - 1.579 1,236 1943 50,965
(157.554) TI0.568) ~ (GROIOS:  (254.04d) (434048} 1027797, J692.59%) ’ OASIESOY
(13.242) (3,162) (248.M8) (126427 (19077} 270460 §132,381) (569.753)
17 113,736 614 2120 (619393 743,878
26,456 - 171,487 .90 . - M5.526
S (36618 T T TS US0,007) 109,604) (404,604 127817 'Liﬁs'si[ - (ﬁ,o;g,m:)"
Al 1 de enero de] 2009, los valores razonables utilizados como costo atribyido para propiedades,
planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin las NEC anferiores se muestran &

continuacion:

Terreno

Edificios
Planta de silos, equipo e instalaciones
Mdquinas y equipos

1 de enerp del 2009
Ajtiste
Salde segiin al valor Costo
NEC anteriores  razomable atribuido
(US Dplares}
7,712,500 33,040 7,765,540
1,052,095 (98,038) 954,057
4,220,965 2,030,084 6,271,049
698,062 281,060 979,122
13,683,622 2,286,146 15,969,768
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DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (contin

11.2. Activos en Garantias

uacion)

Al 31 de diciembre del 2010, los activos en proceso representan compras de pficinas por US$1,1
millones, los cuales estdn asignados en garantia a favor de un proveedor local ([Ver Nota 13} y en el
2009, terreno y equipos avaluados en US$7.7 millones y US$550,000, respectivamente, estaban
asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 13). El terreno respaldaba

préstamos bancarios bajo la figura de hipoteca.
12, Activos Intangibles

Al 31 diciembre del 2010, Ios activos intangibles consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Ddldres
Marca 1,500,000 1,500,00 1,500,000
Licencias de programas de computacién, en proceso de
implementacicn 177471 - -
1,677,471 1,500,00D 1,500,000

12.1. Activos Intangibles con Vida Util Indefinida

La Compaifiia posee la marca FERTIANDINO para la comercializacién de sus productos. Al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, el saldo en libro de la marca asciende a US$1.5 njillones. La Compaiifa
considera que la marca tiene una vida Gtil indefinida sobre la base de un andlisis de su participacidn

en el mercado del 20% y que no existe un limite previsible al perfodo a lo largo
espera que genere entradas de flujos netos de efectivo para la Compaiiia.

13. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

del cual la marca se

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(€/S Délards}
No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiro bancario - 27,692 -
Préstamo de compafifa relacionada (Nota 24) 345,923 378,825 365,952
Letras de cambio 750,000 2,050,000 -
1,095,923 2,456,417 365,952
Garanltizados - al costo amortizado:
Titularizacién de flujos futuros de fondo 6,188,910 8,169,066 -
Emisidn de obligaciones al pertador 12,258,854 2,886,338 5,314,978
Préstamos bancarios 8,242,534 4,763,182 6,679,994
Proveedor local 581,473 - -
27,271,771 15,818,786 11,994,972
Clasificacidn;
Corriente 12,756,458 7.434 P12 6,924,683
No corriente 15,611,236 10,841,p91 5,436,241
28,367,694 18,275,303 12,360,924
38




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

13. Préstameos (continuacion)

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tasa elecliva Tasa nominal 31 diclembre
Tipo de Tipo de
Acreedor pré amortizaclén 2010 2009 2010 2009 Plazq hasta 2019 2009
LS Diblares)
Pré pafifa relacionad
tnversiones Ecumtorianas Invegran 5.4, Sobre firma Al vencimiento 07l%  671% 6.5% 6.5% Dic-(p 345,923 I7R.H25
Letras de cambio:
Indusirias Guapdn S, A. Lowas de cambio At vencimiento - BS50% - 0.50% Mar. 2019 - 130,000
Maybrook Enterprise Inc. de Panumid Letras de cambie Al vencimicnto - RRG%R - 8.80% Mar.2010 - 750,043
Furojani Obras ¥ Proyectos S.A. Letras de cambio Al vencimienlo 9.35% - 9.35% - Mar 2011 600,000 -
Factor Logros de Ecuador S.A, Letras de cambio Al vencimiento 9.75% - 9.75% - Mar.[2011 150,001 -
750,000 2,050,000
Titularizacion de flujos futuros de fendo:
Primera tilulgrizacidn Titufarizacicn ‘Trimestral 14,57% 14.30% 8% 8% Enc. (2014 6,188,91¢ 8169066
Emislén de obligaciones:
8%y
Primeta emision Ohligncién Trimesiral 10.62% 10.62% 7%y 8% 7% Sep 2014 6,270,592 494 BH
Scgunda emision Obligacisn Trimesteal 13.20%  13.20% T% % Abr|2012 1,550,555 2,391,658
Tercera emision Ohligacién Trimestral 14.60% - 8% - Novl 2014 4,437,707 -
12,258,854 2886518
Préstamos bancarios:
Bancoe Pichincha C AL Prendario Al vencimiento 10,19%  10.19% Y. 74% 974% Abr| 2011 636,246 539576
Banco Promerica S.A. Prendario A) veacimienty 9.33% 9.33% 9.04% 9.07% Mat 2011 3,841,662 1,188,349
Banco Promerica 5.A. Hiputecario Mensual 9,33% - 8.95% - Jun)2015 2,794,391 -
Banco Bolivariano C.A. Prendario Al vencimicnto 4,43% - 8.92% - Sep| 2011 970,235 -
Banco Internacional $.A. Hiputecario Trimestral - P1LR3% - 11.34% Dic{ 2010 - 2,458,864
Baneo Produbanco S.A. Hipotecaria Mensual - 9965% - 9.50% Sepi 2010 - 429,328
Buango Produbance 5.A. Hipaotecario Mensual - 10.56% - 10.21% Sep 2010 - 102,125
Banco del Pacifico S.A, Hipotceario Mensual - LLB&% - 1L23% Noy. 2010 - 14,940
8,242,534 4,763,182
Sohregiro bancario;
Banco del Pacifico Sobregiro - §1.86% - (L23% Eng, 2000 - 274692
Proveedor local
Talun §.A. Compror do oficinas Mensual R.28% - 8.01% ~ Fely. 2017 581,473

28,367,6%4 18,275,303-

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y al de enero del 2009, la porcién corrjente de los préstamos
incluyen intereses por pagar por US$258,620, US$293,722 y US$113,304, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la titularizacién de flujos futuros dg fondos y la primera
emisién de obligaciones se presentan neto de los cobros recibidos por los Fid¢icomisos provenientes
de las ventas efectuadas por la Compaiifa a los clientes seleccionados ppr US$235,736 y por
US$626,460, respectivamente, los cuales serdn aplicados al vencimiento de los dividendos.

En el 2010, se emitieron obligaciones al portador con tasa de interés fija dgl 8% y en el 2009 se
emitio la titularizacién con tasa de interés fija de] 8%.
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DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

13. Préstamos (continugcion)
Las emisiones de obligaciones estd respaldada con garantia general y como resghardo de la misma la
Compafifa mantiene un valor en efectivo equivalente al 50% de una cuota triniestral aportada en el
Fideicomiso, en forma proporcional al momento de cada colocacién de las obligaciones. La
Compafiia mantendri las siguientes relaciones:
« Un nivel de endeudamiento con costo equivalente hasta el 75% de los activo% de la empresa.

« Activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién no podrd exceder det 80%, durante
el periodo de la vigencia de Ta emisidn de obligaciones.

« No podrd repartir dividendos mientras existan titulos valores obligaciones en|mora.

Los préstamos bancarios estén garantizados con inventarios de fertilizantes e Hipoteca sobre terreno
de la Compafifa (Ver Notas 8, 10y 11)

14. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente]

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
{US Ddlarey)

Proveedores:
Locales 2,072,069 4,535,715 3,348,325
Exterior 17,551,308 9,762.3p2 10,998,552
Accionista - - 130,000
Compafifas relacionadas 20,661 10,67 63,994
Anticipo de clientes 1,568,216 1,555,985 45,535
Beneficios sociales 154,621 68,61(7‘2 94,322
Participacién de trabajadores 322,052 57,1 124,752
Otros 120,480 165,633 241,572
21,809,407 16,156,140 24,047,052

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente fagturas por compras de
fertilizantes y trigo, materiales y servicios pagaderas con plazos de 30 dias y np devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por cofnpras de fertilizantes y
trigo pagaderas con plazos de hasta 180 dias y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por venta de fertilizantes y trigo, los cuales
se liquidaran durante ei 201 y no devengan interés,

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:
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14, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Beneficios Participacién dL
Sociales Trabajadores Total
{US Délares)

Saldos al | de enero del 2009 94,322 124,752 219,074
Provisiones 254,863 57,109 311,972
Pagos (280,506) (124,752 (405,258)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 68,679 57,109 125,788
Provisiones 398,238 322,052 720,299
Pagos (312,296) (57,109 (369,405)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 154,621 322,052 476,673

15. Impuestos
15.1. Activos y Pasivos del Aiio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2 2000
{US Diares)
Activos per impuesto corriente:
Impuesto a la salida de divisas 647,311 - -
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 767,132 985,768 1,180,094
Corporacion Aduanera Ecuatoriana - 308,360 -
Impuesto al valor agregado 2,181 19,637 4,998
1,416,624 1,304,765 1,185,092
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y relenciones 134,296 67.201 80,865
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 47,071 156,565 32,325
181,367 223,766 113,190

Impuesto a {a salida de divisas representan créditos tributarios por pagos reglizados durante €l afio
2010 en la importacién de fertilizantes y trigo para la mezcla de productps y para la industria
molinera, respectivamente. La Compaiiia estd en proceso de presentar el reclamo ante el Servicio de
Rentas Internas. 1

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan créditos tributarios por pagos en exceso
no compensados de los afios 2010, 2009 y 2007. La Compaiiia ha| presentado reclamo
administrativo de pago indebido ante el Servicio de Rentas Internas de los afigs 2009, 2008 y 2007,
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15.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente (continuacién)

En el 2009, Corporacién Aduanara Ecuatoriana (CAE) representaba reclamo adLainistrativo de pago

indebido de aranceles por una importacién de trigo, iniciado el 30 de octubre dg
encuentran exentos por expresa disposicion del Decreto Ejecutivo No. 095. E[ 21

1 2009, los cuales se
f de febrero del 2010

la Gerencia Distrital de Aduvanas emitié la nota de crédito No 028-2010
devolucién de pago indebido.

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios
diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

38-003405-8 por la

terminados el 31 de

2010 2009
(U8 Délures)

Saldo al principio del aie - -
Provisién con cargo a resultados 494,712 80,903
Pagos (494,712 (80.,903)

Saldo al final del afio - -

15.2. Impuesto a 1a Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a fa renta consistia de lo siguiente:

2010 2069
US Dolares)

Gasto del impuesto corriente 494,712 80,903

Gasto (ingreso) del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporales 105,794 (28,866)

600,506 52,037

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad graviable, fue como sigue:

2010 2009
fUS Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,928,662 40,108
Gasto (ingreso) del impuesto 4 la renta a la tasa impositiva vigente del 25% 482,166 {5.,055)
Gastos que no son deducibles fiscalmente 145,890 38,073
Ingresos exentos (25,849) -
Incremento por trabajadores discapacitados (1,701) {981)
Gasto de impuesto a la renta reconocido en Jos resultados 600,506 52,037
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15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacién)

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25

De acuerdo con disposiciones iegales, las pérdidas tributarias pueden ser c

%.

utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositiv

uacién)

bmpensadas con las
s siguientes sin que

exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el
US$1.3 millones,

saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$650,000
respectivamente

Las declaraciones de impuestos a la renta fueron revisadas por las autoridades fributarias hasta el 31
afios 2007 al 2010.

de diciembre del 2003, y son susceptibles de revisi6n las declaraciones de lo
Existian glosas pendientes como resultado de estas revisiones.

El 11 de Marzo del 2009, el Servicio de Rentas Internas emitid el Acta de Detgrminacién Tributaria
por el impuesto a la renta a pagar por US$57,637, sobre glosas del afio 2005, por ingresos no
declarados y comprobantes no vilidos de costos y gastos. La administracién procedid a cancelar
dicho impuesto, mediante compensacion de reintegro de pagos en exceso de refenciones en la fuente

de impuesto a la renta del mismo afio.

declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios si
fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en qud

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la fat];

Itad para revisar las
uientes a partir de la
vencié el plazo para

presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo ofen parte.

15.3. Impuesto a la Renta Reconocido Directamente en el Patrimonio

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US NDdlares)
Impuesto corriente - - -
Impuesto diferido:
Ajustes por conversion a NIF registrados con crédito a
utilidades retenidas (Ver Nota 3.1.1) - 885,260 856,394

15.4. Saldes del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Yeluacidn de Préstamos Provbsién
1 al  Propledadi Fiminucidn de ta Medidos al e Provisién
Providdn pata  Valor Nelo Planta y Amorilzacién Costo Jubliacién Para Pérdidas
Cuenias Dudoxas __Reshzable Exyuipo de 1 Marcs Amartizade Palronal Desahucio  Tributarias Tolalts
(18 Dalares)
Suidos a1 | de enero del 2009 9,459 14,463 78827 {H2.451) {52,738 SL6RT 16,942 121,105 R%6, A4
Ree jdo on los liad 22,502 (14.403) (30.551) (18,75 63,448 4,850 1084 119,254y 24.866
Saldos al 3} de diviembre del 2009 31961 - T68.376 (101,201 1700 55,537 JR.026 101851 KRS, 260
R ido on los itad - . (10,550} 18,750 52,670 55,537 {18,026 _55.600) (105,794)
Suldos al 31 de diclewbre del 2010 31,961 - TSTIRM {119,951} n&ew - 46,250 779,466
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15.5. Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de 1a Produccion

El 29 de diciembre del 2010, se promulgé en el suplemento del Registro Oficig
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en ia Comparifa:

} No. 351 el Cédigo
entre otros aspectos

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de imp
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
2013.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impues
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e

esto a Ia renta para
2% a partir del afio

0 a la renta en pagos

ntereses por créditos

otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afio, destina
de inversiones previstas en este Cédigo.

os al financiamiento

Hasta el 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o se distribuyeron f favor de accionistas
nacionales ¢ extranjeros no se encontraban sujetos a retencién alguna. A partir del afio 2010, los

dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o jurisdicciones de menor imposidi
retencién en la fuente del impuesto a la renta.

16. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

en el Ecuador y de
6n, estan sujetos a Ja

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009
(US Ddluref)
Jubilacién patronal 321,042 281,760 262,830
Bonificacién por desahucio 83,852 72,104 67,766
404,894 353,864 330,596

16.1. Jubilaciéon Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afips o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiifa, tendrdn derecho a|ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su cordicion de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en €l valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como sigue:
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16.1. Jubilacién Patronal (continuacién)

2010 2009
(U8 Dalares)

Saldo al principio del aito 281,76 262,830
Costo de ios servicios del perfodo corriente vn 41,101
Costo por intereses 19,093 17,832
{Ganancias) actuariales (16,1483 (39,534)
{Ganancias) sobre reducciones (2,512) -
Pagos (469) _(469)

Saldo al fin del afic 321,047 281,760

16.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacién de larelacion Jaboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa pagard a los trabajadores el

25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacidn por dgsahucio fueron como

sigue:

2010 2000
(WS Ddlures)

Saldo al principio del afio 72,104 67,766
Costo de los servicios del perfodo corriente 12,243 13,400
Costo por intereses 3.2¢% 2,987
{Ganancia) actuariales (3,784) (12,049

Saldo al fin del aio 83,852 72,104

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por ¢

pncepto de beneficios

definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de epero del 2009 por un

actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculado
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal su
misma cantidad de beneficio a cada aiio de servicio, considerando el uso de hi
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valo
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experig
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

beneficios definidos y
5 utilizando el método
deben ser atribuidos al
erte que se atribuye la
Gtesis actuariales para
de dinero a través del

ncia y cambios en los

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no existen ganancias y pérdidas actugriales ni costos de los

servicios pasados no recoitocidos.
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16.2. Bonificacion por Desahucio (continuacién)

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales

fueron las siguientes:

31 de Diciembre

2010 2009

% %
Tasa de descuento 6.50 6.50
Tasa esperada dei incremento salarjal 240 2,40
Tasa de incremento de pensiones 2.00 200
Tasa de rotacién (promedio) 4.90 490

Vida laboral promedio remanente (2010 y 2009: 7.1 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (201G y 2009: T™M 1ESS 2002)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de benefitios definidos fueron

los siguientes;

2010 2009
(U8 Délares)
Costo actual de} servicio 51,58 54,502
Intereses sobre la obligacidn 22 20,819
{Ganancia) actuariales reconocidas en ¢l afio (19,932) {51,583)
(Ganancias) sobre reducciones (2,512) N
51,4 23,738

Durante el afio 2010, el importe de los beneficios definidos fueron inclujdos en el estado de

resultados como costo de ventas por US$28,807 (US$8,387 en el 2009),

gastos de ventas por

US$4,635 (US$9,186 en el 2009) y gastos de administracién por US$18,057 (1S$6,165 en el 2009).

17. Instrumentos Financieros

17.1. Gestion de Riesgos Financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Con
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o

valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiijfa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,

1pafiia estd expuesta a
menos significativa al

administrados por la

Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

agnitud, proponer a la

Presidencia Ejecutiva medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y conirglar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una

caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de
en uso por parte de la Compaftia.

itigacion actualmente
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17.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Comp
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable,

En el 2010, la Compaifiia emiti6 obligaciones a una tasa de interés fija del 8%
62% de préstamos con tasa de interés promedio del 10% y 11%.

17.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaififa. La Comp
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado histg
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
Compaiifa Gnicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con
calificacitn de riesgo.

mantiene préstamos a
afifa manteniendo una

gon la cual canceld el

con sus obligaciones
afifa ha adoptado una
ria] de crédito, como
jncumplimientos. La
la misma o mejot

Los deudores comerciales por cobrar estdn comipuestos por un nimero impon%nte de clientes de la

industria agricola, quimica, tabacalera, fertilizantes, industria de la mol
cervecerias, distribuidos en diversas dreas geogréficas. La evaluacién de créd
sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar,

nerfa, balanceado y
to continua se realiza

Los principales clientes de la Compaiiia son Agripac S.A., Unidn de Bananenos Ecuatorianos S.A.,
Pacificozone S§.A., Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador, ljtertipa[ma Cia. Ltda.,

Sucesores de Jacobo Paredes S.A., Cerveceria Nacional S.A, y Proc
Alimentos C.A. PRONACA, aparte de estos clientes no mantienen exposiciont
significativas con ningiin cliente con caracterfsticas similares. La concentracid
relacionado con dichos clientes no excedio del 13% de los activos monetarios
La concentracién de riesgo de crédito con algin otro cliente no excedié ¢
monetarios brutos en ningdn momento durante el afio.

17.1.3. Riesgo de Liquidez

sadora Nacional de
s de riesgo de crédito
n de riesgo de crédito
brutos durante el afio,
el 1% de los activos

La Presidencia Ejecutiva y la Gerencia Financiera son las que tienen la respgnsabilidad final por la
gestion de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiaPo para la gestién de

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de ff
mediano y largo plazo asf como la gestidn de liquidez de la Compaifiia. L3
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de

nanciamnientc a corto,

Compaiifa maneja el
préstamo adecuados,

monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y contiliando los perfiles de

vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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17.1.4. Riesgo de Capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de c0n+nuar COMO empresa

en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de 13
saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la Compaiifa n

optimizacion de los
0o ha cambiado en

comparacion con el 2009. Se planificé una estrategia de compra y venta de trigo y alquiler de silos
los cuales se consolidaron en el 2010 y se fortalecerdn mds por el servicio de descarga de

fertilizantes que empez6 a partir de diciembre del 2010.

La estructura de capital de la Compafifa consiste en la deuda neta de saldos dg
patrimonio (capital emitido, reservas y utilidades retenidas).

efectivo y bancos y

La Compaiifa no estd sujeta a ningdn requerimiento de capital expuesto externagpente.

El comité de gestion de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital so\trc una base mensual.

Como parte de {a revisidn, el comité considera el costo del capital y los 1
Compaiifa tiene un {ndice de endeudamiento especificado de 80% determinadg
de 1a deuda neta y el patrimonio. El indice de endeudamiento al 31 de diciembre

17.2. Categorias de Instrumentos Financieros

esgos asociados. La

como la proporcién
del 2010 es de 76%.

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron como sigpe:

31 de diciembre 1 de enero
2010 2 2000
{US Dolares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 3) 934,412 505462 442205
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Notu 6} 14,151,706 7453176 5,724,536
Otros activos financieros (Nota 7) 1,311,168 939,675 183,563
16,397,286 8,894,313 6,350,304
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 13) 28,367,694 18,275,303 12,360,924
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 14) 21,809,407 16,156,140 24,047,052
50,177,101 34,431,443 36,407,976
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17.3. Tablas de Riesgo de Interés y Liquidez (continuacién)

nuacioén)

Tasa de fnterds
efectiva promedlo Hasta 1 1al Jal2 1af S aflos y
ponderada Mes meses meses Afos mis Total
% (U Dilares)

3 de diciembre de 2040
Sin interesey 3,121,377 1,328,698 18,059,574 161,565 - 22,671,214
Instrumentos a la tasy de interés vaniable 13.20% 64,153 278,686 993,379 178,282 - 1,714,500
Instrumentos a la tasa de interés fija 8.20% y 10.90% 2.267 386 5,002,210 6.432.188 18.267.2F0 L6084 32.137.138
5452946 6,600 594 25485141 18,807,117 168,084 56,522,852
CALE-TLAE,

31 de diciembre de 2009
Sin intereses 6,023,114 2.0195,583 §.519,500 - - 168,638,197
Instrumentos a Ja taxa de interés variahle 11.05% y 13.20% 112918 508969 1,621,588 4,642,345 165.222 T051.042
Instrumentos a Ja tesa de interés fija 1.11% 1.426,602 3.133.014 3,557,164 R.397.137 - 16.513.937
7.562.634 5,737,566 13,698.252 13,039,502 165,222 40,203,176

La siguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compaiifa para sn’:s activos financieros

no derivados. La tabfa ha sido disefiada con base en los flujos de efectiy
contractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los intereses
dichos activos. La inclusién de informacion sobre activos financieros no derivi
entender la gestion del riesgo de liquidez de la Compaiiia ya que la liquidez e
base de activos y pasivos netos,

0 para vencimientos
que se obtendrfan de
dos es necesaria para
8 manejada sobre una

Tasa de interés efectiva Hasta 1 1a3 dal2 185 5 afios y
promedlo ponderada mes meses meses afgs mis Total
% (US Ddiures)

3! de diciembre de 2010
Sin intereses 8.121.146 2,986 5.104.559 840,566 - 646,257
Con intereses i 3,000 9009 24,024 249,024 - 285060

8,124,149 2,048,995 4,128,583 1,109,550 - 16,381,317
M de diciembre de 2009
Sin intereses 2,878,169 3,013,288 _2_.i()5.535 736,112 - 8.853&4;_

L.a Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivd
productos del vencimiento de los actives financieros,

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Comp

de las operaciones y

afifa para sus pasivos

financieros no derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha dido disefiada con base

en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base e
Compaiiia debera hacer los pagos, La tabla incluye tanto los flujos de efectiv
capital. El vencimiento contractual se basa en Ia fecha minima en la cual la {
el pago.

n la fecha en la cual la
b de intereses como de
Compafifa deberd hacer
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17.4. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, Ja Gerencia Financiera considera que los saldos en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en log estados financieros
se aproximan a su valor razonabie:

31 de diciembre 31 de diclembre
Saldo Valor Saldo Valor
en libros razonabi enlibros  razonable
(LS Dflares)
Activos financieros:
Activos financicros medidos al costo amortizado:
Fondo de reserva (Notg 7) B25.6KX) 692,265 756,112 599,113
Funcionarios y empleados (Nota 7) 285,000 205,073 - -
Pasivos financieros:
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamo de compaitfa relucionada (Nota 13) 345923 322712 378,824 353405
Letrus de cambios {Nora {3} 750,000 679,155 2,050,000 1,860,500
Tiwlarizacién de flujos futuros de fondos (Nota /3) 6,188,910 6,300,642 8,169,066 7980,214
Emisién de obligaciones al portador {Nota 1.3) 12,258,854 12,021,385 2,886,538 2,838,587
Préstamos bancarios (Nota 13) 8,242,534 7,608,660 4,790,874 4447355
Proveedor local (Nota 13} 581,473 560,031 - -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los valores razonables del fondo de rgserva y préstamos a
funcionarios y empleados fueron estimados usando el modelo de flujo de efectivo futuro descontado.
La tasa para descontar los flujos de efectivo del fondo de reserva fue de 5.90%|y de los préstamos de
funcionarios y empleados fue de 5%

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los valores razonables de la titularizacidn de flujos futuros de
fondos y de emisiones de obligaciones fueron determinados usando precios cotizados a través de la
Bolsa de Valores del Ecuador. El precio de Ja titularizacién fue de 102% (97)68% en el 2009) y de
emision de obligaciones fueron de 99.54%, 99.41%, 98.22% y 97.584% 1(98.16%, 98.37% en
el 2009),

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los valores razonables de los préstamos, letras de cambio,
proveedor y compaiifa relacionada fueron estimados usando ef modelo de fTujps de efectivos futuros
descontados. Las tasas para descontar los flujos de efectivo de los préstamos fueron de 9.56%
(9.15% y 11% en el 2009), letras de cambio fueron de 9.50% (9.58% en el 20(09), proveedor de 8% y
préstamos de compafia relacionada 6.71%.

18. Patrimonio
18.1. Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2010, el capital emitido consiste de 4°200.000 (976.874 al 31 de diciembre
del 2009 y al 1 de enero del 2009) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00,
totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un defecho a los dividendos.
El capital autorizado esta representados por 8'400.000 acciones.
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18.1. Capital Emitido (continuacion)

Los aportes para aumento de capital representan aportes en acciones de

una compaiifa por

US$3,020,787, entregados por los accionistas en el 2008, y en el 2009 rgpresentan utilidades

retenidas por US$202,339,

El 13 de mayo del 2009, la junta general de accionistas resolvié aumentar el
US$8,400,000 y el capital emitido en US$3,223,126, mediante aporte]
US$3,020,787 y capitalizacién de utilidades retenidas por US$202,339. ]
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de enero del 2010.

capital autorizado a
8 ¢n acciones por
La escritura puiblica

Niimero de Capital en
acciones acciones
{US Délares)
Saldo al | de enero y al 31 diciembre del 2009 976.87 976,874
Aumento de capital 3223.12 3,223,126
Saldo al 31 de diciembre de 2010 4*200, 4,200,000

18.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria por 10 menos el 10% de la utilidad anual

para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalig
destinada a absorber pérdidas incurridas.

18.3. Utilidades Retenidas

Esta reserva no estd
ada en su totalidad o

Al 1 de enero y al 31 de dictembre del 2009, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de
US$307,215 y US$284,405, respectivamente, resultantes de la adopcién por ptimera vez de las NIIF

(Ver Nota 3.1.1).

19, Ingresos

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2010 2009
LS Dalures)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 83,374:ji8 54,631,514
Ingresos provenientes de servicios 2,621,355 2,026,303
§5,995.453 56,657,819
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= 19. Ingresos (continuacién)
o Los ingresos provenientes de productos y servicios principales son los siguientcsl.
2010 2009
- (UY Dolures)
Ventas:
B Fertilizantes 53,198,965 44,497,165
. Trigo y otros 30,175,33) 10,134,347
Servicios:
- Almacenaje 1,433,01 1,141,046
Transporte 348,593 224,237
Descarga 291,858 332,103
. Alquiler de muelles y equipos 244,907 121,709
Ensacado 152,852 115,240
|| Qtros 150,338 91,972
- 85,995,853 56,657,819
- 20. Otras Ganancias y Pérdidas
- Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:
2010 2009
- (IS Délares)
Ganancia (pérdida) sobre ventas de propiedades y equipos 360,099 (3,367)
. Ganancia proveniente de indemnizacion del seguro efectiva por daiios en
inventario de fertilizantes 121,642 96,963
- Provisién para cuentas de dudosa recuperacién (41,406) {90,006)
Otros 21,40 ¥2,737
o 418,844 86,327
B 21. Costos y Gastos por su Naturaleza
] Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:
2010 2009
- US Ddlares)
Costo de ventas 76,511,013 50,580,169
. Gastos de ventas 1,429,360 [,131,674
Gastos de administracion 3,599,350 2,526,649
. Impuesto a {a salida de divisas 48,163 166,366
81,587,886 54,404,858
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21. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2010 209
{UY Délares)
Cambios en inventarios de productos terminados (7,191,263) 3,956,722
Comptas de productos terminados 80,090,777 44,171,799
Beneficios a los empleadas 1,995,270
Honorarios profesionales 660,367
Arrendamiento de bodegas 302,663
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos 606,292
Mantenimiento y reparaciones 316,906
Impuestos y contribucicnes 248,604
Gastos de viajes 146,051
Seguros 324,847
Servicio de transporte de inventarios a clientes 327,065
Servicios bdsicos 147,007
Consumo de combustible para vehiculos 87,144
Alquiler de silos 28,647
Gestién de la administracién 42,250
Servicio de ensacado 2,200
Alquiler de equipos 134
Servicio de transporte de inventarios a bodegas internas 45910
Impuestio a la salida de divisas 166,366
Otros 828,614
81,5878 54,404,858
El detalle de gastos por beneficio a los empleados fueron como sigue:
2010 2009
({JS Délares)
Sueldos y salarios 20734 1,442,673
Participacion a trabajadores 3220 57,109
Beneficios sociales 398,238 254,363
Aportes al [ESS 234,290 174,372
Bonos a empleados 103,877 42,115
Beneficios definidos 51,499 23,738
3,183, 1,995,270
22. Costos Financieros
Los costos financieros fueron como sigue:
2010 20069
U8 Diiyres)
Intereses por titularizacién de flujos futuros de fondos (Nota /13) 1,002,592 199,980
Intereses por emision de obligaciones (Nota [3) 781,558 887,644
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota [3) 990,269 1,265,498
Interés por importacién de trigo 263,64 21,906
Total costo por intereses para pasivos financieros al costo amortizado 3,038,083 2,375.028
53




DELCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (contin

23. Utilidad por Accién
23.1. Utilidad (Pérdida) Basica y Diluida por Accién

La utilidad (pérdida) y el mimero promedio ponderado de acciones ordinarias ut
de la utilidad {(pérdida) bdsica y diluida por accién fueron los siguientes:

uacion)

lizadas en el cdlculo

2010 2009
(US Ddlares;
Utilidad {pérdida) del afto 1,228,004 (27.277)
Niimero promedio ponderado de acciones ordinarias 4’200.004 976.874
Utilidad (pérdida) basica y diluida por accion 0.24 {0.03)

La Compafifa no ha emitido denda convertible v otros valores patrimoniales. Jonsecuentemente, no

existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad (pérdida) por accidn.
24, Transacciones con Partes Relacionadas
24.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiifa realizé las siguientes transacciones comerciales cgn

partes relacionadas

2010 2009
(US Dislares)
Storeocean S.A,
+ Venta de vehiculos 347,730
« Gastos de arriendos de silos 33482
Brito Vaca:
. Venta de trigo 962,43t -
ngresos por servicia de almacenaje 93
Ingresos por servicios de imiporacidn de trigo 1,336
Sepyman S.A.
Ingresos por servicios de administracidn 51,500
lnvegran S.A..
. Costos financieros 79,608
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24.1. Transacciones Comerciales (continuacién)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que|se informa:

2010 2009
(U8 Dtlares)
Cuentas por cobrar accionistas:
Gad Goldstein Valdez 1,172,384 1,450,067
Cuentas por cobrar partes relacionadas:
Storeocean S.A., 2,861,87 -
Molinos la Unidn S.A, 154 19,756
Brito Vaca Cfa. Ltda. 7,854 ~
[nversiones Ecuatorianas Invegran S.A. 215 4,577
2,885,348 44,333
Cuentas por pagar partes relacionadas:
Sepyman 5.A. 10,627
Storeocean S.A. R T
20660 10627
Préstamos a partes relacionadas
Inversiones Ecuatorianas Invegran S.A, 34592 378,825

El 31 de diciembre del 2010, la Compafifa vendié vehiculos totalhente depreciados a

Storeocean S.A. por US$347,730 (Ver Nota 20;.

El 7 junio del 2¢10, 1a Compafiia suscribié un ¢contrato de arrendamiento de unE bodega con plazo de

2 aitos con Storeocean S.A., para almacenamiento de fertilizante al granel. Lo

las partes serdn pagaderos 5 difas posteriores a la fecha de recepcién de

precios pactados por
a factura, El 16 de

diciembre del 2010, fa junta general de accionistas resolvid terminar{ con el contrato de
arrendamiento y proceder con la suscripcion de un contrato de comodato por djcha bodega, el cual se

encuentra en trimite de legalizacion,

En junio del 2010, la Compaifa suscribié un contrato de arrendamiento de silps con plazo de 2 afios
con Storeocean S.A., en donde la Compaiifa se compromete a arrendar mensuaimente silos para
almacenamiento de granos y prestacién de servicios. Los precios pactadop por las partes serédn

pagaderos 5 dias posteriores a la fecha de recepci6n de la factura.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las pbrtes

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se han

reconocido ningin gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cob
saldos adeudados por partes relacionadas.

ro relacionados con los
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24.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

2010 2009
(R Deilures)
Beneficios a corto plazo 982,814 883,424
Beneficios post-empleo 18,248 23,446
1,001,062 906,870

25, Compromisos

25.1. Contratos de Ventas de Fertilizantes

La Compaiiia mantiene suscrito contratos de venta de fertilizantes con plazos de 1 y 2 afios con los
clientes Extractora Agricola Rio Manzo EXA S.A. e Inmoriec Agricola Inmabiliaria Oriente S.A.,
Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador S.A. Interquimec y Unién de Bananeros
Ecuatorianos S.A. Ubesa, en donde la Compafifa se compromete a vender 4,000 TM, 22,600 TM y
19,377 TM de fertilizantes, respectivamente, los cuales serdn entregados mensualmente. Los precios
pactados de estas ventas representan US$2,280,000, US$9,040,000 y US$9,809,820, en su orden,
pagaderos en base a las cantidades despachadas 30 dias posterior a la fecha recepcién de las facturas.

25.2. Contratos de Suministro de Trigo

En noviembre del 2010, la Compaiifa renové los contratos de suministro de wrigo con plazo de 2 afios
con un “Pool de compradores de trigo”, en donde la Compaftia como lider|del pool suscribié la
renovacion en esa fecha de un contrato con un proveedor del exterior para importar trigo en
condiciones més ventajosas, con el propdsito de suministrar el producto exclugivamente al “Pool de
compradores de trigo” segiin el presupuesto y calendario de compras. El pool|de compradores tiene
la opcidn de hacer prepagos del producto, previo a la salida el buque. E] ptecios pactado por las
partes serd el costo de importacién por tonelada métrica mds un honorario a favor de la Compafifa,
pagadero a la fecha de emisién de la factura, mediante el sistema “Bonded Warehouse” (liberacion
previo al pago).

Ademads, la Compafifa prestard servicios de recepcion, ensilaje y despacho, Lqs precios pactados por
las partes serdn pagaderos 30 dias posteriores a la fecha de recepcion de la factura.

25.3. Contratos de Arrendamiento de Silos y Prestacion de Servicios

48_;

L.a Compafifa mantiene suscritos contratos de arrendamiento de silos y presfacion de servicios con
plazo de 1 y 2 afios con Expalsa Exportadora de Alimentos S.A., Cerveceria Nacional S.A., Vopak
Ecuador S.A. y Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA, en donde la Compariifa se
compromete a arrendar mensualmente silos para almacenamiento de granos y|prestacién de servicios
via maritima y terrestre para recepcion, pesaje y despacho de camiones. Los precios pactados por las
partes serdn pagaderos 15 dfas posteriores a la fecha de recepcion de la facturg.
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25.4. Fideicomisos

» El 28 de junio del 2010, la Compaiifa constituy6é un Fideicomiso denominido “Fideicomiso de
Flujos Emisién de Obligaciones Ecuagran”, con plazo de 4 afios o hasta que se dé cumplimiento a
su objeto, mediante aportes para constitucién por US$1,000 y transfiere el defecho de cobro de las
ventas de los clientes seleccionados (Cerveceria Nacional S.A. y Procgsadora Nacional de
Alimentos C.A. PRONACA).

El objeto del fideicomiso es de recibir mensuaimente la recaudacién de los clientes seleccionados
para que los administre e invierta y sirvan para cubrir los pasivos a los inversjonistas.

« El 27 de abril del 2009, la Compaiiia constituyé un Fideicomiso denompinado “Fideicomiso
Primera Titularizacién de Flujos Delcorp”, con plazo de 4 afios o hasta que $e dé cumplimiento a
su objeto, mediante aportes para constitucién por US$1,000 e integrar ¢| fondo rotatorio por
US$10,000 y transfiere el derecho de cobro de las ventas de los clientes seleccionados (Agripac
S.A. e Interamericana de Productos Quimicos S.A.). Ademds incluye un mecanismo de garantia
para la titularizacién (exceso de flujo de fondos, fondo de reserva, sustitucinc’)q\ de activos, fondo de
garantia, y fideicomiso de garantia).

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recaudacion de los ¢lientes seleccionados
para que los administre e invierta y sirvan para cubrir los pasivos a los invergionistas.

« El 27 de abril del 2009, la Compafifa constituyé un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de
garantia Delcorp TFG-290”, con plazo de 4 afios o hasta que se dé cumplimiento a su objeto,
mediante transferencia del derecho de dominio de los inventarios de fertiljzantes que represente
en todo momento un valor presente equivalente al 50% del saldo del gapital insoluto de la
titularizacién, los cuales son custodiados por Ecuatoriana de Granos S.A.[(Ecuagran) compaiiia
subsidiaria.

El objeto del fideicomiso es garantizar al “Fideicomiso Primera Titularizaci\én de Flujos Delcorp”
en ¢l pago de pasivos de los inversionistas.

« El 28 de enero del 2008, la Compaiiia constituyé un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de
Flujos Emisién de Obligaciones Delcorp”, con plazo méaximo establecido en la Ley de Mercado
de Valores, mediante la asignacién de US$1,000 y derecho de cobrp de las operaciones
seleccionadas (Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa y Extractora Agricola Rio Manso
Exa S.A.).

El objeto del fideicomiso es servir como fuente de pago de la segunda emisién de obligaciones
por US$5 millones.

« El 25 de Noviembre del 2009, ia Compafia constituyé un Fideicomiso denominado “Garantia
ECUAGRAN-CARGILL", con plazo hasta que se dé cumplimiento a su opjeto, mediante aportes
en efectivo por US$1,000 y derecho de dominio de los inventarios {le trigo importados y
pendientes de pago a un proveedor del exterior.
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25.4, Fideicomisos (continuacién)

E! objeto del fideicomiso es que la mercaderia que integre el patrimonio auténomo del
fideicomiso, sirva como garantfa de la cancelacidn de la obligacién.

« El 21 de mayo del 2009, la Compafifa constituy6é un Fideicomiso denominpdo “ECUAGRAN”,
con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante aportes en efe¢tivo por US$1,000 y
derecho de dominio de los inventarios de trigo importados y pendientes de [pago a un proveedor
del exterior.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y de segunda fuente de pagp de las obligaciones
que mantiene y que mantendra en el futuro con un proveedor del exterior, en|virtud de los créditos
comerciales otorgados en las importaciones de inventario de trigo.

« El 5 de agosto del 2003, la Compaiifa constituyé un Fideicomiso denominado “Delcorp”, con
plazo maximo establecido en la Ley de Mercado de Valores, mediante la asignacién de US$1,500
y derecho de dominio de los inventarios de fertilizantes importados y perﬁientes de pago a un
proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y de segunda fuente de pago de las obligaciones
que mantiene y que mantendré en el futuro con un proveedor del exterior, en virtud de los créditos
comerciales otorgados en las importaciones de inventario de fertilizantes.

26. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
26.1. Contrato de Compraventa de Acciones

El 3 de enero de) 2011, ]Ja Compaiifa suscribié un contrato de compravent\a de acciones con su
accionista mayoritario, mediante el cual recibié 1°746.188 acciones ordinariag con un valor nominal

unitario de US$1.00 de Ecuatoriana de Granos S.A. {(Ecuagran) por US$1,641
acciones recibidas de su accionista serdn canceladas en el transcurso de
suscripcion del contrato.

26.2. Ventas de Propiedades, planta y Equipos

« El 21 de enero del 2011, la junta general de accionistas resolvié autorizar

682, El precio de las
in afio a partir de la

il Presidente Ejecutivo

vender a la Asociacién Ecuatoriana Automotriz, un inmueble por U$$230,000, el cual se

aproxima al valor en libros.

+ EI 26 de enero del 2011, la junta general de accionistas resolvié autorizar
vender a Storeocean S.A., compaiifa relacionada, un terreno por US3$3.9
libros, mediante 1a aceptacién del Banco Promerica. El | de febrero del 20

al Presidente Ejecutivo
} millones de valor en
[, la Compaiifa vendid

a dicha compaiia relacionada, miquinas y equipos utilizada para mezclar ¢l fertilizante por US$1
milién, el cual se aproxima al valor en libros. La disposicién de las propiedades, planta y equipos

es consistente con la politica a largo plazo de la Compafiia para enfocar §
importacién y comercializacién de fertilizantes y trigo.

us actividades hacia la
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26.3. Contrato de Hipoteca Abierta

El 19 de enero del 2011, Ja junta general de accionistas resolvié autorizar al ger¢nte general suscribir

con las compaiifas Ameropa A.G. y Ameropa Holding A.G. un contrato
prohibicién voluntaria de enajenar y gravar sobre el dnico inmueble de propie

de hipoteca abierta,
dad de la Compaiifa,

consistente en terreno y edificacién, para garantizar créditos a contraerse con dighas compaiiias.

26.4. Resolucién de la Superintendencia de Companias

El 1 de marzo del 2011, la Superintendencia de Compafias Jrediante resolucién

No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 resolvi6 expedir el Reglamento del destino que

e dard a los saldos de

las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuagién o superdvit por

revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcid
las NIIF, superdvit por valuacién, utilidades de compaiias holding y controlag
del deterioro; y designacion en informe de peritos.

27. Aprobacién de los Estados Financieros

n por primera vez de
oras; reconocimiento

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciem
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta G
para su aprobacidn. En opinidn de a Gerencia de la Compaitia, los estados fi
serdn aprobados sin modificaciones.

re del 2010 han sido
neral de Accionistas
ncieros consolidados
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