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DELCORP $.A.

Estado Consolidado de Situación Financiera

Al 31 de Diciembre del 2010

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 5)
Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar (Nota 6)
Otros activos financieros (Nota 7)

Inventarios (Nota 8)

Activos por impuestos corrientes (Nota 15)

Otros activos (Nota 9)

Activos clasificados como mantenidos para la
venta (Nota 10)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades,planta y equipos, neto (Nota 11)
Activos intangibles (Nota 12)

Otrosactivos financieros (Nota 7)
Activo por impuesto diferido (Nora 15)
Otros activos (Nota 9)

Total activos no corrientes

Total activos

 

 

 

   
 

 

 

 

31 de Diciembre 1 de Enero
2010 2009 2009

(US Dólares)

934,412 505,462 442,205

14,151,706 7,453,176 5,724,536

55,564 - -

16,877,750 13,486,728 17,520,719
1,416,624 1,304,765 1,185,092
279,075 96,757 116,146

5,180,685 - -
38,895,816___ 22,846,888 24,988,698

16,716,326 16,108,565 16,603,046
1,677,471 1,500,000 1,500,000

1,255,604 939,67 183,563
779,466 885,21 856,394

40,646 2,49 5,801
20,469,513 19,435,994 19,143,804

59,365,329 42,282,834 44,137,502
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A. Crowe Horwath Romero $: Asociados. Romerdy AsociadosCl. Ltda
Auditores ndlentes

Telf. (593-4) 256-0655
Fax (5$3-4) 256-2199
www.crowehorwath.ec

Informede los Auditores Independientes

A los Accionistas de
DELCORPS.A.

Informe sobre los estados financieros consolidados

1 Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de DELCORP S.A. y su
subsidiaria, que comprendenel estado consolidado de situación financiera 31 de diciembre
del 2010, y los correspondientes estados consolidados de resultado integral) de cambios enel
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de
las políticas contables significativas y Otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros consolidados

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable
de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas [Internacionales de
Información Financiera, y del control interno determinado por la Administración como
necesario para permitir la preparación de los estados financieros consolidados libres de errores
materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados finanieros consolidados
basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acherdo con Normas
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos [con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad|razonable de sí los
estados financieros consolidados están libres de errores materiales.

Unaauditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoría
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación de los
riesgos de error material en los estados financieros consolidados, debido|a fraude o error. Al
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración lgs controles internos
relevantes para la preparación y presentación razonable de los jestados financieros
consolidados de la Compañía, con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría que
sean apropiadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la
evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de|que las estimaciones
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es skificiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

  



A Crowe Horwath Romero £ Asociados.

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros consolidados mencionados |en el párrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de
DELCORPS.A, y su subsidiaria al 31 de diciembre del 2010, y el [resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el añg terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión en relación con los siguientes asuntos:

5.

Mario E. ES - Socio
RNCNo. 13580

15 de abril del 2011

Tal como se indica en la Nota 3, los estados financieros consolidados adjuntos por el año
terminado el 31 de diciembre del 2010 son los primeros que la Comppñfa ha preparado
aplicando las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifra correspondiente por el año terminado
el 31 de diciembre del 2009 y saldos del estado de situación financiera al 1| de enero del 2009

    

  

diciembre del 2009 preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
vigentes en dicho año, sobre los que emitimos nuestros informes de auditofía con una opinión
calificada por limitación en el alcance del trabajo del auditor, el 26 de abril del 2010. Los
efectos más significativos de la adopción a las NIIF sobre la información financiera de la
Compañia se describe en la Nota 3.

Tal como se índica en la Nota 15 a los estados financieros consolidados adjuntos, al 31 de

diciembre del 2010, los activos por impuestos corrientes incluyen impuesto a la salida de
divisas, que la Compañía está en proceso de presentar el reclamo ante el| Servicio de Rentas
Internas. Como procede para este tipo de trámites, la aceptación de este feclamo depende de
un proceso de revisión y aprobación por parte del Servicio de Rentas Internas.

SC - RNAENo. 056

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31 de Diciembre 1 de Enero
2010 2009 2009

(US Dólares

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos (Notas 13) 12,756,458 7,434,212 6,924,683
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 14) 21,809,407 16,156,140 24,047,052

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 15) 181,367 223,766 113,190

Total pasivos corrientes 34,747,232 23,814,118 31,084,925

Pasivos no corrientes:
Préstamos (Notas 13) 15,611,236  10,841,09 5,436,241
Obligación por beneficios definidos (Notas 16) 404,894 353,864 330,596

Total pasivos no corrientes 16,016,130 11,194,955 5,766,837

Total pasivos 50,763,362 __35,009,078___ 36,851,762

Patrimonio (Nota 18):

Capital emitido 4,200,000 976,874 976,874
Aportes para aumento de capital - 3,223,126 3,020,787
Reserva legal 212,991 69,595 61,367
Utilidades retenidas 1,546,202 461,592 699,436

Patrimonio atribuibles a los propietarios de la

controladora 5,959,193 4,731,187 4,758,464
Participaciones no controladoras 2,642,774 2,542,624 2,527,276

Total Patrimonio 8,601,967 7,273,811 7,285,740

Total pasivos y patrimonio 59,365,329 42,282,884 44,137,502
3

  

 

í .

Ing. Carlos GoldsteiwV. Ing. Xavier Huerta E. C.R.A“María Zambran
Gerente General Director Ejecutivo Contadora

     

Ver notas adjuntas.  
 



DELCORP S.A.

Estado Consolidado de Resultado Integral

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 20110

Ingresos ordinarios (Notas 19 y 24)

Costo de ventas (Nota 21)

Utilidad bruta

Ingresos por inversiones
Otras ganancias y pérdidas (Notas 20 y 24)
Gastos de ventas (Nota 21)
Gastos de administración (Notas 21 y 24)

Costos financieros (Notas 22 y 24)
Impuestoa la salida de divisas (Nota 21)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 15)

Utilidad (pérdida) neta del año

Utilidad (pérdida) neta del año atribuible a:

Propietarios de controladora
Participaciones no controladoras

Utilidad (pérdida) por acción:

Básica (Nota 23)

Diluida (Nota 23)

Ing. Carlos Gold3teinV.
Gerente General

Ver notas adjuntas.

 
  
Y Ing. Xavier Huerta E.

Director Ejecutivo

2010 2009
(US Dblares)

85,995,853 56,657,819

(76,511,013) (50,580, 169)

9,484,840 6,077,650

139,944 75,848
418,844 86,327

(1,429,360) (1,131,674)

(3,599,350) (2,526,649)
(3,038,093) (2,375,028)

48,163 166,366)
1,928,662 40,108

(600,506) 52,037
1,328,156 (11,929 )

1,228,006 (27,277)

100,150 15,348

1,328,156 (11,929)

0.29

0.29

(0.03)

(0.03)

Y

AnAC.P.A”, María ZaMbrano
Contadora t



DELCORPS.A.

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 20110

 
  

 

 

Patrimonio
Aportes para Atríbuible a

Capital Aumento Reserva Utilidades los Propietarios Participaciones no
Emitido de Capital Legal Retenid dela Controladora ___Cóntroladoras Total

TUS Dólarex)

Saldos al | de enero del 2009 976.874 3,020,787 61,367 699,436 4,758,464 2,527,276 7,285,740

Aportes para aumento de capital - 202.339 - (202,319)

Pérdida ncta del año . - - (2721 (21217) 15,348 (11.929)

Apropiación del año - - 8.228 (8.228)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 976.874 3,223,126 69,595 461,192 4,731,187 2,542,624 TI73,8M1

Emisión de acciones ordinarias para
aumento de capital (Nota 18) 3,223,126 (3,223,126) . - . -

Utilidad neta del año . - . 1,228,006 1,228,006 100,150 1,328,156

Apsopiación del año - » 143,396 (143,396)

Saldosal 31 de diciembre del 2010 4,200,000 . 212991 1,546,202 5,959,193 2,642,774 8,601,967.
 

  LON sl Ms
Ing. Carlos Goldsteh V. ng.

5

Tng.Xavier Huerta E. P.A. María Zambrano

Gerente General Director Ejecutivo Contadora

Ver notas adjuntas.  
 



DELCORPS.A.

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 20/10

Flujos de efectivo usado en actividades de operación:
Recibidodeclientes
Pagado a proveedores y a empleados
Efectivo usado por las operaciones
Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado
Flujo neto de efectivo usado en actividades de operación

Flujos de efectivo usado en actividades de inversión:
Compras de propiedades, planta y equipos
Ventas de propiedad, planta y equipos

Compras de activos intangibles
Flujo neto de efectivo usado en actividades de inversión

Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiación:
Recibido de préstamos a corto plazo

Pago de préstamos a corto plazo

Recibido por la emisión de obligaciones
Recibido de préstamos a largo plazo
Pagode préstamosa largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiación

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año (Nota 5)

2010 2009
(US Délares)

77,267,422 51,193,179
(81,202,571) (54,547,250,

(3,935,149) (3,354071)
(3,038,093) (2,375,028)
(499,712) (80,903)

(7,467,954) (5,810,002)

(2,468,973) (132,192)
- 6,250

(177,471) -
(2,646,444) (125,942)

6,156,178 805,000
(3,880,050) (244,366)
11,460,985 9,165,000
3,000,000 (3,353,581)

(6166073)(400,544)
10,571,940 [5,971,509

456,642 35,565
477,770 442,205
934,412 477.770
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DELCORPS.A.

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo (continuación)

Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Dólares)

Conciliación de la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto de
efectivo usado en actividades de operación:
Utilidad (pérdida) neta 1,328,156 (11,929)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el flujo neto
de efectivo usado en actividades de operación:

Depreciación de propiedades, planta y equipo 569,753 606,292
Provisión para cuentas de dudosa recuperación 41,406 90,006
Provisiones para beneficios definidos 51,499 23,738
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipos (360,099) -
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta diferido 105,794 (28,866)
Cambiosen el capital de trabajo:
(Aumento) en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (6,627,863) (2,813,629)

(Aumento) disminución en inventarios (3,357,682) 4,177,424
(Aumento) en otros activos (149,025) (52,583)
Aumento (disminución) en acreedores comerciales y Otras
cuentas por pagar 1,851,494 (6,806,916)

(Disminución) en impuestos corrientes (920,918) (993,070)
Pagos de beneficios definidos (469) (469)

Flujo neto de efectivo usado en actividades de operación (7,467,954) (5,810,002)

  
 

i

Ing. Carlos Goldbtedp V. Ing. Xavier Huerta E.   ¿María Zambrano

Gerente General Director Ejecutivo Contadora

Ver notas adjuntas.  
 



DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2010

1. Información General

La actividad principal de fa Compañía es la importación y comercialización de fi rtilizantes.

La Compañía es una sociedad anónima constituida el 30 de junio de 1993 en Ecuador, regulada por
la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 añose inscrita en el Registro
Guayaquil anotada en las fojas 17.726 a 17.742, número 2,012 del Registro Mer

El domicilio de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el can]

Mercantil del cantón
Cantil.

tón Guayaquil en la
dirección Av. Francisco de Orellana, edificio World Trade Center, piso 6, oficina 603.

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los de DELCORP$ .A. y su subsidiaria
ECUATORIANADE GRANOSS.A, (ECUAGRAN),constituida en Ecuador gn donde la Compañía
posee participación accionaria y poder de voto al 31 de diciembre del 2010 y 2009 del 77.77%.

La principal actividad de la compañía subsidiaria es la importación y comercialización de trigo para
las industrias molineras, servicio de muelle y portuarios de recepción, de,
cereales para la industria de granos en general.

pacho y ensilaje de

Las políticas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica DELCORPS.A.
en la preparación de sus estados financieros.

La Compañía está autorizada por la Subsecretaria de Puertos y Transporte Marítimo y Fluvial como
operador portuario en los puertos comerciales del estado, y autorizada por la Qapitanía de Guayaquil
como concesionaria de Zonas de Playas y Bahías para prestar servicio de muelle y desembarcadero.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía mantenía 195 y 139 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de lá
Compañía. .

Administración de la

La información relacionada con e) índice de inflación anual, publicada por el Banco Central del
Ecuadoren los tres últimos años, es como sigue:

Diciembre:
2010
2009
2008

Índice de
Inflación Anual

3.3%
4.3%

8.8% 
 



DELCORPS. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2. Resumendelas Principales Políticas Contables

2.1. Bases de Presentación

Los estados financieros consolidados de DELCORPS.A. y su subsidiaria cornprenden los estados

consolidados de situación financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transición , 31 de diciembre del
2009 y 31 de diciembre del 2010, los estados consolidados de resultado integfal, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera.

Conforme a la NIF 1, Adopción por Primera Vez de las Normas Internaciohales de Información
Financiera, aunque los primeros estados financieros consolidados preparado: de acuerdo con las

NIFson, en el caso de la Compañía, los correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del
2010,se han incorporados con fines comparativoslas cifras correspondientes p br el año terminadoel

31 de diciembre del 2009, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinación

de las cifras del año 2010. Esto ha requerido la preparación de un estado con
financiera de apertura a la fecha de transición, l de enero del 2009, preparado

en vigencia al 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros consolidados de DELCORPS.A.y su subsidiaria por

31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron preparados de acuerdo con No:
Contabilidad vigentes en dichos años, las cuales fueron consideradas co
contabilidad generalmente aceptados anteriores (PCGAanteriores), tal como

Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Informació:
preparación del estado consolidado de situación financiera de acuerdo a NIF]

diciembre del 2009. Los PCGAanteriores difieren en ciertos aspectos de las N|

Los estados consolidados de situación financiera de acuerdo con NIIF al
diciembre del 2009, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados pa

solidado de situación

de acuerdo a las NUF

los años terminadosel
mas Ecuatorianas de
mo los principios de
se define en la NITF 1

h Financiera, para la
al 1 de enero y 31 de

IF.

) de enero y 31 de

r la Administración de

la Compañía como parte del proceso de conversión a NIIF para el año terminfdo el 31 de diciembre

del 2010.

Las principales políticas contables aplicadas por la Compañía en la prep:

financieros consolidados se detallan a continuación. Tal como lo requiere la

ración de los estados

NIF 1, estas políticas

han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera

uniforme a todos los períodos que se presentan:

10 
 



DELCORPS. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.2. Bases de Preparación

Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en Dólares de| Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compañía y se han preparado partir de  os registros contable
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIFF) emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopción integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la si
DELCORPS.A. y su subsidiaria al 31 de diciembre del 2010, así como

vación financiera de
el resultado de sus

operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha.

La preparación de los estados financieros consolidados de acuerdo con N
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos ¡nh
económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y prg

TIF requiere que la
erentes a la actividad
sentación de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios contables críticos se detallan en la Nota 4.

2.3. Bases de Consolidación

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros d la Compañía y la
subsidiaria controlada por la Compañía. Todas las transacciones, saldas, ingresos y gastos
intragrupo son eliminados en la consolidación.

2.3.1. Subsidiarias

Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que DELCORPS.A.tiene el poder para gobernar las
políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividadep, lo que generalmente
presume una participación superior a la mitad de los derechosde voto.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el año se incluyen en el
estado consotidado de resultado integral desde la fecha de adquisición o hasta la fecha de vigencia de
la desincorporación, según sea el caso.

2.3.2. Participaciones no Controladoras

Lasparticipaciones no controladoras en las subsidiarias se identifican de mangra separada respecto a
la participación del Grupo. Lasparticipaciones no controladoras podrían ser Inicialmente medidas a
su valor razonable o como la parte proporcional de las participaciones np controladoras de los
activos netos identificables de la adquirida. La elección de ¡a base de mn se hará sobre lo
adquirido sobre una base sistemática. Posteriormente a la adquisición, el| valor en libros de las
participaciones no controladoras será el importe de dichas participaciones al| reconocimiento inicial
más la porción de las participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto
posterior. Elresultado integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aún si esto da
lugar a un saldo deficitario.

11 
 



DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos,| el efectivo en caja y
depósitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera,

2.4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financigros distintos de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no cotizan ed un mercado activo.
Surgen cuando la Compañía provee dinero, bienes o servicios directamente a ur] deudorsin intención
de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amprtizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar 4 corto plazo, que la
Compañía ha determinado queel cálculo del costo amortizado no presenta diferencia con respecto al
monto facturado, debido a que la transacción no tiene costos significativos asociados. 
La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una antigliedad de 180 días o más debido a que de la experienfia histórica establece
que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días no son recuperables.| Para las cuentas por
cobrar que presenten una antigiijedad de entre 90 y 180 días se reconocen provisiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados
incumplimiento de la contraparte y un análisis de la posición financiera actual

or experiencias de

e Ja contraparte.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasificanjen activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desdela fecha del estado de situación financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

2.5. Inventarios

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte menor.
Están valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito están
registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el pr]
menostodos los costos estimados de terminación y los gastos necesarios para

La Compañíarealiza una evaluación del valor neto realizable de los inventar
constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren sobre
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambiq
económicas,se procede a revertir el valor de la misma.

ecio de venta estimado
a venta.

os al final del período,
valorados. Cuando las
o cuando exista clara
en las circunstancias
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DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.6 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasific, An como mantenidos
para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operación de vehta y no mediante su
uso continuo. Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la
probable y el activo (o grupo de activos para su disposición) está disponible pal
en su estado actual. La Administración debe comprometerse con la ve:
reconocerse como una venta finalizada dentro del período de un año desdela fed

Cuando la Compañía se encuentra comprometida con un plan de venta que in
control en una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria sd

venta es altamente
fa la venta inmediata
ita, la cual debería
ha de clasificación,

olucra la pérdida de
n clasificados como

mantenidos para la venta cuando se cumplen los criterios desctitos anteriormente,
independientemente de si la Compañía va a retener una participación no contreladora en su antigua
subsidiaria después de la venta.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposición) clasificados como mantenidos
para la venta son valuados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los
costos de venta.

2.7. Propiedades, Planta y Equipos

2.7.1. Medición en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su fosto de adquisición o
construcción.  
El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la
ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia.
Adicionalmente, se considerará los costos por préstamos de la financiación diréctamente atribuibles a
la adquisición o construcción de activos que requieren de un período de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso O venta.

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la prodhctividad, capacidad o
eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento Se reconocen en los resultados|del período en que se
incurren.

2.7.2. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equigos de computación y
vehículos están registrados al costo menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor.
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DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.7.3. Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación

Posteriormente del reconocimiento inicial, terreno; edificios; planta de silos, eq

y máquinas y equipos están registrados a sus valores revaluados, que son sus y,
el momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y menos
acumuladas por deterioro del valor. Las revaluaciones se efectúan con suficie:
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habría cal
valores razonables al final de cada período.

ipos e instalaciones;
alores razonables, en

as posibles pérdidas
nte frecuencia, de tal
rulado utilizando los

Cualquier aumento en la revaluación de dichos activos se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluación de
equipos, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo previ

propiedades,planta y
amente reconocida en

resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminución previa.

Una disminución del valor en libros de la reevaluación de dichos activos €s re,
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la re
relacionado con una revaluación anterior de dicho activo.

El saldo de revaluación de terreno; edificios; planta de silos, equipos e instala
equipos incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reservase tran:

Bistrada en resultados
serva de revaluación

ciones; y máquinas y
retenidas, cuando se
fiere a medida queel

activo es utilizado por la Compañía. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la
diferencia entre la depreciación calculada según el valor revaluado del activo y]
costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluación]
no pasan por el resultado del período.

la calculada según su
a utilidades retenidas

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipos, sobre el impliesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizarán y revelarán de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las|Ganancias.

2.7.4, Método de depreciación y vidas útiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acierdo con el método de
línea recta. La vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan los principales elementos de propiedades, planta
útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

y equipos y las vidas

Años de vida útil estimada

 

Mínima Máxima

Edificios, planta de silos 54 95

Equipose instalaciones 35 35

Máquinas y equipos 11 20

Muebles y enseres 10 10

Equipos de computación 3 3

Vehículos 5 5
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DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.7.4. Método de depreciación y vidas útiles (continuación)

El terreno se registra de forma independiente de los edificios o instalacion
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida útil infinita y, por]
de depreciación.

Los activos en proceso y tránsito están registrados al costo de adquisición. La q
activos comienza cuando están en condiciones de uso,

2.7.5, Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o elretiro de activos se determinan como]

9
—

's que pueden estar
tanto, no son objeto

epreciación de estos

la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del período
en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuehtas correspondientes
cuando se produce la ventao elretiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluación es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.8. Activos Intangibles

2.8.1. Marca

La marca denomina FERTIANDINO adquirida en forma separada y usada por la Compañía en la
comercialización de sus productosestá registrada al costo,

La marca tiene vida útil indefinida y no se amortiza, pero se evalúan por deterioro anualmente y
cuando exista indicios de queel activo intangible puede estar deteriorado (Ver

2.8.2. Licencias de programa de computación

Nota 2.9.). Las licencias de programa de computación adquirido de forma separada están registradas al costo.

El activo intangible es de vida útil finita. La amortización del activo intankibie se cargará a los
resultados sobre su vida útil estimada de 3 años utilizando el método de lífica recta. La vida útil
estimada y el método de amortización serán revisados al final de cada añ
cualquier cambio enel estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.9. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de s]

por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin

D, siendo el efecto de

us activos tangibles e

determinar el alcance
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos ndeden alguna pérdida

de la pérdida por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe red
individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generad

uperable de un activo
ra de efectivo a la que

pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los
activos comunes son también asignados a Jas unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo pa
identificar una base de distribución razonable y consistente.

ra los cuales se puede
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DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.9. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles (continuación)

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles
sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o con mayor frecuen
indicación de que podría haberse deteriorado su valor,

para su uso deben ser
cia si existe cualquier

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menosel costo de] ventas y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son [descontados al valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valdraciones actuales del

mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el
no se han ajustados los estimadosde flujo de efectivo futuros.

activo para los cuales

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su

valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe

recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la

como una disminuciónen la revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o

pérdida por deterioro

unidad generadora de

efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor
en libros incrementado no excede el valor en libros que se habría calcul

reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora]
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automátic
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo

pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación.

2.10, Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor

ado si no se hubiera

de efectivo) en años

tamente en resultados,
caso el reverso de la

azonable, neto de los

costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecyentemente a su costo

amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los cost s de transacción) y el

valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el período del préstamo usandoel

método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del

estado de situación financiera.

2,11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros distintos a los

instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en unjmercado activo.
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DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.12. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuación)

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El gasto por|
 
tereses (incluyendo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo orfees utilizando el

los intereses implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan

interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando e
interés resultaría inmaterial.

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero pa
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términoscrediticios pre;

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivosc

utilizando la tasa de
reconocimiento del

a asegurar que todas
acordados.

prrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se
clasifican como pasivos nocorrientes.

2.12. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta par pagar corriente y el
impuestodiferido.

2,12.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas [de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
período.

2.12.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el [valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que podría ¿argar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicación en el período en el queel activo se realice o el pasivp se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en|la normativa tributaria,
la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos p en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado dell período, excepto en la
medida en quese relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los|resultados del período.
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DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.12.2. Impuestos diferidos (continuación)

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la|autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la
sus activos y pasivos como netos.

2.12.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestoscorrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o su
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integra! o directamente en el patrim
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del re
combinación de negocios,

2.13. Beneficios a Empleados

ntención de liquidar

y ser incluidos en el
feso que se reconoce
onio, en Cuyo caso el
Bistro inicial de una

2.13.1. Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificaci n por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales

realizadas al final de cada año. Las ganancias y pérdidas actuariales y los cbstos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente, sin aplicar ninguna banda de fluctuación.

2.13.2. Participación de trabajadores

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debedistribuir entre sus entpleados el 15% de las
utilidades líquidas o contables. Este beneficio es registrado con cargo a los reshltados del período en
que se devenga.

2.14, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valúan al valor razonable de la contraprestación cobrada o pbr cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía
pueda otorgar.

2.14.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser [registrados cuando se
cumplen todas y cada unade las siguientes condiciones:

+ La Compañía hatransferido al compradorlos riesgos y beneficios, de tipo $ignificativo, derivados
de la propiedad delos bienes;

+ La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión ¿oirriente de los bienes

vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre

los mismos;
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DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (cont

2.14.1. Venta de bienes (continuación)

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

inuación)

+ Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción; y

+ Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con
fiabilidad.

2.14.2. Ingresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los servicios.

2.15. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientelmente de la fecha en
que se haya reafizado el pago, y se registran en el período más cercano en el qu

2.16. Compensación de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los acti

se Conocen.

os y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentaciónsea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intenci
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de formasil
netos en las cuentas de resultados,

2.17. Activos Financieros

Todoslos activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero ba
condiciones requieren la entrega del activo durante un período que generalmer]
mercado correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable,
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor raz
los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
transacción se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos enl
amortizado o al valor razonable.

La Compañía clasifica sus activos financieros en Jas siguientes categorí.
mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. Lacla

[por una norma legal,
ón de liquidar por su
multánea se presentan

negociación cuando se
jo un contrato cuyas
te está regulado porel
más los costos de la
nable con cambios en
cuyos costos de la

su totalidad al costo

ás: activos financieros
sificación depende del 

clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimie: o inicial.
propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La imiertoinicial determina la
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DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.17.1. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financi
instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables y vencimientofijo, que

ros distintos de los
la administración de

la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compañía
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hast
categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable máslos q
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de lata;
menoscualquier deterioro (Ver Nota 2.17.3), reconociendo los ingresos porint
de acumulación efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquel
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situació
clasifican como activos corrientes.

2.17.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros distintos de los in
con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha d
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
incluyen deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar. (Ver Nota 2.4)

2.17.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

A su vencimiento, la

lostos de transacción.
sa de interés efectiva
reses sobre una base

los con vencimientos
n financiera, que se

strumentos derivados,
clasifican en activos

el estado de situación
y Cuentas por cobrar

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendp los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada período. Un activo financiero
estará deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo

donsecuencia de uno o
y ese evento o eventos

causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y del flujo de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del
colateral y las garantías, descontados a la tasa de interés efectiva original del aftivo financiero,

El valoren libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriord directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce,
de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar q
elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de la
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los can
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados,

a través de una cuenta
s de dudoso cobro, se
Ñ valores previamente
hbios en el importe en
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DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

2.17.4. Baja en cuentas de un activo financiero

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de rthanera sustancial los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la pi opiedad y continúa
reteniendoel control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación enel activo y la
obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si la Compañía reti

Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá

ene substancialmente

n préstamo colateral
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo sd transferido, la

por los ingresos recibidos,

2.18. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la com;

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.18.1. Pasivos financieros

Los instrumentosfinancieros se clasifican como pasivos financieros al valorr:
en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

pañía

financieros o como

zonable con cambios

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situación financiera,

2.18.2. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de lo;
incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el méto
efectiva.

2.18.3. Instrumentos de patrimonio

costos que se haya
y cualquier diferencia
el valor del reembolso,
lo de la tasa de interés

Uninstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie ur] interés residual en los
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos le patrimonio emitidos
por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos del emisión directos.

2.18.4. Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, son medidos ínicialme
neto de los costos dela transacción.

Otros pasivos financieros son medidos posteriormente al costo amortizado |
tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre url
efectivo.

nte al valor razonable,

sando el método de la
a base de rendimiento
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2.18.4. Otros pasivos financieros (continuación)

El método dela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo pér cobrar o por pagar
estimadosa lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adefuado, en un período

más corto) con el importe neto en libros del pasivo financiero.

2.18.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira:

las obligaciones de la Compañía.

2.19. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún no están en Vigencia

nj cancelan o cumplen

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no están en vigencia:

NIF Título

el Comité (CINUP)

Fecha de Vigencia
 

Enmienda a la NIF 1

Enmiendaa la NUF 3

Enmienda a la NIF 7

NIIF 9 (enmendadaen el 2010) Instrumentos financieros

Enmienda a la NIC 1 Presentación de estados financieros

NIC 24(revisada en 2009)

Enmiendaa la NIC 27

Enmienda a Ja NIC 32

Enmienda a la NIC 34

Enmienda a la CINHF 13

Enmienda a la CINJTF 14

CINIIF 19 Cancelación de pasivos financieros con instrumento de patrimonio

Adopción por primera vez de las NIF

Combinación de negocios

Revelaciones — transferencias de activos financieros

Revelaciones de partes relacionadas

Estados financieros consolidados y separados

Clasificación de emisión de derechos

Información financiera intermedia

Programa de fidelización de clientes

Pagosanticipados de requerimiento de fondo mínimos

1 de enero del 2011

1 de julio del 2010

1 de julio del 2011

1 de cnero del 2013

1 de enero del 2011

l de encro del 2011

1 de julio del 2010

L de febrero del 2010

1 de enero del 2011

1 de enero del 2011

1 de enero del 2011

1 de julia del 2010

La Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e adosPiancieros y estima que
la adopción de las mismas no tendrá un impacto significativo en los estadosfi
en que se apliquen por primera vez.

3. Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informac

De acuerdo con la Resolución No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia dq
noviembre del 2008, todas las compañías y los entes sujetos y regulados por
Valores, así como todas las compañías que ejerzan actividades de audi
presentar sus estados financieros del período que se inicie a partir del 1 de ene
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE). Conforme]

ancieros en el período

ón Financiera

Compañías del 20 de
a Ley de Mercados de
oría externa, deberán
ro del 2010 de acuerdo
a la aplicación de esta

Resolución, la Compañía adoptó la presentación de sus estados financieros del año 2010 de acuerdo
con las NITF.
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3. Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera
(continuación)

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compañía]

financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A pan

2010, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo con NI

preparó sus estados

tir del 1 de enero del
F.

Por lo antes expuesto, la Compañía definió como su período de transición a ls NIIF el año 2009,

estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero del
2009.

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de|Contabilidad que se

encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros colrespondientes al año

2009:

» Cambiosen las políticas contables,criterios de valoración y forma de presentación de los estados
financieros,

+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y

+ Unincrementosignificativo de la información incluida en las notas a los est dos financieros

La exención adoptada por la Compañía en la fecha de transición a las NIT en relación con las
exenciones permitidas a la aplicación retroactiva de las NHF esla siguiente:

Los elementos de propiedades, planta y equipos (terreno; edificios; plant

instalaciones; y máquinas y equipos) se han valorados en la fecha de tr
razonable, y utilizar este valor razonable comoel costo atribuido a esa fecha,
avalúo efectuado por perito independiente en diciembre del 2008, determi
nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinar

remanentes. Para el resto de los elementos de propiedades, planta y equi
considerado el costo depreciado a la fecha de transición.

a de silos, equipos e

ansición por su valor
ilizando como base el
nando de esta forma
mM nuevas vidas útiles
pos, la Compañía ha

 
3.1. Conciliación entre NIFF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificad ión del impacto de la

transición a las NITF sobrela situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente

informadospor la Compañía:
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3.1.1. Conciliación del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009

Perfodo de Transición año 2009

Ref. 1 de Enero 31 de Diciembre

US Dólares)

Patrimonio de acuerdo a NEC 92,221 177,187

Ajustes porla conversión a NIE:

Provisión para cuentas dudosas (a) 7,837) (127,843)

Valoración de los inventarios al valor neto realizable (b) 57,852) -

Cambiosde vida útiles de las propiedades, planta y equipos (c) 5,848,814 5,430,817

Costo atribuido de propiedades, planta y equipos (d) (3,162,668) (3,062,668)

Deterioro en el valor de los activos (0) (199,489) (399,489)

Eliminación de la amortización de la marca (e) 829,802 404,802

Medición al costo amortizado de obligaciones y títularización (1m 210,950 (42,838)

Incremento de la obligación por beneficios definidos (2) 270,510) (294,247)

Reconocimiento de impuestos diferidos (h) 856,394 885,260

Corrección de errores:

Retencionesen la fuente de impuesto a la renta caducadas 267,417) (180,663)

Impuesto a la salida de divivas incluidos en inventarios (85,202) (85,202)

Bajas de inventarios, seguros y propiedades, planta y equipos 203,427) (203,427)

Amortización de las mejoras en propiedades arrendadas y publicidad (79,086) (49,492)

Valuación de inversiones en acciones al costo, aplicado previamente el valor patrimomal proporcional ___M117,223) (117,223)

Total ajustes 2,165249 2,157,787

Eliminación en consolidación (1,858,034) (1,873,382)

Total [307218 284,405

Patrimoniode acuerdo a NIF 436, 461,592

24 
 



DELCORPS,A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

3.1.1. Conciliación del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (fontinuación)

A continuación se explica en forma resumida Jos ajustes por la conversión a NIF:

i. Sin efectos en el patrimonio (reclasificaciones entre activos y/o pasivos)

La Administración de la Compañía efectuó las siguientes SANO en el estado de
situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

 

Saldos ul
Presentación Presentación 31 de diciembr 1 de enero

Partidas bajo NEC bajo NUF 2009 2009
ls Dolares)

Impuestos por cobrar Incluido en cuentas por Separado en la cuenta activos
cobrar por impuestos corrientes 1,383,881 3,440,685

Seguros Incluido en gastos Incluidos en la cuenta otros
anticipados activos 130,048 149,439

Inversiones en acciones Incluidos en inversiones Incluido en la cuenta otros
activos financieros 456,730 456,730

Fondo de reserva del incluidos en Otros activos  Separado en la cuenta otros
fideicomiso de titularización activos financieros 756,112 -

Marca de producto adquirida Incluidos en cargos Incluido en la cuenta activos
diferidos intangibles 1,095, 198| 1,170,198

Mejoras en propiedades Incluidos en cargos )mclido en la Cuenta
arrendadas diferidos propiedades, planta y equipos 71,582 122,519

Costa de emisión de Incluidos en cargos incluido en la cuenta
obligaciones y descuento en diferidos préstamos
venta de obligaciones 1,106,02: 156,979

Impuesto por pagar e impuesto Incluido en cuentas por Separado en la cuenta pasivos
ala senta pagar y gastos acumulados por impuestos corrientes 223,768 113,190

Provisión para jubilación y Incluidos en otros pasivos Separado en la cuenta
desahucio a largo plazo obligación por beneficios

definidos 59,61 60,086

Intereses por pagar Incluido en gastos fncfuido como parte de (a
acumulados cuenta vencimentos corrientes

de las obligaciones 235,08] 160,840

Participación trabajadores y Incluido en gastos Incluido en la cuenta
beneficios sociales acumulados acreedores comerciales y otras

cuehtas por pagar 125,788 219,074

ii. Con efecto en el patrimonio

a) Provisión para cuentas dudosas

Laprovisión estaba influida por disposiciones tributarias, pero según las NIIF refleja una estimación
razonable de la incobrabilidad de las cuentas por cobrar. Los efectos del cambio fueron una
disminución de los saldos de cuentas por cobrar y utilidades retenidas en US$37,837 y US$127,843
al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009, respectivamente.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (conti

3.1.1. Conciliación de) patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009

b) Valoración de los inventarios al valor neto realizable

Los inventarios estaban valuados al costo o mercado, el menor bajo las NEC.
valuación al costo o al valor neto realizable, el menor. Los efectos del
disminución de los saldos de inventarios y utilidades retenidas en US$57,852 al

c) Cambios de vida útiles de propiedades, planta y equipos

La depreciación estaba influida por disposiciones tributarias, pero según
estimación razonable dela vida útil de los activos. Los ajustes retrospectivam
determinación de las nuevas vidas útiles remanentes en base a estudio efed
independiente en diciembre del 2008, han aumentado los saldos de propiedade
utilidades retenidas en US$5,348,814 y US$5,430,817 al 1 de enero y 31 del
respectivamente,

d) Costo atribuido de propiedades, planta y equipos

Lapolítica contable adoptada por la Compañía en la fecha de transición a las
las exenciones permitidas para la valoración de terreno; edificios; planta
instalaciones; y máquinas y equipos, se han valorados por su valor razor]
atribuido a esa fecha, utilizando como base el avalúo efectuado por un pe
diciembre del 2008. Los efectos de este cambio originaron una disminuc:
propiedades, planta y equipos y utilidades retenidas por US$3,062,668 al
diciembre del 2009.

€) Deterioro en el valor de los activos

nuación)

(continuación)

Las NIIF requiere la
cambio fueron una
de enero del 2009.

las NIF refleja una
nte por la revisión y
tuado por un perito
Ss, planta y equipos y
diciembre del 2009,

NIF en relación con
de silos, equipos e
able, como el costo

rito independiente en
ón en los saldos de
1 de enero y 31 de

Bajo NEC, existe una normativa específica sobre la metodología a aplicar, similar a las NIF, para
calcular la prueba de deterioro en el valor de los activos, por lo que la Q
aplicando. Bajo NHF, se compara el importe recuperable del activo y el valor

ompañía no la venía
heto contable en libros

del mismo, y en caso de que este último sea superior se procede a registrar un|gasto por deterioro en
el valor de los activos por el importe de la diferencia. La Administración de a Compañía que tiene
influencia significativa en la asociada decidió que la misma deje de operar y neta inactiva por

ulestrategia de negocio. Consecuentemente, la asociada no generará flujos fi luros de efectivo, Esta
situación ha disminuido los saldos de las inversiones en asociada y su préstamo por cobrar a largo
plazo y utilidades retenidas en US$399,489 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009,

e) Eliminación de la amortización de la marca

Bajo NEC,el costo de la marca fue amortizado de acuerdo con el métod: o de línea recta en un
período de 20 años. La empresa considera que la marca tiene una vida útil indefinida, debido a que
no existe un límite previsible del período a lo largo del cual el activo se espg
de flujos netos de efectivo para la empresa. Bajo NIUIF, la marca con vid
amortizada y es medida al costo menos pérdida por deterioro de valor anu
momento en el que exista un indicio de que el activo pueda haberse deteriorad

ra que genere entradas

A útil indefinida no es
almente y en cualquier
o su valor.
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3.1.1. Conciliación del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (fontinuación)

e) Eliminación de la amortización de la marca (continuación)

El efecto de la eliminación de la amortización de la marca desde la fecha di P adquisición fue un
aumento en los saldos de la marca y utilidades retenidas en US$329,802 y US$404,802 al 1 de enero

y 31 de diciembre del 2009,respectivamente.

f) Mediciónal costo amortizado de obligacionesy titularización

De acuerdo con normas contables ecuatorianas los costos de transacción se registraban como activos
y se amortizaban durante la vida del instrumento financiero en línea recta. De acuerdo con la NIF
se registran neto del pasivo financiero medido al costo amortizado y se recon
resultado durante la vida del instrumento financiero con el método de la tasa de
situación ha disminuido el saldo de pasivos financieros y aumentado el saldo
en US210,950 al 1 de enero del 2009 y ha aumentado el saldo del pasivofina:
saldo de utilidades retenidas en US$42,838 al 31 de diciembre del 2009.

8) Incrementode la obligación por beneficios definidos

Las provisiones para jubilación y desahucio estaban reconocidas en una porció
reserva matemática. Las NIF requieren el reconocimiento de estas provisio:

locen en el estado de
interés efectiva, Esta

de utilidades retenidas
niciero y disminuidoel

11 del valor actual de la
pes por el monto total

del valor actual de la reserva matemática, determinado por un actuario independiente. Los efectos de
este cambio fueron un aumentado en el saldo de obligación de benefi ios definidos y una
disminución en utilidades retenidas por US$270,510 y US$294,247 al 1 de entro y 31 de diciembre
del 2009,respectivamente.

h) Reconocimiento de impuesto diferido

Las normas contables ecuatorianas establecen que el impuesto a la renta se re
base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y
estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuesti
diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su va
adicionalmente al registro del impuesto a la renta corriente requieren el recong
diferidos usando el método del pasivo basado en el estado de situación finanq
al cálculo de las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo q

han originado la determinación de diferencias temporarias que fueron regis

Bístre en función de fa
no requieren que los
s diferidos, sobre las
or contable. Las NIF
cimiento de impuestos
iera que está orientada
un pasivo y su valor

adas como activo por
contable. Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos generados por dascom de las NIIF,

impuestos diferidos.

Los efectos fueron el registro de un activo por impuestos diferidos y un aumento en las utilidades
retenidas por US$856,394 y US$885,260 al 1 de enero y 31 de diciembre del 2009, respectivamente.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

3.1.1. Conciliación del patrimonioal 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 (fontinuación)

Un resumendelas diferencias temporarias es como sigue:

1 de Enero 31 de Diciembre
2009 2009

(US Dólares)

Diferencias temporarias:  

 

    

    

n Provisión para cuentas dudosas 37,837 127,843

Valoración de los inventario al valor neto realizable 57,852 -

E Deterioro de propiedades, planta y equipos 3,115,701 3,073,506

Eliminación de la amortización de la marca (329,802) (404,802)

A Medición al costo amortizado de obligacionesy titularización (210,95h) 42,838
Provisión de jubilación patronal 202,7 222,145

|| Provisión de desahucio 67,7 72,102

Otros:

" Pérdidas tributarias 407,404

a 3,425,57, 3,541,036

Tasa neta utilizada para el cálculo del impuesto diferido 25% 25%

a Activo por impuestos diferidos 856,394 885,260

A 3.1.2. Conciliación del resultado integral por el año terminadoel 31 de diciembre del 2009,

31 de Diciembre

mn 2009
a fUS Ditares)

Resultado de acuerdo a NEC 82,287

a Ajustes porla conversión a NILE:
Provisión para cuentas dudosas (a) (90,006)

a Valuación de los inventarios al valor neto realizable (b) 57,852
Cambiosde vida útiles de las propiedades, planta y equipos (0) 82,003

o Eliminación de la amortización de la marca (1 75,000
Medición al costo amortizado de obligacionesy titularización (e) (253,788)

m Reconocimiento del gasto por beneficios definidos (1) (23,737)

Reconocimiento de un gasto por impuestosdiferidos (8) 23,866
Mm Otros 29,594

Total ajustes (94,216)

Mi Resultadointegral de acuerdo a NIF (11,929)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados(contin vación)

3.1.2, Conciliación del resultado integral por el año terminadoel 31 de diciembre del 2009.
(continuación)

TA continuación se explica en forma resumida los ajustes por la conversión a NIIF:

i. Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre ingresos, costos y gastos)]

La Administración de la Compañía efectuó las siguientes reclasificacion
resultado integral, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

es en el estado de

 

Presentación Presentación 31 de diciembre

Partidas bajo NEC bajo NIIE 2009
(US Dólaresj

Costos financieros, honorarios por
asesoría administrativa, intereses
ganados y otros neto Después de la utilidad de operaciones Despuésde utilidad bruta (1,866,169)

Participación trabajadores Después de la utilidad antes de Dentro del costo de ventas, gastps
participación e impuesto de ventas y administración (57,109)

lí. Con efecto en resultados

a) Provisión para cuentas dudosas

Con la aplicación de las NITF, la Compañía reconoció una provisión para[cuentas dudosas por
US$90,006,

b) Valuación de los inventarios al valor neto realizable

inventarios al valor neto realizable a la fecha de transición (1 de enero del 2 ) de US$57,852, los
Con la aplicación de las NIIF, la Compañía elimino del costo de 20) valuación de los

cuales fueron vendidos durante el 2009,

c) Cambios de vida útiles de tas propiedades, planta y equipos

La depreciación estaba influida por disposiciones tributarias, pero según|las NIIF refleja una
estimación razonable de la vida útil de los activos. Este cambio origino un mgnor cargo a resultados
por concepto de depreciación por US$82,003.

d) Eliminación de la amortización de la marca

Bajo NIHF, la marca con vida útil indefinida no se amortiza y se mide por pon La Compañía
eliminó el cargo de la amortización reconocido bajo NEC por US$75,000.

€) Medición al costos amortizado de obligaciones y titularización

Con aplicación de las NJIF, la Compañía reconoció un gasto de amortización de los costos de
transacción de US$253,788.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

3.1.2, Conciliación del resultado integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2009.
(continuación)

f) Reconocimiento del gasto por beneficios definidos

Con la aplicación de las NITF, la Compañía reconoció las provisiones de jubila
no había sido registrada bajo NEC, determinado por un actuario independí

ión y desahucio que
nte en la fecha de

transición. El efecto deesta situación fue un mayor cargo a los resultados por US$23,737.

£) Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos

Los efectos de la aplicación de NIF implica el registro de US$28,866 en el
deferidos

3.1.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el año

gasto por impuestos

terminado el 31 de

 

 

 

diciembre del 2009:

Ajustes por

De acuerdo la conversión

a NEC a NUF NIUE

Flujos de efectivo usado en actividades de operación (5,384,630) (425,372) (5,810,002)

Flujos de efectivo usado en actividades de inversión (1,185,508) 1,059,566 (125,942)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiación 6,616,419 (944,910) 5,971,509

Aumentoneto en efectivo y equivalentes de efectivo 46,281 10,716) 35,565

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año 459,181 16,976) 442,205

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 505,462 27,692) 477,770
 

Noexisten otras diferencias significativas entre el estado de flujo de efectiv
NIFy el presentado según las NEC

4. Estimaciones y Juicios Contables Críticos

presentado según las

Enla aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se descifiben en la Nota 2.2, la
Administración debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes.
Losresultados reales podrían diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión
afecta tanto al período actual comoa períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contablescríticos que la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

Administración de la
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

4.1. Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere nedesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos acti
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una es
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
perteneceel activo.

Determinarsi los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en
generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía

Vos hubieran sufrido
imación del importe
flujos de efectivo de
le efectivo a la que

uso de las unidades
determine los flujos

de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efgctivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisión por pérdida por deterioro porla diferencia, con cargola resultados. 

entando el valor del
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores so revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incre
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo
haberse reconocido la pérdida pordeterioro.

4.2. Beneficios a Empleados

El costo de beneficios definidos por planes de jubilación patronal y bonificac

hubiera tenido de no

ón por desahucio, así
comoel valor actual de la obligación se determina mediante evaluaciones Ardodns La evaluación
actuarial implica hacer suposiciones acerca de los tipos de descuento, los futur
la tasa de mortalidad y los futuros aumentos de pensiones. Todos los supuestos]
fecha del estado de situación financiera. En la determinación de la tasa de de
las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno publicado por el Banc
Latasa de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del país, de disponibi

El futuro aumento de los sueldos y las pensiones se basan en los aumentos pre
las tasas de inflación para el país. Más detalle de las hipótesis utilizadas se des

5. Efectivo y Equivalente de efectivo

s aumentossaláriales,
son revisados en cada
scuento se consideran
bp Central del Ecuador.
idad pública.

istos para el futuro de
ribe en la Nota 16.

Efectivo y equivalente de efectivo como se muestra en el estado de flujo [de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadasen el estado de situación financiera de la siguiente manera:

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dólares)

Efectivo y bancos 934,412 509,462 442,205

Sobregiro bancario (Nota 13) - (2/,692) -

934,412 471,770 442,205
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6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente:

 

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dólares)

Deudores comerciales:

Clientes 9,471,885 5,691,364 5,594,554
Provisión para cuentas dudosas (205,438) (164,032) (74,026)

Subtotal 9,266,447 5,527,33 5,520,528
Otras cuentas por cobrar:

Accionista (Nota 24) 1,172,389 1,450,06 -

Compañías relacionadas (Nota 24) 2,885,348 44,338 62,966

Anticipos a proveedores 8,691 12,525 13,165
Fideicomiso Primera Titularización de Flujos

Delcorp 401,086 247,25P -

Fideicomiso de Flujos de Emisión de Obligaciones
Ecuagran 110,278 - -

Funcionarios y empleados 165,573 l mae 90,427
Otras 141,894 54,28 37,450

4,885,259 1,925,842 204,008
14,151,706 7,453,176 5,724,536
 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de fertilizante
almacenaje, con plazo de hasta 45 días y sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionista representan préstamos con vencimientosen
diciembre del 2011, y no generan interés.

s, trigo y servicios de

octubre, noviembre y

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas representan principalmente préstamos por US$2.4
millones y venta de vehículos por US$474,827 con vencimiento en diciembre del 2011 y no generan
interés.

Fideicomiso Primera Titularización de Flujos Delcorp representan exceso de[ flujos de fondos a los
montos requeridos por el Fideicomiso para cubrir pasivos a los inversionistas, los cuales fueron
reintegrados por el Fideicomiso a la Compañía en enero del 2011.

Fideicomiso de Flujos Emisión de Obligaciones Ecuagran S.A. representa dobros recibidos por el
Fideicomiso proveniente de los servicios prestados por ta Compariía a dos clfentes, los cuales serán
aplicados al vencimiento de los dividendos.

La Compañía no mantiene ninguna garantía u otras mejoras crediticias sobrelestos saldos ni tiene el
derecho legal de compensarlo contra ningún saldo adeudado por la Compañíaja la contraparte
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6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación)

Undetalle de la antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es comosigue:

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dólares)

t - 30 1,420,864 462,180 826.816

31 - 60 123,316 814,143 272,622

61 - 90 96,992 PEO! 99,990

9 -180 119,472 162,18 179,593

181 - 360 38,190 50,194 28,625

360 en adelante 62,227 126,86 111,767

LSGLO61 1,635,993 LS19413
Antigiedad promedio (días) 58 66 59
 

Los movimientos de la cuenta “Provisión para cuentas dudosas”fueron como siguen:

2010 2009
(US Dálares)

Saldo al principio del año 164,032 74,026

Provisión con cargo a resultados 41,406 90,006
Saldo al final del año 205,438 164,032

7. Otros Activos Financieros

Losotros activos financieros consistían de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de enero

2010 2009 2009
 

(US Dólarés)

Activos financieros medidosal costo amortizado:

 

 

 

Fondode reserva 825,000 756,112 -

Funcionarios y empleados 302,605 - -
Acciones:
Inversiones Ecuatorianas Invegran S.A. 179,182 179,182 179,182

Electroquil S.A. 4,381 4,381 4,38]

1,311,168 939,475 183,563

Clasificación:
Corriente 55,564 - -
Nocorriente 1,255,604 9391675 183,563

1,311,168 9391675 183,563
 

Fondodereserva representa la retención del 100% del próximo dividendo sobre los fondos recibidos
por el fideicomiso por los valores efectivamente colocados, para garantizar la titularización de flujos
futuros de fondos (Ver Nota 25).  
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

7, Otros Activos Financieros (continuación)

Funcionarios y empleados representan préstamos para plan vivienda, con ventimientos mensuales
hasta octubre del 2017, de los cuales US$241,478 generan interés del 5%.

Las acciones representan una participación del 15.8% y 0,007% en Inversiones Ecuatorianas
Invegran S.A. y Electroquil S.A., respectivamente, entidades no cotizadas.

$. Inventarios

Losinventarios consistían de lo siguiente:

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dolares)

Fertilizantes 12,104,818 6,788,615 10,742,878
Trigo 1,875,060 E 2,459

Materiales y repuestos 196,205 162,150 203,383
En tránsito 2,701,667 6,535,96B 6,571,999

16,877,750 13,486,728 17,520,719
 

Durante el 2010, el costo de los inventarios reconocido como gastos e inclhidos en el “costo de
ventas” fueron US$ 75.3 millones (US$ 49,4 millones en el 2009)

La Compañía espera recuperar los inventarios en los 90 días posteriores a la fecha del estado de
situación financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2010, los inventarios de fertilizantes por US$7.4 milidnes (US$4.2 millones
en el 2009) están asignados en garantía de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 13) y
US$2,1 millones (US$4.5 millones en el 2009) están asignados en garantía al|“Fideicomiso Primera
Titularización de Flujos Delcorp”a través de un fideicomiso (Ver Nota 25)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no existen inventarios valuados a valor razonable menos los
gastos de venta.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

9. Otros Activos

Losotros activos consistían de lo siguiente:

 

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dólares)

Gastos pagados poranticipados:
Seguros 216,575 96,751 116,146

Arriendos 62,500 -

Depósitos en garantía 40,646 2,496 5,801

319,721 99,25. 121,947

Clasificación:
Corriente 279,075 96,75 116,146

Nocorriente 40,646 2,496 5,801

319,721 99,258 121,947
 

10, Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

Unresumendeactivos clasificados como mantenidos para la venta fue comosigue:

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dólares)

Terreno 3,900,000 - -
Edificios, netos 244,560 - -

Máquinas y equipos, neto 1,036,125 - -

5,180,685 . -
 

El 2 de septiembre del 2010, la Compañía compró a su accionista mayoritario ¡Gad Goldstein Valdez
y cónyuge un terreno exclusivamente con el propósito de su posterior venta por US$3.9 millones

(Ver Nota 26.2.). El precio del terreno fue cancelado con cuentas por cobrar ofiginada por préstamos

efectuados por la Compañía al accionista por US$895,740, transferencia bancaria por US$104,260 y
sustitución de deudor de un préstamo hipotecario otorgado por el Banco Promerica por US$2.9
millones, mediante la aceptación por parte del banco de la transferencia de dominio del terreno a
favor de la Compañía.  
 



DELCORPS, A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

10. Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta (continuación)

Al 31 de diciembre del 2010, el terreno avaluado en US$3 millones está asighado en garantía de

obligaciones de la Compañía (Ver Nota 13) y de los cónyuges Gad Goldstein Valdez y María Beatriz
Alcívar Pino, El terreno respalda préstamo bancario bajo la figura de hipoteca. La Compañía no está
autorizada a pignorar este activo como garantía para otros préstamos ni pára venderlos a otra
compañía.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía tiene la intención de vender un eflificio y máquinas y
equipos ya no utilizados, cuyo valor en libros a esa fecha asciende a US$244,560 y US$1,036,125,

respectivamente (Ver Nota 26.2.), en el transcurso de los próximos 5 meses. Las propiedades,planta
y equiposeran previamente utilizadas como oficinas administrativas y mezcla de fertilizantes. No se

ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento dela reclasificación de las propiedades,
planta y equipos como mantenido para la venta ni al 31 de diciembre de 20]0,

Al 31 de diciembre del 2010, máquinas y equipos por US$516,179 están asignados en garantía al
“Fideicomiso Primera Titularización de Flujos Delcorp” a través de un fideicomtiso (Ver Nota 25)

11. Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos consistían de lo siguiente:

 

 

 

 

 

31 de diciembre L de enero
2010 2009 2009

tUS Dólares)

Costo o valuación 22,750,527 22,662,415 22,601,569

Depreciación acumulada y deterioro (6,034,201) (6,553,850) (5,998,523)

16,716,326 16,108,565 16,603,046

Clasificación:
Terreno 7,765,540 7,765,540 2,765,540
Edificios 825,699 941,400 954,057
Mejoras en propiedades arrendadas - 10,389 54,235
Planta de silos, equipose instalaciones 6,171,055 6,022,249 6,271,050

Máquinas y equipos 161,985 906,049 979,122
Muebles y enseres 62,764 75,1125 97,794
Equipos de computación 50,224 37,424 44,734
Vehículos 560,312 202,321 380,526

En proceso 1,118,747 148,218 55,988

16,716,326 16,108,965 16,603,046
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11. Propiedades, Planta y Equipos (continuación)

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

 

 

 
 

 

 

Pianta de SHos.
Mejorar en Fquipore Mágulnaay

Terreno nl Pálfición Propiedades Iralalaciones equipos al Muehlen y Equipos de
Valor 8 Valor Arrendadar al Valor Valor Easeren Computación pehículos hn peoceno

Razonable Ruzonable al Costo, Razonable Razonabie mó Costo, al Como Costo Él Conto, Total
USDala

Costo o valuación:

Saldos al | de enero del 2009 7,765,590 1,094,427 159,576 10,821,908 1,158,184 509,847 124,942 19.156 55.989 22.60 569

Adiciones - 13.200 - 4.094 4.316 16,691 1,842 92,229 132,192

Ventas y / e relsos. (8,671) (08.670 (1,585) (4,414) 41.417) 16,184) . (11,46)

Saldos al 41 de diciembre <del 2009 7,765,540 1,098,954 120,907 10,821,908 4,160,697 $09 (69 140,216 (94.814 148.218 22 662,415

Adiciones - - - 43107 401,548 23,948 41,187 199,449 1,498,531 2,468,970

Ventas y /0 reuros - mm (120,909) , . 1907) (3.361) ($28,400) - (754,48)
Reclasificación come mantenido

para la venta - 271016) + (1290652) (64,842) - - (1,526,510)
Transferencias - 135,156 - 392,845 . - (528,001) .

Saldos al 31 de diciembre des 2010. 7768540 362317 - 11,221,060 171589 467,388 176,042 POBRO) L1N8748 22750527

Planta de bllos
Mejoras en Kaquipos e Méguinas y

Edificios Propiedades Aontalaciones equipos nl Musebien y Equipo de
al Valor Arrendudas al Valor Valor hnaeres. Computación Vehículos.

Razonable sl Costo Razoonble Ruzorvble, al Costo al Coro al Costo, "Final
GUSpala

Depreciación acumulada y
deterioro:

Saldos al 3 de enero del 2009 1140,370) 1105.41) (4,552.859) (179,062) (412,059 (80,208) 528.60) (5.998,20)

Gastos por depreciación (18,718) (43,896) (248,800) (75,582) (04570) (21320) 171.906) (606,202)

Ventas y/o retiros. 1,534 1.677 - . 1,579 1,2% 7944 50,965

Saldos al 3) de diciembre del 2009 4157,554) (110,564) (4,801,659) (254,644) (44,044) (102,792) (692,591) 16.55.8501—

Gartos por depreciación (13,242) 13,162) (248,48) (826,427) (19,077) (27,146) N132,381) (56075)
Ventas y/o Fetros 7722 113,726 . - 614 2,121 619,393 743,57

Reclamficación como mantenulo.

patafa venta 26,456 - - 271,467 47,903 - - 45,826

Saldos al 41 de dictembre del 2010 A _— (5,050,007) 109,604) (404,604) UZTATD_ [(205550)— _ (6042007
 

11.1. Aplicación del Costo Atribuido

Al 1 de enero del 2009, los valores razonables utilizados como costo atribyido para propiedades,
planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado según las NEC anferiores se muestran a

 

 

continuación:

1 de enerp del 2009

Ajuste

Saldo según al valor Costo
NECanteriores razonable atribuido

(US Dplares)

Terreno 7,712,500 $3,040 7,765,540

Edificios 1,052,095 (98,038) 954,057

Planta de silos, equipo e instalaciones 4,220,965 2,050,084 6,271,049

Máquinas y equipos 698.062 2$1,060 979,122

13,683,622 2,286,146 15,969,768
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11.2. Activos en Garantías

Al 31 de diciembre del 2010, los activos en proceso representan compras de poficinas por US$1,Í
millones, los cuales están asignados en garantía a favor de un proveedor local (Ver Nota 13) y en el
2009, terreno y equipos avaluados en US$7,7 millones y US$550,000, respectivamente, estaban
asignados en garantía de préstamos a favor de bancos locales (Ver Nota 13). Fl terreno respaldaba
préstamos bancarios bajo la figura de hipoteca.

12. Activos Intangibles

Al 31 diciembre del 2010,los activos intangibles consistían de lo siguiente:

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dólares,

Marca 1,500,000 1,500,001 1,500,000

Licencias de programas de computación, en proceso de

implementación 177,471 E -
1,677,471 1,500,000 1,500,000
 

12.1. Activos Intangibles con Vida Útil Indefinida

La Compañía posee la marca FERTIANDINO para la comercialización de suf productos, Al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, el saldo en libro de la marca asciende a US$1.5 millones. La Compañía
considera que la marca tiene una vida útil indefinida sobre la base de un análisis de su participación
en el mercado del 20% y que no existe un límite previsible al período a lo largo del cual la marca se
espera que genere entradas de flujos netos de efectivo para la Compañía.

13. Préstamos

Los préstamos consistían de lo siguiente:

 

 

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dólares)

Nogarantizados - al costo amortizado:

Sobregiro bancario - 27,692 -

Préstamo de compañía relacionada (Nota 24) 345,923 378,825 365,952

Letras de cambio 750,000 2,050,000 ÓN
1,095,923 2,456,917 365,952

Garantizados- al costo amortizado:
Titularización de flujos futuros de fondo 6,188,910 8,169,166 -

Emisión de obligaciones al portador 12,258,854 2,886,538 5,314,978

Préstamos bancarios 8,242,534 4,763,)82 6,679,994

Proveedorlocal $81,473 - -

27,271,771 15,818,186 11,994,972

Clasificación:
Corriente 12,756,458 7434. p12 6,924,683
Nocorriente 15,611,236 10,841,D91 5,436,241

28,367,694 18,275,B03 12,360,924
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13. Préstamos (continuación)

Resumen de acuerdos de los préstamos:

  

 

Tasa efectiva Tasa 31 di e
Tipo de Tipo de

Acreedor préstamos amortización 2010 2009 2010 2009 Plazd hasta 210 2009
TUS Dólares]

Préstamo compañía relacionada
Inverstones Ecuatorianas Invegran S,A. Sobre firma. Al vencimiento 671% 671% 65% 65% Dic-0p 345,923 378,825

Letras de cambio:

Industrias Guapán S.A Letras de cambio Af vencimiento - 9,50% - 9.50% Mar P010 . 1,400,000

Maybrook Enterprise Inc de Panamá Letras de cambio Al vencimiento - 880% . 880% Mar 2010 - 750.000

FuroramObras y Proyectos S A Letras de cambio Al vencimiento 935% - 9,35% - Mar [2011 600,000 -

Factor Logros de Ecuador $ A. Letras de cambio Al vencimiento 975% - 9 75% - Mar [2011 150,000
750,000 2.050.000

Titularización de flujos futuros de fondo:

Primera titularización Titularización Primestral 14.57% 14.30% £% 8% Ene (2014 6,188,910 8,169,066

 

Emisión de obligaciones;
831% y

Primera emisión Obligación “Trimestral 10.62% 10620 7% y8% 7% Sep [2014 6,270,592 494,880

Segunda emisión Obligación Trimestral 13,20% 13.20% 7% 7% Abr|2012 1,550,555 2,191,658

Tercera emisión Obiigación Trimestral 14,60% - 8% - Nov 2014 4,499,707 -

12,258,854 2

Préstamos bancarios:
Banco Pichincha CA. Prendarm A] vencimiento 10,19% 10 199% 974% 974% Abr|2011 636,146 539,576

Banco Promerica $ A. Prendaro A) vencimiento 9,13% 933% 904% 907% Mar 2011 3,841,662 1,188,349

Banco Promerica $ A. Hipotecario Mensual 9 33% - 8.95% - Jun/2015 2,794,391 -

Banco Bolivariano C A Prendaro Al vencimiento 9,43% - 8 92% > Sep| 2011 970,235 -

Banco Internacional S.A Hipotecario Trimestral - 11.83% - 11.34% Drc| 2010 - 2,488,864
BancoProdubanco S A Hipotecaria Mensual - 996% - 9.50% Sepj 2010 - 429,328

Banco Produbanco S.A, Hipotecario Mensual - 10.56% - 10.21%Sepj 2010 102,125
Bancodel Pacífico S A Hipotecario Mensual - 11,86% - 11.23% Noy. 2010 - 14,940

8,242,534 4.764.182

Sobregiro bancario:
Bancodel Pacífico Sobregiro - 11.86% - 14.23% Enq. 2010 - 27.692

Proveedorlocal
Talun S A Comprar de oficinas Mensual 8 28% - 801% + Feb 2017 581,473_

28,367 694 18,275,303

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y al de enero del 2009, la porción corriente de los préstamos
incluyen intereses por pagar por US$258,620, US$293,722 y US$113,304, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la titularización de flujos futuros dé fondos y la primera
emisión de obligaciones se presentan neto de los cobros recibidos por los Fidgicomisos provenientes
de las ventas efectuadas por la Compañía a los clientes seleccionados ppr US$235,736 y por
US$626,460, respectivamente, los cuales serán aplicados al vencimiento de lo$ dividendos.

En el 2010, se emitieron obligaciones al portador con tasa de interés fija del 8% y en el 2009 se
emitió la titularización con tasa de interés fija del 8%,
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13. Préstamos (continuación)

Las emisiones de obligaciones está respaldada con garantía general y como resg hardo de la misma la
Compañía mantiene un valor en efectivo equivalente al 50% de una cuota trimestral aportada en el
Fideicomiso, en forma proporcional al momento de cada colocación de
Compañía mantendrálas siguientes relaciones:

+ Unnivel de endeudamiento con costo equivalente hasta el 75% de los activos

las obligaciones. La

de la empresa.

+» Activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulación no podrá exceder del 80%, durante
el período de la vigencia de la emisión de obligaciones.

+ No podrárepartir dividendos mientras existan títulos valores obligaciones en mora.

Los préstamos bancarios están garantizados con inventarios de fertilizantes e Hipoteca sobre terreno
de la Compañía (Ver Notas 8, 10 y 11)

14. Acreedores Comercjiales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dólares)

Proveedores:

Locales 2,072,069 4,535,715 3,348,325
Exterior 17,551,308 9,762,382 19,998,552

Accionista - - 130,000

Compañías relacionadas 20,661 10,627 63,994
Anticipo de clientes 1,568,216 1,555,985 45,535
Beneficios sociales 154,621 68,079 94,322

Participación de trabajadores 322,052 57,109 124,752

Otros 120,480 165,833 241,572
21,809,407 16,156, 1140 24,047,052
 

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente fafturas por compras de
fertilizantes y trigo, materiales y servicios pagaderas con plazos de 30 días y np devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de fertilizantes y
trigo pagaderas con plazos de hasta 180 días y no devengan interés.

Losanticipos de clientes representan anticipos recibidos por venta de fertilizan
se liquidarán durante el 2011 y no devengan interés.

tes y trigo, los cuales

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por los años
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:
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14. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuación)  
 

  
 

Beneficios Participación dl
Sociales Trabajadores Total

(US Dólares)

Saldosal 1 de enero del 2009 94,322 124,752 219,074

Provisiones 254,863 57,109 311,972

Pagos (280,506) (124,752, (405,258)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 68,679 57,109] 125,788

Provisiones 398,238 322,052) 720,290

Pagos (312,296) (57,109 (369,405)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 154,621 322,052 476,673
 

15. Impuestos

15,1. Activos y Pasivos del Año Corriente

Los activos y pasivos por impuestoscorrientes consistían de lo siguiente:

 

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2 2009

(US Dólares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto a la salida de divisas 647,311 - -
Retencionesen la fuente del impuesto a la renta 767,132 985,768 1,180,094

Corporación Aduanera Ecuatoriana - 30$,360 -

Impuesto al valor agregado 2,181 15,637 4,998
1,416,624 1,304,765 1,185,092

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagary retenciones 134,296 617,201 80,865

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 47,071 156,565 32,325

181,367 223,766 113,190
 

Impuesto a la salida de divisas representan créditos tributarios por pagos reg
2010 en la importación de fertilizantes y trigo para la mezcla de product;
molinera, respectivamente. La Compañía está en proceso de presentar el recla
Rentas Internas,

lizados durante el año
bs y para la industria
mo ante el Servicio de

Retenciones en la fuente del impuestoa la renta representan créditos tributarios por pagos en exceso
no compensados de los años 2010, 2009 y 2007. La Compañía ha presentado reclamo
administrativo de pago indebido ante el Servicio de Rentas Internas de los años 2009, 2008 y 2007,
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15.1. Activos y Pasivos del Año Corriente (continuación)  
En el 2009, Corporación Aduanara Ecuatoriana (CAB) representaba reclamo achrinisraivo de pago

indebido de aranceles por una importación de trigo, iniciado el 30 de octubre del 2009,los cuales se
encuentran exentos por expresa disposición del Decreto Ejecutivo No. 095, El 27 de febrero del 2010
la Gerencia Distrital de Aduanas emitió la nota de crédito No 028-2010438-003405-8 por la

devolución de pago indebido.

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los años[terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 fueron comosigue:

2010 2009
(US Dólares)

Saldoal principio del año - -

Provisión con cargo a resultados 494,712 80,903

Pagos (494,712) (80,909)

Saldo al final del año - -

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistía de lo siguiente:

2010 2009
US Dólares)

Gasto del impuesto corriente 494,712 80,903
Gasto (ingreso) del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de

diferencias temporales 105,794 (28,866)

_600,5D6 52,037

Unareconciliación entre la utilidad según estados financierosy la utilidad gravable, fue comosigue:

2010 2009.
(US Dólares)

Utilidad antes de impuestoa la renta 1,928,462 40,108.

Gasto (ingreso) del impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente del 25% 482,166 (5,055)

Gastos que no son deducibles fiscalmente 145,890 58,073

Ingresos exentos (25,849) -

Incrementoportrabajadores discapacitados 4 01 981)

Gasto de impuesto a la renta reconocido en Jos resultados 600,506 52,037
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15.2, Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuación)

La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 25%.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser ci ompensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco períodos impositivds siguientes sin que
exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembri
saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$650,000 y
respectivamente

E del 2010 y 2009,el
US$1.3 millones,

Las declaraciones de impuestosa la renta fueron revisadas por las autoridades ipuacas hasta el 31
de diciembre del 2005, y son susceptibles de revisión las declaraciones de lo:
Existían glosas pendientes como resultado de estas revisiones.

El 11 de Marzo del 2009, el Servicio de Rentas Internas emitió el Acta de Det

años 2007 al 2010.

rminación Tributaria
por el impuesto a la renta a pagar por US$57,637, sobre glosas del año 2005, por ingresos no
declarados y comprobantes no válidos de costos y gastos. La administración procedió a cancelar
dicho impuesto, mediante compensación de reintegro de pagos en exceso de retenciones en la fuente
de impuesto a la renta del mismo año.

declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres añossi uientes a partir de la
De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la ie para revisar las

fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la fecha en que venció el plazo para
presentar la declaración, cuandolos tributos no se hubieren declarado en todo ojen parte,

15.3. Impuesto a la Renta Reconocido Directamente en el Patrimonio

 

 

 

  

 

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dálares)

Impuesto corriente - - -

Impuesto diferido:

Ajustes por conversión a NUIF registrados con crédito a
utilidades retenidas (Ver Nota 3.1.1) - 885,260 856,394

15.4. Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron comosigue:

Valuación de Préstamos Provisión

Inventarios al Proptedades, Eliminación de ta Medidos al para Provisión
Provisión para Valor Neto Planta y Amortización Costo Jubilación Para Pérdidas

Cuentas Diurdosas __Realizable, _Expipo de la Marca Amartizado Patronal ¡Desahucio___ Tributarias Totales

(US Dólares)
Suldos al A de enerodel 2009 9,459 14,464 778,927 482,451) 1517 ART 16,942 123,105 856,194

Reconnerdo en los resultados 22,502 1440) (40,551) (018,75 63,448 4.350 1,084, £19,254) 24.866.

Saldos al 3) de diciembre del 2009 31,961 - 768,176 001,208 10,710 5557 18.006 101,851 KA5 260

Res en los r . 110,550) (18,750) 52,670, 455,537) (18,026) 155,601) (105,794)

Saldos al 31 de diclembre del 2010 34,961 . 757,826 (119.951) 53,380. - 46,25% 779,466
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15.5. Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción

El 29 de diciembre del 2010, se promulgó en el suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye Entre otros aspectos
tributarios los siguientes que podrían tener un impacto en la Compañía:

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y P2% a partir del año
2013.

+ La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impue:
al exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

+ —Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e

sfo a la renta en pagos ntereses por créditos
otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un año, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Código.

Hasta el 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o se distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención alguna, A partir del año 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes| en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o jurisdicciones de menor imposiqión, están sujetos a Ja
retención en la fuente del impuesto a la renta.

16. Obligación por Beneficios Definidos

La obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente:

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009 2009

(US Dólarek)

Jubilación patronal 321,042 281,760 262,830
Bonificación por desahucio 83,852 72,104 67,766

404,894 353,864 330,596
 

16.1. Jubilación Patronal

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su corldición de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron comosigue:
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16.1. Jubilación Patronal (continuación)  2010 2009
(US Dólares)

Saldoal principio del año 281,76 262,830
Costo de los servicios del período corriente 39,31 41,101
Costo porintereses 19,093 17,832
(Ganancias) actuariales (16,148) (39,534)

(Ganancias) sobre reducciones (2,512) -

Pagos (469) (469)

Saldo al fin del año 321,042 281,760

16.2. Bonificación por Desahucio

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la|relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la Compañía pagará a los trabajadores el
25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron como
sigue:

2010 2009
(US Dólares)

Saldo al principio del año 72,104 67,766

Costo de los servicios del período corriente 12,263 13,400
Costo por intereses 3,249 2,987
(Ganancia) actuariales (3,784) (12,049)

Saldoal fin del año 83,832 72,104

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por c bncepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de emero del 2009 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculado;
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal sul
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hi
calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipótesis reflejan el valo:
tiempo,el incrementosalarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experig
supuestos actuariales se cargan o abonanenlos resultados del período.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, no existen ganancias y pérdidas actu
servicios pasados no reconocidos.

beneficios definidos y
s utilizando el método
deben seratribuidosal
Erte que se atribuye la
óÓtesis actuariales para
de dinero a través de!

ncia y cambios en los

riales ni costos de los
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales moron las siguientes:

3U de Diciembre
2010
%

Tasa de descuento 6.50
Tasa esperada del incremento salarial 2.40
Tasa de incremento de pensiones 2.00
Tasa de rotación (promedio) 4.90
Vida laboral promedio remanente (2010 y 2009: 7.1 años)
Tabia de mortalidad e invalidez (2010 y 2009: TM IESS 2002)

2009
%

6.50
2.40
2.00
4.90

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de benefibios definidos fueron
los siguientes:  2010 2009

(US Dólares)

Costo actual del servicio 55 54,502

Intereses sobre la obligación 22,362 20,819
(Ganancia) actuariales reconocidas en el año (19,932) (51,583)
(Ganancias) sobre reducciones (2,510)

51,499 23,738

Durante el año 2010, el importe de los beneficios definidos fueron incluidos en el estado de
resultados como costo de ventas por US$28,807 (US$8,387 en el 2009), gastos de ventas por
US$4,635 (US$9,186 en el 2009) y gastos de administración por US$18,057 (US$6,165 en el 2009),

17. Instrumentos Financieros

17.1. Gestión de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Con
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o
valor económicode sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
Presidencia Ejecutiva medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y contr

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenl
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de
en uso por parte de la Compañía.

pañía está expuesta a
menossignificativa al

administrados por la
agnitud, proponera la
lar su efectividad.

a la Compañía, una
itigación actualmente
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17.1,1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que fhantiene préstamos a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una
combinación apropiada entre los préstamosa tasa fija y a tasa variable.

Enel 2010, la Compañía emitió obligaciones a una tasa de interés fija del 8%
62% de préstamos con tasa de interés promedio del 10% y 11%.

17.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla

gon la cual canceló el

ton sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Comphañía ha adoptado una
política de únicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los ncumplimientos. La
Compañía únicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con] la misma o mejor
calificación de riesgo.

Los deudores comerciales por cobrar están compuestos por un número imporiante de clientes de la
industria agrícola, química, tabacalera, fertilizantes, industria de la mol

cervecerías, distribuidos en diversas áreas geográficas. La evaluación de créd
sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar.

nería, balanceado y

to continua se realiza

Los principales clientes de la Compañía son Agripac S.A., Unión de Bananeros Ecuatorianos $S.A.,
Pacificozone S.A,, Interamericana de Productos Químicos del Ecuador, Fertipalma Cía. Ltda.,

Sucesores de Jacobo Paredes S.A., Cervecería Nacional S.A. y Procg
Alimentos C.A. PRONACA,aparte de estos clientes no mantienen exposicion
significativas con ningún cliente con características similares. La concentració
relacionado con dichos clientes no excedió del 13% de los activos monetarios
La concentración de riesgo de crédito con algún otro cliente no excedió d
monetarios brutos en ningún momento duranteel año.

17.1.3. Riesgo de Liquidez

sadora Nacional de
s de riesgo de crédito
n de riesgo de crédito
brutos durante el año,
el 1% de los activos

La Presidencia Ejecutiva y la Gerencia Financiera son las que tienen la responsabilidad final por la
gestión de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo apropiaflo para la gestión de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. L.
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y con
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Compañía maneja el
préstamo adecuados,
iliando los perfiles de  
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

17.1.4, Riesgo de Capital

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los
saldos de deudas y patrimonio. La estrategia general de la Compañía ro ha cambiado en

comparación con el 2009. Se planificó una estrategia de compra y venta de trigo y alquiler de silos

los cuales se consolidaron en el 2010 y se fortalecerán más por el sevi de descarga de
fertilizantes que empezó a partir de diciembre del 2010.

La estructura de capital de la Compañía consiste en la deuda neta de saldos de efectivo y bancos y

patrimonio (capital emitido, reservas y utilidades retenidas).

La Compañía noestá sujeta a ningún requerimiento de capital expuesto externarhente.

El comité de gestión de riesgo de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base mensual.
Comoparte de la revisión, el comité considera el costo del capital y los desgos asociados. La

Compañía tiene un índice de endeudamiento especificado de 80% determinadf como la proporción

de la deuda neta y el patrimonio. El índice de endeudamiento al 31 de diciembré del 2010 es de 76%.

17.2. Categorías de Instrumentos Financieros

Losactivos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía fueron comosige:

 

 

 

 

31 de diciembre 1 de enero
2010 2009_ 2009. _

(US Dólares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Caja y bancos (Nota 5) 934,412 5051462 442,205

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 6) 14,151,706 7,453,176 5,724,536

Otros activos financieros (Nota 7) 1,311,168 939,675 183,563

16,397,286 8,898,313 6,350,304

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Préstamos (Nota 13) 28,367,694 18,274,303 12,360,924

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 14) 21,809,407 16,154,140 24,047,052
50,177,101 34,431,443 36,407,976
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17.3, Tablas de Riesgo de Interés y Liquidez (continuación)

 

 

 

 

 

 

Tasa de interés
efectiva promedio Hasta 1 la3 3412 las S años y

ponderada mes meses meses Años más Total

% (US Diares)
31 de diciembre de 2010
Sin intereses 3,121,377 1,328,698 18,059,574 161,545 - 22,671,214
Instrumentosa la tasa de interés vartable 13.20% 64,153 278.686 3 378,282 - 1,714,500
Instrumentosa la tasa de interésfija 8 20% y 10.90% 2,267,386 5,002,210 6,432,188 18,267,270 168,084 32,137,138

SAS2.916 6,609,594 25,485,141 18,807,117 168,084 56,822,852

31 de diciembre de 2009
Sin Intereses 6,023,114 8,519,500 - 16,618,197
Instrumentos a la tasa de interés variable 11.05% y 13 20% 112,918 621,588 345 165,222 7051,042
Instrumentos a la tasa de interés fija 11,11% 1,426,602 3,557,164 v - 16,513,937

7,562,634 13,698,252 2 165,222 0203476  
  

Lasiguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compañía para sts activos financieros
no derivados. La tabla ha sido diseñada con base en los flujos de efectivo para vencimientos

contractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los intereses que se obtendrían de
dichos activos. La inclusión de información sobre activos financieros no derivádos es necesaria para

entender la gestión del riesgo de liquidez de la Compañía ya que la liquidez ef manejada sobre una
base de activos y pasivos netos.

 

 

 

 

Tasa de interés efectiva Hasta 1 la3 Jal 1aj5 $ años y
Pr llo ponderada [73 meses Meses añes más Total

% (US Dálares)
31 de diciembre de 2010
Sin intereses 8,121,146 2,009,986 5,104,559 860,566 - 16.4196,257
Conintereses 5% 3,003 9,009 24,024 249.024 > 285,060

3,124,149 2,018,995 3,128,583 1,149,590 - 16,381,317

31 de diciembre de 2009
Sin intereses. 2,878,169 3,113,388 2,105,535 736,112 - 8,853,204
 

La Compañía espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
productos del vencimiento de los activos financieros,

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Comphñía para sus pasivos

financieros no derivados con períodos de reembolso acordados. La tabla ha dido diseñada con base
en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base eh la fecha en la cual la

Compañía deberá hacer los pagos. La tabla incluye tanto los flujos de efectivb de intereses como de
capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha mínima en la cual la Compañía deberá hacer

el pago.
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17.4. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

inuación)

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia Financiera considera que los saldos en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en lop estados financieros
se aproximan a su valor razonable:

31 de diciembre

 
31 de diclembre

   

 

. 2010 2009
Saldo Valor Saldo Valor

en líbros razonable enlibros__ razonable
(US Bblares)

Activos financieros:

Activos financieros medidosal costo amortizado*
Fondodereserva (Nota 7) 825,000 692,265 756,112 599,113
Funcionarios y empleados (Nota 7) 285,060 205,073 - -

Pasivos financieros"

Pasivos financieros medidosal costo amortizado:
Préstamo de compañía relacionada (Nota 13) 345.923 322,712 378,824 353,405
Letras de cambios (Nota 13) 750,000 679,155 2,050,000 1,860,500

Titularización de flujos futuros de fondos (Nota 13) 6,188,910 6,300,642 8,169,066 7.980,214
Emisión de obligaciones al portador (Nota 13) 12,258,854 12,021,385 2,886,538 2,838,587
Préstamos bancarios (Note 13) 8,242,534 7,608,660) 4,790,874 4,447,255
Proveedor local (Nara 1) 581,473 560,031 - -

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los valores razonables del fondo de reserva y préstamos a
funcionarios y empleados fueron estimados usando el modelo de flujo de efect vo futuro descontado.
La tasa para descontar los flujos de efectivo del fondo de reserva fue de 5.90% |y de los préstamos de
funcionarios y empleados fue de 5%

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los valores razonables de la titularización de flujos futuros de
fondos y de emisiones de obligaciones fueron determinados usando precios c
Bolsa de Valores del Ecuador. El precio de la titularización fue de 102% (97
emisión de obligaciones fueron de 99,54%, 99,41%, 98,22% y 97.584%
el 2009).

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los valores razonables de los préstan

tizados a través de la
68% en el 2009) y de
(98.16%, 98.37% en

nos, letras de cambio,

proveedor y compañía relacionada fueron estimados usando el modelo de flujps de efectivos futuros
descontados. Las tasas para descontar los flujos de efectivo de los préstamos fueron de 9.56%
(9.15% y 11% en el 2009), letras de cambio fueron de 9.50% (9.58% enel 201
préstamos de compañía relacionada 6.71%.

18. Patrimonio

18.1. Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2010, el capital emitido consiste de 4”200.000 (976.

9), proveedor de 8% y

74 al 31 de diciembre
del 2009 y al 1 de enero del 2009) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00,
totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.
El capital autorizado esta representados por 8”400.000 acciones.
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18.1. Capital Emitido (continuación)

Los aportes para aumento de capital representan aportes en acciones de] una compañía por

US$3,020,787, entregados por los accionistas en el 2008, y en el 2009 representan utilidades
retenidas por US$202,339,

El 13 de mayo del 2009, la junta general de accionistas resolvió aumentar el| capital autorizado a
US$8,400,000 y el capital emitido en US$3,223,126, mediante aportes en acciones por
US$3,020,787 y capitalización de utilidades retenidas por US$202,339. La escritura pública
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de enero del 2010.

Número de Capital en
acciones acciones

(US Dólares)

Saldo al 1 de enero y al 31 diciembre del 2009 976.871 976,874
Aumentode capital 3'223.126 3,223,126

Saldo al 31 de diciembre de 2010 4200.000 4,200,000

18.2. Reserva Legal

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual

para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital socíal.| Esta reserva no está

disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

18,3. Utilidades Retenidas

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en Utilidades retenidas de

US$307,215 y US$284,405, respectivamente, resultantes de la adopción por pfimera vez de las NUE
(Ver Nota 3.1.1.).

19. Ingresos

Losingresos ordinarios fueron comosigue:  2010 2009
US Dólares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 83374208 54,631,514

Ingresos provenientes de servicios 2,621,955 2,026,305
85,995,853 56,657,819

51 
 



DELCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuación)

19. Ingresos (continuación)

Los ingresos provenientes de productos y servicios principales son los siguientes

2010 2009
(US Dólares)

Ventas:

Fertilizantes 53,198,968 44,497,165

Trigo y otros 30,175,333 10,134,347

Servicios:
Almacenaje 1,433,01 1,141,046
Transporte 348,593 224,237
Descarga 291,855 332,103
Alquiler de muelles y equipos 244,90] 121,709
Ensacado 152,85. 115,240
Otros 150,338 91,972

85,995,854 56,657,819

20, Otras Ganancías y Pérdidas

Lasotras ganancias y pérdidas fueron como sigue:  2010 2009
(US Dólares)

Ganancia (pérdida) sobre ventas de propiedades y equipos 360, (3,367)

Ganancia proveniente de indemnización del seguro efectiva por daños en
inventario de fertilizantes 121,642 96,963

Provisión para cuentas de dudosa recuperación (41,406) (90,006)

Otros (21,441) 82,737

418,844 86,327

21. Costos y Gastos por su Naturaleza

Loscostos y gastos reportados en los estados de resultados fueron comosigue:

2010 2009

US Dólares)

Costo de ventas 76,511,013 50,580,169

Gastos de ventas 1,429,360 1,131,674
Gastos de administración 3,599,350 2,526,649 Impuesto a la salida de divisas 48,163 166,366

31,587 6 54,404,858
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21. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuación)

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

 

 

  

  

   

    

   

2010 2009
(U$ Dólares)

Cambios en inventarios de productos terminados (7,191,263) 3,956,722

Compras de productos terminados 80,090,777 44,171,799

Beneficios a los empleados 3,183,390 1,995,270
Honorarios profesionales 815,201 660,367

Arrendamiento de bodegas 665,868 302,663
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos 569,753 606,292
Mantenimiento y reparaciones 473,667 316,906

Impuestos y contribuciones 467,20' 248,604
Gastos de viajes 334,81 146,051

Seguros 307,74 324,847
Servicio de transporte de inventariosa clientes 192,58 327,065
Servicios básicos 185,74 147,007

Consumo de combustible para vehículos 159,36: 87,144
Alquiler de silos 108,62, 28,647
Gestión de la administración 97,62 42,250
Servicio de ensacado 96,59 2,200

Alquiler de equipos 71,28] 134
Servicio de transporte de inventarios a bodegas internas 63,82) 45,910
Tmpuestoa la salida de divisas 48,1 166,366

Otros 846,9: 828,614

   81,587,8 54,404,858

Eldetalle de gastos por beneficio a los empleados fueron como sígue:

2010 2009
(US Dólares)

Sueldosy salarios 2,073,434 1,442,673
Participación a trabajadores 322,032 57,109

Beneficios sociales 398,233 254,863

Aportes al IESS 234,290 1477
Bonos a empleados 103,817 42,115

Beneficios definidos 51,499 23,738
3,183,390 1,995,270

22, Costos Financieros

Loscostos financieros fueron comosigue:

2010 2009
US Dólares)

Intereses portitularización de flujos futuros de fondos (Nota 13) 1,002,592 199,980
Intereses por emisión de obligaciones (Nota 13) 781,558 887,644
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 13) 990,269 1,265,498

Interés por importación de trigo 263,674 21,906

Total costo por intereses para pasivos financieros al costo amortizado 3,038,093 2,375,028
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23, Utilidad por Acción

23.1. Utilidad (Pérdida) Básica y Diluida por Acción

Lautilidad (pérdida) y el número promedio ponderado de acciones ordinarias ut
de la utilidad (pérdida) básica y diluida por acción fueron los siguientes:

uación)

lizadas en el cálculo

2010 2009
(US Dólares)

Utilidad (pérdida) del año 1,228,006 (27,277)

Número promedio ponderado de acciones ordinarias 4200.00) 976.874

Utilidad (pérdida) básica y difuida por acción 0,2 (0,03)

La Compañía no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales, Consecuentemente, no
existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad (pérdida) por acción.

24, Transacciones con Partes Relacionadas

24.1. Transacciones Comerciales

Duranteel año, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales cqn partes relacionadas

2010 2009
(US Dólares)

Storeocean S.A,
+ Venta de vehículos 347,730
« Gastos de arriendosde silos 33,482

Brito Vaca:
. Venta detrigo 902,431 -

Ingresos por servicio de almacenaje 93
fmgresos por servicios de importación de trigo 1,336

Sepyman S.A,*
Ingresos porservicios de administración 51,500

Invegran S.A.:
Costos financieros 79,508
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24.1. Transacciones Comerciales (continuación)

Lossiguientes saldos se encontraban pendientesal final del período sobre el que

Cuentas por cobrar accionistas:

2010

se informa:

2009
(US Dólares)

Gad Goldstein Valdez 1,172,389 1,450,067

Cuentas por cobrar partes relacionadas:

Storeocean S.A. 2,861,87 -
Molinos ¡a Unión S.A, 154 39,756

Brito Vaca Cía. Ltda. 7,85 -

Inversiones Ecuatorianas Invegran S.A. 21 4577
2,885,34. 44,333

Cuentas por pagarpartes relacionadas:
Sepyman S.A, 14,211 10,627
Storeocean S.A. AS a

PO NOA
Préstamos a partes relacionadas
Inversiones Ecuatorianas Invegran S.A. 345,923 378,825

El 31 de diciembre del 2010, la Compañía vendió vehículos totalmente depreciados a
Storeocean S.A. por US$347,730 (Ver Nota 20).

El 7 junio del 2010, la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de unp
2 años con Storeocean S.A., para almacenamiento de fertilizante al granel. Lo;

bodega con plazo de
precios pactados por

las partes serán pagaderos 5 días posteriores a la fecha de recepción de la factura. El 16 de
diciembre del 2010, la junta general de accionistas resolvió terminar| con el contrato de

arrendamiento y proceder con la suscripción de un contrato de comodato por dic!
encuentra en trámite de legalización.

En junio del 2010, la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de silps

ha bodega, el cual se

con plazo de 2 años

con Storeocean S.A., en donde la Compañía se compromete a arrendar mensualmente silos para
almacenamiento de granos y prestación de servicios. Los precios pactado$ por las partes serán

pagaderos 5 días posteriores a la fecha de recepción de la factura.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definido entre las phrtes

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
reconocido ningún gasto en el período con respecto a cuentas de dudoso cobfo

saldos adeudados por partes relacionadas.

garantías. No se han
relacionados con Jos
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24.2. Compensación del Personal Clave de la Gerencia

2010 2009
(UB Dólares)

Beneficios a corto plazo 982,814 883,424
Beneficios post-empleo 18,248] 23,446

1,001,062 906,870

25. Compromisos

25.1. Contratos de Ventas de Fertilizantes

La Compañía mantiene suscrito contratos de venta de fertilizantes con plazos le 1 y 2 años con los
clientes Extractora Agrícola Río Manzo EXA S.A, e Inmoriec Agrícola Inmobiliaria Oriente S.A.,
Interamericana de Productos Químicos del Ecuador S.A, Interquimec y

Ecuatorianos S.A. Ubesa, en donde la Compañía se compromete a vender 4,

19,377 TM defertilizantes, respectivamente, los cuales serán entregados mens:

 Unión de Bananeros

O TM, 22,600 TM y
almente. Los precios

pactados de estas ventas representan US$2,280,000, US$9,040,000 y US$9,809,820, en su orden,

pagaderos en base a las cantidades despachadas 30 días posterior a la fecha recepción de las facturas.

25.2. Contratos de Suministro de Trigo

En noviembre del 2010, la Compañía renovó los contratos de suministro de trigo con plazo de 2 años
con un “Pool de compradores de trigo”, en donde la Compañía como líder

renovación en esa fecha de un contrato con un proveedor del exterior p

condiciones más ventajosas, con el propósito de suministrar el producto exclu

compradores de trigo” según el presupuesto y calendario de compras. El pool
la opción de hacer prepagos del producto, previo a la salida el buque. El p

partes será el costo de importación por tonelada métrica más un honorario a
pagadero a la fecha de emisión de la factura, mediante el sistema “Bonded W

previo al pago).

Además, la Compañía prestará servicios de recepción, ensilaje y despacho. Lg

del pool suscribió la
ra importar trigo en

Bivamente al “Pool de
de compradores tiene
ecios pactado por las

avor de la Compañía,

arehouse” (liberación

s precios pactados por
las partes serán pagaderos 30 días posteriores a la fecha de recepciónde la factura.

25,3. Contratos de Arrendamiento de Silos y Prestación de Servicios

La Compañía mantiene suscritos contratos de arrendamiento de silos y pres!
plazo de 1 y 2 años con Expalsa Exportadora de Alimentos S.A., Cervecería]

Ecuador S.A. y Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA,en
compromete a arrendar mensualmentesilos para almacenamiento de granos y
vía marítima y terrestre para recepción, pesaje y despacho de camiones. Los p

partes serán pagaderos 15 días posteriores a la fecha de recepción de la factura.

ción de servicios con

Nacional S.A., Vopak
donde la Compañía se

prestación de servicios
recios pactados por las
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25.4, Fideicomisos

+ El 28 de junio del 2010, la Compañía constituyó un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de
Flujos Emisión de Obligaciones Ecuagran”, con plazo de 4 años o hasta que
su objeto, mediante aportes para constitución por US$1,000 y transfiere el de

e dé cumplimiento a
echo de cobro de Jas

ventas de los clientes seleccionados (Cervecería Nacional S.A. y Procesadora Nacional de
Alimentos C.A. PRONACA).

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recaudación de los c
para que los administre e invierta y sirvan para cubrir los pasivos a los invers

ientes seleccionados
onistas.

+ El 27 de abril del 2009, la Compañía constituyó un Fideicomiso denorhinado “Fideicomiso
Primera Titularización de Flujos Delcorp”, con plazo de 4 años o hasta que
su objeto, mediante aportes para constitución por US$1,000 e integrar el

Be dé cumplimiento a
fondo rotatorio por

US$10,000 y transfiere el derecho de cobro de las ventas de los clientes seleccionados (Agripac
S.A. e Interamericana de Productos Químicos S.A.). Además incluye un mecanismo de garantía
parala titularización (exceso de flujo de fondos, fondo de reserva, sustitución de activos, fondo de
garantía, y fideicomiso de garantía).

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recaudación de los ¿lientes seleccionados
para que los administre e invierta y sirvan para cubrir los pasivos a los inversionistas.

+ El 27 de abril del 2009, la Compañía constituyó un Fideicomiso denomilado “Fideicomiso de
garantía Delcorp TFG-290”, con plazo de 4 años o hasta que se dé cumplimiento a su objeto,
mediante transferencia del derecho de dominio de los inventarios de fertilizantes que represente
en todo momento un valor presente equivalente al 50% del saldo del fapital insoluto de la
titularización, los cuales son custodiados por Ecuatoriana de Granos S.A. |(Ecuagran) compañía

subsidiaria.

El objeto del fideicomiso es garantizar al “Fideicomiso Primera Titularización de Flujos Delcorp”
en el pago de pasivos de los inversionistas.  

+ El 28 de enero del 2008, la Compañía constituyó un Fideicomiso denominado “Fideicomiso de
Flujos Emisión de Obligaciones Delcorp”, con plazo máximo establecido en la Ley de Mercado
de Valores, mediante la asignación de US$1,000 y derecho de cobrp de las operaciones
seleccionadas (Unión de Bananeros Ecuatorianos S.A. Ubesa y Extractora Agrícola Río Manso
Exa S.A.).

El objeto del fideicomiso es servir como fuente de pago de la segunda emisión de obligaciones
por US$5 millones.

» El 25 de Noviembre del 2009, la Compañía constituyó un Fideicomiso denominado “Garantía
ECUAGRAN-CARGILL”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante aportes
en efectivo por US$1,000 y derecho de dominio de los inventarios de trigo importados y
pendientes de pago a un proveedor del exterior.
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25.4, Fideicomisos (continuación)

 
El objeto del fideicomiso es que la mercadería que integre el patrimfonio autónomo del
fideicomiso, sirva como garantía de la cancelación dela obligación.

» El 2] de mayo del 2009, la Compañía constituyó un Fideicomiso denominado “ECUAGRAN”,
con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante aportes en efe
derecho de dominio de los inventarios de trigo importados y pendientes de
del exterior,

El objeto del fideicomiso es servir de garantía y de segunda fuente de pag
que mantiene y que mantendráen el futuro con un proveedordel exterior, en
comerciales otorgados en las importaciones de inventario de trigo.

El 5 de agosto del 2003, la Compañía constituyó un Fideicomiso denomi

plazo máximo establecido en la Ley de Mercado de Valores, mediante la asiíl

y derecho de dominio de los inventarios de fertilizantes importados y pen
proveedor del exterior.

El objeto del fideicomiso es servir de garantía y de segunda fuente de pag
que mantiene y que mantendráen el futuro con un proveedor del exterior, en

tivo por US$1,000 y
pago a un proveedor

p de las obligaciones
virtud de los créditos

nado “Delcorp”, con

gnación de US$1,500
dientes de pago a un

o de las obligaciones
virtud de los créditos

comerciales otorgados en las importaciones de inventario de fertilizantes.

26. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa

26.1. Contrato de Compraventa de Acciones

El 3 de enero de) 2031, Ja Compañía suscribió un contrato de compraven la de acciones con su
accionista mayoritario, mediante el cual recibió 1*746.188 acciones ordinarias con un valor nominal
unitario de US$1.00 de Ecuatoriana de Granos S.A. (Ecuagran) por US$1,641
acciones recibidas de su accionista serán canceladas en el transcurso de
suscripción del contrato.

26.2. Ventas de Propiedades, planta y Equipos

« El 21 de enero del 2011, la junta general de accionistas resolvió autorizar
vender a la Asociación Ecuatoriana Automotriz, un inmueble por US
aproxima al valor en libros.

+ El 26 deenero del 2011, la junta general de accionistas resolvió autorizar
vender a Storeocean S.A,, compañía relacionada, un terreno por US$3.$
libros, mediante la aceptación del Banco Promerica. El 1 de febrero del 20

682. Elprecio de las
ún año a partir de la

Al Presidente Ejecutivo
$230,000, el cual se

al Presidente Ejecutivo
millones de valor en

[, la Compañía vendió
a dicha compañía relacionada, máquinas y equiposutilizada para mezclar él fertilizante por US$1
millón, el cual se aproximaal valor en libros. La disposición de las propied
es consistente con la política a largo plazo de la Compañía para enfocar
importación y comercialización de fertilizantes y trigo.

ades, planta y equipos
us actividades hacia la
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26.3. Contrato de Hipoteca Abierta

El 19 deenero del 2011, la junta general de accionistas resolvió autorizar al gerénte general suscribir
con las compañías Ameropa A.G. y Ameropa Holding A.G. un contrato dde hipoteca abierta,

prohibición voluntaria de enajenar y gravar sobre el único inmueble de propietad de la Compañía,
consistente en terreno y edificación, para garantizar créditos a contraerse con dighas compañías.

26.4. Resolución de la Superintendencia de Compañías

El 1 de marzo del 201!, la Superintendencia de Compañías hediante resolución
No, SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 resoJvió expedir el Reglamento del destino que se dará a los saldos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuagión o superávit por
revaluación de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de
las NIF, superávit por valuación,utilidades de compañías holding y controladoras; reconocimiento
del deterioro; y designación en informe de peritos.

27. Aprobación de los Estados Financieros

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta G£neral de Accionistas
para su aprobación. En opinión de ta Gerencia de la Compañía, los estados financieros consolidados
serán aprobados sin modificaciones.
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