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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Seflores Accionistas y a la Junta de Directores de
Bodega de Almacenamiento Temporal Bodalmet S.A.:

Opinién adversa .

Hemos auditado los estados financieros de Bodega de Almacenamiento Temporal
Bodalmet S.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, debido a la importancia del asunto descrito en la seccion
"Fundamento de la Opinidon adversa", los estados financieros adjuntos no
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera
de Bodega de Almacenamientc Temporal Bodalmet S.A. al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES,

Fundamento de la opinién adversa

Al 31 de Diciembre del 2016, no fue posible realizar la inspeccién fisica de las

existencias de inventarios que a esa fecha se presentan en los estados flnancieros

por un saldo.de US$358 mil. Referido saldo proviene de periodos anteriores y ia

administracién de la Compafiia nos ha manifestado que estos inventarios a la fecha

de nuestra auditoria no existen. De acuerdo a lo que establecen las Normas

Internacionales de Informacién Financiera, el reconocimiento de una pérdida

conocida de un activo deberd esta ser registrada con cargo a los resultados del

periodo en el momento en que estas pérdidas se originen. Si se hubiera reconocido

dicha pérdida, |a utilidad del ejercicio y el patrimonio de ios accionistas se hubiera -
disminuido en US$358 mil, respectivamente.

Responsabilidad de la administracién y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacidén de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraudes o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracidon es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacidn, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerlo.

La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la supervision
del procesc de reporte financiero de ia Compafiia.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es -un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse gue influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa, aplicamos nuestreo juicic profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos.y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para, proporcionar una .base para nuestra. opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccidon material debido a .error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

s« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria gque sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opmlon sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente..informacion revelada por la
Administracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida.hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafnia deje de ser una empresa
en funcionamiento,

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan
las transacciones vy. eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable,



Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

CPALarlos Espinoza Herrera Msc, 7# Ma@ /4(0 m 02?. Z—fdz. '
Socio 4‘ "jﬂ _ “

SC-RNAE-580 _ SC-RNAE-870
Guayaquil, Junio 5,2017 ’



- BODEGA DE ALMACENAMIENTO TEMPORAL BODALMET S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...

Notas 2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
ACTIVO
Activos corrientes:
Efectivo y bancos 43 19
Cuentas por cobrar 4,10, 14 87 36
Inventarios 358 358
Activos por impuestos corrientes 8 79 58
QOtros activos corrientes 43 46
Total activos i:orrientes 610 517
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a large plazo 5,14 828 1.050
Propiedades y equipos 6 72 54
Otros activos no corrientes 3 3
Total activos no corrientes 903 1.107
Total activos 1.513 1.624
Ver notas a los estados financieros
Sr?fejandro Vera Abad C.P.A. Vicenté/Jara Merchén
epresehtante Legal Contador General



BODEGA DE ALMACENAMIENTO TEMPORAL BODALMET S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...

Notas 2016

2015

{en miles de U.S. ddlares) -

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Scobregire bancario 4 -
Cuentas por pagar 10, 14 15 67
Obligaciones acumuladas 19 27
Pasivo por impuesto corriente 8 - . 5
Total pasivos corrientes 38 99
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo 7,14 1.382 1.435
Obligacicnes por beneficios definidos 9 69 69
Total pasivos no corrientes 1.451 1.504
Total pasivos 1.489 1.603
Patrimonio 11 :
Capital i i
Reservas 11 11
Resultado acumulado 12 9
Total patrimonio 24 21
Total pasives y patrimonio 1.513 1.624

Ver notas a los estados financieros

/ | Lok ok

ér.?h’e dro Vera Abad C.P.A. Vicente JdFa Merchan
Represgntante Legal Contador General

-



BODEGA DE ALMACENAMIENTO TEMPORAL BODALMET S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ingresocs
Costos de venta
Margen bruto

Gastos de administracion
Gastos financlieros
Otros egresos, neto

Utilidad antes de impuestos a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Ver notas a los estados financieros

Sr. ﬁyéjaﬁdro Vera Abad
Representante Legal

Notas

12, 14
13, 14

13

,..Diciembre 31...

2016

2015

(en miles de U.S. ddlares)

555 420
(432) (261)
123 159
(79) (117)
(33) (31)
11 11
{8) (15)

3 4

b

~ C.P.A. Vicentll Jara Merchan

Contador General



BODEGA DE ALMACENAMIENTC TEMPORAL BODALMET S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Cagtltal Reservas Resultados Total
social R — Acumulados E—
(en miles de U.S. délares)
Saldos al 1 de enero del
5015 1 11 13 25
Pérdida del afio - - (4) (4)
Saldos al 31 de diciembre del
2015 | i 11 9 21
Utilidad del afio - - 3 3
Saldos al 31 de diciembre dei
2016 1 11 12 24

Ver notas a los estados financieros

Lo e

R

Sr.g}éjan’&rdVera Abad C.P.A. Vicente Jafa Mefchan
presentante Legal Contador Generatl -



BODEGA DE ALMACENAMIENTO TEMPORAL BODALMET S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Otros egresos, neto

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidon de propiedades

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar (pagadas) a
bancos y otros

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afio
Saldos al final del afio

Ver notas a ios estados financieros

Sr. Ajéjandro Vera Abad
epresentante Legal -

-

...Diciembre 31...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

712 2.488
(622) (2.407)
(33) (34)
(8) (15)
49 32
(29) (22)
4 (6)

24 4

19 15
43 19

Vit Lot

C.P.A. Vicente Jara erchan
Contador General
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BODEGA DE ALMACENAMIENTO TEMPORAL BODALMET S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Bodega de Almacenamiento Temporal Bodalmet S.A. fue constituida en el
Ecuador desde e afio 1993, se encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil, y su
objeto social es la prestacion de servicios aduaneros como control, aforo,
consultas de aforc, embodegamiento ¢ almacenamiento, depdsite industrial
aduanero, depdsito comercial aduanero y almacenamiento temporal aduanero de
mercaderia. En la actualidad sus actividades principales son brindar servicios de
logistica aduanera. '

El 18 de Febrero del 2016, el Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria del
Trabajo de la Provincia de Los Rios, establece que en conocimiento del pliego de
peticiones No. 120220-2013 en ejecucidén, presentado por el “Comité de
Empresa” de los trabajadores de la Compafiia Agricola Bananera Clementina S.A.
en contra de la Compafifa Agricola Bananera Clementina S.A. en. donde, se
ordena la retencion de fondos y embargoe de valores retenidos en cuentas
corrientes de Bodega de Almacenamiento Temporal, BODALMET S.A., asi como
otras entidades gue mantienen relacién o vinculaciéon con la Compaiia Agricola
Bananera Clementina S.A., sean estos provenientes de créditos presentes y
futuros, hasta por un monto de US$3.9 millones. Con fecha 13 de septiembre del
2016, la corte constitucional mediante resolucién, resuelve, la revocacidén de las
medidas cautelares de orden constitucicnal anteriormente emitidos y el
levantamiento de la orden de retencidén de fondos y embargo de valores
retenidos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiia alcanza 6
y 7 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus . notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacidén en el
Ecuador. ‘

Bases de preparacién: Los estados financieros de Bodega de Almacenamiento
Temporal Bodalmet S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mds ahajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes .de un mercade en la fecha
de valoracién, independienternente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

11



Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a2 tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situaciéon financiera.

Propiedadés Yy equipos:

¢ Mediciéon en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidon y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
deél activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adqmsmon o construccion de
activos calificados.

+ Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
“reconocimiento inicial, [as Instalaciones y otros activos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se’ producen. Cabe seflalar, que algunas partidas de
propiedades y equipos de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

¢ Método de depreciacién y vidas atiles: El costo o el valorirevaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se prefsentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas atiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida dtil {(en-afios)
Edificios 50 - 100
Magquinarias y equipos 5-10
Muebles y enseres’ ' : 10
Equipos de computacion . ! 3
Vehiculos 5

+ Retiro o venta de propiedades y eduipo: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de

la reserva de revaluacidon es transferido directamente a resultados
acumulados.

12



s Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracién revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual,

Impuestos: E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

¢ Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utllizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. '

« Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bhases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferideo se reconoce por
todas las diferencias:temporarias deducibles, en la medida en gque resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravahles futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable, Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia. )

Los activos y pasivos: por impuestos diferidos:ise miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidon en el periodo en el que el activo se
realice ¢ el pasive se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al finai del periodo que se
informa. : :

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y 1os activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

e Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién 0 sUceso que se reconoce
fuera del resultado, va sea .en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidén de
negocios.,
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Beneficios a empleados:

* Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacién por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Métedo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asl como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

« Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar 14 obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

E! importe reconocidc como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta ios riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

+ Prestacién de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacién de servicios son: reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacidn de la prestaciéon del mismo,

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que
se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen,

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
vy gastos, salvo aquellos casos en los gque la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn vy la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a
la fecha de negociacién' cuando se realiza una:compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de ia
transaccién, excepto por aquellos actives financlieros clasificados . al wvalor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

14



Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente  medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como
activos corrientes,

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciaies y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La ‘administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

¢ Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financleros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial. .

Pasivos financieros: Los pasivos financleros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

¢ Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financierocs, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Norma nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas: La Compaifia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), que permiten aplicacién
anticipada: Un detalle es como sigue:

-

Vigehtes a partir

NIIF Titulo. de:
e;
Modificaciones a la seccion 2 Conceptos y principios Enero 1, 2017
fundamentales. :
Modificaciones a la seccidn 3 Presentacion de Estados Enero 1, 2017
Financieros
Modificaciones a la seccion 17 Propiedad y equipos. Enero 1, 2017
Modificacicnes a ia seccidén 22 Pasivos y Patrimonio Enero 1, 2017
Modificaciones a la seccién 33 Informacion a revelar Enero 1, 2017

sobre partes relacionadas.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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Modificaciones a la seccién 2 Conceptos y Principios Fundamentales

El objetivo de la seccidn 2 Conceptos y principios fundamentales es
proporcionar informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento y los
flujos de efectivo de la Compafiia gue sea Gtil para la toma de decisiones,

Las modificaciones a la seccion 2 incorporan guias de aclaracién sobre la
exencion por esfuerzo o costo desproporcionado que se usa en varias
secciones de la NIIF para las PYMES, asl como un reguerimiento nuevo dentro
de las secciones correspondientes para que las entidades revelen su
razonamiento sobre el uso de una exencion,

Modificacién de la seccién 3

El objetivo de la seccidn 3 Presentacion de los estados financieros es
establecer los requerimientos generales para la presentacidon de estados
financieros.

La incorporacion de un requerimiento para que las entidades agrupen las
partidas presentadas en otro resultado integral sobre la base de si es
potencialmente reclasificables.

Modificacion a la seccién 17 Propiedad y Equipos

En la seccidén 17 Propiedad y Equipos permite la aplicacion el modelo de .
revaluacién como reconocimiento posterior de una clase de propiedad, planta
y equipos, Asi también se deberd revelar fecha del revallo, incrementos y
dismimuciones del valor de los activos producte de la revaluacion.

_La alineacién de la redaccidén con las modificaciones de la- NIC 16, con
respecto a la clasificacién de las piezas de repuesto, equipo de mantenimiento
permanente y equipo auxiliar como propiedad; planta y equipo o inventario.

La incorporacion de la exencién en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que
una entidad use el costo de la pieza de sustitucion como un indicador de cual
fue el costo de la pieza sustituida en el momento en que fue adquirida o
construida, si no fuera practicable determinar el importe en libros de la parte
del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sido sustituido,

Modificaciones a la seccién 22 Pasivos y Patrimonio

La incorporacion de una exencién por esfuerze o costo desproporcionado del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir vy de
guias que aclaran la contabilizacion de la liquidacion del dividendo por pagar.
Adicionalmente la exencién de los requerimientos de medicién para
distribuciones de activos que no sean efectivo. '

Modificaciones a la seccién 33 Informacién a Revelar sobre Partes
Relacionadas

La alineacion de la definicién de “parte relacionada” con la NIC 24, procedente
de mejora anuales a las NIIF, entidad de gestién que proporciona servicios de
personal clave de la gerencia en la definicidon de 'una parte relacionada.

La seccion 33 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas indica que una
parte relacionada es una persona, o un familiar cercano a esa persona, que
estd relacionada a una entidad gue informa si esa persona ejerce control o
control conjunto e influencia significativa.
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3 ESTIMACIONES Y JUIGIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidén de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juiclos contables criticos gue la
administracién de la Compaffa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, tasa del
rendimiento esperado de los.activos del pian, tasa del incremento salarial
esperado, rotacion de empleados, mortalidad y tasas de tendencia de costos de
asistencia médica. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de ias provisiones de estos beneficios.

Estimacién de vidas Gtiles de instalaciones, maquinarias y equipos: La
estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo
mencionade en la nota de Propiedades y equipos {método de depreciacién y
vidas ttiles)

e Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracidn, las diferencias

4

que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran “‘en el futuro. La Compafila estima que los efectos
determinados por la Administracién no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compafita ha considerado no registrar dichos efectos. '

[

CUENTAS POR COBRAR

-

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de LS. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales ' 86? 21
Otras cuentas por cobrar

Empleados y Otros ' 1 - 15
Totales : 87 . 36

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro de clientes locales corresponde a
transacciones de prestacién de servicios realizadas a compafiias no relacionadas,
las cuales no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido,

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compafila no ha reconocido una
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provisién para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un
cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades aln se
consideran recuperables.

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigliedad de cartera por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. délares)

Valor corriente

De 1 - 30 dias 60 10
De 31- 60 dias 17 6
De 61- 90 dias 10 20
Total - 87 36

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la
Compania considera cualguier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del pericdo de
referencia. la concentracion de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
que la base de clientes es grande vy sin relacién.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no ha registrado la constituicion de
nuevas reservas por cuentas incobrables.

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a large plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.5. ddlares)
Cuentas por cobrar: :

Compafiias relacionadas, nota 14 499 686
Compafiias del exterior 194 194
Compafiias locales ' 135 170
Total : ' : 528 1.050

Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar a largo plazo represéentan saldos
con compafiias relacionadas y compafias locales que se encuentran sin operacion
y/o en proceso de liquidacidn y que estan pendientes de cobro por mds de un
afo, sobre las cuales la Administracion de la Compafiia se haya en proceso de
definicién de los plazos de recuperaciéon de dichos saldos y la aplicabilidad del
cobro de una tasa de interés, si fuera el caso. La Administracion de la Compafiia
considera "que dichas cuentas por cobrar serdn recuperables acorde al plan de
reestructuracién de deuda que se estan implementando entre las partes. La
Compania dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar
que todos los valores pendientes de cobros con entidades relacionadas sean
recuperados dentro de ios términos acordados.

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro compania’ del exterior, representa saldos

pendientes de cobro con una entidad domiciliada en el exterior, la cual no genera
intereses y no tiene plazo de vencimiento establecido.
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6 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2016 2015
‘ (en miles de U.S. dolares)

Costo y Valuacién 297 268

Depreciacién Acumulada (225) (214)

Total 72 54
Clasificacion de propiedades y equipos: .

Instalaciones y adecuaciones 71 53

Ctros activos 1 1

Total de propiedades y equipos 72 54

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo y Valuacion

Saldo al 1 de enero del
2015

Adiciones
Saldo al 31 de Diciembre
del 2015

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre
del 2016

Pepreciacién acumulada

Saldo al 1 de enero del
2015

Depreciacion
Saldo al 31 de Diciembre
del 2015

Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre
del 2016

-

Instalacio- Muebles y ‘Maquina- Equipos Vehiculos Total

nesy  equipes de riasy de
adecuacio-  oficina Equipos computa-
nes cidn
(en miles de U.S, ddlares)
107 44 84 9 2 246
22 - - - - 22
129 44 84 9 2 268
29 - - - - 29
158 44 84 9 2 297
Instalacio Muebles Maquina- Equipos de Vehicu-  Total
-nesy yequipos riasy: = computa- los
adecuacio de oficina Equipos cion T
-nes '
(en miles de U.S. délares)
66 44 84 9 1 204
10 - - - - - 10
76 44 g4 9 1 214
11 - - - ~ 11
87 44 84 9 1 225
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7 CUENTAS POR PAGAR'A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a large plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 14 1.180 1.193
Compafiias locales 188 228
Compaiiia del exterior 14 14
Totales 1.382 1.435

Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por pagar a largo plazo representan saldos
con compafias relacionadas y compafiias locales que se encuentran sin operacion
y/o en proceso de reorganizacion de actividades y que estan pendientes de pago
por mas de un afio, sobre las cuales la Administracion de la Compafiia se haya en
procesos de definicidon con dicha entidades sobre los plazos de cancelacién vy la
aplicabilidad del pago de unatasa de interés, si fuera el caso. La Administracién
de la Compaiia considera que dichas cuentas por pagar seran liguidadas acorde
al plan de reestructuracion de deuda que se estan implementando entre fas
partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para
asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los términos acordados,

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro compaiiia del exterior, representa saldo por
pendiente de pago con una entidad domiciliada en el exterior, la cual no genera
intereses y no tiene plazo de vencimiento establecido.

8 IMPUESTO A LA RENTA

» Activo y pasivo del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente | 52 58
Crédito tributario IVA - 27 0
Total 79 58

Pasivo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente por pagar - 5

+ Conciliaciéon tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una

reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por
-impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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..Diciembre 31,...

2016 - 2015

{en miles de U.S, délares)
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto 13 13
a la renta
Amortizacion de pérdidas tributarias (8) -
Participacion de trabajadores (2) (2)
Gastos no deducibles 33 - 25
Deducciones adicionales (3} ' (8)
Utilidad gravable 33 28
Impuesto a la renta causado 22% (1) - 6
Impuesto a la renta causado 25% (2) 8 -
Anticipo calculado (3} 7 15
Impuesto a la renta cargado a resuitados 8 . 15
(1) Al 31 de diciembre del 2015, de conformidad con disposicicnes legales,

(2)

(3)

el impuesto a la renta se determina con [a tarifa del 22% sobre [as
utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion, '

Al 31 de diciembre del 2016, de conformidad con disposiciones legales,
el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se
Incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible gue
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, .
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor impaosicion. Si dicha participacion excede del 50%,
la tarifa aplicable para la compania serd del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. -

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el wvalor del anticipo calculado, el cual resulta: de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo del impuesto a la renta,
solo si éste sea mayor que el impuesto a la renta causado calculado en
la determinacidén del impuesto a la tasa del 22% o 25%,. que fuere el
caso, de cada afio. Al respecto, de dicha comparacién la Compafiia,
obtuvo el siguiente pago impuesto a la renta:

~ Durante el afic 2016, la Compaiiia . determino como’ anticipo de
impuesto a la renta de US$7 mil y un impuesto causado de US$8 mil
consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$8 mil
equivalente al impuesto a la renta causado en razén que el mismo es
mayor gue el anticipo de impuesto a la renta calculado.

- Durante el afio 2015, la Compaﬁia: determino como anticipo de

impuesto a la renta de US$15 mil y un impuesto causado de US$6
mil, consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$15 mil
equivalente al impuesto a la renta minimo, en razén gue el mismo es
mayor que el impuesto a la renta causado.
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2010 vy
son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2014 al 2016,

¢ Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta: Un resumen de la
provision para impuesto a la renta es como sigue:

..Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S, dolares)
Saldo al comienzo del afto - -
Provision del afio 8 15
Pagos efectuados (8) (15)
Saldo al final del afio - -

« Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacién
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es como sigue:

..Diclembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estadosifinancieros antes de impuesto a

la renta 13 . 13
Gasto de impuesto a' la renta : 3 3
Amortizacién de pérdidas tributarias ' (2)

Partictpacién de trabajadores 1 (%)
Gastos no deducibles 9 6
Deducciones especiales : (1) . (3)
Impuesto a la renta causado, calculado 8 6
Impuesto a la renta cargado a resultados 8 15
Tasa de efectiva de i.mhuestos _ 62% 115%

-

+» Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitié la Ley Orgé:ni'ca para el Equilibrio para las
‘Finanzas Publicas, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes:

- Disminucién de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen con
medios electrénicos sus consumos.

— Eliminacién del Impuesto‘a la Salida de Divisas en transacciones hasta
US$5 000 anuales con tarjetas de crédito y deblto

— Rebaja en el antxcnpo de Impuesto a la Renta a2 las empresas que utilicen
medios electrénicos de pago.

- Reduccién del ant|c1po del Impuesto a la Renta de las mtcroempresas a
través de un calculo mas simple.
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- No se cobraran intereses por mora en el pago de las obligaciones atrasadas
con el SRI y el IESS a los proveedores del Estado, que tengan pagos
pendientes en el Ministerio de Finanzas o en la respectiva empresa publica
nacional.

— Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se equipara la
contribucidn de la cerveza en relacién a las demas bebidas que contienen
alcohol. La cerveza sube 13 centavos en su presentacion de mayor
consumo vy los cigarrilios 1 centavo.

— Se sustituye el calculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se
pagaba sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los litros
del producto, igual tratamiento para las bebidas energizantes.

- El consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen libres de
pagar este ICE, pero las sociedades estan sujetas al 15%, mientras que los
planes de internet y datos contindlan exentos de este impuesto.

— Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a {a Renta en
fa comercializacidon de minerales.

— La distribucidén de recursos para los gobiernocs seccionales se realiza de
acuerdo a ingresos realmente percibidos.

El 21 de julio de 2016 se emitié la Ley Orgénica de Prevencion, Deteccién y
Erradicacion del delito de lavado de activos y:del financiamiento de delitos en
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la Administracién-
Tributaria y reformas para el control en la prevencién de lavados de activos.

También el 21 de julioc de 2016 se promulgd la Ley Organica para evitar la
elusion del Impuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados y Donaciones en donde el principal cambio de esta norma es el
cambio de la tabla para el pago de este impuesto. :

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Sclidaridad y de
Corresponsabilidad  ciudadana para la Reconstruccion y reactivacién de las
zonas afectadas por & terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

—~ Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en  Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y
1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

— Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen -actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de’ impueste a la renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

— Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas 15D y aranceles aduaneros,
a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién econdmica directa en sus activos productivos: como
consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

-
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- Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucién del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

— Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cddigo
Organico de Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que
establecid entre otros lo siguiente:

— Para efectos de la hase imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicién del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar Ios productos importados mas el
valor en aduana de los bienes.

— Se establece que las Compafiias tendran una deduccidn adicional del 100%
por los gastos dé€ seguros médicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para
la totalidad de los trabajadores.

+ Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que:determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de piena competencia, El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera ¢l Importe
acumulado mencionado.

9 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 ' 2015

{en miles de U.S. ddlares)

Jubilaciéon patronal ' 53 . 53
Bonificacion por desahucio ' _ 16 16
Total . - . 69 69

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo dél Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas ‘hubieren prestado sus: servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de 1a jubilacién que les corresponde en_ su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilaciéon patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 53 50
Provisiones por el ejercicio 4 - 7
Pago (4} (1)
Ajustes - (3)
Saldos al fin del afio 53 53

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del.Coddigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relaciéon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25%
de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
. {en miles de U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del aiio 16 - 18
Provisiones por el ejercicio - 2
Liquidacion de haberes - {4)
Saldos al fin del afio 16 16

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién deVengadé por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y

2015 por un actuario independiente. E| valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definides y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides al
periodo de servicio del empieado y basados en la formula del plan, de tal forma
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio. de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipbtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarfal esperado y la mortalidad. No hay cambios en las estimaciones de las
tasas de rotacién de empleadoes, por mortalidad, por retiros anticipados ¢ de
incremento de salarios de los empleados, asi como el efecto de las variaciones.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que
se analizan las consecuencias de las politicas de inversién estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversion vy
contribucién se integran dentro de este estudio).
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La duracién media de la obligacion por beneficlos definides al 31 de diciembre
de 2016.es 20 afos (2015: 20 afios). Este numero se puede analizar de la
siguiente manera:

s Personal con posibilidad de jubilarse por haber cumplido {as condiciones: 2
miembros activos con un promedio de edad de 53 afios (al 2015, 2 Miembros
activos, con un promedio de edad de 52 afos);

» Trabajadores con 10 0 mas afios de serviclo que no cumplen las condiciones
de jubilacién: 1 miembro active no ha cumplido las condiciones de jubilacion,
con un promedio de edad de 53 afios y tiempo faltante de 4 afios de servicics
{al 2015, 2 Miembros, con un promedio de edad de 49 afios y un tiempo
faltante de 8 afios de servicios);

¢« Todo el personal activo que no ha cumplido fas condiciones de jubilacidén: 4
miembros activos que no han cumplido las condiciones de jubilacién, con un
promedio de edad de 34 afios y un tiempo faltante de 15 aflos de servicios (al
2015, 6 Miembros activos, con un promedio de edad de 37 afios y un tiempo
faltante de 15 afios de servicios);

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

...Diciembre 31,...

2016 2015

(en miles de U.S. délares)
Tasa(s) de descuento 12% 12%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 6% 6%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficlos deﬂnldos son los siguientes:

...Diciembre 31,...
2016 f2015
: (en miles de U.S. délares)
Costo actual del servicio o 4 8

~

Durante los afios 2016 y 2015, del importe del costo del servicio, US$4 mil y
US$8 mil respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados cOmo
gastos de administracién.

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades-de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de
manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una Gerencia- Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, -proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafifa, si es €}
caso: .
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- Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia a través de la cancelaciéon oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre eflas un Banco a una tasa
fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesge de gue una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica
de dnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumpiimientos,

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de [os instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.5, dblares)
Activos financieros:

Efectivo vy banco : 43 | 19
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 86 ‘ 21
Total - 129 . 40

Pasivos financieros:

Sobregiro bancarlo 4 -
Cuentas por pagar comerciales 15 - 67
Total 19 67

11 PATRIMONIO

Capital Social: E{ capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1.00
valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuaies otorgan un
voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social, Esta reserva no es disponible para-el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12 INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue;

...Diciembre 31,...
2016 . 2015
(en miles de U.5. ddblares)

-

Ventas a compafias jreiiacionadas, nota 15 63 .18

Ventas a compafiias no relacionadas _ o 492 402
Total T 555 420
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13 COSTOS-Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. délares)

Costo de venta {(432) (261)

Gasto de administrativos y ventas (79) {(117)
Total - (511) {378)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. dolares)

Alquileres y seguros (314) (111)
Otros costos y gastos - (54) (93)
Costos y gastos de sueldo (47) (65)
Mantenimiento y reparaciones (26) (12)
Costos y gastos por beneficios a empleados (23) (45)
Servicios profesionales y varios (12) (15)
Depreciaciones : {(11) (10)
Transporte y movilizaciones {(7) {(7)
Gasto de alimentacion {4) {4
Jubilacién y desahucio {4) (8)
Impuestos y contribuciones {(3) (3
Otros (3 (2)
Participacion a trabajadores (2) . (2)
Materiales e insumos (1) (1)
Total {(511) (378}

14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Bodega de Almacenamiento
Temporal Bodalmet S.A. realizd las siguientes- transacciones comerciales con
partes relacionadas:
- ...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U,S, ddlares)

Ventas 63 . 18
Costo de venta 269 : 67
Total _ : 332 85

Saldos por cobrar y bagar: Los siguiente’sE saldos’se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

-
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...Diciembre 31,...
2016 - 2015
{en miles de U.S, ddlares)
Cuenta por Cobrar
Largo plazo:

Division Naviera 453 686
Divisidn Cartonera 46 -
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 499 686

Cuenta por Pagar
Corto plazo:
Division Naviera - 48

Largo plazo:

Divisién Naviera ; 1.122 1.190
Otras divisiones 58 3
Subtotal S 1.180 ¢ 1.193
Total de las cuentas por pagar relacionadas o 1.180 1.241

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracién de la Compaiiia considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacién a Revelar scbre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora. Con respecto a esta
clasificacién, en el aflo 2015 se agregaba adicionalmente a esta definicién el
criterio de influencia significativa (asociadas).

De acuerdo al criterio de la Administracién, la prestacidn de servicids a partes
relacionadas se realizé a los precios de lista. Lasicompras se realizaron al precio
de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre
las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

15 CONTINGENCIA

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiiia presenta las siguientes contingencias
laborales: '

+ Juicios laborales: Por los siguientes conceptos:
- Demanda por Impugnacién de acta de finiquito, mediante juicio N°
1181-2009 por un monto de US$ 400 mil, y se encuentra en apelacion,
Y
- Demanda por despido intempestivo mediante juicio N© 1834-09 por una

cuantia de US$ 350 mil, se encuentra en apelacion y espera de los autos
por resolver. .
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La Compafiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas pueden generar un efecto desfavorable para la Compafiia, pero muy
dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
a criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para las
defensas. Al 31 de diciembre del 2016, ia Administracién de la Compaiiia no ha
registrado una provision por estos conceptos.

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados
financieros (5 de Junio del 2017) no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adiuntos.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia el 31 de Marzo del 2017 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprcbacion. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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