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Guayaquil, 9 de mayo del 2011

Expedie

Sefiores 5
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Estimados sefiores:

Adjunto a la presente, sirvanse encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los
estados financieros de CASAMAR ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2010.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles

Atentamente,

g

Sandra Vargas L.
Socia

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Salco. Segimdo Piso.,
Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwe.com/ec
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionista de

Casamar Ecuador S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Casamar Ecuador S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as{ como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de Casamar Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad v del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacién de los estados financieros
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos étices y planifiquemos y realicemos la auditoria para
cbtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que tas politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de anditorfa con salvedades.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Casamar Ecuador S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2011

Bases para opinién con salvedad

4. Como se indica en la Nota 7 a los estados financieros adjuntos, durante el 2010 la Compaiiia contabilizd,
con cargo a los resultados del ejercicio 1a totalidad de las provisiones para cubrir los beneficios para
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio por un monto aproximado de US$26,000, cuando un
monto que no fue posible determinar afectaba a ejercicios anteriores. En consecuencia las utilidades
acumuladas al inicio del 2010 se encontraban sobreestimadas mientras que la utilidad del 2010, antes de
impuestos, se encuentra subestimada en un monto que no fue posible establecer. Este asunto no tiene
efecto al cierre del 2010.

Opinién con salvedad

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto indicado en el parrafo 4, que también afecta a las
cifras correspondientes del 2009, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Casamar Ecuador S.A. al 31
de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Qﬁmtykweﬂoopeg

No. de Registro en 1a Superintendencia
de Compaiifas: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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CASAMAR ECUADOR S.A,
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en délares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Inversiones

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes
Compaftias relacionadas
Otros

Menos - provision para cuentas
dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
COBRAR A LARGO PLAZO
Compatifas relacionadas

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

menos depreciacién acumulada
Total del activo

s

Pagina 3de 21

Representante Legal

Referencia
PASIVO CORRIENTE
3 20,150 16,549 Cuentas y documentos por pagar
2,702 2,702 Pr ds
Compaiifas relacionadas
4 665,808 481,677 Impuestos por pagar
1 69,770 105,699 Otros
g 194 Biglﬁ
738,772 595862 Pasivos acumulados
Beneficios sociales
7 ( 10,693) ( gﬁal Participacién de los trabajadores en
728,679 591,2 las utilidades
5 303,086 555,206
61,657 43,755
Total del pasivo corriente
1,115,674 1,209,510
PASIVO A LARGO PLAZO
Jubilacién patronal y desahucio
n 448,422 209,504
6 76,588 87,784 PATRIMONIO (segiin estados adjuntos)
1,506,798 Total del pasivo y patrimonio
2010 2000
Cuentas de orden 409,547 312,916

Referencia

2 Notas

u

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e ﬁAﬂ

2010 2009
153,526 125,589
690,283 767,542
106,147 41,148
989,956 935,126
11,062 7,949
_}:3_3_1 613 1,985
——-—HI—ZL ___—-22231—‘
1,014,631 955,060
25,502 -
600,551 551,738

CPA. Lissj4 Balon

Contadora
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CASAMAR ECUADOR S§.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
aNota 2010 2009
Ventas netas (incluye US$51,362 y US$43,348 de
comisiones ganadas por maquila en el 2010y
2009, respectivamente) 1,845,770 1,840,714
Costo del servicio y de los productos vendidos (  1,244,868) ( 1,275,712)
Utilidad bruta 600,902 565,002
Castos operativos:
De administracién ( 487,018)  ( 453,919}
De ventas ( 4;300) ( 10,895)
( 492,218) 464,819)
Utilidad operacional 108,684 100,188
Otros egresos, netos ( 17,932) ( 20,286)
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta ) 90,752 79,902
Participacién de los trabajadores en las utilidades 7 ( 13,613)  ( 11,985)
Impuesto a la renta 7 ( 28,326)  ( 19,900}
Utilidad neta del afio 48,813 48,017

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

R

T ng. Marga a Matute CPA. Lissia alon
Representante Legal Conta
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CASAMAR ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reservas Resultad
__social  Decapital _ Legal  Facultativa _ acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2009 193,280 1,488 10,938 10 298,005 503,721
Apropiaciones a Reserva legal del aiic 2008 22,593 ( 22,593) -
Utilidad neta del afio 48,017 48,017
Saldos al 31 de diciembre del 2009 193,280 1,488 33,531 10 323,429 551,738
Apropiaciones a Reserva legal del afio 2009 4,801 ( 4,801) -
Utilidad neta del afio 48,813 48,813
Saldos al 31 de diciembre del 2010 193,280 1,488 38,332 10 367,441 600,551

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A
toa'e ,ch

e 1]
= *—:,_.l,q.. ” -

I e

ng. Margarita Matute
Rep! tante Legal
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CASAMAR ECUADOR S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacin:
Utilidad neta del afio
Mis cargos que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién
Provisién para cuentas dudosas, neta
Provisién para jubilacién y desahucio, neta

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarics
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos pot cobrar a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Aumento en inversiones mayores a 3 meses
Adiciones netas de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia

~~

2010 2009
48,813 48,017
14,269 13,590
6,380 1,349
25,502 -
94,964 62,956

( 143,161) 287,190

252,120 143,811

( 17,902) 46,475
( 238,018) ( 31,832)
5483 (  433.999)

g,ﬁl 2
—...5674 ____ 20069
- A 2,702)

{ 3073 { 17,606)
L 3oz (  20308)
3,601 8,761

16,549 7,788

20,150 16;;42

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-
£
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1.

CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el g de febrero de 1993 con la denominacion social
de Redes Super 7, cambiando su denominacién social el 9 de diciembre de 1994 a Casamar S.A. y
finalmente el 8 de octubre de 1997 a Casamar Ecuador S.A. Su objeto social consiste en la importaci6n,
fabricacién, exportacién, reparacién, comercializacion y distribucion de redes para la pesca y redes en
general, asi como articulos para la pesca artesanal, comercial, industrial y deportiva. Adicionalmente
presta el servicio de maquila a su compaiifa relacionada Casamar International S.A. (Véase Nota 11).

Casamar Ecuador S.A, es poseida principalmente por Casamar Holdings Inc., compafifa domiciliada en los
Estados Unidos de América, la cual posee el 99% del total del paquete accionario; debido a ello, Casamar
Ecuador S.A. es una compaiifa extranjera segin lo establecido en el Régimen Comiin de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 261 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la cual le permite
transferir libremente sus utilidades previo el pago de los impuestos correspondientes.

En enero del 2007, la Compafifa Casamar Ecuador S.A. firmé un contrato de arrendamiento de espacio fisico
con la finalidad de desarrollar las operaciones de la Compafiia, con Terminales Internacionales de Ecuador
S.A. (TIDE), sociedad en ese entonces concesionaria del Puerto de Manta, el cual estuvo vigente
formalmente hasta el 31 de julio del 2007, luego de vencido siguié operando en este espacio y pagando su
alquiler correspondiente, En diciembre del 2010 la Compafifa suscribié un contrato de arrendamiento del
espacio fisico con la Autoridad Portuaria de Manta, actualmente entidad encargada de la Administracién del
Puerto de Manta, el cual entr) en vigencia a partir del 1 de abril del 2010. Véase Nota 12.

Durante el 2010 la economia mundial experiment6 cierta recuperacién de la crisis de los afios 2008 y
2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un
estado de recesidn econémica en la que temas como desempleo y disminucién en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economia mundial. El pais se ha visto alcanzado por los efectos de
esta recesion; el desempleo, incremento en tributos, costos laborales, etc. En lo que respectaala
Compaiifa en el 2010 la utilidad tuvo un incremento de aproximadamente el 12%, que aunque debido a la
dificil situacién socio-econdémico en que se encuentra inmersa el pais ha permitido a la empresa mantener
las operaciones y conservar, aunque con dificultad los ingresos y hasta incrementar en un ligero
porcentaje, las utilidades. La Administracién de la Compaiiia continia aplicando las siguientes medidas,
entre otras, que le permitan afrontar la situacion antes indicada y volver a operar en términos rentables,
tales como:

) Limitacion de créditos.

) Documentacion soporte (pagaré o cheque) que garantice las negociaciones en las cuales se venda a
crédito.

. Promociones en ventas al contado, para evitar la iliquidez.

P4gina 7 de 21
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c)

CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

. Rotacion de inventario de corto ciclo de venta,

) Importar productos mis econémicos e impulsar su venta,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a 1a cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a 1a vista en bancos y
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeundados por los clientes por los servicios o
mercaderia vendida en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisién para cubrir el
deterioro de las mismas el cual se carga a los resultados del aiio.

Pigina 8 de 21
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CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dblares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para redes, hilos, sogas, cadenas, cables y
mercaderias en general utilizando el método Primero en Entrar, Primero en Salir (PEPS) para la imputacion
de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

El saido del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Gastos pagados por anticipado -

Incluyen: i) primas de seguros pagadas por anticipado, que se amortizan con cargo a los resultados del
periodo en funcion dei plazo de vigencia de la poliza, y ii) impuestos por cobrar producto de créditos
tributarios a favor de la Compaifiia.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o el valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos fijos no
excede su valor de utilizacién econdomica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resuitado de dichas transacciones
se registra cuando se causa, Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Provision para impuesto a fa renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Pagina g de 21
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CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMRBRE DEL 2z010Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este itltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devoluci6n de este anticipo.

Durante el 2010 la Compafiia registro como Impuesto a la Renta causado el valor determinado sobre la
base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota 8.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el z013.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compatfiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles.

Jubilacién patronal y desahucio -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas no fondeados, a
cargo de la Compaiiia, se determinan anunalmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se provisionan a partir del 2010 con cargo a los costos y gastos (resultados)
del ejercicio aplicando el método denominado “Costeo de crédito unitario proyectado” y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a 1a tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicado por el Banco Central del Ecuador.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Estos pasivos corresponden a la provision para todos los trabajadores de 1a
Compaiiia, que se encontraban prestando sus servicios a la Compafifa.
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CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podr4 capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esté disponible para
distribucién de dividendos ni podr4 utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a
los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de 1a venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas
y descuentos. Se reconocen como sigue:

i)  Ventas de bienes: Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compaiifa ha entregado productos al
cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada.

ii) Ventas de servicios: Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion No.08.G.DSC.o10
estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entrardn en vigencia a partir del 1 de enero det 2010
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compaiifa. Para el
caso de Casamar Ecuador S.A., por ser una empresa con activos inferiores a los US$4,000,000 al 31 de
diciembre del 2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las
Normas Ecnatorianas de Contabilidad (NEC) quedaran derogadas, Entre otros aspectos de la Resolucién,
se establece que empresas como la Compaiiia debera elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011 un
cronograma de implementaci6én y hasta septiembre del 2011 se deben efectuar las conciliaciones del
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011y al 3t
de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, esto es para Casamar
Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2010, deben ser contabilizadas al 1 de enero del 2011. La informacién
antes indicada debe contar la aprobacién de la Junta General de Accionistas o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos.
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3.

CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emite el
instructivo complementario para la implementacion de las NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma casteilano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad -1ASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes
sefialado. '

En enero del 2011, la Superintendencia de Compaiiias emitié una resolucién para que las pequeiias y

medianas empresas apliquen para la elaboracién de sus estados financieros NIIF para PYMES. La
Administracién de la Compafiia evalnara si aplica estas Normas o las NIIF completas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre:
2010 2009
Caja 500 500
Bancos 19,650 16,049
20,150 16,549
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CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en d6lares estadounidenses)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Composicion:

Uniocean S.A.

Pesquera Yelisava

Txopituna S.L.

Xuk B/P Carmen

Zalbidea J. Larrabide Inversiones
Magrisacorp S.A.

Manacripex ( Pesq. Buesh Sourth Quee)
Daniel Buehs

Provipacifs

Fresh Fish Del Ecuador

Anilisa S.A.

Pesquera Betty

Atunera del Itsmo

Infripesca S.A.

Carlos Velez Escobar

Camilas Tuna ( B/P Blue Tuna }
Corporacion Pesquera Marquesa
Lumitop S.A.

Pescadegefer

Aach Holding C O

Atunmar

Otrog menores
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2010 2009
119,950 5.738
88,470 -
62,066 -
46,247 8,904
45,590 -
44,720 8,058
36,879 4.553

31,136 27,131

29,513 7,694

28,446 5,604
23,296 -

19,041 12,746

18,812 21,109

12,995 10,053

10,293

- 97,398

- 28,114

- 25,540

- 17,816

- 15,375

- 14,406

58,647 161,145

665,808 481,677
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CASAMAR ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicidn:

Redes

Productos de ferreteria marina
Hilos

Sogas

Cables

Cadenas

Otros

Mercaderia en proceso

Mercaderia en transito

ACTIVO F1JO

Composicion:

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Equipos de oficina

Magquinarias y equipo
Instalaciones

Mejoras en la propiedad arrendada
Herramientas

Vehiculos

Equipos de comunicacién

Depreciacién acumulada
Total al 31 de diciembre
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2010 2009
76,834 206,571
62,610 114,370
52,875 99,591
55,892 71,633
21,873 8,101
5,051 42,390
25,712 8,131
1,801 3,872
302,648 554,659
438 547
% =55%06==
Tasa anual
2010 2000 %
24,655 28,419 10
12,057 22,434 33.33
12,348 19,759 10
144,177 144,177 10
9,134 8,856 10
32,583 32,583 10
2,824 2,824 10
27,687 27,687 20
- 3:534 20
265,465 290,273
{188,877} {( 202489)
76,588 87,784
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CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas
Depreciacion del afio
Saldos al 31 de diciembre

(1)  Incluye bajas de activos por US$1,908 netas de depreciacién acamulada por US$27,880.

PROVISIONES

Composicién:

Afic 2010
Provision para cuentas dudosas
Provision para impuesto a la renta
Pasivos acumulados

Beneficios sociales

Participacién de los trabajadores en

las utilidades

Pasivos a largo plazo

Jubilacién patronal y desahucio

Afio 2009
Provisién para cuentas dudosas
Provisitn para impuesto a la renta
Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Participacitn de los trabajadores en
las utilidades

Saidos al

4,594
19,900

7.949

11,985

3.245
93,803

8,993

56,423

Incrementos

6,380
28,326

78,693

13,613

25,502

1,349
19,900

34191

11,985

(2) Incluido principalmente en el rubro Impuestos por Pagar.

2010 2009
87,784 83,768
3,073 (1) 17,606
( 14,269) 13,590)
76,588 87,784
Pagos y/o Saldos al
utilizaciones final
281) 10,693
19,600) 28,326 (1)
75,580) 11,062
11,985) 13,613
(2) - 25,502
- 4,594
93,803) 19,900 (1)
35,235) 7,949
56,423) 11,985

(3)  Se constituyeron estas provisiones a partir del 2010 cargindose a resultados del afio en su totalidad.
El efecto de este asunto scbre afios anteriores no fue determinado.
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CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dé6lares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2008 al 2010
inclusive atin estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuaci6n se detalla 1a determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta de los afios
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009

2010 2009

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en
las utilidades y del impuesto a la renta segiin registros contables 90,752 79,902
Participacién de los trabajadores en las utilidades ( 13,613} { 11,985)
77,139 67,917
Mas - gastos no deducibles 16,166 11,684
Utilidad tributaria 113,305 79,601
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta 28,326 19,900

Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

Durante el 2010 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2010,
siguiendo las bases descritas en la Nota 2 g), ascendfa a aproximadamente US$16,085, monto que no supera
el impuesto a la renta expuesto antericrmente por US$28,326, por lo cual se incluye en el estado de
Resultados como impuesto a la Renta causado el monto de US$28,326.
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10.

CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende 4,832,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$0,04 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva tegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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CASAMAR ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en d6lares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y principales transacciones
realizadas con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, o con participacién accionaria significativa en la Compafiia.

Composicion:
2010 2009
Activos
Cuentas y documentos por cobrar a:
Compaiiias relacionadas
Corto plaza
Casamar Holdings Inc. (1) 69,770 105,699
Largo plazo
Casarama S5.A. (2) 66,030 66,030
Mundisol 5.A. 2,297 797
Superrederos 3,374 -
Casamar Panamé S.A. B,088 8,088
Casamar Group Filipinas 650 650
Benjamin Ichiyasu Inc, (3) 125,000 125,000
Casamar Warehouse 25,110 139
Casamar International 5.A. (4) 212,373 3,300
Casamar Guam 5,500 5,500
448,422 209,504
Pasivos
Cuentas y decumentos por pagar
Compaiifas relacicnadas
Casamar International 5.A. (5) 654,250 690,097
Casamar Bonded Warehouse (5) 7,988 4,790
Casamar Guam 12,322 28,504
Casamar Holdings Inc. (6) 15,318 43,746
Casamar Group Inc. 405 405
690,283 767,542

(1)  Corresponde a anticipos entregados a esta compaifiia por compras de producto terminado y materia
prima, los cuales seran liquidados en el afio 2011.

(2) Corresponden a desembolsos efectuados por Casamar Ecuador S.A. por cuenta de esta compaiiia
relacionada, principalmente en conceptos de gastos de asesoria legal, contable, financiera, entre otros;
su principal accionista es Casamar Heldings Inc. Cabe mencionar que a la fecha de emisi6n de estos
estados financieros, esta compaiifa relacionada se encuentra en proceso de disolucién y la
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CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dolares estadounidenses)

(3)

@)
(5)

(6)

Administracién de la Compaiia, con fa aprobacién de su accionista, no ha efectuado gestién de cobro
por dichos saldos; sin embargo, estiman recuperar estos valores en el largo plazo a través de su
acctonista comin.

Corresponde a préstamos a esta comnpaitia relacionada, a un plazo de 2 aiios a partir de diciembre del
2009, los cuales no generan intereses. Se clasifica como largo plazo pues ain no esta definido el
vencimiento final.

Corresponde principalmente a anticipos entregados a esta compafiia por US$180,057.

Incluyen principalmente saldos pendientes de pago en concepto de importaciones de productos para
la reventa.

Véase Nota 12 ii).

Estos saldos no devengan intereses y la Administracion de la Compaiiia estima que seran cobrados y/o
pagados en el corto plazo, excepto los indicados como liquidables en el largo plazo.

Las transacciones con partes vinculadas durante el 2010 y 2009, se originaron principalmente con:

Casamar International S.A. en concepto de ingresos por comision del 15% por servicios de maquila.
El ingreso registrado en el rubro Ingresos por ventas durante los afios 2010 y 2009 ascendieron a
US$51,362 y US$43,348, respectivamente. Véase Nota 12 i).

Casamar Holdings Inc. por concepte de comisiones pagadas por servicios de asistencia técnica. En
los afios 2010 ¥ 2009, la Compaiiia reconocié, con cargo a los resultados de dichos ejercicios,
US$240,000 por este concepto incluido en el rubro Gastos de administracién. Véase Nota 12 ii).

Importaciones de productos para la reventa a Casamar Internacional $.A. por US$15,534
(2009:US8$551,514)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de maquilado -

El 22 de junio de 1999, la Compaiiia celebrd un contrato de maquilado con Casamar International S.A.,
por medio del cual Casamar Ecuador S.A. se compromete a prestar el servicio de maquila a favor de la
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CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
131 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

contratante del exterior con el fin de realizar el procesamiento industrial de reparacién, modificacion,
ensamblaje y manufactura de redes para atin, camarones y sardinas, para luego reexportarlas a Panamé o
a otros paises que indique Ia empresa contratante del exterior; para ésto Casamar International S.A. se
compromete a proporcionar a Casamar Ecuador S.A., toda la materia prima, insumos, equipos
industriales, repuestos y accesorios, los cuales se importa al Ecuador bajo el régimen de admision
temporal para maquila.

Por el servicio de maquila Casamar International S.A. paga a Casamar Ecuador S.A. el 15% sobre fos
costos de produccion de las redes. La compafiia contratante del exterior, no tiene relacién laboral alguna
con los empleados de la maquiladora, los cuales son contratados bajo el régimen laboral especial de
magquila. El contrato tiene duracion de 20 afios, piazo que sera renovable indefinidamente conforme
mutuo acuerdo entre las partes.

Contrato de asistencia técnica -

Mediante el contrato suscrito el 1 de marzo del 2002, la compaiiia relacionada Casamar Holdings Inc. se
obliga a proporcionar a Casamar Ecuador 8.A. servicios de asesoria técnica en las dreas de administracion
gerencial, ensamblado, reparacién y otras actividades relacionadas con el negocio de redes. Como
compensaci6n, Casamar Ecuador S.A. cancelé US$20,000 mensuales, de comin acuerdo con la
relacionada por los servicios recibidos. El plazo de duracién de este contrato es renovable
indefinidamente y hasta que una de las partes decida su modificacién o terminacidén, como asf ha
sucedido. Véase Nota 11.

Contrato de arrendamiento del predio —

El 29 de diciembre del 2010, la Compafiia Casamar Ecuador S.A. suscribié un contrato de arrendamiento
del espacio fisico donde se desarrollan las operaciones de la Compaiifa, con la Autoridad Portuaria de
Manta, entidad encargada de la Administracion del Puerto de Manta. El contrato tiene un plazo de
vigencia de 2 afios y rige a partir desde €l 1 de abril del 2010, renovable por igual periodo de no incurrir la
Compaiifa en causales de terminacién anticipada. Casamar Ecuador 8.A. se compromete a pagar como
canon de arrendamiento por el irea conferida, la cantidad de US$3,510 mensuales mas IVA.
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CASAMAR ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS DE ORDEN
Composicién:
2010 2009
Materia prima de maquila (1) 99,137 2,506
Activo fijo de magquila (2) 310,410 310,410
409,547 312,916

(1)  Corresponde a la materia prima en consignacién para la prestacién de servicio de maquila segiin

contrato entre Casamar International S.A. y la Compaififa. Véase Nota 22 (i).

(2) Corresponde a la maquinaria y equipo utilizada en el procesamiento industrial de reparacién,
modificacién, ensamblaje y manufactura de redes para atiin, camarones y sardinas segiin contrato

entre Casamar International S.A. y la Compafifa. Véase Nota 12 (i).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros (29 de abril del 2011) no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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