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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionista de

Casamar Ecuador S.A.

Guayaquil, 5 de agosto del 2010
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acomparnan de Casamar Ecuador S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado én esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de Casamar Ecuador S.A. es responsable de la preparaciény
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacionyel
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentaciéon razonable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones:
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la elaboraciéon de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados




PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y Accionista de
Casamar Ecuador S.A.
Guayaquil, 5 de agosto del 2010

financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstahcias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.

Fundamentos para la expresion de una opinién con salvedades

4.  Durante el 2008 la Administracion decidié dar de baja aproximadamente US$71,000 de
cuentas y documentos por cobrar provenientes de aiios anteriores, cuya recuperacion
estaba sujeta a la concrecion de ciertos hechos en el futuro y si bien la Administracién de la
Compaiiia se encontraba realizando las gestiones necesarias tendientes a lograr su
recuperacion no habia constituido una provisidn para cubrir el riesgo de incobrabilidad de
dichos saldos, monto que se cargé a los resultados del 2008; por lo tanto, los resultados
(utilidades) acumulados al inicio del 2008 se encontraban sobreestimados en el indicado
monto, mientras que las utilidades netas del 2008 se encuentran subestimadas en
US$71,000.

5. La Compaiiia no cuenta aun con un estudio actuarial que le permita determinar el monto de
las provisiones que serian necesarias para cubrir los beneficios de jubilacién patronal y
desahucio a favor de sus empleados, por lo cual al cierre del afio existen pasivos no
registrados en concepto de los indicados beneficios. En consecuencia, la utilidad neta del
afo y los resultados acumulados al cierre del afio 2009 se encuentran sobreestimados, en
un monto que no nos fue posible determinar.

Opinién

6.  En nuestra opinién, excepto los efectos del asunto descrito en el parrafo 5 y los efectos del
asunto mencionado en el parrafo 4 que afectan tnicamente las cifras correspondientes del
2008, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Casamar Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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CASAMAR ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

w7

~ing. arita Matute
Rep tante Legal

000000000000000000000000¢

Referencia Referencia
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 16,549 7.788 Cuentas y documentos por pagar
Inversiones 2,702 - F 125,589 343,262
Cuentas y documentos por cobrar Compaiiias relacionadas 1 767,542 883,403
Clientes 4 481,677 873,303 Impuestos por pagar 41,148 139,993
Compaiiias relacionadas 11 105,699 - Otros 847 2,467
Otros 8,516 9,729 935,126 1,369,125
595,892 883,032 Pasivos acumulados
Menos - provision para cuentas Beneficios sociales 7 7,949 8,993
dudosas 7 [{ 4,594) ( 3,245) Participacion de los en
591,208 879,787 las utilidades 7 11,985 56,423
Inventarios 5 555,206 699,017 19,934 65,416
Gastos pagados por anticipado 43,755 90,230
Total det pasivo corriente 955,060 1,434,541
Total del activo corriente 1,209,510 1,676,822
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
COBRAR A LARGO PLAZO PATRIMONIO (segun estados adjuntos) 551,738 503,721
Compaiiias relacionadas 11 209,504 177,672
ACTIVO FIUO 6 87,784 83,768
Total del activo 1,506,798 1,938,262 Total del pasivo y patrimonio 1,506,798 1,938,262
Referencia
aNotas 2009 2008
Cuentas de orden 13 312,916 325,519
e s
Las notas explicativas.angxas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



o

=

CASAMAR ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Nota 2009 + 2008
Ventas netas (incluye US$43,348 y US$55,660 de
comisiones ganadas por maquila en el 2009 y j
2008, respectivamente) 1,840,714 3,113,188
Costo del servicio y de los productos vendidos (1275712) ( 2,166,912)
Utilidad bruta 565,002 . 946,276
Gastos operativos: f
De administracion ( 453919) ( 537,397)
De ventas (10,895) ( = 19,970)
(_464814) ( | 557,368)
Utilidad operacional 100,188 | 388,908
Otros egresos, netos ( 20,286) ( | 12,755)
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 79,902 376,153
Participacion de los trabajadores en las utilidades 7 ( 11,985) ( | 56,423)
Impuesto a la renta 7 ( 19,900) ( . 93,803)
Utilidad neta del afio 48,017 | 225,927
T ——

=%=é==

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados ﬁnancibros.

nta Matute
Repres tante Legal
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CASAMAR ECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2008
Apropiaciones a Reserva legal del afio 2007
Utilidad neta del afto

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Apropiaciones a Reserva legal del afio 2008

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2009

Capital Reservas Resultados

social De capital Legal Facultativa acumulados Total

193,280 1,488 8,332 10 74,684 277,794
2,606 ( 2,606) -

225,927 225,927

193,280 1,488 10,938 10 298,005 503,721
22,593 ( 22,593) -

48,017 48,017

193,280 1,488 33,531 10 323,429 551,738

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Rei)re ¢ntante Legal
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CASAMAR ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio
Mas cargos que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provision para cuentas dudosas, neta

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Aumento en inversiones mayores a 3 meses
Adiciones netas de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Represe tante Legal

Referencia

a Notas

2009 2008
48,017 | 225927
13580 | 12,630
1,349 79
62,056 238,636
287,140 ( 406,213)
143,811 ( 433,947)
46475 ( 41,922)

( 31832 ( 58953

( 433999) = 637,162

(__45482) . 51,669
29,069 (  13,568)

(2702 -

(__17.606) (  1,561)

(20308 (  1,561)
8761 ( 15,129)
7,788 | 22,917

7,788

16,549
b —

Co tadora
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 9 de febrero de 1993 con la
denominacion social de Redes Super 7, cambiando su denominacién social el 9 de
diciembre de 1994 a Casamar S.A. y finalmente el 8 de octubre de 1997 a Casamar Ecuador
S.A.. Su objeto social consiste en la importacion, fabricacion, exportacion, reparadlén,
comercializacion y distribucién de redes para la pesca y redes en general, asi como articulos
para la pesca artesanal, comercial, industrial y deportiva. Adicionaimente presta el servicio
de magquila a su compania relacionada Casamar International S.A. (Véase Nota 131).
Casamar Ecuador S.A. es poseida principalmente por Casamar Holdings Inc., compaiiia
domiciliada en los Estados Unidos de América, la cual posee el 99% del total del paquete
accionario; debido a ello, Casamar Ecuador S.A. es una compaiiia extranjera segin lo
establecido en el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la
Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la cual le permite transferir llbremente
sus utilidades previo el pago de los impuestos correspondientes.

El 19 de enero del 2007, la Compania Casamar Ecuador S.A. firmé un nuevo contrato de
arrendamiento del espacio fisico donde se desarrollan las operaciones de la Compafifa, con
Terminales Internacionales de Ecuador S.A. (TIDE), sociedad concesionaria del Puerto de
Manta del proceso de licitacion intemacional 2006-001 llevado a cabo por Autoridad 1Portuana
de Manta. El contrato tenia vigencia desde el 1 de febrero del 2007 hasta el 31 de leIO del
2007 <véase Nota 12 iii)>. Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, este
contrato no ha sido renovado; sin embargo las operaciones de la Compafiia contmuan
desarrollandose normalmente en el indicado espacio.

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminucién en la demanda de los consumidores continuan afectando a la economia
mundial. En el pais los temas como el desempleo, incremento en tributos, costos laborales,
etc., siguen ocasionando dificultades a la empresa la cual ha visto disminuida la demanda de
sus productos y por ende sus ganancias en forma significativa, reduciendo sus resuitados en
aproximadamente 79%. Para superar esta situacion la Administracién de la Companfa
continGia planteando medidas que le permitan afrontar la situacion antes indicada y volver a
operar en los términos de rentabilidad anteriores a la crisis, tales como:

o Limitacién de créditos.

¢ Documentacion soporte (pagaré o cheque) que garantice las negomacuones en las
cuales se venda a crédito.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

e Promociones en ventas al contado, para evitar la iliquidez.
¢ Rotacién de inventario de corto ciclo de venta.

e Importar productos mas econémicos e impulsar su venta.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados ﬁnahcneros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros - i
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y cdnversnén
contenidas en la NEC 17. ;

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estén
expresadas en d6lares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas d]e
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacuén
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como enla
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo - i

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitoé a la vista
en bancos ofras inversiones de corto plazo de aita liquidez con vencimientos ongMaIes de
tres meses 0 menos.

Inventarios - ;
!

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para redes, hilos, sogas, cédenas,
cables y mercaderias en general utilizando el método Primero en Entrar, Primero en Sallr
(PEPS) para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

(2)




d)

e)

Q)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacuonados
con la importacién.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Gastos pagados por anticipado -

Incluyen: i) primas de seguros pagadas por anticipado, que se amortizan con cargo: ;a los
resultados del periodo en funcién del plazo de vigencia de la péliza, y ii) impuestos por cobrar
producto de créditos tributarios a favor de la Compaiiia. ‘

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o el valor ajustado y convertido a dblares de acuerd6 con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada, el monto
neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

E! valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizéndo tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida utll
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto apli&able alas
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las u:tilidades
gravables. Dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. En los afios 2009 y 2008 la Compaiiia calculd la provisién para |mpuesto ala
renta de dichos afios a la tasa del 25%. ‘

Participacién de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de partnmpaclén

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

(3)
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k)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Jubilacién patronal y desahucio -

La legislacién laboral vigente en el Ecuador, establece la obligacion por parte de I¢s
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Compaiiia. Por otro Iado se
establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador deheré pagar
una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

El costo de beneficio jubilatorio y de desahucio a cargo de la Compaiiia no ha sido establemdo
ni provisionado por la Compaiiia. ,

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patnmbmo y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correcmén de
brecha entre inflaciéon y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas ongmados en el
proceso de conversién de los registros contables de sucres a dblares estadoumdanses al 31
de marzo del 2000. {

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas
al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esta disponible para distribuciéon de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de lmpuestos alas
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen como sigue:

I Ventas de bienes: Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha
entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de
las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada. '

Il. Ventas de servicios: Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan con
referencia al servicio especifico completo.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIlF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Companiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del

4)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

grupo de empresas en que se ubique la Compaiiia. Para el caso de la Compaiiia, las NIIF
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2012. Entre otros aspectos de la R¢solum6n
se establece que empresas como la Compaiiia deberan elaborar obligatoriamente hasta
marzo del 2011 un cronograma de implementacién y hasta septiembre del 2011 se deben
efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio néto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicién, ésto es para la Compaiiia, al 31 dé
diciembre del 2010, deben ser contabilizados al 1 de enero del 2011. La informacidn antes
indicada debe contar la aprobacién de la Junta General de Accionistas o por el organlsmo
que estatutariamente esté facultado para tales efectos. :

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compariias mediante Resolucién |
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contablhdad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre:

: 2009 2008
Caja 500 j 501
Bancos 16,049 ; 7,287
16,549 ; 7,788

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Composicién:

(Véase siguiente pagina)
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@ |
. NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
. (Continuacion)
® 20 e
® Camilas Tuna ( B/P Blue Tuna ) 97,398 ' 86,220
Phonicorp S.A. - 1 97,287
. Corporacion Pesquera Marquesa 28,114 b
Daniel Buehs 27,131 114,623
. Pesquera Galastur/Comercial Atunera ( B/P Antonia F ) v - 55,869
Lumitop S.A. 25,540 i 7,833
‘ Atunera del Itsmo 21,109 105,904
Anilisa S.A. - 139,495
. Pescadegeter 17,816 125,618
Aach Holding C O 15,375 Lo
. Sea King Fishing Limited - .35,444
Atunmar 14,406 b
. Pesquera Betty 12,746 boo-
Corporacion Bahia Esmeraldas (B/P Andrea F) - 135,310
. Carlos Velez Escobar 10,293 -
Albituna - 20,947
. Infripesca S.A. 10,053 L 7,102
Xuk B/P Carmen 8,904 79,118
. Senzer 8,814 Lo
Delipesca C.A. - 12,067
‘ Juan Neyra ‘ 8,361 11,361
' Magrisacorp S.A. 8,058 86,560
. : Agrol S.A. - '1 0,812
Provipacif 7,694 #8,989
‘ Delfitec S.A. 6,736 1 9,499
Shellfish S.A. ( B/P North Queen ) - 10,292
. Induatun S.A. 6,645 3,071
‘ Panama Marine S.A. 5,754 :
. Uniocean S.A. 5,738 15,011
Fresh Fish Del Ecuador 5,604 b
. Cia. De Pesca Manta S.A. 5,401 oo
Luis Lourido Ponce 5,230 Lo
Pescimera S.A. 5,217 -
’ Mayte Bussines S.A. 5,072 P
Manacripex ( Pesq. Buesh Sourth Quee) 4,553 L.
‘ Marinero Fishing 3,682 b
Pesquera Sana Delsa 3,280 [
‘ Pendruc Fishing ( B/P Pendruc ) 250 11,588
Ingalapagos - 7,965
. Jose Paladines - 4,119
Sea Royal Premier Martine - 3,389
. Otros menores 96,703 37,810
. 481,677 873,303
®
® (6)




NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion: ]
|
2009 | 2008
Redes 206,571 ! 148,590
Productos de ferrreteria marina 114,370 126,824
Hilos 99,591 , 60,545
Sogas 71,633 | 76,940
Cadenas 42,390 | 77,167
Cables 8,101 ; 9,204
Otros 8,131 = 8,208
Mercaderia en proceso 3,872 8,323
554,659 . 515,801
Mercaderia en transito 547 . 183,216

555,206 699,017

NOTA6- ACTIVO FiJO

Composicién:
Tasa anual
de depreciacién
2009 2008 L%
Muebles y enseres 28,419 32,195 | 10
Equipos de computacion 22,434 22,100 133.33
Equipos de oficina 19,759 16,647 | 10
Magquinarias y equipo 144,177 128,929 - 10
Instalaciones 8,856 8,856 1 10
Mejoras en la propiedad arrendada 32,583 31,888 ;10
Herramientas 2,824 2,823 110
Vehiculos 27,687 27,687 | 20
Equipos de comunicacién 3,534 3,534 | 20
290,273 274,659 |
Depreciacion acumulada (_202,489) ( 190,891) :
Total al 31 de diciembre 87,784 83,768 j
Movimiento:
(Véase pagina siguiente) ’

@)
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NOTA 6 - ACTIVO FIJO
(Continuacién)
2009 | 2008
Saldos al 1 de enero 83,768 94,837
Adiciones, netas 17,606 1,561
Depreciacion del afio (_ 13,590) ( 12,630)
Saldos al 31 de diciembre 87,784 . 83,768
E— —— ] m
NOTA 7 - PROVISIONES
Composicion:
Saldos al Pagosy/o  Saldosal
inicio Incrementos utilizaciones | final

Afio 2009 |
Provision para cuentas dudosas 3,245 1,349 - 4,594
Provisién para impuesto a la renta 93,803 19,900 ( 93,803) (2?) 19,900 (1)
Pasivos acumulados j

Beneficios sociales 8,993 34,191 ( 35,235) 7,949

Participacion de los trabajadores en

las utilidades 56,423 11,985 ( 56,423) : 11,985

Afio 2008
Provision para cuentas dudosas 3,166 79 - 3,245
Provision para impuesto a la renta 34,969 93,803 ( 34,969) (2) 93,803 (1)
Pasivos acumulados :

Beneficios sociales 7,209 29,112 ( 27,328) | 8993

Participacion de los trabajadores en

las utilidades 6,538 56,423 ( 6,538) 56,423

(1) Incluido principalmente en el rubro Gastos pagados por anticipado <Véase Nota 2d)>.

(2) Incluye retenciones en la fuente practicadas a la Compariia durante los afos| 2009 y
2008 por US$16,132 y US$28,365, respectivamente.

NOTA 8- IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido ﬂscahzada Los
afhos 2007 al 2009 inclusive aun estan sujetos a una posible fiscalizacion.

(8)
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacioén)

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta de los
anos terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2000 | 2008

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en j
las utilidades y del impuesto a la renta segun registros contables 79,902 I 376,153
Participacion de los trabajadores en las utilidades
<Véase Nota 2 g)> { 11,985) i 56,423)
67,917 | 319,730
Més - gastos no deducibles 11,684 55,481
Utitidad tributaria 79,601 L 375,211
Tasa impositiva <Véase Nota 2 f)> 25% ‘; 25%
Impuesto a la renta 19,900 1 93,803
(menos) - retenciones y pago de impuestos anticipados { 34,668) ( 51,074)

(_14768) | 42729

NOTA 9- CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 camprende
4,832,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$0,04 cada una.

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes iegales de
las compaiiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las companias con
indicacién del duefio de esa compaiiia asi como de sus directores. A este respectd la

Administracién de la Compaiiia informa que presenté la informacién respectiva en abnl del
2010.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 210% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dwndertdos pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y prini:ipales
transacciones realizadas con compaiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de

(9)




|
NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELAC'ONADASI
(Continuacion)

|
i

compaiiias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, o con partncnpacuén
accionaria significativa en la Compaiiia. é

Composicion:
2009 2008
Activos
Cuentas y documentos por cobrar a:
Compaiiias relacionadas
Corto plazo ;
Casamar Holdings Inc. (1) 105699 | -
Largo plazo
Casarama S.A. (2) 66,030 66,030
Mundisol S.A. 797 797
Casamar Panamé S.A. 8,088 8,088
Casamar Group Filipinas 650 650
Benjamin Ichiyasu Inc. (3) 125,000 | 102,107
Casamar Warehouse 139 | -
Casamar International S.A. 3,300 -
Casamar Guam 5,500 -
209,504 177,672
Pasivos ‘
Cuentas y documentos por pagar ‘
Compaiiias relacionadas ’
Casamar International S.A. (4) 690,097 : 714,660
Casamar Bonded Warehouse (4) 4790 30,356
Casamar Guam 28,504 -
Casamar Holdings Inc. (5) 43,746 | 137,982
Casamar Group Inc. 405 405

767,542 | 883,403
m m

(1) Corresponde a anticipos entregados a esta compaiiia por compras de producto
terminado y materia prima, los cuales seran liquidados en el aiio 2010.

(2) Corresponden a desembolsos efectuados por Casamar Ecuador S.A. por cuenta de esta
companiia relacionada, principalmente en conceptos de gastos de asesoria |egél
contable, financiera, entre otros; su principal accionista es Casamar Holdings Inc Cabe
-mencionar que a la fecha de emisién de estos estados financieros (5 de agostoldel 2010)
esta compaiiia relacionada se encuentra en proceso de disolucion y la Administracién de
la Compafiia, con la aprobacién de su accionista, no ha efectuado gestién de c¢bro por
dichos saldos; sin embargo, estiman recuperar estos valores en el largo plazo a través de
su accionista comun. ,

(10)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion) ‘

(3) Corresponde a préstamos a esta compaiiia relacionada, 2 por US$50,000 cadb uno
otorgados en los meses de marzo y abril del 2008, y 1 por US$25,000 efectuado en
diciembre del 2009, a un plazo de 2 afios los cuales no generan intereses. |

(4) Incluyen principalmente saldos pendientes de pago en concepto de mportacnohes de
productos para la reventa.

(6) Véase Nota 12ii).

Estos saldos no devengan intereses y la Administracion de la Compatiia estima qUe seran
cobrados y/o pagados en el corto plazo, excepto los indicados como liquidables en el largo
plazo.

Las transacciones con partes vinculadas durante el 2009 y 2008, se originaron
principalmente con:

e Casamar International S.A. en concepto de ingresos por comision del 15% pér
servicios de maquila. El ingreso registrado en el rubro Ingresos por ventas durante los
afos 2009 y 2008 ascendieron a US$43,348 y US$55,660, respectlvamente » Véase
Nota 12 i).

e Casamar Holdings Inc. por concepto de comisiones pagadas por servicios de
asistencia técnica. En los afios 2009 y 2008, la Compaiiia reconocié, con cargo alos
resultados de dichos ejercicios, US$240,000 por este concepto incluido en el rubro
Gastos de administracion. Véase Nota 12 ii) y numeral (4) anterior.

e Importaciones de productos para la reventa a Casamar Internacional S.A. por
US$551,514 (2008:US$1,435,127). ‘

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las mdmadas
precedentemente.

NOTA 12 - CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de maquilado -

El 22 de junio de 1999, la Compaiiia celebré un contrato de maquilado con Casamar
International S.A., por medio del cual Casamar Ecuador S.A. se compromete a prestar el
servicio de maqunla a favor de la contratante del exterior con el fin de realizarel |
procesamiento industrial de reparacién, modificacién, ensamblaje y manufactura de redes
para atin, camarones y sardinas, para luego reexportarlas a Panama o a otros paises que
indique la empresa contratante del exterior; para ésto Casamar International S.A. se
compromete a proporcionar a Casamar Ecuador S.A., toda la materia prima, insumos,
equipos industriales, repuestos y accesorios, los cuales se importa al Ecuador bajo el
régimen de admisién temporal para maquila.

(11)
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NOTA 12 - CONTRATOS SUSCRITOS
(Continuacion) ~

{
Por el servicio de maquila Casamar International S.A. paga a Casamar Ecuador SA el 15%
sobre los costos de produccion de las redes. La compaiiia contratante del exterior, no tiene
relacion laboral alguna con los empleados de la maquiladora, los cuales son contrdtados
bajo el régimen laboral especial de maquila. El contrato tiene duracién de 20 afios, plazo
que sera renovable indefinidamente conforme mutuo acuerdo entre las partes.

Contrato de asistencia técnica -

Mediante el contrato suscrito el 1 de marzo del 2002, la compaiiia relacionada Casamar
Holdings Inc. se obliga a proporcionar a Casamar Ecuador S.A. servicios de asesoria técnica
en las areas de administracioén gerencial, ensamblado, reparacién y otras actividadés
relacionadas con el negocio de redes. Como compensacion, Casamar Ecuador S.A. cancel6
US$20,000 mensuales, de comun acuerdo con la relacionada por los servicios recibidos. El
plazo de duracién de este contrato es renovable indefinidamente y hasta que una db las
partes decida su modificacion o terminacion, como asi ha sucedido. Véase Nota 11.

Contrato de arrendamiento del predio -

El 19 de enero del 2007, la Compaiiia Casamar Ecuador S.A. suscribié un contrato de
arrendamiento del espacio fisico donde se desarrollan las operaciones de la Compaiia, con
Terminales Internacionales de Ecuador S.A. (TIDE), sociedad concesionaria del Pu:erto de
Manta. El contrato tenia vigencia desde el 1 de febrero del 2007 hasta el 31 de julio del
2007. Casamar Ecuador S.A. se compromete a pagar como canon de arrendamiento por el
area conferida, la cantidad de US$1,800 mensuales mas IVA. A la fecha de emisiéﬁ de
estos estados financieros, este contrato no ha sido renovado y la administracién del puerto
se encuentra en poder de la Autoridad Portuaria de Manta (véase Nota 1), a quien sie
continua pagando el arrendamiento correspondiente. g

NOTA 13 - CUENTAS DE ORDEN

Composicion:

2009 - 2008
Materia prima de maquila (1) 2,506 . 15,109
Activo fijo de maquila (2) 310,410 . 310,410

312,916 325,519

(1) Corresponde a la materia prima en consignacion para la prestacién de servicia de
maquila segun contrato entre Casamar International S.A. y la Compaiiia. Véase Nota
12 (i). |

(2) Corresponde a la maquinaria y equipo utilizada en el procesamiento industrial 69
reparacion, modificacion, ensamblaje y manufactura de redes para atin, camarones y
sardinas segun contrato entre Casamar International S.A. y ila Compaiiia. Véase Nota
12 (i). :
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NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados fmancnero$ (5 de
agosto del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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