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{Expresadas en USDolares)

La Compafia fue constiiuida = 16 de julic de 1683 en la ciudad de
Guayaquil, Ecuador

Su actividad econdmica principal es |a compra, venia permuta de acciones
o titulos de valores y su acihvidad secundaria el alquiler de bienes iInmuebies

Aprobacion de estados finenceros; Los estados financiercs por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018. han sido emitidos con autonzacion de fecha
4 de marzo de 2019 por parte del Gerenle General de la Compafiia, y
posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta de Acclonistas para su
aprobacion definitiva

ARA Li LES:

Los eastados financieros adjuntos han sido preparados de conforrmidad con
la Norma Imemacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Intemacional sobre Nomas
de Contabilidad (IASB. por sus siglas en inghés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del
cosio hislonico e incofporan las principales politicas contables que se descrben a
continuacion. Los estados financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos
de Amérnca (USD).

Efectivo y equivalenies al efeclivg Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de ia Compafia. El efectivo comprende tanto el efectvo como los
depcstos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corfo plazo de
gran liguidez, que son facimente converbbles en /mpores determinados de
efactivo, por lo que estan sujeios a un riesgo poco significativo de camblos en su
valor Una inversién sard equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento &n tras
meses o menos desde la fecha de adquisicidn

Actvo financero, Comprenden las cuentas por cobrar a chenles y
relacionadas se originan en el giro ordinano del negocic de la Compafia Se
rBcOnocen como comentés pues son exigibles en menos de doce meses. |as
cuentas por cobrar a relaconadas se originan por préstamos otorgados &
compalilas relaconadas locales y extranjeras para capital de trabajo

La Compaitia reconoce un activo financero en & estado de situacidn
financiara a la fecha de la negociacion. Su reconocimiento inicial v medicion
posterior @s 8 su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amorntizado,






Inversiones en actives financierns: Comesponden & INVErSIOnes en acciones
ordinanas emitidas por otras entidades negociadas en el mercado de valores. Se

reconocen al valor de negociacion que no difiere significativamente de su valar
razonable. Mo existen costos de transacciones significativos incurndos al momento
de su negociacidn, Los rendimientos financieros como dividendos o participacicnes,
ge reconocen an resultados en & perode que se genaran

inversones en instrumentas financiercs Son actives financiercs no
derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo que la Admimistracion
de la Compaila tiene la intension posiliva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento, Se incluyan en el activo no comente ya que presenta vencimientos
anginales mayores a doce mesas.

Fasivos financieros: Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas
obligacicnes de pago por bienes y sarvicios adquinidos en el curso normal de

negocia y no devengan intereses, Se reconocen como camenies, pues se liguidan
en meanos de doce meses.

S reconoce un pasivo financiero en el estado de stuacion financiera a la
fecha de la negoclacion cuando se compromeie a pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar relacionadas se onginan por préstamos. Su
reconocimiento Iniclal y medicion posteror es a su valor nominal gue as aquivalanta
& su costo amoriizado

Deterioro de activos financieros: La Compania no reconoce deteriors sobra
sus activos financieros, pues la Administracion estima que sus cuentas por cobrar
tienen una alta probabilidad de recuperacion,

Propiedades; Las propiedades son registradas al costo, menos depreciacian
acumulada y pérdidas por deterioro, &n caso de producirse

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a |la adquisicion o
construccion de los activos. Los desemboisos posteriores & la compra o adguisician
solo son capilalizados cuando es probable gque bDeneficine economicos futuros
asociados a [a inversion fluyan haca la Compafia v los costos puaden ser medidos
razonablamenta

La vida util promedio estimadas de propiedades son |as siguientes:

Activos Aflos
Edificios - 20

El valor residual v la vida util de lns activos 58 rewisan y ajusien & as
necesaro, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades excede a su mania
recuparable, este as reducido inmadiatamente hasta su valor recuparablia,

Las pérdidas y ganancias por |a venta de propiedades, se calculan
comparando los ingresos oblenidos con @ valor en libros y s& incluysn en &l esiada
de resultados integrales.



Impuesto a la renta coments; El cargo por impuesto a la renta comente se
calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga

a los resultados del afic que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.

De acuardo con k@ normativa tnbutaria vigente. |as sociedades constituldas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en e pais y
los establecimientos permanentes de socledades exiranjeras no domiciliadas, que
cbiengan ingresos gravables, estan sujetas a la tanfa impositiva del 25% (22% &n
el 2017} sobre su base imponible. Sin embargo, las sociedades gue tangan la
condicidn de micro y peguefias empresas se mantendra la tanfa del 22% |a primars
condicidn la cumple la Compafia.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del iImpuesto & |8
rents, que puede ser devuelio en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, defindo por la administracion tributaria, La devolucion total o parcial
de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra ser
solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesio a la renta,

Distribucion de dividendos: La distribucion del dividendo se deduce del
patimonio y S& reconoce comao un pasiva én los asiados financiams en el periodo
gue sa declaran, No existe ninguna restriccion para la distribucion de dividendos.

Feconocimento de ingresgs. Los iNngQresos por armendo Son reconacigos oe
forma lineal por &l tiempo de contrato del arrendamiento. Los ingresos por intereses
sé reconocen por &l devengada.

Gasios ordinarios; Se registran scbre la base al devengado cuando se
conaceEn

Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion para Peguenas
¥ Medisnas Enhdades (NIIF para PYMES) MNo se han emitido nuevos

pranunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas |nlernacionales
de Coniabilidad espera comenzar su proxima revision completa a principios del
2018

ESTIMACIONES Y JUICIOS C

La preparacion de los estados financleros requiers que la Administracian
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos
y gastos y |la exposicion de aventos significativos en las notas a los estados
finencieros. Las estimaciones y juicios son continuaments avaluades y estan
basados en la expenencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos fuluros gue s& cree son razonables bajo las actuales crcunsiancias Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones,

A continuacion se presenian las estimaciones y juicios contables gue a
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacon de los critenos contablas

Deterioro de actives financieros: A la fecha de cierre de cada periodo. o &n
agquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de las inversiones

para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una



perdida por detericro. En caso de que exista algun indicio s realiza una astimacidn
del importe recuperable de dicho active,

Las pordidas por detenoro reconocidas en un activo an periodos antenores
son reveridas cuando se produce un cambio &n |as astimaciones sobre su valar
recuperable incrementando ! valor del active con cargo a resultados con el limite
del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 8 pérdida
por detenoro,

Estmacion de vidas utiles de propisdades: Se efaciuan de acuerdo a lo

mencionado en la pare pertinente en la Mota B
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ING. JUAN RODAS SUAREZ
CONTADOR GENERAL



