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. Quito - Ecuador
A la Junta General de Accionistas de
QUALITAT S.A.:

Introduccién:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de QUALITAT S.A. al 31 de diciembre del
2007 y 20086, y los correspondientes estados de resuitados, de déficit patrimonial (de evolucion
del patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre del 2006) y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y
otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de QUALITAT S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compafiia

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. - Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiifa. Una auditoria incluye también fa evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimacigne importantes hechas por la

expresar una opinion. g AN
W7y MAY 70 i‘\
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\@ Roddy Copstante L. &
4. Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta por cobrar a'yga conXpa fia relacigrMada por US$. 98,366

(nota 3), no ha sido conciliada por la Compafifa. BagRi Aq,{q‘&; éntado, no nos ha sido
factible satisfacernos del saldo de la cuenta por cobrara—eempalia relacionada, y de los

posibles efectos en otras cuentas de los estados financieros y revelaciones que hubieran sido
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5.

10.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia no dispone de un listado actualizado de activos fijos
por US$. 59,377 neto de depreciacion acumulada, que permita realizar un adecuado control de
las existencias y de los cargos por depreciacion del afo. En razéon de lo expuesto
precedentemente y debido a lo inadecuado de los procedimientos de control interno en activos
fijos, no nos fue factible satisfacernos mediante otros procedimientos de auditoria de la
razonabilidad del mencionado importe.

En diciembre del afio 2006, fue contabilizada provision de cuenta por cobrar - canales de
television por US$. 68,993 (nota 3) para registrar otros ingresos por bonificaciones de medios.
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no permiten reconocer ingresos a través de una
provision. Si la Compafiia hubiera aplicado las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, la
cuenta otros ingresos por bonificaciones de medios hubiera disminuido en US$. 68,993; y la
pérdida del ejercicio y el déficit acumulado en el patrimonio hubieran aumentado por igual
importe.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2006, la Compariia debité otros ingresos por
bonificaciones de medios por US$. 63,000 y cuentas por pagar a diarios por US$. 27,000; con
el propésito de regularizar provisién contabilizada en el afio 2005 en cuentas por cobrar -
canales de television por US$. 90,000. De acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
la regularizacién de los importes previamente referidos tuvo que haberse registrado con débito
al déficit acumulado al 31 de diciembre del 2008.

Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta por cobrar a funcionario y empleados por US$. 81,443
(nota 3) incluye gastos de remuneracion de un ejecutivo de la Compaiiia por aproximadamente
US$. 78,000 que fueron reversados de resultados del afio 2006. La Administracion de la
Comparila espera registrar estos cargos a partir del ejercicio econémico 2007. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requieren que los gastos incurridos por concepto de
remuneraciones, sean registrados en el ejercicio econémico en que se realizaron los
desembolsos. Si la Compaiiia hubiera aplicado las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, los
gastos del periodo y pérdida del ejercicio hubieran aumentado en US$. 78,000, y las cuentas
por cobrar a funcionario y empleados hubieran disminuido por igual importe.

Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta otros activos - proyectos por US$. 71,876 presenta
saldos sin movimientos desde el afio 2005 y corresponde a desembolsos de efectivo realizados
a dos asesores de negocios durante los aflos 2002 y 2003, c¢ sito de incrementar
gradualmente las ventas de la Compafiia. Las Normas Ecuatgs ' abilidad requieren
que los desembolsos en proyectos, que no han cumpl ion de generar
beneficios econdémicos futuros, sean registrados como @u }F‘% @ onio. Si la
Compaiiia hubiera aplicado las Normas Ecuatorianas de [gpntabilidad. 8l defic tumulado en
el patrimonio hubiera aumentado en US$. 71,876 y la cuéﬁ!a otros MaNvestl prlgy tos hubiera
disminuido por igual importe. —;; ‘

' Roddy Constante L. &,
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Como se indica en la nota 12, la Compafiia presenta contir
del Impuesto al Valor Agregado - IVA y Retenciones en fa F entes a los aftos
2004, 2005 y 2006. Al 31 de diciembre del 2006, el pasivo de | por US$. 1,013,946
(nota 6) no incorpora los intereses por mora correspondientes al afio 2006 que ascienden a
US$. 88,000 aproximadamente. En adicién, la Compafiia también mantiene contingencia
laboral con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS por falta de pago de los fondos
de reserva de los trabajadores desde junio 30 de 2004 hasta junio 30 del afio 2006 que
totalizan US$. 56,992 (notas 7 y 14). Al 31 de diciembre del 2006, la Administracién de la
Compaifila tenia celebrado un convenio de pago, el cual quedé inexistente por incumplimiento
en la cancelacion de las cuotas.

faita de pago
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Opinidn:
Aiio 2007:

11. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de QUALITAT S.A,,
al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en el déficit

patrimonial y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ao 2006:

12.  En nuestra opinion, debido a los asuntos que se mencionan en los parrafos 4 al 10, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 no presentan razonablemente, la situacion financiera
de QUALITAT S.A. al 31 de diciembre del 2006, ni los resultados de sus operaciones, ni los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

8. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que QUALITAT S.A.
continuara como empresa en marcha. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, la
Compafiia presenta déficit de capital de trabajo por US$. 264,959 y tiene déficit patrimonial
neto de US$. 150,434 al 31 de diciembre del 2007. Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia
también presentd déficit de capital de trabajo por US$. 122,714 y registraba pérdidas
recurrentes en las operaciones. Los planes de la Administracion de la Compariia para
continuar como un negocio en marcha, estan descritos en la nota 1.

C - RNAE - 2 No. 373

Abril 25 del 2008
Guayaquil - Ecuador




QUALITAT S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 425,638 101,344

3 Cuentas por cobrar 1,258,403 1,670,553
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,684,041 1,771.897
ACTIVOS NO CORRIENTES:

4 Activos fijos, neto 109,525 59,377

5 Otros activos 5,000 183,954
TOTAL ACTIVOS 1,798,566 __ 2,015.228
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

8 Vencimiento corriente de obligacién financiera a

largo plazo 0 50,000

6 Cuentas por pagar 1,926,066 1,783,275

7 Beneficios sociales por pagar 22,934 61,336
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,949,000 1,894,611
PASIVOS NO CORRIENTES:

8 Obligaciones financieras a largo plazo 0 37,500
TOTAL PASIVOS 1,949,000 1,932,111
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

9 Capital social 80,000 80,000

9 Aumento de capital en tramite 73,820 0

1 Reserva legal y facultativa 78,050 78,050

1 Reserva de capital 64,792 64,792
Déficit acumulado ( 447,096) ( 139,725)
TOTAL PATRIMONIO ( 150.434) 83.117

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS 1,798,566 __2,015,228

Ver notas a los estados financieros




QUALITAT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en Délares)

Notas INGRESOS: 2007 2006

10 VENTAS 16,702,611 3,740,763
(-) COSTO DE VENTAS 15,170,172 2.879.638
UTILIDAD BRUTA 1,632,439 861,125
GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de administracién 1,499,371 926,849
(-) Gastos de ventas 33,820 65,942

4 (-) Depreciaciones 18,620 62,543

TOTAL 1,551,811 1,055,334
PERDIDA OPERACIONAL ( 19,372) ( 194,209)
OTROS INGRESOS (GASTOS):

1 (+) Otros ingresos 110,964 204,878
(-) Gastos financieros 35,764 37,910
(-) Otros gastos 0 1,985
TOTAL 75,200 164,983

UTILIDAD  (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 55,828 ( 29,226)
MENOS:
12 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 8,374) 0
12 25% IMPUESTO A LA RENTA ( 16,977) 0

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO 30477 | 29,226)

Ver notas a los estados financieros
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QUALITAT S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (DEL DEFICIT PATRIMONIAL)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)
Aumento de Reserva

Capital capital en legal y Reserva Déficit

social tramite facultativa de capital acumulado Total
Saidos al 31 de diciembre del 2005 80,000 0 78,050 64,792 ( 110,499) 112,343
Pérdida del ejercicio 0 0 0 0 ( 29.226) ( 29.226)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 80,000 0 78,050 64,792 ( 139,725) 83,117
Utilidad del ejercicio 0 (] 0 0 30,477 30,477
Ajustes de afios anteriores (nota 13) [ 0 0 337,848) ( 337,848)
Aumento de capital en tramite (nota 9) 0 73,820 0 0 0 73.820
Saldos al 31 de diciembre del 2007 80,000 73,820 78,050 84,792 447,006) ( 150.434)

Ver notas a los estados financieros




QUALITAT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

2007 2006

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 17,106,173 4,142 256
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 16,756,777) ( 4,027,731)
Otros ingresos y egresos, neto 75,200 167,269
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 424,596 281,794
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto ( 66,543) ( 5.088)
Efectivo utilizado por las actividades de inversiéon { 66,543) { 5.088)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Aportes del Accionista 73,820 0
Cancelacion de sobregiro bancario 0 39,312)

Abono o cancelacion de préstamo a largo plazo,
Banco Bolivariano C.A.

62,500) ( 150,000)
Cancelacion préstamo, Accionista

25,000) ( 25,000)

P~ —~

Nuevo préstamo de Accionista 20,079) 20,079
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento ( 33,759) (__194.233)
Aumento neto del efectivo 324,294 82,473
Efectivo al inicio del periodo 101,344 18,871
Efectivo al final del periodo 425638 ___ 101344

Ver notas a los estados financieros
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QUALITAT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en Délares)

2007 2006
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 30,477 ( 29,226)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciaciones 18,620 62,543
Ajustes de afios anteriores ( 337,848) 0
Activo fijo, retiros { 2,225) 0
Seguro, reembolso por siniestro 2,286
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar 412,150 623,177
Otros activos 178,954 1,300
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por pagar 162,870 ( 390,351)
Beneficios sociales por pagar ( 38,402) 12,065
Total 384,119 311,020
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 424,596 281,794

Ver nofas a los estados financieros
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QUALITAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

INFORMACION DE LA COMPANIA

QUALITAT S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en junio 14 de 1993 e inscrita en el
Registro Mercantil en julio 13 de ese aflo. Su actividad principal es la publicidad o propaganda
publica o privada por medio de la prensa manifestada en diario, radio, televisién o revista. La
Comparila dispone de una oficina de apoyo en la ciudad de Quito - Ecuador, para atender
requerimientos de un cliente importante que se mantuvo hasta el afto 2005. Hasta el afio 2006,
fue una agencia miembro de Lowe Worldwide (una agencia internacional de creatividad), nota
14.

Operaciones.- Hasta el afio 2006, la Compatila generd resultados que no le permitian operar
sobre una base rentable. Una de las principales causas, fue la pérdida de un cliente importante
que representaba aproximadamente el 60% de las ventas del afio 2005, causando en el afto
2006 despido de 14 colaboradores entre funcionarios y empleados, cambios en su estructura
organizacional y atrasos en pagos de impuestos y fondos de reserva de los trabajadores al
Seguro Social. Al cierre del ejercicio econdmico de ese aflo, la Compaiiia presentaba capital
de trabajo negativo de US$. 122,714.

Durante el afio 2007, la Compafiia fue adjudicada mediante concurso publico con la campafia
de publicidad de la Asambiea Nacional Constituyente contratada por el Tribunal Supremo
Electoral, que gener6 ingresos por aproximadamente doce millones de dolares, adicionales a la
facturacion normal de sus servicios. Con base al compromiso adquirido, la Compafiia realiz6
contrataciones de personal técnico eventual para suplir los requerimientos de la campafia. El
contrato con el Tribunal Supremo Electoral influyé de modo importante en los resultados, y al
cierre del ejercicio econémico del afio 2007 la Compaiiia registrd utilidades netas por USS.
30,477. No obstante, continia presentando capital de trabajo negativo por US$. 264,959 y
déficit patrimonial neto por US$. 150,434 causado por ajustes de afios anteriores (nota 13),
contabilizados para depurar cuentas del balance general consideradas irrecuperables.

Para atenuar la causal legal de disoiucion en el afio 2007 fue registrado un aumento de capital
en tramite, con el propdsito de fortalecer el patrimonio y que estaria instrumentado durante el
segundo trimestre del afo 2008. La validez de negocio en marcha depende que los
Accionistas contintien proporcionando asistencia financiera segun sea necesario;
consecuentemente la Administracion no tiene razones para creer que los Accionistas no
continuaran soportando financieramente a la Compafiia

En el afio 2008, la Administracién espera mejorar los niveles de ingresos con la consecucion y
mantenimiento de clientes, iniciando con un acuerdo logrado en el primer trimestre del afio,
mediante el cual un cliente incrementé sustancialmente la inversién en publicidad con una
facturacion aproximada de US$. 300,000 anuales. En adicidén, continuara ofertando sus
servicios en concursos publicos y privados, tanto en el sector estatal como privado.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compairiias.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas graduaimente por las NHiF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacién y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucién No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afio 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compailia, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Activos fijos.- Estan registradas a! costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las
siguientes:

Activos Tasas
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33.33%
Muebles de oficina 10%
Vehiculos 20%

Otros activos.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan depésitos en garantia
registrados al costo de la fecha del desembolso. Al 31 de diciembre del 2006, también incluian
pagos realizados a un Accionista de la Compaiiia que fueron liquidados en el afio 2007 con
facturas por concepto de remuneraciones, y pagos por proyectos a dos asesores que fueron
ajustados con el déficit acumulado en el patrimonio.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por 10 menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

Reserva facultativa.- La Ley de Compadias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.IC1.017 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 de diciembre 28 del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto
a los Accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Ingresos.- Son reconocidos en resultados mediante facturacion mensual realizada al cliente.
La publicidad en términos generales es facturada conforme el avance de los trabajos o
mediante cuotas establecidas en los correspondientes contratos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Costo de venta.- Hasta el afio 2006, fue registrado sobre la base de presupuestos generales
con crédito a pasivos con proveedores o cuentas por pagar varias. Durante el afio 2006,
trabajos que habian sido presupuestados en el afio 2005, fueron negociados en mejores
términos con los mismos u otros proveedores generandose saldos a favor de la Compaiiia que
fueron utilizados a nivel de saldos de balance general, para adecuar la provisién de intereses
de mora tributaria y compensar nuevos pasivos con proveedores. Durante el afio 2007, el
costo de venta es reconocido sobre la base del devengado, mediante el registro de las facturas
de proveedores correspondientes a los servicios requeridos.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- La Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo (nota 12).

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacién de
trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta o una tarifa del 15% de impuesto a la
renta en el caso de reinversion de utilidades (nota 12).

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion de la Institucion efectie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién
de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente;
asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Institucion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Ddlares)

Impuestos (nhota 13) 526,707 405,010
Clientes 489,863 893,425
Compafiias y partes relacionadas:

Activacion de Marcas ACTIMARCAS S.A. 246,193 98,366

Accionista (nota 5) 0 98,229

Otras comparias y partes relacionadas 0 4,949
Anticipos a proveedores 6,074 33,968
Funcionario y empleados 4,067 81,443
Canales de television (nota 13) 0 68,993
Subtotal 1,272,904 1,684,383
Menos: Provision para cuentas incobrables ( 14,501) ( 13.830)

Total 1,258,403 1,670,583
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Impuestos: Representan retenciones en la fuente realizadas por clientes de la Compafiia, que
de conformidad con fa normativa tributaria vigente, pueden compensarse en un plazo maximo
de tres aflos con obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta, previa notificacién al
Director General del Servicio de Rentas Internas - SRI. También puede solicitarse el reintegro
de las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en exceso, cuando el impuesto a la
renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Clientes: Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar a clientes no generan
intereses y tienen vencimiento promedio de 30 dias plazo. Al 31 de diciembre del 2006, las
referidas cuentas incluyen USS$. 180,302 facturados a Initiative Media Colombia (una
centralizadora de publicidad) correspondientes al 70% de las comisiones ganadas por la
Compaiiia durante el afio 2006. Ef 30% no facturado por US$. 68,993 es presentado como
cuentas por cobrar - canales de television y en otros ingresos. Estas comisiones, son
liquidadas y pagadas por los canales de television en enero del afio 2007. En diciembre del
2006, el Fideicomiso Fondo Mixto de Promocion Turistica del Ecuador adjudicé a la Compaiiia
un contrato de servicios para la ejecucion de la campafia nacional publicitaria de promocion
turistica denominada “Ecuador es tuyo....recorrelo”, por un monto de US$. 480,000 (nota 14).
El saldo de cuentas por cobrar a clientes, incluye facturacion de US$. 192,000 correspondiente
al 40% del contrato, el mismo que tiene un plazo de conclusion hasta abril del 2007.

Compailias y partes relacionadas.- Representan principaimente préstamos concedidos a la
compaiiia Activacion de Marcas ACTIMARCAS S.A. para capital de trabajo, los mismos que no
generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento. Al 31 de diciembre del 2006, la
cuenta con ACTIMARCAS no estuvo conciliada, no obstante al cierre del ejercicio econdmico
2007 sus importes fueron conciliados y actualizados los registros. La cuenta por cobrar al
Accionista, corresponde a diversos pagos realizados por la Compafia con cargo a la
mencionada cuenta, la misma que fue liquidada con los resultados del afio 2007 mediante la
presentacion de los comprobantes de venta por honorarios y remuneraciones.

Funcionario y empleados: Al 31 de diciembre del 2006, incluyen US$. 80,220 que
corresponden principaimente a la remuneracién del Gerente General de la Compaiiia, mas
otros desembolsos por consumos de tarjetas de crédito y celulares. Este importe fue liquidado
con los resultados del aflo 2007 mediante la presentacion de los comprobantes de venta por
honorarios.

Provisién para cuentas incobrables.- Durante el affo 2007, la provision para cuentas
incobrables presenta movimiento por incremento de US$. 671; en el afio 2006 el movimiento
corresponde a castigos por US$. 10,832.

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Délares)
Equipos de oficina 186,158 185,724
Equipos de computaciéon 126,452 111,253
Muebles de oficina 58,656 56,946
Edificios 49,200 0
Vehiculos 28,376 28,376
Subtotal 448,842 382,299
Menos: Provision para cuentas incobrables { 339.317) ( 322 .922)

Total 109,525 69,377
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacion)

Durante los afios 2007 y 20086, el movimiento de activos fue el siguiente:

2007 2006
(Doélares)
Saldo Inicial, neto 59,377 119,117
Menos: Depreciacion anual ( 18,620) ( 62,543)
Mas: Adiciones 66,543 5,088
Mas/Menos: Retiros 2225 ( 2,285)
Saldo Final, neto 109,525 59,377

El registro correspondiente a la cuenta Edificios, representa pago de la cuota inicial de una
oficina en el “Edificio Trento”, adquirida para el establecimiento de una sucursal permanente en
la ciudad de Quito. EIl costo total de la oficina asciende a US$. 123,000 y el saldo por US$.
73,800 sera cancelado por un accionista y registrado como aporte para futuro aumento de
capital en el afio 2008.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
Depositos en garantia 5,000 6,000
Accionista (nota 3) 0 106,078
Proyectos (nota 13) 0 71,876
Total — 5000 ___ 183,954

Accionista: Representan anticipos entregados por la Compaiiia hasta el afio 2005, que fueron
liquidados con los resultados del afio 2007 mediante la presentacion de los comprobantes de
venta por honorarios y remuneraciones.

Proyectos: Corresponden a pagos realizados a dos asesores durante los afios 2002 y 2003
con el propésito de buscar nuevos negocios en la actividad de publicidad e incrementar los
ingresos de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2006, estos proyectos no tuvieron los
resultados esperados por la Gerencia y en el afio 2007 fueron ajustados con el déficit
acumulado en el patrimonio (nota 13).

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
Impuestos (Incluye impuesto a la renta afio 2007 por
US$. 16,977), nota 14 1,419,393 1,013,946

Pasan: 1,419,393 1,013,946
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)

Vienen: 1,419,393 1,013,946
Medios de comunicacién:

Canales de television 255,942 226,744

Radios 114,765 133,062

Revistas 16,918 28,028

Diarios 0 88,514
Proveedores 92,383 197,485
Oftras 26,665 33,415
Comisiones 0 42,002
Préstamo de tercero 0 20,079
Total 1926066 __ 1783275

Medios de comunicacién y proveedores: Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, Las cuentas
por pagar a medios de comunicacién y proveedores, no generan intereses y tienen vencimiento
promedio de 30 dias plazo.

Préstamo de tercero: Fue concedido a la Companiia en diciembre del 2006 por US$. 20,000;
generaba una tasa de interés del 10% anual y fue cancelado en julio del 2007.

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Délares)
Fondo de reserva (nota 14) 10,113 56,992
15% Participacion de trabajadores en las utilidades 8,374 0
Décimo Cuarto Sueldo (Bono Escolar) 2,743 2,685
Décimo Tercer Sueldo (Bono Navidefio) 1,704 1,659
Total — 22934 ____ 61336
Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de beneficios sociales por pagar fue el siguiente:
2007 2006
(Ddlares)
Saldo Inicial, neto 61,336 49,271
Mas: Provisiones 59,830 57,969
Menos: Pagos ( 111,787) ( 69,036)
Menos: Ajustes y/o reclasificaciones 13,555 23,132

Saldo Final, neto 22.934 61,336
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BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR (Continuacion)

Durante el afio 2007, los pagos de beneficios sociales incluyen cancelaciones de Fondos de
Reserva por los periodos comprendidos entre julio del 2004 a junio del 2005 por US$. 34,084;
julio del 2005 a junio del 2006 por US$. 25,169 y julio 2006 a junio del 2007 por US$. 22,784;
que generaron intereses de mora por US$. 15,871, US$. 4,605 y US$. 633 respectivamente en
cada periodo (nota 14).

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:

2006
(Dolares)

Banco Bolivariano C.A. 62,500
Menos: Vencimiento corriente de obligacion financiera a

largo plazo - Banco Bolivariano C.A. { 50,000)
Subtotal 12,500
Mas: Accionista 25.000
Total —37.500

Banco Bolivariano C.A.. Representa préstamo concedido en marzo 30 del 2005 por importe
inicial de US$. 150,000, con tasa del 14.13% de interés anual reajustable cada 90 dias y
vencimiento en febrero 25 del 2008. Sin embargo, la Compafifa optdé por la precancelar el
crédito en diciembre del 2007. La obligacién tenia garantia hipotecaria de un Accionista
valuada en US$. 174,853.

Accionista: El préstamo con el Accionista gener6 el 13% de interés anual y fue cancelado en
septiembre del 2007.

CAPITAL SOCIAL Y AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

Capital social: Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta representado por 80.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una.

Aumento de capital en tramite: Fue registrado en julio y diciembre del 2007 y representa
aportacion en especies efectuada por un nuevo accionista. La Administracion de la Compalfiia
prevé que el aumento de capital sera aprobado por la Superintendencia de Compafiias durante
el primer semestre del afio 2008.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2007 y 2006, las ventas y costo de ventas por servicios de publicidad fueron
los siguientes:
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VENTAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)

VENTAS COSTO DE VENTAS

2007 2006 2007 2006
Canales de television 13,228,016 904,590 13,106,922 652,964
Produccién 2,732,231 972,459 1,421,737 693,106
Diarios 430,166 1,511,602 389,620 1,299,687
Radios 100,629 185,097 129,369 147,849
Exportacién de servicios 71,669 65,447 0 ¢]
Revistas 70,065 68,316 64,860 55,012
Vallas 48,881 27,347 28,102 26,178
Activacién y ofros 20,954 5,904 29.562 4,842
Total _16702611 3740762  _16170172 _ 2879638

Durante el afio 2007, el incremento en los ingresos de la Compafiia estan originados por los
recursos econémicos obtenidos por la suscripcion de un Contrato de Difusién y Promocién de
Franjas Publicitarias para Televisioén con el Tribunal Supremo Electoral en agosto 30 del 2007,
para divulgar e impuisar franjas publicitarias de los partidos y movimientos que intervendran en
la conformacion de la Asamblea Nacional Constituyente del afio 2007, por un importe total de
US$. 12,498,553.

OTROS INGRESOS

Durante los afios 2007 y 2006, un detalle fue el siguiente:

007 200
(Dolares)
Produccion 101,188 198,885
Intereses ganados y otros 9,776 0
Bonificacién de medios 0 5,993
Total 110,964 204 878

Produccién: Incluyen principalmente reversion de cuentas por pagar a Lowe Worldwide (notas
1y 14), por US$. 31,894 por término de reiaciones de negocios (US$. 62,358 en el afio 20086),
facturas emitidas a Activacion de Marcas ACTIMARCAS S.A. por US$. 3,247 por reembolsos
de gastos de personal (US$. 58,024 en el afio 2008) por no disponer de fuerza laborar propia y
notas de créditos emitidas por el Diario El Universo por US$. 59,070 del afio pasado para
regularizar pasivos con el referido proveedor (US$. 18,182 en el afio 2006).

IMPUESTO A LA RENTA

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compafila para establecer el impuesto a la
renta causado en los afios 2007 y 2006 fueron las siguientes:

2007 2006

(Dolares)

Utilidad antes de participacién de
trabajadores en las utilidades e impuesto
alarenta / PASAN: 55,828 ( 29,226)
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

2007 2006
(Doélares)

Utilidad antes de participacion de
trabajadores en las utilidades e impuesto
a la renta / VIENEN: 55,828 ( 29,226)
Menos:
15% Participacion de trabajadores (nota 7) ( 8,374) 0
Mas:
Gastos no deducibles 49,678 5,054
Menos:
Amortizacion de pérdidas { 29,226) 0
BASE IMPONIBLE 67,906 ( 24.172)
Impuesto a la renta (Tarifa 25%) 16,977 Q

A la fecha de emision de los estados financieros auditados por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2007 (abril 18 del 2008), la Compaitia esta siendo revisada por parte del Servicio
de Rentas Internas mediante Requerimiento de Informacién No. RLS-GTRRI2008-00256 de
febrero 14 del 2008 para el ejercicio econémico 2005. Los resultados de la revisién no han
sido emitidos por la autoridad tributaria.

AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre del 2007, corresponden a US$. 196,979 por impuestos en concepto de
créditos tributarios, cuyo plazo de reintegro conforme a las normas tributarias vigentes,
prescribié en los afios 2005 y 2006 (nota 3), US$. 71,876 por desembolsos realizados en afios
anteriores a dos consultores para la preparacion de proyectos que generarian nuevos negocios
para Compaiiia (nota 5), y US$. 68,993 por reconocimiento en el afio 2006 de cuentas por
cobrar a canales de television, las mismas que pueden liquidarse como ingreso en el ejercicio
econémico subsiguiente (nota 3).

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre def 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

CONTINGENCIAS:

a. Impuestos no pagados.- Al 31 de diciembre del 2006 y 2007, la Compaiiia presenta
atrasos en el pago de impuestos por concepto del Impuesto al Valor Agregado - IVA
cobrado en las ventas y el retenido en la compra de bienes y servicios como contribuyente
especial, asi como por retenciones en la fuente practicadas como agente de retencién. Las
obligaciones pendientes de pago al SRI corresponden al afio 2004 por US$. 541,600, afio
2005 por US$. 306,544 y afio 2006 por US$. 92,629, sobre los cuales se han provisionado
intereses hasta el aflo 2005 por US$. 77,585 (nota 6). La Administracion de la Compafiia
espera en lo sucesivo realizar en el pago oportuno de sus impuestos, y cancelar al SRI
gradualmente las obligaciones pendientes hasta el afio 2006.
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14. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (Continuacién)

A la fecha de emisién de los estados financieros auditados (abril 25 del 2008), la Compafiia
no ha recibido ninguna notificaciéon del SRi respecto de los impuestos no pagados.
Consecuentemente, no es posible conocer las eventuales sanciones que de conformidad
con el Codigo Tributario, pueda imponer la autoridad tributaria a la Compafiia y su
representante legal.

b. Fondos de reserva no depositados.- Al 31 de diciembre del 2006, la Compariia no habla
realizado los depo6sitos de los fondos de reserva de los trabajadores al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS), correspondientes a los periodos: julio del 2004 a junio del 2005
por US$. 34,084 y de julio del 2005 a junio del 2006 por US$. 25,801. Al 31 de diciembre
del 2006, la provision proporcional del fondo de reserva por el periodo: julio del 2006 a junio
del 2007 fue establecida en US$. 12,590. Durante el afio 2006, la Compafiia tuvo que
realizar una disminucion necesaria en la némina de sus trabajadores e indemnizarlos
conforme al Cdédigo del Trabajo, motivo por el cual realizé planillas parciales del fondo de
reserva al IESS respecto a los trabajadores despedidos por US$. 15,483.

En el aflo 2007, la Companiia cancel6é sus obligaciones pendientes con el IESS, con los
correspondientes intereses por mora (nota 7).

COMPROMISOS

a. Préstamo de compaiiia relacionada.- En diciembre 1 del 2006, la Compaiiia se constituyé
en codeudora de una obligacién bancaria contraida por Activacion de Marcas Actimarcas
S.A. (una compaiia relacionada) con el Banco Bolivariano C.A. por US$. 20,000. Esta
obligacion genera el 11 % de intereses anual con vencimiento en enero 2 del 2007. Al 31
de diciembre del 2007, la mencionada obligaciobn fue cancelada por la compaiiia
relacionada.

b. Factoring.- En diciembre 27 del 2006, la Compafia suscribi®6 un Contrato de
Financiamiento y Compra de Cartera con el Banco Bolivariano C.A., el cual es liquidado en
funcion a los cobros realizados y aplicacion det anticipo desembolsado por el banco. El
contrato tiene como deudor solidario a un Accionista de la Compaiiia.

En base al referido contrato, en diciembre 28 del 2006 la Compaitia realiz6 una transaccién
de factoring por importe de US$. 75,424 con los comprobantes de venta emitidos al Centro
Comercial San Marino de Guayaquil, con descuento del 4%, tasa de interés del 11% anual,
comision del 0.56% y vencimiento en febrero 2 del 2007. En el aflo 2007, la Compafiia no
contindo con el desarrolio de estas transacciones.

c. Garantias.- Al 31 de diciembre del 2006, la Compafiia tiene emitida dos garantias
bancarias concedidas por el Banco Bolivariano C.A., por US$, 24,000 correspondientes al
5% por fiel cumplimiento, respecto al contrato de US$. 480,000 suscrito con el Fideicomiso
Fondo Mixto de Promocién Turistica del Ecuador (nota 3). De acuerdo con lo establecido en
el contrato, la Compatfiia tenfa que entregar una garantia o pdliza por el 100% del valor del
anticipo, requerimiento que fue satisfecho mediante la emisién de pélizas por un total de
USS$. 256,806 contratadas en enero del 2007 por los proveedores de la Compafiia a favor
del Fideicomiso. En el afio 2007, los trabajos publicitarios contratados por el Fideicomiso
fueron concluidos y devuelta ia pdliza a la Compaiiia.

En el afic 2007, la Compaiiia present6 garantia por fiel cumplimiento de contrato y buen uso
del anticipo por US$. 7,700,000 al Tribunal Supremo Electoral por la adjudicaciéon del
Contrato de Difusién y Promocion de Franjas Publicitarias para Television, siendo los
trabajos publicitarios concluidos y devuelta la garantia a la Compaiiia.
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CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (Continuacién)

d.

Membresia.- La Compafiia es una agencia miembro de Lowe Worldwide (una agencia

internacional de creatividad), con oficinas principales en Londres y New York. Durante el
afio 2006, la Compariia decidié concluir su relacion de negocios con Lowe, motivo por el
cual reversé pasivos existentes a esa fecha (nota 6). Al 31 de diciembre dei 2007, no
existen importes que deban ser liquidados con dicha entidad internacional.

e. Compra de oficina.- En octubre 24 del 2007, la Compafila suscribi® un contrato de

Compra-Venta de una oficina en el Edificio Trento de la ciudad de Quito, por un monto de
US$. 123,000 el cual establece como forma de pago la siguiente: (1) US$. 1,000 a la firma
del contrato, (2) US$. 48,200 hasta el 31 de octubre del 2007 y (3) US$. 73,800 hasta
diciembre 15 de! 2007.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 25 del
2008) no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




