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INFORME DE LOS AUDITO INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
QUALITAT S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de QUALITAT S.A. al 31 de diciembre del 2006, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administraciéon de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren
que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes, Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la Administracién de la Compatfifa, asi como una evaluacién de
la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditorfa provee una
base razonable para expresar una opinién.

3. Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta por cobrar a una compaiiia relacionada por USS$. 98,366 (nota 2)
no ha sido conciliada por la Compafifa. Debido a lo comentado, no nos ha sido factible satisfacernos del
saldo de la cuenta por cobrar a compafifa relacionada, y de los posibles efectos en otras cuentas de los
estados financieros y revelaciones que hubieran sido necesarias informar.

4, Al 31 de diciembre del 2006, la Compatfiia no dispone de un listado actualizado de activos fijos por USS$.
59,377 neto de depreciacién acumulada, que permita realizar un adecuado control de las existencias y de
los cargos por depreciacién del afio. En razén de lo expuesto precedentemente y debido a lo inadecuado
de los procedimientos de control interno en activos fijos, no nos fue factible satisfacernos mediante otros
procedimientos de la razonabilidad del mencionado importe.

5. En diciembre del afio 2006, fue contabilizada provnsn(m de cuenta por cobrar - canales de televnsxén por
USS. 68,993 (nota 2) para registrar otros ingresos por bonificaciones ds i s Normas
Ecuatorianas de Contabilidad no permiten reconocer ingresos a través de : .SV Sompafifa
hubiera aplicado las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, la cuenta otros/ ; 'pm'!bmiﬁ agidges de
medios hubiera disminuido en USS$. 68,993; y la pérdida del ejercicig/gel d%ﬂﬁﬁ%&iﬁula&? el

patrimonio hubieran aumentado por igual importe.

6. Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2006, la . Compae
bonificaciones de medios por USS. 63,000 y cuentas por pagar a dia
propésito de regularizar provisién contabilizada en el afio 2005 en cue;

televisién por US$. 90,000. De acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contab . : -—:;-w de
los importes previamente referidos tuvo que haberse registrado con débito al déficit acumulado al 31 de

diciembre del 2006.

7. Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta por cobrar a funcionario y empleados por US$. 81,443 (nota 2)
incluye gastos de remuneracién de un ejecutivo de la Compafifa por aproximadamente US$. 78,000 que
fueron reversados de resultados del afio 2006. La Administracién de la Compafifa espera reglstrar estos
cargos a partir del ejercicio econémico 2007. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que
los gastos incurridos por concepto de remuneraciones, sean registrados en el ejercicio econémico en que
se realizaron los desembolsos. Si la Compaﬁia hubiera aplicado las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, los gastos del perfodo y pérdida del ejercicio hubieran aumentado en US$. 78,000, y las
cuentas por cobrar a funcionario y empleados hubieran disminuido por igual importe.
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8. Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta otros activos - proyectos por US$. 71,876 presenta saldos sin
movimientos desde el afio 2005 y corresponde a desembolsos de efectivo realizados a dos asesores de
negocios durante los afios 2002 y 2003, con el propdsito de incrementar graduaimente las ventas de la
Compafifa. A la fecha emisién de los estados financieros auditados (abril 20 del 2007), la Compatfifa no
ha obtenido los resultados que esperaba. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que los
desembolsos en proyectos, que no han cumplido con la condicién de generar beneficios econémicos
futuros, sean registrados como ajustes en el patrimonio. Si la Compafiia hubiera aplicado las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el déficit acumulado en el patrimonio hubiera aumentado en USS$. 71,876 y
la cuenta otros activos - proyectos hubiera disminuido por igual importe.

9. Como se indica en la nota 12, la Compafiia presenta contingencia tributaria por la falta de pago del
Impuesto al Valor Agregado - IVA y Retenciones en la Fuente correspondientes a los afios 2004, 2005 y
2006. Al 31 de diciembre del 2006, el pasivo de impuestos por USS$. 1,013,946 (nota 5) no incorpora los
intereses por mora correspondientes al afio 2006 que ascienden a USS$. 88,000 aproximadamente. En
adicién, la Compafifa también mantiene contingencia laboral con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS por falta de pago de los fondos de reserva de los trabajadores desde junio 30 de 2004 hasta
junio 30 del afio 2006 que totalizan USS$. 56,992 (notas 6 y 12). Al 31 de diciembre del 2006, la
Administracién de la Compafiia tenfa celebrado un convenio de pago, el cual quedd inexistente por
incumplimiento en la cancelacién de las cuotas.

10.  En nuestra opinién, debido a los asuntos que se mencionan en los parrafos 3 al 9, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 no presentan razonablemente, la situacién financiera de QUALITAT S.A. al
31 de diciembre del 2006, ni los resultados de sus operaciones, ni los cambios en su patrimonio y sus

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

11.  Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que QUALITAT S.A. continuard como
empresa en marcha. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, la Compafiia durante los
ultimos dos ejercicios econdémicos, no ha obtenido resultados adecuados y al 31 de diciembre del 2006
presenta capital de trabajo deficitario por USS. 122,714. Los planes de la Administracion de la Compafifa
con relacién a este asunto, igualmente estan descritos en la nota 1. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ninglin ajuste relacionado con la recuperacxén y clasificacién de los montos Is 1s ad@s de
activos o los montos registrados y clasificacién de los pasivos que podrian resultar de esta i
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos
Cuentas por cobrar 2

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto 3
Otros activos 4

TOTAL ACTIVOS

P A 10 DE NISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Vencimiento corriente de obligacion financiera a largo plazo 7

Cuentas por pagar 5
Beneficios sociales por pagar 6yl12

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras a largo plazo 7

TOTAL PASIVOS

PA D, ACCI :

Capital social ‘ 8
Reserva legal y facultativa - :
Reserva de capital 1
Déficit acumulado

"

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

(Ddlares)

101,344
1,670,553

1.771.897
59,377
183.954
—a013.228

50,000
1,783,275
61336

1,894,611

37.500

—1.932.111

80,000
78,050
64,792
( 139.725)

83,117

—2.015,228
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QUALITAT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
NOTAS
(Délares)
VENTAS 9 3,740,763
(-) COSTO DE VENTAS 1 2.879,638
UTILIDAD BRUTA 861,125
GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de administracién 926,849
(-) Gastos de ventas 65,942
(-) Depreciaciones 3 62,543
TOTAL 1,055.334
PERDIDA OPERACIONAL (- 194.209)
OTROS INGRESOS (GASTOS):
(+) Otros ingresos ’ 10 204,878
(-) Gastos financieros 37,910
() Otros gastos 1.985
TOTAL 164.983
PERDIDA DEL EJERCICIO . 11y12 ( 29,226)

Ver notas a los estados financieros
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QUALITAT S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Reserva
Capital legal y Reserva Utilidades
social facultativa de capital retenidas
.. .. (Dolares) . . ..
Saldos al 31 de diciembre del 2005 80,000 78,050 - 64,792 ( 110,499)
Pérdida del ejercicio 0 0

Total

112,343

Q0 29.226) 29,226)

Saldosal 31 de diciembre del 2006 ~ _80000 ._.78.050 64792 (139729 . 8317

Ver notas a los estados financieros
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QUALITAT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Délares)
OR AD
DE OP N:
Efectivo recibido de clientes 4,142,256
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 4,027,731)
Otros ingresos y egresos, neto 167,269
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 281,794
, : PORLA ES
DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos, neto ( 5.088)
Efectivo utilizado por las actividades de inversién C 5,088)
FLU. POR LAS ADES
DE FIN NTO:
Cancelacion de sobregiro bancario ( 39,312)
Abono préstamo a largo plazo, Banco Bolivariano C.A. ( 150,000)
Cancelacion préstamo, Accionista ( 25,000)
Nuevo préstamo de Accionista 20,079
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento ( 194,233)
Aumento neto del efectivo 82,473
Efectivo al inicio del periodo 18,871
Efectivo al final del periodo 101,344

Ver notas a los estados financieros
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QUALITAT S-A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

- )
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(Délares)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 29,226)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciaciones 62,543
Seguro, reembolso por siniestro 2,286
(Aumento) Disminucion en:

Cuentas por cobrar 623,177

Otros activos 1,300
Aumento (Disminucién) en:

Cuentas por pagar (  390,351)

Beneficios sociales por pagar 12,065
Total 311,020
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION —81,794

Ver notas a los estados financieros
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QUALITAT S-A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1. PRINCIPALES PO AS CONTABLES

QUALITAT S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en junio 14 de 1993 e inscrita en el

Registro Mercantil en julio 13 de ese afio. Su actividad principal es la publicidad o propaganda
publica o privada por medio de la prensa manifestada en diario, radio, television o revista. La
Compaiiia dispone de una oficina de apoyo en la ciudad de Quito - Ecuador, para atender
requerimientos de un cliente importante que se mantuvo hasta el afio 2005. Hasta el afio 2006,

fue una agencia miembro de Lowe Worldwide (una agencia internacional de creatividad), nota
12.

Operaciones.- Durante los afios 2006 y 2005, la Compafiia no ha generado resultados que le
permitan operar sobre base rentable. Una de las principales causas, fue la pérdida de un cliente
importante que representaba aproximadamente el 60% de las ventas del afio 2005, causando en
el afioc 2006 despido de 14 colaboradores entre funcionarios y empleados, cambios en su
estructura organizacional y atrasos en pagos de impuestos y fondos de reserva de los
trabajadores al Seguro Social. Al 31 de diciembre del 2006, el capital de trabajo de la
Compaiftia es negativo en USS$. 122,714,

Para atenuar la causal legal de disolucion, la Administracion ha realizado gestiones ante los
Accionistas con el propésito de fortalecer el patrimonio, mediante un aumento de capital de
US$. 160,000, que estaria instrumentado durante el segundo trimestre del afio 2007. La
Administracién también espera en el afio 2007, mejorar los niveles de ingresos con la
consecucion y mantenimiento de clientes, con el objeto de generar resultados favorables para la
Compafiia. La validez del negocio en marcha depende que los Accionistas continiien
proporcionando asistencia financiera segln sea necesario.

A la fecha de emision de los estados financieros auditados (abril 20 del 2007), la
Administracién no tiene razones para creer que los Accionistas no continuardn soportando
financieramente a la Compafiia. Por consiguiente, los estados financieros adjuntos no incluyen
ningln ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos registrados de
activos o a los montos registrados y clasificacion de los pasivos, que podrian ser necesarios si la
Compailia no pudiere continuar como un negocio en marcha. Este supuesto se basa en eventos
futuros, cuya resolucién es inherentemente incierta.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiiblica del Ecuador en marzo del 2000,
y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compailias.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacién de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucién No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
de enero 1 del afio 2009. Desde enero 1 del 2009, la Superintendencia de Compaiifas deroga las

resoluciones emitidas, por las cuales dispuso la aplicacién obligatoria de las NEC en las
entidades sujetas a su control y vigilancia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos fijos.- Estén registradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos. Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las
siguientes:

Activos Tasas
Equipos de oficina | 10%
Equipos de computacién , 33.33%
Muebles de oficina - ‘ 10%
Vehiculos ’ 20%

Otros activos.- Estdn registrados al costo en la fecha que fueron desembolsados, y representan
principalmente pagos realizados a un Accionista de la Compafiia que serén liquidados a futuro .
con facturas por concepto de remuneraciones, y pagos por proyectos a dos asesores que no
tienen fecha especifica para ser ajustados contra resultados corrientes o déficit acumulado.

Reserva legal.- La Ley de Compailias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital '

Reserva facultativa.- La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiaci6n parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.ICI.017 emitida por Ila
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto
a los Accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Ingresos.- Son reconocidos en base a provisiones y en funcion del servicio prestado a los
clientes.

Costo de venta.- Es registrado sobre la base de presupuestos generales con crédito a pasivos
con proveedores o cuentas por pagar varias. Durante el afio 2006, trabajos que habian sido
presupuestados en el afio 2005, fueron negociados en mejores términos con los mismos u otros
proveedores generandose saldos a favor de la Compaiiia que fueron utilizados a nivel de saldos
de balance general, para adecuar la provisién de intereses de mora tributaria y compensar
nuevos pasivos con proveedores.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracién de la Institucion efectiie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de
los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracién de la Institucién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados

finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros. :
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CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:
- (Délares)

Clientes 893,425
Impuestos (nota 11) 405,010
Compaiiias y partes relacionadas:

Activacién de Marcas ACTIMARCAS S.A. 98,366

Accionista (nota 4) 98,229

Otras compafiias y partes relacionadas 4,949
Funcionario y empleados 81,443
Canales de television 68,993
Anticipos a proveedores 33.968
Subtotal 1,684,383
Menos: Provision para cuentas incobrables € 13.830)
Total 1.670,553

Clientes incluye USS. 160,984 (US$. 180,302 con el 12% del Impuesto al Valor Agregado -
IVA) facturados a Initiative Media Colombia (una centralizadora de publicidad)
correspondientes al 70% de las comisiones ganadas por la Compafiia durante el afio 2006. EI
30% no facturado por US$. 68,993 es presentado como cuentas por cobrar - canales de

televisién y en otros ingresos. Estas comisiones, son liquidadas y pagadas por los canales de
televisién en enero del afio 2007.

En diciembre del 2006, el Fideicomiso Fondo Mixto de Promocién Turistica del Ecuador
adjudicé a la Compafifa un contrato de servicios para la ejecucién de la campafia nacional
publicitaria de promocién turistica denominada “Ecuador es tuyo....recérrelo”, por un monto de
USS. 480,000 (nota 12). El saldo de cuentas por cobrar a clientes, incluye facturacién de USS$.

192,000 correspondiente al 40% del contrato, el mismo que tiene un plazo de conclusion hasta
abril del 2007.

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 dias
plazo.

Durante el afio 2006, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el siguiente:

(Délares)
Saldo Inicial ' 24,662
Menos: Castigos de cuentas 10,832
Saldo Final | 2__.__;1.83,9.

Compaiiias y partes relacionadas, representan principalmente préstamos concedidos a la
compailfa Activacién de Marcas ACTIMARCAS S.A. para capital de trabajo, los mismos que
no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento. La cuenta por cobrar al
Accionista, corresponde a diversos pagos realizados por la Compaiiia con cargo a la mencionada
cuenta, la misma que seré liquidada en el afio 2007 con facturas que entregue el Accionista por
concepto de remuneraciones por USS$. 78,000.
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CUENTAS POR COB (Continuacién)

Funcionario y empleados, incluyen US$. 80,220 que corresponden principalmente a la
remuneracion del Gerente General de la Compafiia, mds otros desembolsos por consumos de
tarjetas de crédito y celulares. Este importe serd ajustado durante el afio 2007, considerando los

resultados del ejercicio econdémico.
ACTIVOS F TO

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:

(DOlares)

Equipos de oficina V 185,724
Equipos de computacién 111,253
Muebles de oficina 56,946
Vehiculos 28.376
Subtotal 382,299
Menos: Provision para cuentas incobrables (322922)
Total 99377
Durante el afio 2006, el movimiento de activos fue el siguiente:

(Délares)
Saldo Inicial, neto 119,117
Menos: Depreciacién anual ( 62,543)
Mis: Adiciones 5,088
Menos: Retiros ‘ ( 2,285)
Saldo Final, neto —359377
OTROS A 0os
Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Accionista (nota 2) 106,078
Proyectos 71,876
Depositos en garantia 6,000
Total ‘ 183,954

Accionista, corresponde a anticipos entregados por la Compaiiia hasta el afio 2005 y que seran
liquidados en periodos futuros con facturas por concepto de remuneraciones.

Proyectos, representan pagos realizados a dos asesores durante los afios 2002 y 2003 con el
propdsito de buscar nuevos negocios en la actividad de publicidad e incrementar los ingresos de
la Compafiia. Al31 de diciembre del 2006, estos proyectos no tuvieron los resultados esperados
por la Gerencia, y sus importes se presentan inalterables desde el afio 2005.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:
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Q’ UENTAS POR PAGAR (Continuacién)
(Délares)

Impuestos (nota 12) 1,013,946
Medios de Comunicacién:

Canales de televisién 226,744

Radios 133,062

Diarios 88,514

Revistas 28,028
Proveedores 197,485
Comisiones 42,002
Préstamo de terceros 20,079
Otras — 33415
Total —1.783.275

Las cuentas por pagar a medios de comunicacién y proveedores, no generan intereses y tienen
vencimiento promedio de 30 dias plazo.

Préstamo de terceros, fue concedido a la Compailia en diciembre del 2006 por USS. 20,000;
genera una tasa del 10% de interés anual y no tiene fecha especifica de vencimiento.

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:

- (Délares)
Fondo de reserva (nota 12) _ 56,992
Décimo Cuarto Sueldo (Bono Escolar) 2,685

Décimo Tercer Sueldo (Bono Navideiio)

1,659

Total —01.336
Durante el afio 2006, el movimiento de befxeficios sociales por pagar fue el siguiente:

(Délares)

Saldo Inicial, neto 49,271
Mais: Provisiones 57,969
Menos: Pagos ( 69,036)
Menos: Ajustes y/o reclasificaciones 23,132
Saldo Final, neto 61,336
OBLIGACI AL P
Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Banco Bolivariano C.A. 62,500
Accionista 25,000
Subtotal - Pasan 87,500
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7. BLIGACIO AN PL (Continuacién)

10.

Subtotal - Vienen

Menos: Vencimiento corriente de obligacién financiera a

largo plazo - Banco Bolivariano C.A.

Total

El préstamo con el Banco Bolivariano C.A. fue concedido en marzo
inicial de US$. 150,000, con tasa del 14.13%
vencimientq en febrero 25 del 2008. La referida obli
propiedad de un Accionista valuada en USS$. 174,853

El préstamo con el Accionista no tiene fecha es

interés anual.

CAPITAL SOCIAL

de interés anual re
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(Délares)

87,500

(____50.000)
—~37.500

30 del 2005 por un monto
ajustable cada 90 dias y
gacion estd garantizada con hipoteca sobre

pecifica de vencimiento, y genera el 13% de

Esté representado por 80,000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante el afio 2006, las ventas y costo de ventas por servicios de publicidad fueron los

siguientes:

Diarios

Produccién

Canales de televisién
Radios

Revistas

Exportacién de servicios
Vallas

Activacién

Total

OTROS INGRESOS

Durante el afio 2006, un detalle fue el siguiente:

Produccién
Bonificacién de medios

Total

COSTO
VENTAS DE VENTAS
(Ddlares)
1,511,602 1,299,687
972,459 693,106
904,590 652,964
185,097 147,849
68,316 55,012
65,447 0
27,347 26,178
5,904 4,842
—3.740,762 ___ 2,879,638
(Délares)
198,885
5,993

—204.878
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OTROS INGRESOS (Continuacién)

Otros ingresos de produccién incluyen principalmente reversion de cuentas por pagar a Lowe
Worldwide (notas 1 y 12), por USS$. 62,358 por término de relaciones de negocios, facturas
emitidas a Activacién de Marcas ACTIMARCAS S.A. por USS$. 58,024 por reembolsos de
gastos de personal, en razén que dicha compaiiia relacionada no dispone de fuerza laborar
propla y notas de créditos emitidas por el Diario El Universo por US$. 18,182 para regularizar
pasivos con el referido proveedor.

STO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades de rentas hasta
el ejercicio econémico 1996, y no existen glosas pendientes por liquidar o pagar. De acuerdo
con la legislacién tributaria vigente, las declaraciones de impuestos abiertas para la revisién
fiscal corresponden a los afios 2004 al 2006,

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia presenta créditos tributarios por retenciones en la
fuente de los afios 2002 al 2005 por USS$. 361,924 y afio 2006 por US$. 43,086. Estas
retenciones en la fuente o créditos tributarios son susceptibles de reclamo ante el Servicio de
Rentas Internas — SRI (nota 2), o pueden ser compensados con el impuesto a la renta causado
anual, siempre que no se encuentren prescritos. El procedimiento de compensacion ha sido
aplicado por la Compaiiia durante los afios 2005 y 2004.

En septiembre 26 del 2006, el SRI emitié la nota de crédito No. 63441 por USS$. 13,104 a favor

de la Compafiia, por concepto de devolucién de los créditos tributarios por retenciones en la
fuente del afio 2002.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:

ONTINGENCIAS:

a.  Impuestos no pagados.- Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia presenta atrasos en el
pago de impuestos por concepto del Impuesto al Valor Agregado - IVA cobrado en las
ventas y el retenido en la compra de bienes y servicios como contribuyente especial, asi
como por retenciones en la fuente practicadas como agente de retenciéon. Las
obligaciones pendientes de pago al SRI corresponden al afio 2004 por USS$. 541,600, afio
2005 por USS$. 306,544 y aiio 2006 por US$. 92,629, sobre los cuales se han provisionado
intereses hasta el afio 2005 por US$. 77,585 (nota 5). La Administracion de la Compaiiia
espera realizar en el afio 2007 el pago oportuno de sus impuestos, y cancelar al SRI
gradualmente las obligaciones pendientes hasta el afio 2006.

A la fecha de emisién de los estados financieros auditados (abril 20 del 2007), la
Compafifa no ha recibido ninguna notificacién del SRI respecto de los impuestos no
pagados. Consecuentemente, no es posible conocer las eventuales sanciones que de
conformidad con el Cddigo Tributario, pueda imponer la autoridad tributaria a la
Compaiiia y su representante legal.

b.  Fondos de reserva no depositados.- Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia no ha
realizado los depdsitos de los fondos de reserva de los trabajadores al Imstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), correspondientes a los periodos: julio del 2004 a
Jjunio del 2005 por USS$. 34,084 y de julio del 2005 a junio del 2006 por USS$. 25,801. Al
31 de diciembre del 2006, la provisién proporcional del fondo de reserva por el periodo:
julio del 2006 a junio del 2007 fue establecida en USS$. 12,590. Durante el afio 2006, la
Compaiiia tuvo que realizar una disminucién necesaria en la némina de sus trabajadores e
indemnizarlos conforme al Cédigo del Trabajo, motivo por el cual realizé planillas

parciales del fondo de reserva al IESS respecto a los trabajadores despedidos por USS.
15,483.
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12. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (Continuacién)

13.

14.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compailia incumplié con los pagos establecidos en un
Convenio de Purga de Mora Patronal y no ha considerado la posibilidad de volver a
celebrar un nuevo convenio. A la fecha de emisién de los estados financieros auditados
(abril 20 del 2007), no es posible conocer las eventuales sanciones que de conformidad
con la Ley de Seguro Social y Estatutos del IESS pueda recaer sobre la Compailia.

COMPROMISOS:

a. Préstamo de compafiia relacionada.- En diciembre 1 del 2006, la Compaiiia se constituyd
en codeudora de una obligaci6n bancaria contraida por Acttvacién de Marcas Actimarcas
S.A. (una compafiia relacionada) con el Banco Bolivariano C.A. por US$. 20,000. Esta
obligacién genera el 11 % de intereses anual con vencimiento en enero 2 del 2007.

b.  Factoring- En diciembre 27 del 2006, la Compafiia suscribi6 un Contrato de
Financiamiento y Compra de Cartera con el Banco Bolivariano C.A,, el cual es liquidado
en funcién los cobros realizados y aplicacién del anticipo desembolsado por el banco. Ese
contrato tiene como deudor solidario a un Accionista de la Compaiiia.

En base al referido -contrato, en diciembre 28 del 2006 la Compaiiia realizd una
transaccién de factoring por un monto de USS$. 75,424 con los comprobantes de venta
emitidos al Centro Comercial San Marino de Guayaquil, con descuento del 4%, tasa de
interés del 11% anual, comisién del 0.5% y vencimiento en febrero 2 del 2007.

c. Garantias.- Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiifa tiene emitida dos garantias
bancarias concedidas por el Banco Bolivariano C.A., por US$, 24,000 correspondientes al
5% por fiel cumplimiento, respecto al contrato de US$. 480,000 suscrito con el
Fideicomiso Fondo Mixto de Promocién Turistica del Ecuador (nota 2). De acuerdo con
lo establecido en el contrato, la Compaiiia tenia que entregar una garantia o pdliza por el
100% del valor del anticipo, requerimiento que fue satisfecho mediante la emisién de
polizas por un total de USS$. 256,806 contratadas en enero del 2007 por los proveedores
de la Compaiiia a favor del Fideicomiso.

d. Membresias.- La Compafiia es una agencia miembro de Lowe Worldwide (una agencia
internacional de creatividad), con oficinas principales en Londres y New York. Durante
el afio 2006, la Compafifa decidi6 concluir su relacién de negocios con Lowe, motivo por
el cual reversé pasivos (nota 10) y la Administracion asegura que no tienen nada que
liquidar con dicha entidad internacional.

RECLASIFICACIONES |

Ciertos saldos de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006, han
sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe.

EVENT NTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 20 del

~ 2007) no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la Compafiia

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




