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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

los Accionistas y Junta Directiva
QUALITAT S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado el Balance General de QUALITAT S. A., al 31 de Diciembre del
2005 y 2004 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucién del Patrimonio
de los Accionistas y de Flujos de Efectivo, por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia General de la compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una optmén sobre estos estados financieros,
basados en nuestra Auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente

-Aceptadas. Estas normas requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una Auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia General, asi como
una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion. , :

Al 31 de diciembre del 2005, no han sido contabilizados aproximadamente US$
62,000 de interés por mora tributaria, correspondientes a los impuestos pendientes de
pago del afio 2004 y del afio 2005, sobrestimando los resultados del afio 2005 y el
patrimonio de los accionistas en dicho valor.

En nuestra opinidn, excepto por el no registro de los intereses por mora tributaria
durante el afio 2005, indicados en el parrafo 3; los estados financieros anteriormente
referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de QUALITAT S. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los resultados
de sus operaciones, y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios y no
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QUALITAT S. A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dolares norteamericanos)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo
Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipados
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
OTROS ACTIVOS

MUEBLES Y EQUIPO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiro Bancario
Prestamos Bancarios

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Impuestos por Pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Pagado
Reserva Facultativa
Reservas Legal
Reserva de Capital
Déficit

(Nota B)
(Nota C)

(Nota D)
(Nota E)

(Nota F)
(Nota G)
(Nota H)
(Nota I)

(Nota J)

(Nota K)
(Nota L)
(Nota M)
(Nota N)

200 2004
18,871 179,645
2,092,361 2,584,665
379,324 327,115
2,490,556 3,091,425
7,300 43,122
119,117 163271
2,616,973 3,297,818
39,312
212,500
1,376,938 2,511,241
57,077 67,625
818,803 606,881
2,504,630 3,185,747
80,000 80,000
62,184 62,184
15,866 13,818
64,792 64,792
(110,499)  (108,723)
112,343 112,071
2,616,973 3,297,818

Vea notas de A a P a los estados financieros
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QUALITATS. A.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dolares norteamericanos)

2005 2004
INGRESOS OPERACIONALES: (Nota O)
Ventas 6,898,108 11,881,474
Otros Ingresos 531,469 333,867
7,429,577 12,215,341
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES:
Costo de Ventas 5,627,896 9,957,504
Gastos de Ventas 28,002 163,746
Gastos de Administracién 1,719,647 1,983,549
Depreciaciones y Provisiones 47,637 53,087
Otros 1,069 1,067
] 7,424,251 12,158,953
GANANCIAS ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES Y LOS IMPUESTOS 5,326 56,388
Participacion de los Trabajadores (799) (8,458)
4,527 47,930
Impuesto a la Renta (Nota 1) (4,255) (27,446)
GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 272 20,484

Vea notas de A a P alos estados financieros
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QUALITAT S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en ddlares norteamericanos)

CAPITAL  RESERVA  RESERVA RESERVA DE

PAGADO FACULTATIVA LEGAL __ CAPITAL ___ DEFICIT
Saldo a enero 01 del 2004 80,000 62,184 13,341 64,792 (102,199)
Ganancia del ejercicio 20,484
Pago de dividendos 2003 (26,531)
Reserva legal 477 477
Saldo a diciembre 31 del 2004 80,000 62,184 13,818 64,792  (108,723)
Reserva legal 2004 2,048 (2,048)
Ganancia del ejercicio 272
Saldo a diciembre 31 del 2005 80,000 62,184 15,866 64,792  (110,499)

Vea notas de A a P a los estados financieros
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QUALITAT S. A.

_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresados en dblares norteamericanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Otros ingresos
Efectivo neto (usado) proveniente de las actividades de
Operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion (Aumento) en otros activos
Adquisicién de activos fijos, neto
Efectivo neto proven. (usado) en las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario
Préstamos bancarios
Pago de dividendos
Efectivo neto proveniente (usado) en las actividades de
Financiamiento

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LAS GANANCIAS CON EL
EFECTIVO NETO (USADO) PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS

Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Otros Ingresos no efectivizados
Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

EFECTIVO NETO (USADO) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

2005 2004
7,845,144 11,455,538
(8,366,806) (11,686,400)
76,737 333,867
(444,925) 103,005
35,822 (35,722)
(3.483)  (36,579)
32,339 (72,301)
39,312
212,500
(26,531)
251,812 (26,531)
(160,774) 4173
179,645 175,472
18,771 179,645
272 20,484
5,054 35,904
(454,732)
47,637 54,154
(401,769) 110,542
947,036  (425,936)
(52,209)  (100,018)
(1,134,303) 165,868
(11,347) 22,888
207,667 329,661
(43,156) (7,537)
(444,925) 103,005

Vea notas de A a P alos estados financieros
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A.

QUALITATS. A.
3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

QUALITAT S.A., (La Compaiiia) fue constituida el 14 de junio de 1993, en la ciudad
de Guayaquil, Provincia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil el 13 de julio de 1993. Su actividad principal es dedicarse al negocio de la
publicidad o propaganda puablica o privada por medio de la prensa escrita, radio,
television o revista, asi como de cualquier otra actividad relacionada directamente con
la actividad publicitaria.

Base de presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en US délares
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de
conformidad con principios y practicas contables, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias en forma supletoria, las mismas que son utilizadas en
la preparacion de los estados financieros.

Otros Actives.- Corresponden a los depésitos en garantia entregados por la Compatiia
por los contratos de arrendamiento vigentes al 31 de diciembre del 2005.

Activos Fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicién, la depreciacién de los
valores ajustados se cargan a resultados a partir del siguiente mes de la adquisicion del
bien.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos, son las siguientes:

ACTIVOS ANOS %
Muebles y Equipo de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de Computacién 3 33

B. CUENTAS POR COBRAR

2005 2004
Clientes (1) 1,342,227 1,949,859
Medios de Comunicacion 372,574 347,790
Empleados 5,157 8,897
Otras 397,065 306,157
2,117,023 2,612,703
Provision cuentes incobrables (24,662)  (28,038)

2,092,361 2,584,665

(1) Las cuentas por cobrar clientes constituyen valores pendientes de cobro, los cuales
al ser efectivizados servirdn para cancelar a los medios de comunicacién
contratados.
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QUALITAT S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dolares norteamericanos)

C. PAGOS ANTICIPADOS

2005 2004
Retencién en la fuente 1% afio 2005 68,513 116,954
Retenciones - Reclamo pendiente 2002 ) 95,402 95,402
Retenciones - Reclamo pendiente 2003 A3 114,759 114,759
Retenciones — Pendiente de reclamar 2004 ) 100,650

379,324 327,115

(2) En octubre 31 del 2003 el Servicio de Rentas Internas, resolvié negar reclamo
administrativo de pago indebido presentado por el periodo 2002. Luego se presento
recurso de revision que fue negado en marzo del 2004 y calificado como
improcedente. El 8 de junio del 2004 se volvi6 a presentar recurso de revision el
mismo que fue negado también el 18 de noviembre del 2004. El 25 de mayo del
2005 se presento solicitud de rectificacién a la declaracion del impuesto a la renta
del 2002, la misma que fue negada mediante resolucién el 30 de septiembre del
2005. El 31 de octubre del 2005 se presento una nueva solicitud de rectificacion,
cuya respuesta no se ha recibido ain en la cual se determina un efecto final de
impuesto a favor de US$56,064.39.

(3) En octubre 31 del 2003 el Servicio de Rentas Internas, resolvié negar reclamo
administrativo de pago indebido presentado por el periodo 2003. El 10 de enero del
2005, se volvi a presentar reclamo administrativo de pago indebido, el mismo que
fue negado también el 27 de junio del 2005. El 14 de noviembre del 2005 se
presenta solicitud de rectificacion de la declaracion del impuesto a la renta afio 2003 <\_=_¢
y mediante resolucién No.RLS-GTRR2005-1000 del 16 de diciembre del 2005 se
acepta la solicitud de rectificacién. Actualmente se esta a la espera de la emision de

la respectiva nota de crédito por parte del Servicio de Rentas Internas por el valor
determinado como impuesto a favor de US$94,136.84.

(4) Valor neto después de compensar el impuesto a la renta del afio 2004 por
US$.27,446

D. OTROS ACTIVOS

2008 2004
Desarrollo nuevos negocios 35,222
Depositos en garantia 7,300 7,900
Total 7,300 43,122
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QUALITAT S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares norteamericanos)

E. MUEBLES Y EQUIPO

SALDO SALDO
AL VENTA Y/O AL
31-12-2004 ADICIONES RETIRO 31-12-2008

Muebles y Enseres 56,464 (303) 56,161
Equipo de Oficina 180,685 1,508 (48) 182,145
Vehiculos 28,376 28,376
Equipo de Computacién 110,488 9,455 (7,129) 112,814

376,013 10,963 (7,480) 379,496
Depreciacion Acumulada (5) (212,742)  (47,637) (260,379)
Total 163,271 (36,674) (7,480) 119,117

(5) No han sido registrados a gastos US$18,615 de depreciacion de Equipos de
Computacion.
F. PRESTAMOS BANCARIOS
2005 2004

Banco Bolivariano (6) 212,500
212,500

-

-

-

(6) Corresponde a US$112,500 de saldo de préstamo hipotecario de US$150.000 a un
plazo de 36 meses a partir de marzo del 2005, con un interés mensual del 11%
reajustable cada 90 dias. Y préstamo de US$100,000 a un plazo de 30 dias al 11%
de interés anual y con vencimiento en enero 14 del 2006; estos préstamos fueron

utilizados como capital de trabajo.
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QUALITATS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares norteamericanos)

G. CUENTAS POR PAGAR

2005 2004
Canales de TV ) 459,408 1,376,456
Revistas 83,434 297,289
Radios y diarios 175,442 195,469
Proveedores locales 318,960 394,833
Provisiones 99,023 81,681
Provision por jubilacion e indemnizacién 5,488 9,477
Comisiones a terceros 125,340 38,441
Otras cuentas por pagar 109,843 117,595

1,376,938 2,511,241

(7) Aproximadamente facturas de canales de TV por US$ 114.825, con fecha del 2005,
no han sido contabilizadas en el periodo respectivo, registrando solo las retenciones
e IVA en el periodo 2005. Estas facturas fueron canceladas hasta marzo del 2006.

H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2005 2004
Participacién de los Trabajadores 799 8,458
Beneficios Sociales 3) 48,473 52,020
Aportes al IESS 7,147 6,344
Retenciones al personal 658 803

57.077 67,625

(8) Beneficios sociales incluyen US$ 42,420 de Fondos de Reservas, de los cuales US$
34,169 corresponden al periodo de célculo de julio/2004 a junio/2005 y que estin
en mora hasta la presente fecha. El interés por mora de este monto no pagado es de
US$1,452, los cuales no han sido registrados. El movimiento es el siguiente:

Saldo Inicial Saldo Final
Rubro 01-ene-2005 Provisiones Cancelaciones 31-dic-2005
Fondo de Reserva 39,283 38,707 (35,570) 42,420
Décimo Tercero 7,878 42,114 “47,217) 2,775
Décimo Cuarto 4,859 7,350 (8,931) 3,278
Totales 52,020 88,171 (91,718) 48,473
9
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UALITATS. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en d6lares norteamericanos)

I. IMPUESTOS POR PAGAR

2005 2004
Impuesto a la Renta Compailia 4,255 27,446
I.V.A. por pagar ¢)) 61,245 47,397
Retenciones en la Fuente )] 195,991 146,954
Impuesto al Valor Agregado — Retenido $)) 520,540 347,249
Intereses por Pagar 20,585 26,100
Impuestos a la Renta Empleados 16,187 11,735

818,803 606,881

(9) No han sido contabilizados al menos US$62,000 de interés por mora tributaria
correspondiente a los impuestos pendientes de pago del afio 2004 y del afto 2005.

La compatiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 1996.

La conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

2005 2004
Ganancias antes de la participacion y del impuesto 5,327 56,388
Participacion trabajadores 15% (799) (8,458)
4,528 47,930
Mas gastos no deducibles:
Intereses pagados 2,914 9,368
Baja de inventarios no soportada 1,067
Donaciones y subvenciones 750
Multas e intereses por infracciones o mora con IESS 311
Gastos personales ‘ 4,611
Costos y gastos no sometidos a retencion 29,412
Multas e intereses por infracciones o mora tributaria 472 34,164
Costos y gastos no sustentados 13,718 14,815
Otros 5,011
Menos: Amortizacion perdidas tributarias (5,673)  (36,594)
Base imponible 17,020 109,783
Impuesto a la renta 4,255 27,446

10
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QUALITAT S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en d6lares norteamericanos)

J. CAPITAL PAGADO

Esta representado por 80,000 acciones comunes, al valor nominal de US$1.00 cada
una, las cuales se encuentran suscritas y pagadas en su totalidad.

K. RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

L. RESERVA LEGAL

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compaflias que establece una apropiacién
obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad anual para su constitucién,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

M. RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de marzo del afio 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el indice
de correccion de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafifa ha transferido los saldos de las cuentas
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria a la cuenta
contable Reserva de Capital de acuerdo con lo dispuesto en NEC's. No. 17.

N. DEFICIT

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento del Impuesto a la Renta, permiten
amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cincos afios siguientes a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no exceda el 25%
de la base imponible del afio. Al 31 de diciembre se amortizé USS$. 5,673 (USS$. 36,594
en el afio 2004).

11
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QUALITATS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares norteamericanos)
O. INGRESOS OPERACIONALES

Se generan principalmente por los siguientes conceptos:
Comisiones por agenciamiento:

Representa los valores reconocidos por los medios de comunicacion a Qualitat S.A.,
por concepto de utilizacién de espacios publicitarios. Estas comisiones son calculadas
en base a los montos invertidos en tales espacios y en porcentajes promedios de 10%,
segun la practica vigente entre medios de comunicacion y agencias publicitarias.

Ingresos por produccion:

Representa principalmente los valores logrados por la empresa en relacion a la
creacion o actualizacion de material publicitario propiamente dicho.

Bonificacion de Medios:

Representa la comision anual por agenciamiento que otorgan los medios de
comunicacion a Qualitat S.A., como reconocimiento a los volimenes de inversion en
sus espacios publicitarios. El porcentaje durante el afio 2005 fluctud del 3 al 8%.

P. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.IC1.008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Actives y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2005 no existen
activos y pasivos contingentes.

2. Eventos subsecuentes,- A la fecha de presentacion es este informe (Abril 21 del
2006), no existen otros eventos, que en opinidn de la administracién de la
compafifa, afecten la presentacion de los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2005.

3. Partes relacionadas.- De enero a diciembre del 2005, existen transacciones
realizadas por concepto de cuentas por cobrar facturacion a Actimarcas S.A. por
US$106,284 y; cuentas por pagar por US$133.778, de los cuales no existen
valores pendientes al 31 de diciembre del 2005.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el
periodo auditado, la compaifiia ha dado cumplimiento a las recomendaciones
efectuadas para superar las observaciones detectadas por Auditoria Externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén
no son reveladas.
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