Enrique ﬂunchnna Carvajal

Auditor Jndependiente
SC - RNAE-2-311

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
de QUALITAT S.A.:

He auditado el balance general de QUALITAT S.A. al 31 de diciembre de 1998 y el
correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de cambios
en la posicién financiera por el afio terminado el 31 de diciembre de 1998. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria provee una
base razonable para mi opinion. '

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de QUALITAT S.A. al 31 de diciembre de1998, los
resultados de sus operaciones y los cambios en la posicion financiera por el afio terminado el 31
de diciembre de 1998 de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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QUALITAT SA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

' (Expresado
ACTIVOS NOTAS en sucres)
ACTIVO CIRCULANTE _
Caja y bancos 1,455,224 ,825
Cuentas por Cobrar 3 5,297,915,799
Pagos anticipados 4 484,938,755
TOTAL 7,238,604,532
ACTIVO FIJO . 5 1,081,026,364
OTROS ACTIVOS, Depdsitos Fijos 62,032,777
TOTAL ACTIVO 8,381,138,520
PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

. PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por pagar 6 5,436,589,390
Gastos acumulados por pagar 7 658,726,527
TOTAL 6,095,315,917
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social 8 650,000,000
Reserva por revalorizacién del patrimonio 648,914,272
Reserva Legal 8 98,007,187
Reserva Facultativa 8 9,047,315
Utilidades retenidas 8 879,853,829
Total Patrimonio 2,285,822.,603
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8,381,138,520

Ver notas a los estados financieros



QUALITAT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTAS
INGRESOS DE OPERACIONES

Comisiones de agencias
ingresos de produccion
Bonificacion de medios
Intereses ganados
Ganancia en cambios
Varios

Total

GASTOS DE OPERACIONES
Servicios de representacion
Servicios de teconologia creativa
Servicios de clientes

Servicios de medios

Gastos del personal

Gastos Generales

Gastos Financieros

Otros Egresos (pérdida en cambios)
Total

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores . 9

Impuesto a la renta causado

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados Financieros

(Expresado
en sucres)

4,309,431,160
1,266,604,993
694,399,422
348,444,210
225,427,482
93,997,541

6,938,304,808

1,625,714,816
938,482,178
114,304,917
168,022,078
1,801,947,754
1,438,288,143
4,169,692
225,047,128

6,315,976,706

622,328,102

93349215

528,978,887

132,244,722

396,734,165

e




QUALITAT S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

RESERVA POR
CAPITAL REVALORIZACION RESERVA RESERVA UTILIDADES
SOCIAL DEL PATRIMONIO LEGAL FACULTATIVA RETENIDAS
Enero 1, 19997 | 650,000,000 485,622,855 5,455,527 9,047,315 949,038,604
Utilidad neta | 396,734,165
Apropiacion | _ 92,551,660 (92.551.660)
Pago de dividendos (499.778.962)
Correccion Monetaria 163,291,417 126,411,682
Diciembre 31, 1998 | 650,000,000 648,914,272 98,007,187 9,047,315 879,853,829

Ver Notas a los estados financieros



QUALITAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en
FUENTES DE FONDOS Sucres)
De operaciones:
Utilidad Neta - 396,734,165
Mas:.Gastos que no representaron
desembolsos de capital de trabajo:
Depreciaciones y amortizaciones 118,207,106
Activos dados de baja 20,152,848
Total | 535,094,119
APLICACION DE FONDOS
Pago de dividendos 499,778,962
Adquisicion de activos fijos 171,691,255
Aumento en otros activos 46,367,250
Total 717,837,467
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO (182.743.348)
CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO:
Aumento (disminucion) en el activo circulante
Caja y Bancos 1,034,667,090
Cuentas por Cobrar 1,214,749,848
Pagos anticipados 315,255,458
Total 2,564,672,396
Aumento (disminucion) en el pasivo circulante: | -
Cuentas por pagar | 2,477,518,397
Gastos acumulados por pagar 269,897,347
Total 2,747,415,744
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO (182.743.348)

Ver notas a los estados financieros




QUALITAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Qualitat S.A. fue constituida el 14 de junio de 1993 en la ciudad de Guayaquil, siendo
objetivo principal el negocio de la publicidad o propaganda publica o privada por medio de
prensa escrita, radio, television o revista, asi como de cualquier otra actividad relacionada
directamente con la materia publicitaria.

Bases de presentacion.- La compafiia mantienen sus registros contables en sucres (S/.) y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con normas y principios
contables establecidos por la Superintendencia de Compafilas y los principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, en lo que éstos no se contrapongan a
los anteriores.

Dichas normas y principios contables se basan en el principio del costo historico,
modificado parcialmente para los rubros de activos y pasivos no monetarios, de acuerdo con
las disposiciones contenidas en el Reglamento sobre la aplicacion del sistema de correccion
monetaria integral de los estados financieros expedido el 31 de diciembre de 1991 segun
Decreto Ejecutivo 2959, en base a lo previsto en el articulo 22 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. Este Reglamento no contempla en forma total lo establecido por el
pronunciamiento N° 4 del Insituto de Investigaciones Contables del Ecuador, excepto el
balance general; los valores que conforman el estado de resultados estan presentados a su
costo histérico, excepto el cargo por depreciacion de activo fijo que se calcula en base al
valor reexpresado de tal activo, y en consecuencia, los estados financieros referidos en
paginas anteriores reflejan parcialmente los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
nacional

La pérdida del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y las comparaciones de
los estados financieros adjuntos con los de afios anteriores. Apartir del ejercicio 1999 de
acuerdo con la Ley 98-17 se establece que la correccion monetaria debera ser “integral”,
pero sujetandose a los procedimientos que emite la Superintendencia de Compaiiias.

Activo Fijo.- Estan contabilizados al costo reexpresado, nota 5 . Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones s¢ cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la reexpresion son depreciados de acuerdo
con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada 10 afios para
equipos y muebles de oficina e instalaciones y 5 para vehiculos y equipos de computacion.

Moneda Extranjera.- _ Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 1998, fueron ajustados al tipo de cambio promedio de compra de S/. 6.589; el
resultado de tales ajustes se registra en cuentas de resultados



2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue :

Ano terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacion
1993 31
1994 25
1995 22
1996 26
1997 | 30
1998 45
. 3. CUENTAS POR COBRAR
(Expresado
en Sucres)
Clientes 1,096,652,607
. Comparilas relacionadas 4,219,367,235
Otras cuentas por cobrar 24,065,504
Sub-total - 5,340,085,346
Reserva cuentas incobrables (42.169.547)
Total 5,297,915,799

Las cuentas por cobrar clientes y compafiias relacionadas constituyen valores pendientes de
reembolso y pagos futuros a los medios de comunicacion contratados. Ver Nota 6.

4. PAGOS ANTICIPADOS

(Expresado

en Sucres)
Segurds y Supervisiones 20,448,939
Anticipo de impuesto a la renta (1) | 2,089,982
Impuestos retenidos en la fuente (1) 462,399,834
Total 484,938,755

(1) Estos valores representan aquellos impuestos por reclamarse ante el Ministerio de
Finanzas en 1999




5. ACTIVOS FLJOS

Saldo al 31 de diciembre de 1997
Adiciones

Correccidon monetaria
Activos dados de baja

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 1997
Correccion Monetaria

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Neto

6. CUENTAS POR PAGAR

Canales de T.V.
Diarios

Revistas

Radios

Proveedores locales
Provisiones

Total

(Expresado
en sucres)

1,128,957,791
171,691,255
449,149,822
__(20.152.848)

1,729,646,020

379,375,203

109,797,730
159,446,723
648,619,656

1,081,026,364

(Expresado
en sucres)

4,141,636,649
55,263,864
55,039,625
120,560,992
912,810,315

__ 151,277,945

9,436,589,390

Las cuentas por pagar a los medios de comunicacion, constituyen, valores pendientes de
recaudacion a los clientes de la empresa, derivados de 1a publicidad difundida o por espacios

contratados (por difundirse), a esa fecha.



7. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

(Expresado

en sucres)
Retenciones al personal 14,570,203
Participacién laboral 83,349,215
Beneficios Sociales 66,762,828
impuestos y Contribuciones 346,710,473
Comisiones a Terceros 135,785,891
Otras cuentas por pagar 1,547,917
Total 658,726,527

8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre de 1998, €l capital social de QUALITAT S.A. consiste de 650.000
acciones de valor nominal S/. 1.000 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, 1a Compafiia debe transferir el 10% de
su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compatiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas

Reserva Facultativa

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compatiia y puede ser utilizado

para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reeliquidacion de impuestos,
etc.

Reexpresion Monetaria

Como esta indicado en la nota 1 el saldo de esta cuenta representa la contrapartida de los
ajustes por correccion monetaria, los saldos deudores de esta cuenta pueden ser

compensadas total o parcialmente con reserva por revalorizacion, utilidades del ejercicio u
otras cuentas de reservas patrimoniales.



9.

10.

11.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en el Pais, la Compafiia debe destinar el 15% de
su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores

IMPUESTO A LA RENTA

Hasta el 31 de diciembre de 1998 la tasa de impuesto aplicable a la renta de las empresas
que operen en el pais era del 25%. A partir del ejercicio fiscal de 1999, de acuerdo con la
Ley 98-17, retormatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro
Oficial # 78 del 1 de Diciembre de 1998, se crea el 1% del Impuesto a {a Circulacién de
Capitales (ICC) que reemplaza al impuesto a la renta aplicada hasta el ejercicio inmediato
anterior, por lo cual se elimina también retenciones en la fuente. Se establece asi mismo
que €l ICC sera considerado como gasto después de determinar la participacion del 15% de

las utilidades que corresponden a los trabajadores.L.a Compafiia ha sido fiscalizada hasta el
afio 1996 .

EVENTOS POSTERIORES

Derivado de la creacion y aplicacion del 1% ICC la compaiiia tributara finalmente sobre los
ingresos brutos y utilizaciones de su capital de trabajo (masa monetana), lo cual
representard para 1999 una mayor carga final impositiva en relacion con periodos
anteriores, siendo este el efecto principal (posterior) que se puede preveer para Qualitat S.A.

Entre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de preparacion de los estados financieros
adjuntos (23 de febrero de 1999), excepto por lo mencionado en el parrafo precedente no se
han producido eventos que en la opinidn de 1la Administracion de la Compaiiia pudiera tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros.
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Envique Panchana Corvajal

SAuditor Jndependiente
SC - RNAE-2-311

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accioniistas y Junta de Directotes .
de QUALITAT S.A. - -

e auditado ¢l balance general de QUALITAT S.A.-al 31 de diciembre de 1998 y el
correspondicute estado de resultados, cambios en el patritmonio de los accionistas y de cambios -, 4
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Enrique PIanchana Carvajal
Auditor Independiente
SC - RNAE-2-311 '

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accilomstas y Junta de Directores
de QUALITAT S.A.:

He auditado el balance general de QUALITAT S.A. al 31 de diciembre de 2000 y el correspondiente
estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de cambios en la posicion financiera
por el ano terminado el 31 de diciembre de 2000. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiita. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basada en mi auditoria.

La auditoria fue etectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
tambien la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Considero que la auditoria provee una base razonable para mi opinidn,

En mi opmion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de QUALITAT S.A. al 31 de diciembre de 2000, los resultados de sus
operaciones y los cambios en la posicion financiera por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000 de
' acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
| Companias del Ecuador.

Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante 2000 han estado fuertemente influenciadas
desde el anfio 1998 por los efectos adversos de varios acontecimientos, entre los cuales se destacan el
deterioro de la capacidad productiva de ciertas areas costeras del pais, la reduccion drastica de los precios
de exportacion del petréleo, la inestabilidad sufrida por los mercados financieros internacionales,
regionales y locales y, durante estos ultimos meses, la inestabilidad del sistema financiero nacional como
consecuencia del congelamiento de los depdsitos en los bancos, del traspaso de bancos privados al Estado
y el anuncio del Gobierno Ecuatoriano que a partir del 10 de enero del 2000 rige el nuevo sistema
cambiario en el pais, la dolarizacién, encontrandose su instrumentacion en proceso. Debido a estas
situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas condicitones sobre la evolucion
futura de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicion econdmica y
financiera de la Compania y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

(4

CPA. ENRIQUEPANGHANA C.
SCARNAE-2311

)

Marzo 2 del 2001

CArdesa (Norte Av. 2da. # 310 Telfs.: 387660 - 09742148 - 09742217
' Guayaquil - Leuador
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QUALITAT SA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE Del 2000

ACTIVOS

ACTIVO CIRCULANTE

Caja y bancos

Cuentas por Cobrar

Retenciones en la Fuente por Cobrar
TOTAL

ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS, Depositos Fijos
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones Bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
TOTAL

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Utilidades retenidas

Reserva de Capitat

Total Patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

-~ O

0

(Expresado
en sucres)

32,893.56
434,122.68
40,171.44
507,187.68

106,654.34

0,900.00
619,342.02

133,259.49
310,583.86

58,391.66
502,235.01

26,000.00
54,000.00
11,622.84
62,183.51
(101,491.80)
64,792.46
117,107.01
619,342.02



QUALITAT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

INGRESOS DE OPERACIONES
Comisiones de agenciamiento
Ingresos de produccion
Bonificacion de medios
Intereses ganados

Ganancia en cambios

Varios
Total

GASTOS DE OPERACIONES
Servicios de representacion
Serviclos de teconologia creativa
Servicios de clientes

Servicios de medios

Gastos del personal

Gastos Generales

Gastos Financieros

Impuestos

Resultados por Exposic. a inflacion
Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados Financieros

NOTAS

{®

O O

(Expresado
en sucres)

369,719.81
185,154.94
52,062.34
3,767.70
14,930.73
480.00
626,115.52

232,774.96
120,070.69
18,392.57
37,275.70
120,419.05
136,790.18
1,807.19
33,838.90

39,573.86
736,943.10

(110,827.58)



QUALITAT S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Utilidad dei Ejercicio
Capitalizacion
Apropiacion
Reexpresion

Saldo Final a) 31-Mar-00

Ajustes

Nec. 17
Indice A
Indice B
Neteo de Ctas.
Sucres

Saldo Inicial al 01-4br-00

Utilidad del Ejercicio

Saldo Final ai 31-Dic-00

CAPITAL
SOCIAL

650,000,000.00

650.000.000.00

650,000,000.00

26,000.00

26,000.00

e — e

Ver Notas a los estados financieros

e _-"‘h_r,‘.—‘;--. e

AUMENTO
DE CAPITAL

F= = =

1,350,000,000.00

1.350,000.,000.00

" 1.350,000,000.00
54,000.00

l

54,000.00

|

|
I

RESERVA
LEGAL

T

144,313,046.00
146,257,939.00

e — el —

290.570,985.00

290.570,985.00
11.622.84

—

11,622.84

———

RESERVA
FACULTATIVA

758,986,017.00

916,321,453.00
(120,719,839.00)

1,554,587,631.00

1.554,587.631.00
62.183.51

62,183.51

e e e

UTILIDAD/IPERDIDA

__EJERCICIO

(1,524,328,423.00)

459,523,095.00

(459,523,095.00)
(1,524,328,423.00)

(1,524,328,423.00)
(60,973.14)
(49,854.43)

(110,827.57)

UTILIDADES
RETENIDAS

0.00

479,898,625.00

(246,504,304.00)
233,394,321.00

9,335.77

T 9,335.7

RESERV .x REVAL
PATRIMONIO

1,229,280,161.00

(1,229,280,161.00)

—— i N

0.00

913,014,330.00
1,428,100,479.00
(261,780,311.00)
(2,079,334,498.00)
0.00

0.00

0.00

m—

REEXPRESION
MONETARIA

459,523,095.00
(459,523,095.00)

0.00
0.00

0.00

o

i Ay el

RESERVA DE
CAPITAL

1,619,811,403.00

[,619,811,403.00
64,792.46

64,792.46

Il Ny S

TOTAL
PATRIMONIO

2,782,579,224.00
(461,749,031.00)
1,229,280,161.00
(769,757,066.00)
(459,523,095.00)

2,320,830,193.00

1,392,912,955.00
1,428,100,479.00
(261,780,311.00)
(706,027,399.00)

2,554,224,514.00
166,961.44

(49,854.43)
117,107.01
——

——




QUALITAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en

FUENTES DE FONDOS | Doélares)
De operaciones:
Pérdida del ejercicio (110,827.58)

Mas:Gastos qQue no representaron
desemboisos de capital de trabajo:

Depreciaciones y amortizaciones 4,243.57
Activos dados de baja 9,860.17
Efecto conversion 9,713.71
Total (87,010.13)

APLICACION DE FONDOS

Adquisicidén de activos fijos 10,360.49
Aumento en otros activos 2,192.14
Total | 12,5652.63
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO (99,562.76)

CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO:

Aumento (disminucién) en el activo circulante

Caja y Bancos . (25,672.28)
Cuentas por Cobrar : 108,686.76
Inversiones (80,000.00)
Pagos anticipados - ' 29,575.94
Total 32,590.42

Aumento en el pasivo circulante:

Obligaciones bancarias 133,259.49
Cuentas por pagar (2,771.71)
Gastos acumulados por pagar 1,665.40
Total 132,193.18
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO (99,562.76)

Ver notas a los estados financieros
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QUALITAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

1.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Qualitat S.A. fue constituida €l 14 de junio de 1993 en la ciudad de Guayaquil, siendo
objetivo principal el negocio de la publicidad o propaganda publica o privada por medio de
prensa escrita, radio, television o revista, asi como de cualquier otra actividad relacionada
directamente con la materia publicitaria.

BASE DE REPRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con normas y principios contables establecidos por la Superintendencia de
Compaiiias y los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, en lo
que estos no se contrapongan a los anteriores.

ACTIVO FIJO.- Estan contabilizados al costo reexpresado, nota 4. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia s¢ capitalizan. El costo y 1a reexpresion son depreciados de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada 10 afios para
equipos y muebles de oficina e instalaciones y S para vehiculos y equipos de computacion.

NEC 17.- A partir del 1 de enero del 2000, el Ecuador entrd en el proceso de dolarizacion

como una medida economica tendiente a apaliar y corregir los efectos devastadores de las
continuas devaluaciones de la moneda ecuatoriana, el sucre, frente a la moneda
norteamericana. El tipo de cambio general para entrar en dicho esquema de dolarizacion
fue estimado y definido en S/.25000 por cada délar.

En abnl 13 del 2000, ;Segﬁn Registro Oficial N°57 y Resolucidon Internacional SB-SC-SRI-
01, se emit1$ la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N° 17 (NEC 17) titulada conversién de
estados financieros para efectos de aplicar €l esquema de dolarizacion.

El objeto de esta norma fue el definir el tratamiento contable para ajustar los estados
financieros en sucres como procedimiento previo a la conversion de dolares de los Estados
Unidos de América; y, definir €l criterio a utilizar para convertir los estados financieros en
sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

El efecto de ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha (aquel derivado de la diferencia entre indices de inflacion y
de devaluacion, en las diferentes fechas), se registrara en las siguientes cuentas:

¢ En la cuenta Patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999, vy,

e En la cuenta denominada Resultado por exposicion a la inflacion, el efecto por el
periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

Los estados de resultados y de flujo de efectivo no estan sujetos al ajuste por dicho indice
de brecha




2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ano terminado Porcentaje
Diciembre 31 De variacion
1997 30
1908 45
19399 61

2000

3. CUENTAS POR COBRAR

(Expresado

en Dolares)
Clientes 241,874.88
Accionistas | 137,825.86
Otras cuentas por cobrar 57,512.23
Sub-total 437.212.97
Reserva cuentas incobrables (3,090.29)
Total | 434,122.68

Las cuentas por cobrar clientes y compaiiias relacionadas constituyen valores pendientes de
reembolso y pagos futuros a los medios de comunicacion contratados (Ver Nota 6).

Al 31 de Diciembre del 2000 Cuentas por Cobrar Accionistas representa principalmente el
valor del crédito recibido de un banco local ($120.000), entregado al accionista principal
para la adquisicion del paquete accionario a los anteriores accionistas.

4. ACTIVOS F1JOS

Saldo al 31 de diciembre de 1999 2,680,345,046
Adiciones (Ene — Mar) 9,976,317
Activos dados de baja ' (5681,774,736)
Ajuste Nec 17 573,122,182
Indice A 1,695,331,623
Indice B (145,261,347)
Saldo al 30 de marzo del 2000 (Sucres) 4,231,739,085

(Dolares) 169,269.56

b - il L

Adiciones (Abr — Dic) 89.661.44

Saldo al 31 de Diciembre 2000 179.231.00
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Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 1999

1,130,768,724

Adiciones 26,522,481
Activos dados de baja (335,270,432)
Ajuste Nec 17 248,394,559
Indice A 726,754,239
Indice B (62,319,809)

Saldo al 30 de marzo del 2000

(Sucres) 1,734,849,762

(Délares) 69,393.99

Adiciones 3,182.67
Saldo al 31 de diciembre de 2000 72,576.66
- Neto 106,654.34

S. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de Diciembre del 2000 Obligaciones Bancarias representa préstamo hipotecario con
un banco local con vencimiento Octubre 4 del 2002 al 16% de interés anual. El monto de

este préstamo se entregd al accionista principal de Qualitat S.A. para la adquisicion del

paquete accionario a los anteriores accionistas.

6. CUENTAS POR PAGAR

(Expresado

en Dolares)
Canales de T.V. 203,076.22
Diarios 1,821.26
Revistas 9,922.71
Radios 18,321.70
Proveedores locales 64,140.33
Provisiones 12,032.47
Varios 1,269.17
Total 310,583.86

Las cuentas por pagar a los medios de comunicacidn, incluyen principalmente, valores
pendientes de recaudacion a los clientes de la empresa, derivados de la publicidad difundida

0 por espacios contratados (por difundirse), a esa fecha.




7.

8.
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

(Expresado

en délares)
Retenciones al personal 912.81
Participacidn laboral 1,030.17
Beneficios Sociales 5,371.58
impuestos y Contribuciones 17,069.78
Comisiones a Terceros 33,954 .88
Otras cuentas por pagar ' 52.44
Total 58,391.66

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de QUALITAT S.A. consiste de 650.000
acciones de valor nominal S/. 1.000 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transierir el 10% de
su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar por 1o menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubnr pérdidas

Reserva Facultativa

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compafiia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidén de impuestos,
etc.

INGRESOS OPERACIONALES

Estan dados pnincipalmente por los siguientes conceptos:
Comisiones por agenciamiento

Representa los valores reconocidos por los medios de comunicacion a Qualitat S.A., por
concepto de utilizacion de espacios publicitarios. Estas comisiones son calculadas en base a
los montos invertidos en tales espacios, y en porcentajes promedio de 15%, segun la
practica vigente entre medios de comunicacidn y agencias publicitanas.

Ingresos de produccion

Representa principalmente los valores logrados por la empresa en relacidon a la creacién o
actualizacion del matenal publicitario propiamente dicho.



10.

11.

Bonificacion de medios

Representa la comision por agenciamiento que otorgan los medios de comunicacion a
Qualitat S.A., anualmente, como reconocimiento a los volumenes de inversion en sus

espacios publicitarios. El porcentaje fluctiia del 4% al 10%.
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en el Pais, la Compaiiia debe destinar el 15% de

su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores,
sin considerar para la base de su calculo el Impuesto a la Circulacion de Capitales (ver Nota

10).
IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley 98-17, reformatoria de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficial # 78 del 1 de Diciembre de 1998, se cred el 1% del
Impuesto a la Circulacion de Capitales (ICC) que reemplazo al impuesto a la renta aplicado
en 1998.

Este ICC, es considerado como gasto no imputable para el calculo de la participacion del
15% de las utilidades que corresponden a los trabajadores. Ademas, el ICC, constituye
gasto deducible para el calculo de impuesto a 1a renta.

El ICC reterido tuvo vigencia y aplicacion hasta el 31 de diciembre del 2000

LLa Compairiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996.



