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2.1

SENALEX CIA. LTRA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFECACION DE LA COMPARIA, ACTIVIDAD ECONOMICA, Y OTRA
INFORMACTON RELEVANTE DE LA COMPARNIA,

Edentificaci mpaia.

Fue constituida el 3] de febrarg del 206K, en la Ciudad de Coeenca, en la Notariz Pihlica Coarta,
de la Cindad de Cuenca, ante ¢l Dr. Alfonso Andrade Crmaza, inscrita bajo ol nidmern 77 del
Bcpisito Mercantil, con Tesolucién No. 00-C-DIC-105 de la [ntendencia de Compafifas de
Cuenca, del 21 de febrero del 2000, con cxpediente Mo 6549, e identificada ante &) SRI con
RUC # 0190163417001, El plazo de duracién es de quince afios. El dosnigilio tributario esen la
Avda, E1 Toril 8. mddulo ocho, bloque 611, Provincia del Azuay. del Cantén Cuenca, en ta
parroguia £l Vecing,

Actividad Econdmica
El objeto social principal es la publicidad, elaboracién, fabricande ¥ disefiando toda clase de
productos que ¢ mmplean para divulgar o publicar un bica o servicio,

Aprobacion de Estadns Financierns

Los estados financieres de |3 Compania al 31 de diciembre de 2011 (fecha de adopeidn 2 las
NIFF) y de 20004 ¥ a| § de enzro de 2000 {fecha de transicidn para |2 adopeidn a las NHFE) han
sido aprobados por la Gerencia de la Cowmpafiia ¥ serin presentadns para la aprobacitn del
Bireciorio ¥ los Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia de Ja
Compaftiz, tos estadgs financieros adjuntos seran aprobados sin modificaciones en la sesidn de
TDvrectorio ¥ €0 la Junta General de Acciomistas,

PRINCIFIOS Y POLITICAS CONTABLES

Besumimos los principios ¥ politicas contables aplicadas por la adminiséracidn de [a Compafila
en la preparacidn de sus cstados financiercs sobre la base de acumulacién, conforme a Jas
Mormas Ecuatorianas de Conizbilidad y disposiciones |egales emitidas por 1a Superintendencia
de Compaiiias, ¢l Servicio de Reatas Internas ¥ Qrganismos de Control en la Repdblica de)
Ecuador.

Se describen las principates politicas contzbles adoptadas en la claboracion de estos estados
financieros. Tal como lo requisre Ja "NITF-1: Adopeidn de las NHF por primera vz, estas
politicas han sido disefiadas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2032,

Bases de presentacidn
Los estados financieros adjuntos de SERALEX CIA. LTDA. son los primeros estados

financieros preparados de acuerdo con la versidn complea de dag NIF emitidas por a
International Accounting Standards Board (en adelante “IASBE™), vigentes al 31 de diciembre del
2011, tal como requieren las disposiciones emitidas por la Superimtendencia de Companias del
Bcoadar.

La informacion contenida en estos estados fimancierns es responsabilidad de la Gerencia de [
Compafiia, que mahifiestan expresamente que se ban aplicadd en $o totalidad los principios v



a)

bl

criterios inclwidos en las Normas Tnternacionat de Informacidn Financiera {NIEF) emitidos por el
1ASEB.
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Hasta el 31 de diciembie del 2011, los estades tinancierss de |a Compaiiia fueron preparados de
souerdo con las NEC (PCGA previos). Se presentan los efectos de |a adopeidn de la NITF ¥ las
exceptiones ¥ exenciones adopladas para la transicion a [as NIIF. Adicioralmente, los estados
financierps ab 1 de enero ¥ 31 de diciembre del 20011 han sido reestructutados para poder
preseftarse en forwa comparativa con los del afo 22, Los estados financieros se bhan
preparadn bapo el criterio del costg histdrico.

2.2 GCambjos enlas politicas contables

Normas oueves y modificadas adoptadas por la Compagia:

WNo hay NITF o CINIF que sean aplicables por primera ver para €l ejercicio financiero que
comienza a partit de 1 de enero de M3 gue se espere que wo tengan un efecto significativo
sobre lns estados financieros de la Compania.

¥ rmas, modifi £ interpretacione feadas:
& continuacidn un resumen de las nuevas notmas, modificaciones & inlerpretaciones publicadas
peor &l LASE gue serdn de aplicacién obligatoria a partic de! | de enero de 2013 ¥ no han sido
adoptadas anticipadamente pot la Compania:



Aplicacidn obligatoria

Norma, Tipe de cambio apartirde;

NIC-1 Mejoras. Clarificacidn de o= reguerimisntos sohre 1 deenero del 2013
mformacion comparativa

MIC-18 Mejoras. Clasificacisn del equipo auxiliar | de enero del 2013

NIC-1% Enmienda. Eliminarisn del enfoque del comredor y 1l deenero del 2013
caloulo de los costos financieros sobre wna base neta

MIC-27 Emmienda. Preparaciim de estados financieros ! deenero delf013
separados

NiC-28 Enmienda. Inversiones en asociadas ¥ neqocios en i de eniera del 2013
conjuts

MIC-32 Mpejoraz. Efecto fiscal de la distribucitn a los tenedorss 1 de enero del 2012
de instrumentos de patrimornic

HIC-84 Mejoras. Informacién financiera mtermedia e 1l de enero d=12013
nformacion segrmentada para los actives ¥ pasivos

alae

MIiF-1 ;'?ejcras. Adiciin de excepeiones a la aplicacin 1 d= encyo del 2013
retroactiva

NIIF-8 Mejora. Beconocimients y medicién de instrumentos 1 de enerc del 2015
financisros

NIIF-10 Mejora y modificaciones. Principics parala 1 de enero del 2013
precentacién ¥ preparacion de estados financieras
consalidados cuande una entidad controla una o mas
entidades

MilF-11 Enrmienda y medificaciones. Principios para la 1 d= enero del 2013

presentacicn de infoymacidn cuando una entidad tenga
participaciin en acuerdos que son controlados
conjuniamente

NOTAS 4 LOS ESTADDS FINANCIFROS

AL 31 pE DICTEMBRE DEL 2012
Aplicacién obligatoria
Norma Tipe de cambia a partir de;
NIOF-12 Erowvienda y medificaciones. Revelackin de infoomacidn 1 de ensyo del 2013

oué pernta evaliar ks naturaleza de sus
parbcpamones e oltas enbdades

NIF-13

Mejora. Uniformidad enla determinacion de valor 1 de enete del 2013

razenabie

OINAF- 20 Enrmdenda. Costes de desmente en la fase de

producein de una mina a ciele abisrio

1 de enero del 2003

La Administracién d¢ la Compafifa estima que la adopeidn de las mejoras v enmisndas 4 lag
NIIF ¥ las nuevas fnteTprelaciones antes desclitas. no tendrdn un impacts significativo en los
estados financieros en eb perindo contable de su aplicacidn micial.

23 Complimi con lag NI
Los estados financieros de la Compadia comprenden los estados de sitnacién Rnancieca al 31 de
diciembre dal 2002 v 2001, asi como al 1 de enero del 2011 {fecha de transicidny; incluyen
ademas |os estados de remiltados v otros resubtados integrales, de cambios en €l patrimonia ¥ de
tlujos de efectivo por (o5 afos rerminados ¢ 310 db dictemlire del 2012 ¢ 2011, .



2.3.L

24.

Efeciivo ¥ equivalentes
Incluye aquellos activos finzncieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,

sobregiros bancarios no recurrentes, Los sobregiros bancarios recorrentes son presentados como
pasives poreientes en el estado di sitwacidn financiera,

Actives financieras

Tados dos activos Fnancieros 30 reconocen ¥ dan de baja a Ja fecha de negociacidn cuando se
reaiiza una compea o ventd de un activo tinangierd % son medidos indcialmente al valor
razonable, mas las costos de | tansaccidn, excepte por aquellos activos financierss clasificados
al valor mazonable con cambios en resultados, 1os cuales son nicialmente medidos al walor
razanahle y cuyos costos de la wansaccidn se reconocen en eesultados. Tedos los activos
financieros reconocidos son posteriormente medidos en su toezlidad  al costo amertizado o al
valor Tazonable y se presentan en actives no cofrientes, excepto aqueflos oom vencimienkos
originales inferiores 3 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que s¢
Presenian comd 2Clvos comTientes,

La Compafiiz clagifica sus activos financieros em las categnrfas de achivos financieros
mantenidos hasta su vencimienty ¥ cuentas por cobear cometciales y otras ¢uentas por cobrar
(préstamos y cuentas por oobrar). La clasificacida depende del propdsito con el que se
adquitieran los instrumentos financierps. La Administracidn determina la clasificacidn de sus
instrumentos financieros ea &l momento del reconocimienty fnicial,

241 Cuentas por cobrar comerciales y viras cientas por cobrar

24.2

243

Son activos financieros no derivados con pagos fjos o determingbles, que no cotizan en un
mercidy gotivg. Despuds del recomocimiente ipicial, 2 walor razopable. s& miden al costo
amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro,

tras cnentas por =
Representadas principalments por préslamos a companias relacionadas, einpleados ¥ otros
fenores,

Detetinrg de activos financieros al costo amertizadn - 1.os activos financisros gue se miden al

costo amortizade, son probades por deterior al final de cada periodo, EL importe de la pérdida
por deterioro del valar parg ot préstamo medido al costo amortizade es lz diferencia entre &)
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impotie e hibros ¥ los flujes de efecrivo estimados futuros descontados a la tass de interés
efectiva original del active financiern. Bl valor en likwas del activo financiers 88 reduce por la
perdida por deterioro directaments, excepto para las cuentas pomergiales por cobvar, donde gl imparta
an libroz se redues a través da una cuenta dea provisidn. Los cambios e of @mpore en librcs de 13
cleenta de pronisidn se reconocen en el estads de resultados

Fasivos financieros

Los sosteumentos de denda son clagificados come pasives financieros de conformidad con Iz
sustancia de) acuerdo contractual,

Pasives financieros medides al costo amertizado

Se reconocen inicialments a U costo, neto de los coslos gue se hayan incurrido en la
transaceitn.  Postericrmente, s¢ miden a su coslo amortizado v cualquier diferencia entre los
fondos phtenidos (mefo de [0S COSMF Tecesarios perg sa obderciin) ¥ ef valor del recmbolio, 5e
reconoie en el estado de resoliados durante la vida del acuerdo con el método de la taga de
interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales v obrgs cuentss por pagar



Son pasivos fipancierns, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotzan en un
mercade active.  [espués del teconpcimiento inicial, a valor tazonabls, se miden al costo
amoriizads utilizande &) mérode de la Jasa de inberds efectiva,

NOTAS A 105 EFEADOS FINANCIERGS
AL3i DE MCIEMBRE DEL 2002

2.6 Hormas revisa n efecto material o estados Mnancier

HIC Y NI LIC AL
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FPreseolucwidl de Lo Bslados Fmoncaens

Modificacuin del siteme infoprdi o, puth su
presohedeiin

Estados e Flujs de Efectia

-3

Mesgcacin del sisteny informeitics, para so
pres eniaciio

PoMiicas cobrable: | canbios oa lis
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Hezchos poslerioms de la fecha del baboos n He vevind, pem na twva ingidencia
Se proviviond AID Acrerpros dit. 223% el
seumlada de lx b, Patrogyl Pesanal menos T
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La prapxdad de Ricapae cofta amieoda, 52 poRicas d=
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eediciin 33 lione deprmciexin. TSD. 267 106,29 671 mwehicion
TUTAL DHCBENENTO NETTD DEL
PATREMONK NITF 15.035.03 ]

Adopesdn par pricresa vez de lus MIF

Ineidy en b transicidn ¢ aplicacion

Inseumelof finunekeros; mfsmmacito a
revelr

-1

G midie bE Metnsoeatgs, (o0 1o By

nedegeia

La Adminigtracion considera que la aplicacion de las normas eovisadas durante el apo 2072, que a
continuaciin se detzlla, si ha temdo un efecto material sobre ls posicién financiera de la compafifa,
los resultados de sus operaciones o Sas flujos de efectivo
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MNormas pevisada

emjtilas pers il
La Compaifa no ha aplicadn las siguientes Mormas Internacionales de Informacitn  Fipanciera

cliv

{NIIF} ¥ Mormas Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas gue han sido emitidas pero

ain 1o son efecijvas:

NIIE

Tiltlo

Efectivg a partir



MIE
NIIF 9
NUF 11
NIIF 12

NITF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a 1a NIIF ¢ ¥
MITF T

Enmiendas & 1la NIIF 10, M1F
11+ NIF 12

NIC 27 {Revisada en e) 2011}
HIC 28 (Revizada en el 20513
Enmiandas a la NTC 32

Enmiendas a las NIF
(WIIF 1, NIC 16, 32 v 38

Tituic

Instrumpentos financieros

Acnerdos de negoeios Conjuntos
Bevelaciones de intereses en otras
entidades

hiedicion del valgr razonable
Revelaciones - Compensacitn de activos
financieros ¥ PAsvos

financieros

Fecha obligacoria etectiva de la MIIF 9 ¥
revelaciones d¢ transicion

Estados financieTos consolidados,
acnerdns conjuritos ¥ revelaciones

gobre parlGpacignes en oLras

entidades: Gufa de transician

Estadis financierns separados
Toversionss en asociadas ¥ negocios
Conjunkos

Compensaciim d¢ achivos v activos
Financieros

higjoras anuales a las WIIF Ciclo
20092011

Efectiva s partir
Enero 1, 2015
Eneto 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2053
Enero 1, 213

Enern 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2005

Enero [, 2013

Enerp 1, 2014

Enerc 1, 2013

La Administracidn anticipa que estas eiitianday que serdn adopradas e fos estadas Snamcioros
la Bmpresa en los periodos futyros tendrin un impacto sobre los importes de los activos v
pasivos v las revelaciones la Compafiia. Sin embarge, no exs posible proporcionar una eslimacitn
razonable de ese efecto hasta que un examen detalladc haya sido completado.

2.8 Reclasificacionss

Ciertas ciffas de los estados financieros 2011, fueron reclasificadas con el propdsito de hacerlas
camparativas com las del afic 2012, Ver Nota No. 2.6

2.9, Activos Fijos
a.- Medicidn Inicial

Las partidas de actives fijos s& miden inicialmente por su coste, Bl costo de los ackivos fijos
camprende su precio de adquisicidn més todos los costos ditectamente relacionados con |a
nbicacidén ¥ la puesta en condiciones de funcionamienie; ipcluye ademds una estimacids imicial
de cualquisr costo de desmaneelamiento y'o retito del elemento o de rehabilitacign de la
ubseaeion de los activos.

b.- Medirtin posterior al re imiento inicis]
Después del reconecimianta inicial, los activos fijos. se muestran al costo meros su depreciacitn
actiipn)ada ¥ el importe acumulado de las pérdidas de deleriors de valer, €n caso de existr, Los
gastos de reparaciones ¥ Mantemimientos so imputan a resultados en el periodo en que se
poducen.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMERE DEL 2012

C.- Dehreciacign
Lag serrenos no se deprecizn. La depreciacidn de Jos achvos fijos se calcula de acuerdo con sus
vidag drjles estimadas mediante ] méeodo de Hnea recta. La vida dtjl estimada, valor residual ¥
método de depreciacién son revisados al final de cada aho, siendo ¢l efecto de cuatquier cambio
£f1 €] estimado regisirado sobee una base prospectiva, Codndo ] valor en libros de oo active fijo
excede a su monto Tecuperable. este e reducido inmediatamente hasta su valor recuperable



2.140.

a)

b

)

o}

A continuacidn se presentan lag principales parlidas de activos fijos, porcentajes y las vidas
iililes usadas en el cdloulo de 13 depeeciacidn:

ACEHvD Tasas Angs
Edificios € instalaciones 5% 20
Mushles ¥ enseres 108 10
Manuinaria ¥ equipo 10K 10
Equips de computacidn 33T 3
Yehiculos ¥ 5

Cuando s venden o retiran |os activos, se elimina su costa ¥ deprecizcion scumulada ¥ cualquier
ganancia ¢ pérdida que resulte de su disposicitn se incluye en ¢l estado de resultados integrales.
Los trabajos en curso Tepresentan los prayectos que & encuentran en construccidn y se registran
al coseg. Bsto incluye el oostd de construcoidn y otos costos ditectos. Las constructinnes en
proceso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y eslén pperativos,

Disposicide de activos Fins

La utilidad o pérdida que susja del retito o venta de una partida del activo fijo €5 recongcida en
los resoltados del periodo que se informa v e5 caleulada como Iz diferencia entre €l precio de
veqta ¥ el valor en libros del aetivo a 1a fecha de la transacidn.

Ol ahnrales

Beneficies a corto plazo
Son beneficios segin disposiciones establecidas por el Cadigo de Trabajo la Compaiiia entrega a

suz empleados ¥ trabajadores una participacion del 15% sobre Jas utilidades del ejarcicin antes
des impuesios. La parlicipacidy laboral se registra con carge a los resuliados del ejercicio con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajaderes ¥ se presenta como parte del costo de
ventas, 05 gastos administrativos o gasios de ventas en funcidén de Ja labor de la pemona
beneficiaria de este beneficio.

neficio s-emple
Som beneficios post-empleo aquellos que se liguidan después de que el empleado ha concluido su
relacién laboral con la Compafiia, diferenies de los beneficios por terminacidn.

!_E,_L"Tl_ El costo de estos planesfutm determinados con base en la ]eg,slacmn taboral uganta
la cual establece gque [0e empleadores deberan pagar 3l TESS &f 12,15% de las remunevaciones
mensuales percibidas por los ernpleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacidn patronal ¥ desahycioy: 2] costo de estos bencficios

definidos por la leves laborales Henatoriamas fueron determtinades wtilizando cl Método de la
Unidad de Crédite Froyectada, con veloraciones actuariales efectmadas por  peritos
mdependientes, realizadas al figa) de cada periodo sobre ¢] que se informe. Las ganancias o
pérdicas actwariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
iy iz,
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AL 51 DE BICTEMBRE DEL 2012

211

2111

Impuestos
ET gasto por Impoesto 4 (2 tE0 ey fa suma del impuesto d (8 reg pir pagar carmenle,

Impuesto corrients



1)

]

a)

b}

El

Se basa en la utilidad gravable {ributaria) registrada durante el afic. La otiidad gravable
difieee de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impomibles ¢ deducibles
¥ partidas que no serdn gravables o dedocibles.

Activos por impnestys correntes
Las activos por impuestos corflentes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido

efeciuadas a la Compaiia ¥ 105 pagos efectiados en calidad de anticipos del fmpuesto 3 Ja renta.

Retznciones en la foente:
Las reteneiones en la fuente que Je han sido efectuadas a la Compaiia durante el pericdn que se

informa v en pericdos antesiores podran ser wiitizadas para: i) el pago del impuesio o ta rena
recanocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del mpuesto a la rema
reconooido en los resultados de los proximos 3 afios. 0. i) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplap |os plazos de prescripcinn de ese
derecho legal. es decir, 3 afos contades desde Ja techa de presentacidn de la declaracidn del
impuesta & M renta del who correspondise.

Anticipe minimo del impugsto a Ja reota:

A parts del 2000, los contribuyeples deben pagar un anticipo mirino del impuesto a ka renta que
serd determinado mediante 12 suma aritmética de los siguientes rubros:

El{i.4% del Activo tolal. menos ciertas deducciones

El{.4% del wotal de ingresos gravables para el céleolo del impoesio a 1a renta

El (124 del parimonio. sin incluir pérdidas del afio ¥ de afios anteriotes.

El 0.2% del wotal de costos v pastos deducibles para ¢l caloole del impaesto 3 la renta,
incluyendo las deducciones pot incremento neto de empleados ¥ pagos al personal discapacitado.

El valor determinadn come anticipo tafnimo del impuesio a la tenta serd cancelado por los
cantribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En jubio del afo sfguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
estblecida enme el valor determinado como anticipo minimo del fmpoesto a 1a renta 5 la
totalidad de las retenciones £n la fuente que & havan sido efectuadss a la Compafiiz en el afio
antericr.

Segunda cunta: En septiembre del afio sigijente, se pagari un vafor igual al delernuinade en la
PIiMEra Cuota.

Tepyera cupta: En abril del afio subsiguiente, s& pagara la diferencia establecida entre ¢] valor
dererminade como anticipd minimo del impuesto a la renta y 1os pagos efectvados en la primera
¥ segunda cuota. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente que le bayan
51d0 efectnadas a la Compafidfa durapte ¢ periodo que z¢ informa.

Pasivos por impoestos cortientes

El pasive por impueste oOriente se calcula cstableciendo ef mavor vaber cnive ol iMipaesto 1 18
renta cansade y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

uly del impuesto 31 cansadp:
El cilculo del impuesto a 13 renma causado == basd en 145 ganancias fiscales (base imponible del
impuesta) repistradas durante el afio, es decir, sobre 105 ingresos gravados del perindo fiscal
menus los gasios deducibles en ese mismo perfodo. La uilidad contable difiere de la base
impanible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, iNgresos e gravadas o iNEress que serdn

NOTAS A LS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2012

eravables en el future, 2) Gastes no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos gue serdn
deducibles en el tuturo, 3) amaortizaciones de pérdidas tritutarias que se hayan ohtenido en los
dltitnos 5 ejercicios mibutarios anteriores, ¥, 4) otras partidas deducibles establecidas en 13
legistacidn tributaria vigente.



Para 105 anos 2012 y 2011, el smpuesto a la renta cawvsado fue calouladn con base en la tarifa
vigents del 23% 5 24% respectivamente; esia tanifa 58 reduee en 10 puntos pofcenteales para 14
base imponible que se capilalice hasta el 31 de diciembre del sigwiente afio. Las pérdidas
tribiuarias o bases impenibles megativas crorgan a) contribuyente el derecho de amoriizar esas
pérdidas durante los 3 periodes fiscales siguientes, sin gue sobrepase en cada afic el 23% de ks
respectivas bases imponibles.

2 Cidigo O ico de fa Prodacciin, Comercio € fnyersigoes:

Con fecha 29 de diciembre de] 2010 se promulpd el Cddige Orginico de la Produccian,
Comercig e [nversiones. el mistap que establece enire otros aspectos Umportantes, las siguientes
retormay rributarias:

Exoneracion de retencian &n 13 Tuente de impuesto a 12 renta en pago de intereses de cedditos
EXIBINOS otorgados por instituciones financieras,

Exonerzeign del bnpuesio a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgadns por instituciones financieras destinados al finangiamiento de inversiones previstas en
esie Cidign.

Creacidn de! salario digno

Reduccion ge la arifa del impeesty a 1a renta pars sociedades al 245, 23% ¥ 22% para los
gjercicins ticeales 2011, 20012 ¥ 2013 en adelanie, respectivamente.

3y Caleule del pasivo por impuesto corriente:

212

2.12.1

Cuando el jmpuesto cawsado sea superior al anlicipo minimo del impuesto a la rents, el
coniribuyente deberd camcelar la diferencia wtilizanda a8 ratencionss er 1z Raente gqoe Je hayan
sido efectuadas duranie el periedo fiscal que no hayan $ido previamente utilizadas para cancelar
la tarcera cunta del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesta a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minime del impuesto & 3 renta sea superior al
impuesto a la renfa causado, el contdbuyente podtd salicitat & la Admimistracidn fiscal la
devolncign del anticipe pagade. cuande por caso fortuito o fuerza mayor, 56 hava visto efecmdo
gravemenle la actividad ecomdmica deb sujeto pasivo. esta opeidn estd disponible para los
contribuyentes cada wriemio. En case de gue la Administracién de la Compenia decida no
soHcitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definibive del impuesto a
Ia renes

Para los afios 20012 y 2011, el impucsto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en €l valor determinade como anticipo minineo del impuesto a 1a renta,

Impuesios porrientes ¥ diferidos
Se reconpoen como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue
havan surmdo de una transaccidn o suceso que 58 recangee fuera del resultado ¥a sea en otro
resuleady integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesto lambisn ze reconocs
tuera del resultado; o uanda surgen del registro imicial de upa combinacidn de negocios.

Ingresos diferidos
Las trensacciones por lag cudles la Compafiia. tecibe efectivo son megisifados como ingrescs
diferidas v se registran en los resylados del ano en la medida en gue se incarman.,

NOTAS A LOS EFTARDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE NDEL 2012

2.13

Reconpcimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta £l
importe esiimado de cualguier descpento, bonificacidn o rebaja comercial que 1a Empresa pueda
Htorgar.
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2.15
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Costas v gastos
Los costos y gastos, incluyende la depreciacidn de los actives fijos se reconocen en Tos
resn|rados del afo en |a medida en gue son incurridos. mdependientemente de la fecha en que se

haya realizado €l pag.

econgimiento de ingresos, cns a -
Los ingresos por la venta de productos se reconocen cuardo s¢ curaplen las siguientes
cendiciones: a) Ja ransferencia a) cowiprader de los riesgos significativos v los beneficios
de la propiedad de los productos: b |a empresa ya no reliene |a continuidad de la
respansabilidad gerencial en el grado asociado wsualmente a |3 propiedad, ni el control
afectivo de los prodectos vendidos; ¢ el importe de ingresos puede ser medido
confizblemente: dj es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccicn fliiran a la emmpresa, v, ¢) 10§ coslos mourtidos 0 a ser incurmidos poer 13
transferencia pueden ser medidos confrablernente.

E] costo de ventas, que coresponde al costo de produccion de los productos que comercializa la
Compsiia. se registra cuando se entregan Los bienes, de manera sinultinea al reconocimienty de
los ingresos pat la cottespondiente venta,

Los otros costos ¥ gastos e récomocen a medida que devengan, independientemente del
MOMENLo €0 Qué S& Pagued, ¥ se registran en log periodos con los cuales se relacionan.

Los costos financieres se registran como gasto cuando se deévengan e incluyen los cargms
Dor imfergges ¥ plros costos iacwrides relaciorados con los préstamos recibides. Los costos
financieros no devengados se presentan dismimnyendo el pasivo que fes dio otigen.

Impuesto a la renta diferide .

E| impuesto a ia renta diferido se reconoce utilizeando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos ¥ pasivos ¥ sus Imporcs
&t libros & la fecha de cierre de| periodo sobre el gue se informa.

Los pasivos por impuesto diferide se reconocen por todas lag diferencias temporales
imponibles, salva las difesencizs temporales impaniiles relacionadas con Jas inversfones en
subsidiarias, asociadas ¥ participaciones en negocios coTjuntos, cuande la oportunidad de
su reversion s pueda conirolat, ¥ sea probable que fas mismas no se reversen en ef fuuro
CEIand,

Los activos por impuesee diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
deducibles, ¥ por la compensacidn tutmea de créditos fiscales v pérdidas mbutarias
grastrables no wiiltzadas, en Is medida en que sea probable la existencia de ganancias
imponibles disponibles futuras contra 1as ceales se puedan compensar dichas diferencias
ternporales deducibles, yio se puedan wbilizar dichos esos créditos fiscales v pérdidas
triftarias avrasirables, salve lay diferencias temporales dedocibles relacionadas con las
Inversignes en subsidiatias, astcadas ¥ patticipaciones en Degocins conjuntos, donds los
actives por impuesto diferido se reconocen solamente en fa medida en gue sea probable
que las diferencias temporales deducibles s& reviertan en un futiro cercano, ¥ que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales s puedan compensar dichas
diferencias.

E] importe en Hbros de los activos por impuesto diferido se fevisa en cada fecha de cierre
el perindo sobre ¢l que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable fa
gxistencia de suficiente ganan<ia imponible fulura para permitir que esos activos poe

ROTAS A 1L.0OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE RICIEMERE DEL 2012

impuesie diferids sean atilizedas wtal ¢ parcialmente. Los actives por impuesto diferido
no reconocidos se reevaliian en cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa y
e reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias impanikles
Futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diterido no recongcidos con
anterioridad.



2.17.

LEE

al

b)

c}

Los activos ¥ pasives par impuestn diferido se miden & las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacidn en el ejercicio en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base a las fasds imposikivas ¢ wormas fiscales que foeron aprobadss 3 la fecha de de cierre
del periodo sobre el gue se informa, o cuyo procedimiento de aprobacidn se encuentre
praximo 3 completarse a esa fecha.

El impuesto diteridn s¢ reconoce en relacion a la partida gue Jo ofigina, ¥a sea en olros
reaublados integrales o ditectamente en ¢l patrimonio neto.

Los aclivos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legatmente
exigible de compensar los aotivos ¥ pasivos por npuesto a b renla comignte, ¥ 5i 1os
impuestos diferidos se relacionan con la misma suteridad wibotarea y T2 tisma jurisdiccidn
fiscal,

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 5% de Ja utilidad anual ses apropado como
reserva legal hasta que Esta oo minime alcance el 23% del capiial social, Esta reserva no es
disponible para & pago de dividendos en efective perc puede ser capitalizada en su iotelidad.

Hesuifades acumuiados

Los resuleados acumulados al cierre del periode que s¢ informa incluyen:

Resu uladns a libre disposicign

Los resultados acumulados a lbre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia
hasta ] 31 de diciembre del 2011 de zcuerdo con PCGA previos méds los resuliados obienidos a
partir del 1 de ¢nero del 2012 de acuerdo con bas disposiciones contenidas en las NIF. La Junta
General de Socios puede distribuir ¢ dispener el destine de estos resubtados.

esuita

resultados acumutados establecidos en E:l ]:rrsdr.% a-:lc-pcnfrn de 1as NIIF por pnmera VT
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversiom de los estades financieros de la
Campadia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopeiin de las NILF por primers

22

VeZT.

El saldo acreedor de esia cuenm podid ser capitatizade en lz parle que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y Jas pérdidas del periodo que se informa, asi como wtilizado en absorber
pérdidas o desuelo en el caso de liquidacidn de fa Cempafiia. El saldo dendor de esta cuenta
padra ser absorbide por las wtilidades acamnladas ¥ 1as utitidades del periodo que ¢ informa,

Resultados acumnlados: resecva de capital
De acuerde a disposiciones emitidas por [a Superintendencia de Compafias el saldo acreedor de

la cueniz patrimonizl Teserva de capital generados hasta el afio anterior a) periodo de transicidn
de aplicacidn a las NIIF deben set transferidos a Ja coenta patrimanial Resalmdes dcumulados,
subcuenta denomipada Reserva de capital.

E! salkde de esta cuenta solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas ¥ fas pérdidas del periodo que se informa, asi como wtilizade en absorber
pérdidas o devuelto en €l caso de biguidacisn de la Compadia,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2.19.

a)

Resnltados d el nrgeeso _adopeidn NITF por primera ¥

Estimaciones contahies

La preparacidn de o5 estados financeros estd de acuerdn con fa5 Normas Fewaroninas de
Contabilidad, incluye ¢l wso de ciertas estimaciones contables para determinags b valvacidn de
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3.2

a)

b)

33

a}

b}

activas, pasivos y resultados. asi como la revelacidn de pasives ¥ aclivos comtingentes. En
opinidn de la administracidn tales estmaciones v sUPUEstos bagaron en la mejor utlizacion de Ta
snformaeidn dispanible al momento, los cuales podrian legar a ditenir de los montos estimados

ADOPCION DE LAS NIF FOR PRIMERA YEZ

Resnlugiones emitidas por- la Superintendengia de Compaiiias:

Superintendencis de Compafias segin Resolucion No. 05.G.DSC.L0 del 20 de noviembre del
2008, publicada en €] RO, No. 498 del 31 de diciembre del 2008; sstablece cl cronograma de
aplicacidn obligatoria de 1as MNormas  Internacionales de Informacidn Financiera “NITF”, por
parte de las compafilas ¥ emtes swjetos al comiro) ¥y vigilancia de 12 Superintendencia de
Compaiias, encontrindose £sta Compaflia en el tercer grupo, eseableciendo su perfodo de
rransicidn €] afin 2011 € implementscién NIIF a partr del 1 de enero del 2032

Proceso de adopeidn de lay NITF por primera vez

Los estados Financierns de la Cempafia al 31 de diciembre del 2001 ¥ 2010 fugron preparados
origipalmiende de confororidsd oon las NEC (PCGA previos) Ep cumplimiento de Jos
requesimientos de las NIIF ¥ para propdsitos comparativos la Administracidn de la Compafiia
procedid a preparar log siguientes estades tinancieros en baze a las WIF-1;

Estado de situaciin financiera eriora emitido €] 1 de enero del 2011 ;

El proceso de conversidn de este estado financiero se realizd con base en 1os requerimientos
establecidos en la *NIIF-1: Adopeidn por Primera veg di las NIIF?, Las politicas contables
utilizadas en L3 preparacion del estado financiero de apertura fueron las detalladas en la “MNota
2.6 Normas tevisadas con efectd material sobre los estados financizros

ns comparatizos emitidos al 31 de djciemhre del 2011:

En 1a preparacién de estos estados financieros comparagivos se ulilizaron las pelilicas contables
sefizladas e lz “MNota 20 Resumen de las politicas contables significativas™

dimientos efectmadns durante el proceso s ciin de fas NITE

Provedimienios senerales
i, Sereconocieron todos los actives ¥ Pasivas segnin requarimiento NIIF

it. Mo se reconocleron coma activos o pasives las pattidas que las KIF no lo
permitieron

Hi,  Se reclasficsron [as partidas segdn clasificacion establecida por fas NINE

v, Seaplicd las NIF al medir todos 1os actives v pasivas reconocidos

Principales modificacipnes:

i Cambios en la prescriacion de los estadas Financieros, incluyendo el estado de
resullados integrales

i, Cambics en ag politicas contables ¥ criterios de medicion
ifi. Correcoion de errones contables en el ¢aso de existi
iv, Incremento significativo de revelacipnes en las notas 2 los estados
Financieros
NOTFAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DFEL 1012
34 Prohjhici a a aplicaciin retroactiva
a) Estimaciongs:



La NIIF-1 &stablece que las estimaciones de la Compafita realizadas segin las NIF, en |a fecha
de transicitn, serén coherentes con las estimacienes hechas para la misma fecha segdn los PCGA
previos {Oespuds de realizar los ajusies necessrios para reflejar cuslgoier diferencia en las
politicas coptables), 2 menos que exista evidencia objetjva de gue estas estimaciones fueran
erpdneas.

s Exenciones a la aplicacijn retroactiza

a) Beneficios a empleados:

Segtin la “WIC-1% Benaficios a los erapleades™, la Compafifa poede optar por la aplicacidn del
eafmjue de da “hands de flucteacisn®, secpin &) cual o se recopoce 1a ntalidad de |as pérdidas ¥
ganancias actuanales en los plangs de beweficios definides. La aplicacion elroactiva de este
enfoque requiere que la Compania separe la porcion reconocida y la porcién por reconocer, de
las pérdidas v ganancias actuariates acumuladas, desde el comienzo def plan hasea la fecha de
transicidn a fas NIIF, Mo ebsiante |a exencion de la “NIIF-1: Adopcién de lag NIIF por primera
ver” permits a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
la fecha de transicidn a las MILF,

306 onciliacidn ded {FEN T
Las conciliaciones gue se presentan muestran la cuantificacion del impacea de la iransicida a las
MIIF sobre la sibuacidn financiera.

KN Recalcuto epreciacion acuinul de vehicalos
La depreciacitn acumalada de vehioulos al | de eneto del 2011 fue recaloulada com base en la
vida Gul ¥ el valor razonable establecida por la Administracidn de la Compafifa, la vida ail
eslimada de esios actives fus establecida en 5 & 1 afios con un vatar residual del 10%%.

38 Flujos de efectiv
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo. la Compadia registra 1odos sus docomentos

de mayor liquidez adquinidas,

4. ¥ BANCOS

El saldc al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Caja 311,29 4.433.62
Benoos 190,043, 66 251,511,583
Total 193,153,095 255945 )

Bancis —
Son deposites de efectivo en cusntas corrientes de baneos locales, los cuales no generan soterds

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICTEMBRE DEL 2012

5 INVERSIONES

El saldo al 31 de Dricjembre incluye:



2012 FAll K|

Anversiones Temporalkes 4.017 5l 201661

Tatal 4.017,61. 2.014,61

Inversiones,-
Corresponde a acCioRes empotates.

& ch S5Y CUENTAS PORC R

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Chentes 49067147 380,393 46
Irpreestos Anrkcipados G2.455,50 53.352.96
Cras v Documonbes por Cobrar 26.511,06 15.436,08
Deudores Vars L 4307119 X939
(-] Resenva ctas meohrabls -2.?59.28; -1.54&105
‘Total Documentss y Cuentas por Cobrar 628.929,%4 47857459

Clientes.-
Son valeves 3 cobrar a clientes, chegues postechadas, ehe.

h tas Anficipados.-
Comresponde a Reteniciones en la fuente, ¥ el pago de impuestos a fa salida de divisas,

1. INYENTARIOS

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2002 2011

‘Materia Prema ' 105.598.13 43.573,3%

Total  103.598 13 43.575 38

Materin Prima.-

Corresponde 2 valores de Materia Prima que tiene la empresa, pard fus inventarios utiliza €l

métadn promedio ¥ sislema permanente.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DE DICIEMBRE DEL. 2412

8  GASTOS ANTICIPADOS



El salde al 31 de Diciembre incluye:

2052 ani1
Anbcipos Proveedaros 20.979,19 13.967 6%
Toal 26.979,19 11.967.60
Anticipn Proveedores.-
Son valores que cotrespondsn a anticipos a Proveedores,
9, INVERSIONES LARGO PLAZG
El satdo al 31 de Diciembre incluye:
2012 2013
2068140 IR651,40

Acciones en Companias

Total 2068140,  29.651,40

Hvergiones & L ke
Corresponde a sccignes en Consorcio Comercial Industnial Cocijoj 5.4 por un valor de USD,

257000 y en Hospital de) Rio por o valor de USD, 3,951 40, Estin contabilizadas a largo plaze
paf RO estar cotizadas en bolsa, no tienen un plazo definido de vencimienta, no generan

LILEreses,

1 FR N vl LUj |

El salde al 31 de Diciembre incluyve:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
AL 3} DE DICIEMERE BEL 2012



Ealﬂn MEL al AJLSTEs KIFF SAIH) KIIFS 1012 Saldo NIIF 4l
REVAL /DETERT
Yi-12-11 QRO FROP.INVERS. 04/0L 2012 ADMHONES  [BAJAS -12.2

L% T

T zes 335,000, 1) -1a1 3R ES 3340000 11528137 TS ZRIFT
Glitims FiA11.ES S H0ES -321.425.75 TGRS Tr43591 149.4@;
MayTmara v Eyuipe 124629 04 12529 4, 17682 T W]
Brrmieyms 2156958 21552538 21,565 85
v luic b ¥ Tynpo va dinas 5171252 HIAZ2 Y Az B2 A5 KSR E R
Fquipa de Dlkcad 314097 3504007 3514097
el sy Ensere s 113,397.3) 115.497.31 11545731
Tynipn e Campem cisa 919,544,650 019 555,60 878265 1pona71aEl
TOTAL COSTO 1967.960,17 17072222|  409325Fs|  LTIRESGH] 21900823 000 1047 964,87
DEFRECIACKHN

Cdiw s 420189 -4.5000.53 2] 385155 545135
Moy ¢ ke 56.623,13 66.625.19 530, 15 756457
e it 20 05744, AROE2 A4 15244 21.140.80
Vaiculos ¥ By pa ©ITin m 13097513 L0 460259 227,
Tyupa e QOfcim 2748562 ATEDS 62 ot,1e 37.7EGTR
Muskle: youzamEs WA% 235 JrEA%4,25 1,554,253 109 AR08
Tquipt: de cumpusaaiin TERSE6,15 TE3 346,15 112 5705 B75 03584
DEFRED ACUMULADA 1.176.640,70 000 450 Ra 1.176.4640,70 17690033 000 134903%.14
ACTIO T U KETG 131947 170.72223] 405313, 5¢ 221544 A2 2075 4.400 STEFTE TR

Propigdad, Planta y Equipoe.-
Come patie del proceso de pomera adopeidn, la Compadiia optd per valorizar su active ijo a su
valor razonable basado ent el informe predial del Tlustre BMunicipio de Cuenca al 01-01-2012, con
clave catastral Mo, 62043573, vadores que ng han tenido variaciones, ¥ utilizar este valor como
eosto atribuido, acogiéndose a la exencidn permilida pot lz2 NITE 1. Ver Nula Mo, 3.3 litezal g,

Farrato ij y

b}

La Compailia realizd aea revision del cosfo ¥ de 05 componentes o fos

principales, actives fijos de Ta Compania, revisando los valores residuales, vidas diles y métodos
de deprecizcidn.

Como consecuewcia & Tegistd un incremento del rubro “Terrenos y Edificios” por ajuste de
transicidn a Jag NITF en el parrimonio neto por USD. 170,722,722

i1

DES DET

ol LCh

El saldo 2l 3] de Piciembre inchuye:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012



Salde NEC ai Salda MIIF al
i EEVALUAC  |SALDO NIF 01 -[ADICIONES
31-12.11 NITE 01-2012 2012 BAJAS 2012 |31-12.12
5T
Temence L5 00,00 D500, 00 15500000 53400000
Rewlanaian d3 Edifews 267, 10029 267.006,29 67 W65
Many Ficaurte "Prop Inversion” 408357 L0817, ET
TOTAL 55000, 04 2501_323_B6 488.106,29 0,00 o008 405323, 86
DEFRICIACION
Ed ificics 0,00 Q00 QA 240,04 Py 264054
Ep.de Ervalna Edificizs 0,00 .00 0 13.355.3] Ly J3353.31
DEFREC ACCMULADA 0,00 o, 00 0.0 15,906,235 0,00 I5.90G.25
0.0
!i(f'l'[*ﬂ} F11 NET 0,0 0, D 0,04 -15.906 25 3,00 ZRR.I2T.6L
Proppiedades de Inversiin.-
La Empresa reclasificd la propiedad de Ricaurte come arrienda, a propiedad de inversidn, y sa
procedic & depreciar,
12. ACTIVOS DIFERIDOS
Ek salde at 31 de Diciembre incluse:
2012 2011
Importaciones e Transito 25 440,00} 34,030,590
Arriendos Pagados por Anticipado 6 200,00 18406000
Total 31.6:44,00 55.530,%H1
Tmpoptaciones ea Trdrgifo.
Walores que corresponden a importaciones desde China Ningbo Cixi Imp Maquina Letras y Mp
kdzquina.
drriendos Pagndos por A nticipedn,-
Valores cancelados anticipadaemente por itmuoebles para funciongmiento de la Empresa,
| XN ACTIVG 1] S DIFERIBOS

El zaldo al 31 de Diciembre incluye:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012




Artivos por Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos.-

Toizl

2012 2011
26.563.30
26.569,30 3

Valores que corresponden a) proceso de implementacidin NIIF's, {de la reserva del Jubilacisn
Patronal) segin Nota No 217 v Nota No. 3 hterales 1, 2 y 3.

14. PRESTAN

CARIOS

El salde al 31 dé Biciembre incluyve:

Saldp  segin

%o Inicia) Fecha de Fecha de Fipo de
Cueaia — halance 3
uen Anual dic 12
MNominal Ermjsiin Yendmientp {zarantia

CORRIENTE

Bancy Pichincha

Cotttrate Mo. 122239-0K) 11,25% LRl AD052ZM2 0 Pagare

Contearo Mo, 131893900 9. 7<% 10227001 0309,2013  2,708.91 Pagare

Contrano M, | 3 HS-0 974% 1415201 031252013 [ B4654 Pagare

Contraln Mo, 746941-00 11,16% 12055000 26042013 5,125,37 Pagare

Total Bance Pichincha 118684

Badoa Intermacionsl

Orperacidn Mo. 32000593 10,38% FLIE2000 I B9 85 Fagare

Operacian Mo, 82000094 ) 9,76% 15032010 IDADEIMD 15.350,71 Pagare

Dpeacidn Mo, 320300926 .23 2E0T2010 0aT2043  27.051,73 Fagare

Qpetacign Mo, 52050092 | 11.23% 23062010 07062013 7.631.66 Papare

Qpetacion Ma 820304031 11,235 202012 G020 6163233 Papare

Tatal Prési. Ban. Intern 120,361,248
292500

NO CORRIENTE

Bancg [ntermnacicnal 183075 papang

Total Prist.Banc L/F &E

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 212



Préstamos Bancarias.-
Pasivo financiero que commesponden a préstamos obtenidos de institpciones del sistema
financiero ecuatoriang. Créditos ohtenidos sobre firmas v generan intereses explicitos a tasas
vigenles en el mercadn financiero.

15. DaC 5¥ 5PD R

El salde al 31 de Digizmbre incluye:

2012 ipl

Provagdares 371,964 00 16734150

Acroederes Yarios 17341945 184,865,533
Amicipn de Clienes 9,268, 34

Total 61465179 352,206,853

P s ek ¥, -
Estas cuentas cormesponden a los momtos adeudados por la Compadiia por ki compra de Benes ¥
servicios en | cursc normal de sus operaciones: proveedores nacionales, El periodo de ¢rédjio
promedio sobre (3 prestacidn de servicios tenen vencimiento coTTiEAte ¥ No ZENETAN JAlSTRsEs.

ihirgs Proveedores.-

Valores que corespomden 8 vaeras provesdores que hens la compaila para ) desarrilly de sis
actividades.

Antticipo de Clienfes.-

Corresponden a pagos aaticipados para cumplimiento de conratos.

14, 5 AC DS #O AR

El salde al 31 de Diclembre inchoye:

2012 011

IESS 194,52 5,790.39
Provision Leves Sociales 6833179 BOLBELLT
Cuentas x Pagat 125740 8274262
Impuesios & Pagar 68462 40 21.795,42
Davidendos por Pagar FHE3LAT A
Todal _ 308.078,44 261.239,60

IESS.-
Incluye apireaciones al personal del mes de diciembre, $egmin nota 211 Lliteral o), v
préstamos de los erpleados.

ravisidn Ley icfafes.-
Incluye valores de bepeficing sociales, aporte patronal, utilidades del persomal,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
&L 31 DE DICIEMERE DEL 2012



[ncluye la participacidn de los empleados sobre las wtilidades (ArL 97 del Codige de
Trabajo) calenlada de aceerdo con la legislacion |ziwgral ecuatoriana que $¢ menciona |a
Wota 212 pdrrafo a),

Cugttiay por Pagar.-
Valores que corsesponden a Sueldos por pagar, & impuestos mensuales de la Empresa,

Impug) Pagar.-
Som todes los movimieneos del pasivo cormiente que tene la Compaiia con gl ente de
conwrol. La administracién de ta Compaiia considera que ha satisfecho adecuadamente
sus obligaciones establecidas por la lepislacidn tributaria vigente. Este eriterio podria
gventnalmente eI matificade o n0 por la admipistracidn tribularia e uka eventual
revision fiscal.

Dividendos por Pagar.-
Valores que comesponden cancelar a los accionisias por €l afno 2011 correspondiendo al
Socip St. Faul Moreao Serrane % 3487126, a1 Dr. Fernando Crespo Seminario §
19.760.67; total § 54.631.93

7. OF £S5 LARGO P

El salda al 31 de Diciembre incluye:

2002 2011

Dreudas com Terceros L1 DL 120,526,118

Deudas con Institucionss Fipanciera 119.320,75 I73.583,01

Prestamos de Sopoies 30_000,00 0,000,000
Reserva Tubilacion Patronzl 136.294,05
Reserva Banificacion Desahucio 37,246,381

Total 433.876.61 324.115,1%

Deradns can Tercenas.-

Corresponden a obligaciones contraidas por la Empresa, con lerceros.

Préstamos de Socios.-
Oblipaciones contraidas con socios.

fuebiifosidn af v desahuci
El costo de estos Beacficios definidos por B leyes laboraies Ecuatosianas fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, segiin Yteral
2.11 pérrato d). Para ane 2012 s provisiond para desabucio el valor ge LSD
37.244.51, ¥ por Jubilacidn Patronal por USI £ 13629905

13. YOS POR I il IFERIDDS

El satde al 31 de Diciembre incluye:

2mz2 i
Pasivos por Impuestos Diferidos T0.515.85
Totak 70.514,85 0,00

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3i DE MCIEMERE DEL 2012



Pasf T iz Jiferidos. -

Valores que cotresponden al proceso de implementacitdn NIEs, segin Mota No 217 ¥

Mota No. 3 literales 1, 2 3,

1% PATEMONIO

¥} El Capiesd Secia) 3l 31 de diciembre del 2002, &) capital sncis! de SENALEX CIAL LTDA, estd
integrado por 1UKN) participaciones sociales ordimarias y nomunativas, regociables, Sro Padl
Muareng con 240 pardcipaciones, v 51 Fernando Crespd con 164 participaciongs en cada caso
que repregenta el 60HE ¥ 409 en su orden respectivamente y de un valor nominal unitatio de

USD 0,04 { Capital de S 400,007

19.2  Tilidades ejercicios anteri
L resumen de witlidades es £l sippiente:
2012 2011
Usiidacdes/Pardida epercains antericres i 102727 I8.756.3 T
UnilidadesPerdida efericio 3128054 SR118.76;
FResultades NITF: 35242 30
Total Besultadas 5?,315,39? §4.375,13

Los saldos de las siguwientes cueneds surgen de la aplicacidn por primera vez

literal a3, k).

L[ RESUL. TARCS:

IMN 505:

F1 salde al 31 de Dicembre imeluye:

de las NTIF ¥ de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por Ja Superintendencia de
Companias €l 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados basindose segdn Nota No. 2.19

012 2
Yentas 124 332671295 328637217
[-Y Dewolucicties ¥ Descuentos -202,664,4% -223.593,60
[+) O4Tos Ingresos 170077 4820378
{+) Ingrezos Recmbolio de Gastos 90 539,50 404773
{+) [ngrezos Excenlas 055,84
Total Ventas 3.444.794,57 3.151.439,h66

Para la determinocidn de b inpresos.-

La Compafiia, adoptd &l método del calcular al valor razonable de la contraprestacidn

cibrada o por cobrar. Segin Nota No. 2.14.

NOTAS A LOS ESTADOS FENANCIERDS
AL 21 DE DICTEMERE BEL 2012



21.- COSTOS Y GASTOS POR 51 NATURALEZA

El salde al 31 de Diciembee incluve:

Y GA
£-) Costog L996.567,34 L747.900,18
Materia Prima L.071.155,61 87716478
Mang de Obra directa 553.60140 3TLSERLS
Gasips de Fabricacidn 3172033 49817725
GAXTOS 1.332.938.73 1.225.591,17
Gashas Admiistenohin AT HIEED BATLEO0, 15
{Fastos de Ventas 13369141 133.000,91
Gastos Disefno 104697 58 B, 206,95
Ciastos Financieros 45.489.04 43.538.81
Gastos ng Deducibles 174771729 23433601
Resmbolso de Gastos S0.530 50 ITA1EM
Total Costos ¥ Gastos 3.330.4%6.07 2971491 35
O5f05 K

El tratamiento de los coslos v pgastos antes de las deducciomes legales. incluyendo la
depreciacidn de los activos fijos se reconocen en los resultados del afo en la medida en que son
incurridos, independigniemente de la fecha en que s& hava realizado €l page. Segin Noda No.

Xlaydle
22, CONCILIACION TRIBUT ARLA
El salde al 31 de Ducigmbre incluye:

Wz 2011
Utilidad contuble antes d2 Impto Renta v Utlidades 18365625 179965351
Participacion |5% tabajadores 28 44846 76.093.25
Utilidad contable antes de Impte Renta v Unlidades 159.455.35 179.968 31
Participacign 13% irabajadores 28448 48 26,935,235
{+) Gas1os Mo Deductbles Tocales 174777, 28 23432601
3] Deduccitn pagao (abaj. con discapacidad 38352 58 24 B80T
LUiilidad Gravable 257 6RLE3 3524R0 92
Hase tmponibe 2HTAELa3 38248002
Impto a 1a Renta Causade (1) aF. A6z A3 9179542
(=) Anticipy del IR (pagadop {2} 24045 B8 20,678, 74
(-4 Ect. Ft2. Qe le han sido realizadas 52459 88 A9 add 07
{-1 Crédito Tritwtaria por ISD 1.775,62 3 408,59
Saldo Tmpto, 4 la Reata a Pasar 602691 31344246
Tasa Efecdiva de Empueste {3} 3 25,13

NOTAS A T.05 ESTADQS FINAMNCIEROS
AL:31 DE DICIEMERE BEL 2012



{1)

{2

{2}

Con fines de  determinar la base imponible para cétcule de IR. la otilidad de log
ingres0s estd constmida por la totahidad de ingesps ordinarics ¥ exiraordinarios
gravados con el impuesto, menos las devoluciones, descuentos, costos gastss ¥
deducciones, imputables a tales ingresos. Artt. 16 LRTI. Ver Mota No.2.12 literal 3

De conformidad con disposiciones legales, para el afig 2012 la tarifa para el impuesto a
la remia, amparindose en el Are 37 Mota Aclaraloniz, se calcula en un 235 sobre lag
utilidades sujetas a distribucion (24% para el aiho 2011} ¥ ded 139 sobie las utilidades
sujetas a capitalizacidn (14% para €] afio 2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima el valor del
anticipo calculado, Ver Nota 2,12 literal 2).

Los pagos del Anticiso del Impuesto a 1a Renta 5& contahilizan y constituyen “geddifo
fribactarie’” para el nuevo ejercicio en favor de la Compasia, pot tanto, es deducible del
[mpuesto a la Renta, Es el anticipo pagado, retencipnes en Ja fuente de impuesto a la
renla ¥ cancelacidn de| impuesto a la renta del afho anterior. Ver not: Ne. 2.12.1

La zsa efectiva de impueste, ka disminuide por el incremenlo relativo en Participacion
rabajadores, Deduccién pago trabajaderes con discapacidad, retencion en la fuente que
le han sido realizadss, & incremento de crédito tributario por 13D, ¥ los efectos de Iy
Adopcidn de la Implementacidn N1IFs,

Son susceptibles de revisitn declaraciones de impuestos de afios 2010 al 2012

a3, £xta a ta Rent.-
Los movimientos de provisidn de Impuesto a |a Renta fueron:
2012 2011.
Saklos 4l comizn del afo 38442 46 10.37 1.0
© Provision del afo G2 462,40 a1, 795,43
| Fagos efecfuados - 100L&F7, 56 -63. -7'2'*,525'
Saldes 2] fin del and 5.026,90- IE.492 A6,
£ ectuados —

4,

Corresponde al anticipo pagade, retenciones en |a fuente de impuesto a la renta y cancelacitn del
impuesto a la renta del afio anterior.

INSTRETMENTOS FINANCIEROS

Gesticn de riesgos financiepny - En el curso notmal del megocio y actividades de financiamiento,
ta Compafiia estd expuesta s distintos riesgos de nawraleza financiera que pusden afectar de
manera méds o mands sigrificativa al valor econdmico de sus Aujos ¥ activos y. en consecuencia,
sus fesultados,

NOTFAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICTEMERE DEL 2012



24.2.1.

La Compaiiia ¢sd siempre pendiente en identificar dichos fiespos, determinar su magmitod,
propoter medidas de mitipacion, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion $¢ presenta una definicion del riesgo de I3 Empress, y una caracterizacidn ¥ una
descripeitn de las medidas de mitigacidn acfualments en uso de ser el caso.

Riexge de Uareides - La Compafiia tiene |a responsabilidad final por la pestidn de liquidez. Y ka
establecido un mareo de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los reguettmientos de financiamiento a corta, mediang ¥ largo plazo asi como fa
pestidn de liquidez.  Maneja el riesgo de liquidez tratando de mantener reservas, facilidades
financieras adecuadas, monivereando continuamente los flujos efeclvos proyectados ¥ teales ¥
conciliande ks perfiles de vencimiento de tos activos ¥ pasives financieras.

Categorias de instrumenios fingncieras - El detalle de los activos ¥ pasivos financieras e5 como sigue:

ACTIVOS FINANCIERCHS
"Costo Amertizada: :
. 2012 2011:
Cajaybancos MotaNo.4) 19315395 25594500
Inversiones : )
. ilnwersiones 2 Plazo (NolaMo. 5y 401761 4.027,61
Dwc., Y ctas. pof cobrar ¥ otras cuentas comercisles (Nota
No. &) 6218.925,04 47T3.574,19
Total 86101507 73854630
' PASIVOS FINANCIEROS
Costo amortizado: L
2032 . 2011
Dacomentos ¥ cuentas por pagar (Notas 12,13) eptal: 614.651,79. 352.206,83

24.3 ¥alor razonable d¢ lo3 instrumentps financieros —

La Admipistracion ¢omsidera que los  fmportes en libros de 105 activos v pasivos financieros
recondcidns al costo amortizado en los estados financieros se 2proximan a su valor raamable.

25, RESERYA LEGAT

Dz conformidad con la Ley de Compafifas, de la utilidad neta debe transferirse el 3% para
formar Iz reserva lepal, hasta que sta sea dgual al 25% del capital spejal. Dicha reserva no es
disponible para €] pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o
absorber pérdidas, Esta reserva se registra con la aprobacian de la Junea de Accionistas, que se
realiza en 2l periodo subsigeiente, Semin pota No. 2,18

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL3: DETICIEMEBRE DEL 2012



26, SITUACTON TRIEUTARLA
La Compaiiia #ig ha sido audjesda tributariamente por parte del Servicio de Rentas Intemas hasta
el presente 2jercicio econdmica,

27. ACTIVOS X_PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia no mantiene activos y/o pasivos contingentes con
tETCErDS.

23. OTRAS REVELACTONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafifas, este
mfcemee incleve rpday las notas comespondientes. aguellas no descritas son inmateriales yio
imaplicables para su revelacitn v lectura de terceros.

29, INFOEMFE TRIBUTARIO
Cumpliendo disposiciones legales emitidas por ¢l SR, la opinidn sobre el cumplimiento de
obligaciones iibutacias, las sociedades obtigadas 2 tener auditonia externa deberdn presentar los
apexos ¥ respaldos en sus declaraciones fiscales. Serd responsabilidad de Jos audirores externos
dictaminar la razonabilidad de la wformacion ¥ reportes de esta disposicién. La Compafifa se
encuenita preparando dicka intformacidn.

3. DEBRECHO DE AUTOR. -
Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Regisoro Oficial No. 259 del 10 de maizo del

anc 2004, T Compadia ha complido con todas las normas sebre dercches de autor en coanto se
refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de diciembre del 2012, utiliza en €l
procesa informética.,

3. VEN ;
Al 31 de Diciembre del 2012 ¥ |a fecha de preparacidn de este informe (Junio 14 del 2013%, 1o
se han producide eventos econémicos, Gue en opinidn de |a Gerencia, deban ser revelados,
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