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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios de: SENALEX CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de
SENALEX CIA. LTDA., que corresponden al estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 v los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y en resumen de politicas contables significativas v otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Gereneia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
mterno determinado por la Gerencia como necesario para permitir la
preparacton y presentacion de los estados financieros que queden
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
estados financieros basados en nuestra auditoria. La auditoria
auditonia se condujo de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria v Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren gue
cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y
desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si
los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria imphca desempefiar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos v revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de nesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de  la Empresa SENALEX CIA. LTDA., para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiadas en las
circunstancias, una auditoria también incluve, evaluar la propiedad
de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones



contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la preseniacian
de los estados financieros.  Consideramos que, Ia evidencia de
auditoria guc hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinidn

Por lo expuesto, los estados financieros adjuntos, presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de SENALEX CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2016,
el resultado de sus operaciones, v sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NHF),

Informes sohre otros requisitos legales v reguladores

Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No.
NAC-DGER 2006-6214 del Servicio de Rentas Internas sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributanias de la Compafia, como
agente de retencion v percepeién por el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016, se emiten por separado.

&

Cuenca -~ Fouador

Marzo 22 del 2017

Carlos Espinosa
BMAE 367



SENALEX CIA.LTDA.

BALANCE GEMERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos
Documentos v coentas x cobrar;
Documentos ¥ cuenins x cobrar
Total Documentos y Cias por Cobrar

Inventarios

CGasios Anticipados
Total Active Corriente

ACTIVOS RO CORRIENTES
Inversiones

Propiedad, Plamia v Equipo

Activos Impuestos Diferidos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

NOTAS

16

2015 26 VARIACION
220 340,69 232.303.90 11.963.21
34196196 GE4.090.206 7112830
542,961,596 G14.0940,26 71.128,3%
32538423 373,492 40 48.108,17
356800 219581 -§312,19
129209488 142268237 129,887,449
25.681,40 29681 48 G
LESGI7857 171584313 -134.335.84
28.792 85 24.023,64 -£.769.21
1.908.653,22  L.769.548.37 ~139.1435,85
320084810 319163054 Ay E

Lus notas que se pdiuntan forman parte integrante de los estados financieros



SENALEX CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20186
{EXPRESADC EN DOLARES DE LOS ESTADROS UNIDOS DE AMéRICA)

NOTAS 815 26 VARIACION
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias |3
Prestamos v Sebregiros bancarios 37332718 51136146 13803428
Documentos ¥ Cuentas por Pagar
Documienlos ¥ cuentas por pagar 12 467 194,36 33058711 63.392.75
Gastos Acumulados por pagar 13 22727329 196,233 .64 -3 38,69
Total Documentos y Ctas por Pagar 694.466,65 726.820,71 32.354,06
Toetal Pasives Corrienies LO67.793,83 123818217 170,388,324
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasive Largo Plazs
Deudas con Terceros 14 318.753,49 467,455 66 [48 702,17
Deudas con Instituciones Financicras i3 98108117 (27.975,62 =353 106,15
Prestamos de Socios 16 36,060,00 3771000 -12.294,00
Reserva Jubilacion Patronal 17 19584606 204.861,59 5401353
Reserva Bonificacion Desahucio 18 43.521,24 31.312,76 599152
Total Obligaciones Bancarias L/ ¥ 1.591.201.96 1.385.515,03 -H35.686,93
TOTAL PASIVO 2688.995,7%  2.623.697.26G -35.298 59
PATRIMONICG 19
capital Social 20 {00 200,000,040 3,00
reservy legal 653271 13.085.22 6,332,531
Resulizdos Acumulsdos Elercicio Anterior 5138242 266,283,548 FE4B01 16
Resultados presente gjercicio 131.050,13 35.677.49 8337264
Resubtados Niify 52 88745 32 BR7.03 0 £33
TOTAL PATRIMONIO 541.852,31 567.933,34 2608103
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3200.848,08 3.191.630,54 -9.217.56

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estedos financierns



SENALEX CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 BE DICIEMBRE DEE 2016

{EXPRESADC EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS

Wentay

{3 Desonento v Drevolue, en Ventas
{4y Oros Ingresos

{+3 Ingresos Reewbolso Intermediario
() Ingresos oxenios

TOTAL INGRESO

COSTOS Y GASTOS
(=3 Costos

Grastos Administracion

Ciaglo do Ventas

Gustos [hsefio

Gastos Finanvierss

Crastos No Dedocibles
Reembolso de Gastos

TOTAL GASTOS

TOTAL COSTOR Y GASTOS
RESULTADO DEL EJERCICIO
{-} Participucion Trabgjedores
{-3 implo. A ln Rents Perfodo
Utttidad def Periods

NOTAS 215
24

381228266

A58 553.80

2416

344911034
612 840,60

YARIACION

36347232

~1534.280,80

20,942,647 11.362,78 1042011
1269745 12,689 95 2,80
0,60 95,351 .53 36.351.53
338736868 290668400 55068468

1.738.286.23
B74.563,92
126778632
13165373

£ 47628740
697 973,30
117242230
J00.100,17

SIGEANR 3
-VI6EBEGZ
834412
68.446.44

14756903 68 FOR 07 1213604
P16 274,08 130.600,13 1432603
1269715 {2.699.93 g
1.408.544 .23 1.328 322 82 -81.221 4%
314783046 804,610,722 ~343.225,24
23983821 8107378 ~-137.464,44
3593073 338109 ~20G19.67
7255736 5108522 ~2E472 14
131.056,13 35.677.49 9337263

Las notas que se adjuntan forman parte infegrante de los estados Mnsnojeros
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SENALEX CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2816
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA, ACTIVIDAD ECONOMICA, Y OTRA
INFORMACION RELEVANTE DE LA COMPARIA,

Fue constituida ¢l 28 de febrero del 2000, en la Ciudad de Cuenca, en la Notaria Piblica Cuarta
de la Ciudad de Cuenca, ante el Dr. Alfonse Andrade Grmaza, inscrita bajo el ndmere 77 del
Registro Mercantil, con resolucidn No, 00-C-DIC-103 de la Intendencia de Companias de Cuenca,
det 21 de febrerp del 2000, con expediente No. 6849, e identificada ante el SRI con RUC #
(0190168417008, El plazo de duracion social es al 06 de noviembre del 2044, El domicilio
tributario es en la Avda. Ef Tonl s/n, moduio oche, blogue 611, Provineia del Azuay, del Canidn
Cuenca, en la parroguiz El Vecing,

Actividad Econdmica
El objeto social principal es ia publicidad, elaboracion, fabricando v disefiando toda clase de
productos que se emplean para divulgar o publicar un bien o servicio

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de SENALEX CIA. LTDA.,
al 31 de diciembre del 2016, fueron aprobados para su emisién por la Administracion

de la Compaiiia, de acuerde a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NilIF, estas politicas
han sido defimdas en funcién de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2016,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Za Efectivo y bancos - Incluye activos financieros liquidos, depasitas de efectivo
en bancos y sobregires bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados

come pasivos corrientes en &l estado de situacion financiera.

2.b Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
Menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

2. ¢ Propiedades, Planta v eguipo.-

Medicidn en el momento del reconocimiente.- Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades,
planta y equipo comprende sa precio de adquisicidn més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidén v puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial .- Después del reconocimiento
intcial, las propiedades, planta v equipo son registradas al cosfo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DEDICIEMBRE DEL Z0i6

WValor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y manteninientos se imputan
a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién.-_Los terrenos no se deprecian, El costo o valor revaluado de
propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con el método de lnea recta
La vida 4l estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado,
que coexcede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su
valor recuperable

A continuacion se presenta las principales partidas de propiedades, plania y
equipo v las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas Afos
Edificios 5% 24
Muebles y enseres 0% 14
Equipo de Oficina 10% 10
Herramientas 10% 10
Magquinaria y equipo 10% 10
Equipo de computacion 33% 3

Retiro o venta de propiedades, planta v equipo.- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una parfida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo v
reconocida den resuliados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, ¢l saldo de la reserva de revaluacion es transterido directamente a
uttlidades retenidas.

2. d Impuestos - B gasto por itapuesto a la renta representa la suma del
nmpuesto a la renta por pagar comente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a lag partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles. Fl pasive de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que ia Compaiiia disponga de utilidades

gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporanias
deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

2. f

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocide legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y {a Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos v
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con vaioraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que
se generar, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las panancias v pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancia y pérdidas actuariales en otro resuitado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utihidad o pérdida del periodo.

Cestos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mas
cercanc en el que se conocen.

Z.g Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan

de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de Ia transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccién se recenocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado ¢ al valor razonable.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

La Compaiita clasifica sus activos financieros en las siguienies
categorias a valor razonable con cambios en resultados, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en aclivos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de
fa fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por el
Grupo - Los instrumentos de deuda vy patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patnimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos gue
la Compailia tenga derecho mcondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
sttuacion financiera.

Cuentas per pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,

Baja de un pasivo finaneciere - El Grupo da de baja un pasive
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. NORMASNUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO MATERIAL

Purante el afio en curso, la Administracién de la Compafiia considera que
no existen normas nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas
internactonales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero
del 2014, con efecto material que tengan un impacto sobre los importes de
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia.

NIC 19 - Beneficios a los empleados {revisada en el 2012)
En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 ~ Beneficios a los

Empleados (revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por
primera vez.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

La NIC 19- (revisada en el 2012} cambia la contabilizacién de los planes
de beneficios definidos v los beneficios por terminacion. El cambio mas
importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las
oblipaciones por beneficios definides v los activos del plan. Las
modificaciones requieren el reconocimienio de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos
del plan cuando se producen, v por lo tante eliminan el método de la
“banda de fluctuacion™ permitida por la version previa de la NIC 19, y
acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la Administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algn indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan fluyjos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la umdad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe tecuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcidén de un cilculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compatfiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de
cada aflo reporiados por la administracidn de la Compafila. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios,

I.as obligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan
a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano. Los criterios mas
umportantes considerados para la seleccion de ios bonos incluyen el
tamafio de la emision de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano,
calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se
excluyen,

Estimacién de vidas ttiles de propiedades y equipo - La estimacion de
fas vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota2.¢

Estimacién de provisifn para cuentas incobrables - A [a fecha de cierre
de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de las cuentas por cobrar y la posibilidad de cobro de las mismas,
para determinar St es necesaria realizar una provision.

Estimacién de provision para obsolescencia de inventarios - la
Compafiia realiza un analisis de la posibilidad real de venta de sus
inventarios de baja rotacidn en base a experiencias historicas y
conocimiento del comportamiento del mercado en el que opera.
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4, EFECTIVO Y EOQOUIVALENTES

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2015 2016 Variacibn

Caja 128191 128191 0,00
Caja General 274831 5.888.53 314062
Bancos 21631047 223513306 §.872 39
Total 220.344,69 23236390 11.963,21

Bancos ~

Son depbsitos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales no generan interés,

5- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Ei saldo al 31 de diciembre incluye:

Documentos y Ctas por Cobrar
Anticipe Proveedores

Total Documentos y Clas por Cobrar

Bocumentos y Cuentas por cobrar.~

2015 016 Yaripcign
33985431 352817649 1296338
310765 61.272.57 3816492
542.961.96 614.090,26 78,128,368

Son valores a cobrar a clientes, documentos, deudores varios, ete, por el giro del

negocio.
Anticipo Proveedores.-

Son valores que corresponden a anticipos a Proveedores.

51 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

&l saldo al 31 de diciembre incluye:

Clientes

Documentag por cobrar
Deudores varios
Anticipo proveedores

Impucstos Anticipados

2015 2416

46692162 494 98502

7.708,22 2.039,00
358117 726875

310765 6127257
6164330 4852097

Yarigcion

| 3R.067.40
566922
R
58.164,92
13,1223

Tuotal Documentos v Cuentas por Cobray

542.961,96 614.090,26

71.128,30
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52 CLIENTES

El saido al 31 de diciembre incluye:

15 2016 Variacién
Clientes 439.634,97 431,942,095 230712
Cheques posfechados 648,45 0,00 | 64845
Cheques Devuelios 288,70 .00 -208, 70
Chigntes vanos 949472 {3,043 -5.4494 72
CHentes mds de 100 dias 280834 24.281,0% 21.472,67
Chientes canje 3156,17 44.362 89 14.206.72
Chicntes tarjetas de crédito 1.724,20 2.434,55 710,35
474.765,55 503 .020,54 2825499
{-} Provision cucnias incobrables -7.843.93 -§,031,52 -187,59
Total Clientes 466.921,62 4‘)4.98‘),02. 28.667 40
Clientes.~

Corresponde a valores que fiene 1z Empresa inherente a Ia actividad del negocio.
Reserva cuentas incobrables.-
Valores que corresponde a provision de cuertas incobrables segan Art. 10 Numeral 11

53 _IMPUESTOS ANTICIPADOS.-

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2015 2016 Variadén
Retenciones an la Fuente 5531061 47.643 65 “7.666,36
Retenciones on la Fuente Salida de Divisas 6.333.29 R77.27 -5.456,02
Total : 61.643,30 48.520,92 -13,122,38

Tmpuesios Anticipados.~
Corresponde a Retenciones en la fuente, y el pago de impuestos 2 la salida de divisas.

.- INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2(1_15 _ 20 1.6_ Yan acién .

MatesiaPrima 51191263 56884847 5693584
Imporiaciones en trdnsito 13471607 4.643.93 -8.827.67

Total | 53538423  573.492.40 48.108,17
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Materia Prima.-

Corresponde a valores de Materia Prima que tiene la empresa, para sus inventarios utiliza el
método promedio v sistema permanente.
Importaciones en Trdnsito.

Valores que corresponden a importaciones desde China, para el giro del negocio.

7. GASTOS ANTICIFADOS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2015 26516 Variacién
Seguros anticipados 2.508.60 1.195,81 131219
Arriendos pagados por Anticipado 1.000,00 §.0063,00 0,00
Total 3.508.00 219581 -1.312,19

Arriendos Pagados por Anticipado.~
Valores cancelados anticipadamente por inmuebles para funcionamiento de Iz Empresa,

8.~ INVERSIONES LARGO PLAZO

Ef saldo al 31 de diciembre incluye:

2015 2016 Vartacion

Cocijob S.A. 2570000 25.700,00 0,00
Hospital del Rio 358140 158140 (.00
Total 29.681,40 29.681.40 4,00

Inversiones a Largo Plazo.-
{Corresponde a acciones en empresas Cocijob S A v en Hospital def Rio. Estan contabilizadas a
large plazo por no estar cotizadas en bolsa, no tienen un plaze definido de vencimiento, no
generan intereses,

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El saido al 31 de diciembre incluye:
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SALDO AL 314 SALDO AL 31+
12015 ADICHINES HAIA8 13-HHG

COSTO

Terrenos 43552174 43591178
Edifivios 2407821 2407801
Lavuinaris 33221938 33wI19a8
Herramienias 21.369,88 21.369.88
Yehlenbm S8 2YR 3R ey SULSG8 00
Fouipo de Ciicing AR 14007 38.140.97
Misebien v Enseres 15765149 [ R
Fouips de Compataciin 1 IRTE064 Y P ATR 46734
FOTAL COSTO 3203 46874 13268397 LR 232634835
DEPRECIACION

Edificios 13EG0.75 1373298 29.593.73
Masuiaria 14751354 27.358.63 163 87317
Hemramientas 2141503 2957 2E434.70
Yehiculon 37408 530209 430,41 .26
Faino de Oficina I7HLTT 36600 37.948.77
Efuebles v enseres F19.780.22 467967 13445984
Eguipo de computacion b P85 IRLTT [37 44373 1,372,728 36
BEPREC ACUMULADA 189587535 23117362 1311 213624857
ACTIVO FLIO NETO 1.308,3H9.93 1IRA89.65 g.60 118990028

Propicdad, Planta v Equipo.-

Son valores que corresponde a Propiedad, Plama y Equipo de Iz Compaiia,

91

PROPIEDADES DE INVERSION

El saldo al 31 de diciembre mcluye:

SARDBO AL 3 SALBG AL 31
1226158 ADMCIONES BAJAS 12-HHG
Torrenes Ricaortz K& U0 HE. 400,00
Terreno Tunypali 4741870 LTS8
Edificin Rivaurte 49 8T 5Y 4% 817 57
Edificio Tutupsi 3058130 56581 .30
Revalorizacian Edificie 267 106,25 26710629
FTOTAL COSTG HU5323 86 .51 AL &H5.323.86
SALDO AL SALDO AL 31
DEPRECIACION 3E-12-2018 SDICTONES BAIAS 122016
Prep. Acorsulads Bdificion 10.113,58 745088 17604 46
Dhep. Acum, Reval Fdificio 5342134 1338531 66,776,535
DEPREC AUUMELADA 6153402 13.846.19 AL TRIHLOL
TFAL PROP.DE
INVERSHIN A41.78944 15.846,1¢ {140 SI84THS
| ‘ 5 = !
TOTAL ACTIVO FLIO LESO.ITRAT | ~102.645 445 | ] ?; 171884313
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FPropiedades de Inversion.-
Lz Empresa tiene la propiedad de Ricaurte como arriendo, propiedad de inversion, v se deprecia

16. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

20158 2016 Yariacion
Activos por Impuestos Diferidos 28,792,853 24.023 64 -4, 768,21
Taotal 28.792,85 24.023,64 -4.769,21

Aetivas por Enpuestos Diferidos.-
La variacion de los saldos de la cuenta activo por impuestos diferido obedece al ajuste por
Jjubilacion patronal, personal menos de 10 afios de antigiedad correspondiente &l afto 2016 (ciloulo
actuarial), de tal forma que el saldo actual corresponda al equivalente del 22% de la tasa impositiva
vigente, cuya base imponible es el saldo que presenta la cuenta contable jubilacion patronal menos
de 10 afios de antigiiedad al 31 de diciembre del afio 2016, Este ajuste se efectud en base a lo que
sugiere {a NiC No. 12,

It OBLIGACIONES BANCARIAS O/

El saido af 31 de diciembre incluye:

CORRIENTE

Cuenta % Inicial Fecha de Fecha de Saldo segin balance Tipo de

efectiva Emnision Vencmiento al 31-12-2036 Garantia

Barto Pichincha
Contrato No, 1818338 9,74% 20/06/2013 2570573018 183.960,69 Hipotecaria
Total Banco Plchincha s 103.860,63
Bance intemnacional
Operacion No, 366753 10,21% 05/12/3013 09/11/2018 66.037,25 Hipoteraria
Total Banco internacional ] £6.037,29
Banco de Guayaguil
Operacion 11,23% 29/13/2016 20/11/2018 8.105,58 Hipotecaria
Cperacion No, 981857 9,76% 28/11/2016 05/12/2019 1188008 Hipotecarla
Total Bance de Guayaquil g 76.100,06
Bance def Austro
Gperacion 8,76% a6/08/2014 06/0872018 1311.414,58 Hipotecaris
Operacion 3,95% 21/01/2018 21/04/2020 108.848,8% Hinotecaria
Operacion 20/08/2016 100.000,00
Totai Banco del Austro S 321.263,42
Total Prestamos Bancarios Corto Plazo 3 511.361.,46

Préstamas Bancarios.-
Pagive financiero que corresponden a préstamos obtenidos de instituciones del sistema

financiero ecuatoriano. Creditos obtenidos sobre firmas v generan intereses explicitos a tasas
vigentes en el mercado financiero,
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1z, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2015 1016 YVariacion
Provecdores 33297492 23871687 94 358 (5
Acreedores Varios 47 83020 20756334 13971516
Anticipo de Clicntes $6.369 24 44 306,88 -2 406236
Total 467,194 36 536,587,111 6339275

Provecdores.-

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la Compafia por la compra de
bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones: proveedores nacionales,  El
periodo de crédito promedio sobre ia prestacids de servicios tiene vencimiento corriente

¥ N0 generan intereses.
Otros Proveedores.-

Valores que corresponden 2 varios proveedores que tiene fa compafia para el desarrollo

de sus actividades.
Anticing de Clientes.-

Corresponden a pagos anticipados pars cumplimiento de contratas,

iZ.1  PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2015 P Variacidn
Proveedores Nacionales 32825353 23871687 -89 336,66
Otros Provecdores 4.721.3% 03,04} -4.721.39
Tetal 33297492 238.7116,87 -04,258 05
13.- GASTOS ACUMULABOS POR PAGAR
El saldo ai 31 de diciembre incluye:
1015 pata R Varigcion
IESS 929306 4.451 37 -841,69
Provision Loves Sociales 77206787 54061,72 «23.146,13
Cuznias por Pagar 70397 41 37.404 30 17.007 09
Impuestos por Pagar 70,373,935 46.316,01 -24.057 .54
Total 227.271,29 196.233,60 -31.038,69

FERS.-

Incluye aportaciones al personal del mes de diciembre.
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i3.4 CONCHIACION TRIBUTARIA

El saldo al 31 de diciembre mcluve:

2415

2016

Ultilidad contable antes de Impto Rentay Uhiilidades 23953822 102 073,78
Participacion 5% trabsjadores 3593073 15311,07

(+3 Gagtos No Deducibles  Locales

116.274,08

Thiilidad Ciravabie

319.881,57

86.762,71

{+} Gastos no Deducibles no Recuperables en periodos Posteriores (.00 130.600,13
{+3} Gustos no Deducibies Recuperables en periodos Posteriores 0 19.516,03
{3} Ingresos Exentos O 26.351,53
Base Imponible 319.881,57 21052734
Impto 2 Ia Renta Causado 70.373,94 46.316,02
IR causado may or que anticipo 70.373,94 46.316,02

(-3 Ret. Fre. Que le han sido reslizadas

F5310,01

47.643,65

-3 Credito Trabutario por ISD

6.333,29

8¥7.27

Satdo Impte. A la Renta a Pagar

8.733,64

~2. 244,94

De conformidad con disposiciones legales, ia tarifs para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012y v
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (139 para el afio 2012},

A partir del afo 2010, se debe considerar como impueste a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Los pagos del Anticipo del Impussto a la Renta Se contabilizan v constituyen “crédite
fributaria” para el nuevoe ejercicio en favor de la Compaliia, por tanto, es deducible del
Impuesio a la Renta. Es el anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la
renta v cancelacion del impuesto a la renta del afio anterior.

Son susceptibles de revision declaraciones de impuestos de afios 2013 al 2016

13.5 Muovimiento de Provision {Crédite Tributariolde impuesto g fqa Rento. -

Los movimientos de provisién de Impuesto a la Renta fueron

o LS 2016

Saldos al comienzo del afio 5451170 8 730,64
Provision del afio T.373,94 46,316,002
Pagog cfectuados LHG155,00¢ 57.251.56
Saldos al fin del afio -2.204.96

8.730,64

Pagos Efectuados —
Corresponde at anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta v cancelacidn del
tmpuesto a la renta del afio anterior,
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13.6

14,

15.~

Aspectas Tributarios

Codigo Urgdaico de la Produccicn ~ Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd
en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye enire olros aspectos tributarios los
siguientes:

- Lareduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, ast

tenemos:

23% para el afio 2013 v 22% a partir del afio 2013,

. Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

- Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a Ia renta en pago de infereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
mntereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiarmtento de mversiones previstas en este Céodigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estadn - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento
del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los
ingresos del Estado, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, el
incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior ¥ se establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a
compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributariay que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta,

DEUDAS CON TERCEROS

El saldo al 31 de diciembre incluye:

2015 2016 Variacion
Moreno Fabricio S0.004,00 S0.000,00 €1}
Moreno Serrano Franciseo .06 54,008,060 34,000,060
Cordero Lorena 126.1533,49 118.405,66 -7.747.83
Crespo Cuesta Maria de la Paz 100.6006,00 200.000,00 HHEOOG,00
Castro van 2.600,00 3.400,00 800,060
Industria Teenologica Alvarer (3,041 1.650,00 E.a30,00
Total 318.753,49 467.455,66 148.702,17

Beudas con Terceros.-

Corresponden a obligaciones contraidas por la Empresa, con terceros para el
normal flujo del negocio.

DEUDAS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre incluye:
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NO CORRIENTE

Cuents % inicial Fecha de Fecha de Satdo segln balance Tipo de

efectiva Emizion Vendmlenio al 31-12-2016 Garantia

Barnice Plchineha
Contrato Mo, 1818338 9,74% 20/06/2013 25/0572018 46.383,01 Hipoteraria
Total Banco Pichincha s 45.383.01
Banco Intemacional
Operacion Ne, 360753 14,21% 051272013 09/11/2018 566,440,138 Hipotecaria
Total Banco Internacional 5 £66.440,39
Banco de Guayaguil
Operacion 11,23% 23/11/261¢6 20/11/2018 18.362,0% Hipotecaria
Operacion No. 981857 9,76% 8/11/1016 05/12/2019 28.009,32 Hipotecaria
Total Bance de Guayaguil 1 46.871,97
Banco del Austro
Ogeracion No, 8,76% 06/08/2014 06/08/201% 244.504,10 Hipotecaria
Operacion No. 8,55% 210172015 21/01/2020 22427555 Hipatecaria
Total Banco del Austro 3 468.779,65
Total Prestamaos Bancarios Corto Plaze g 637.973,02

Beudas con Instituciones financieras.-

Son valores por concepio de préstamos, mayores a un afio que la empresa ha obtenido de
Instituciones det Sector Financiero. Créditos obtenidos sobre firmas v generan intereses explicitos

a tasas vigenies en el mercado financiero.

HE PRESTAMOS DE SOCIOS

El saido al 31 de diciembre incluye;

Moreno Scrrano Padd

Tatal

Préstamos de Socios. -
Obligaciones contraidas con socios.

i7.- RESERVA POR JUBILACION PATRONAL.-

El saldo al 31 de diciembre incluye;

RES ERVA PARA JUBILACION PATRONAL
Trabajadores con mas de 10 afios de antigiiedad

Trabajadores con menos de 10 afios de antigiiedad

 130.876,60

i 216 Vartacion
5000000 IO -12.290,00
S0.000,00 ITT000 1229000
2015 2016 Variacion
64.969.46 9166324 2669378

109.198,35.  -21.678.25

TOTALRESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

195,846,006

264,861,589

501553
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Reserva por lubilocion Patronal.-

El costo de estos beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas fueron determinados
utilizando el Método de 1z Unidad de Crédito Proyectada,

18- RESERVA BONIFICACION DESAHUCIO

Flsaldo al 31 de diciembre incluye:

2018 2016 Yarincian
Reserva bonilicacion Desahucio 3552124 3131270 599152
Total 45.521.,24 8151276 5991,52

Reserva Bonificacidn desalieicio

El costo de estos beneficios definidos por las leves laborales ecuatorianas fueron
determinados vtilizando el Mérodo de la Unidad de Crédito Proyectada

32 PATRIMONIO

19.1 El Capital Social al 31 de diciembre del 2016, el capital social de SENALEX CIA. LTDA,, esta
integrado por 200.000 participaciones sociales ordinarias v nominativas, negociables. Sr. Pad!
Esteban Mareno Serranc y Union Holding Unheld Cia. Lida, con un valor nominal unitario de
ias acciones de UISD 1,00 (Capital Suscrito de § 200.000,00).

Nomina accionistas valer Participac Vo

Padl Esteban Moreno Sarano 126,020.060 G000
Einion Holding Unholding Cia. Ltda T9, 980,00 4100
Total 260.000.00 FOEL 66

19.2 Utitlidades efercicios anteriores.

Un resumen de utilidades es ef siguiente:

2015 2016 Variacidn
Utitidades/Pérdida ciercicios anteriores 151.382,42 26628358 114.901,16
Utitidedes/Pérdida giercicio . 13L050,13  35.67749  -95.372,64
Otros resultadas integrales 5288705 S2.887.05 00
Total Resultados T 335319600 354.848,12 19.528,52

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIF v de
los saldos segin PCGA  anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados basandose
segln en jos siguentes detalles:
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Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de fas NHF Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en 1a adopcion por primera vez de las NIF.
¥l saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumuiados v los del Gltimo elercicio

econdmico concluido, si los hubiere.

Bividendos — A partir del afio 2010, los dividendos disiribuidos & favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del

tnpuesto a la renta.
20, INGRESOS:

El saldo al 31 de diciembre incluve:

2015 2816 VARIACION
INGRESOS
Yentas 381228266 344911034 -363.172,32
{-} Descucnto v Devoluc. en Ventas -458 553,80 ~G12.840.60 -154, 286,80
{+} Otros Ingresos 20.942,67 3136278 13.420,11
{+} Ingresos Reembolso Infermediario 12697 15 12.699 95 280
{+} ingresos exentos 0,00 3635153 J6 35153
TOTAL INGRESQ 3.387.368,68 2.906.684 .80 -480.684,

Para Ia determinacion de los ingresos. -

La Compaiiia, adopté el método del caleular al valor razonable de 1a contraprestacién

cobrada o por cobrar.

21- COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Ef saldo al 31 de diciembre incluye:

215 16 VARIACION
COSTOS ¥ GASTOS
{-} Costos 1.738.286,23 1.476.287,40 -261.998,83
Gastos Administracion 874.563,92 69797530 -176.588,62
Gasto de Ventas 126.786,32 117.24220  -9.544,12
Gastas Disefio 131.653,73 200.100,17 68.446,44
Gastos Financieros 147.568,03  165.705,07 22.136,04
Crastos No Deducibles 116.274,08 130.600,13 14.326,05
Recmbolso de Gastos 12.687,15 12.699,85 2,80
TOTAL GASTOS 1.405.544,23 1.328.322,82 -81.221.,41
TOTAL COSTOS Y GASTOS 31.147.830,46 2.804.610,22 -343.220,24
RESULTADO DEL EJERCICIO 239.538,22 102.073,78 -137.464,44
(-} Participacidn Trabajadores 35.930,73 15.311,07 -20.619,67
{-} hmpto. A la Renta Periodo 72.557,36 51.085,22 -21.472,14
Lititidad del Periodo 131.050,13 35.677,49 -95.372,63

Lostas v Gostos.-

El rratamienio de los costos y gastos antes de las deducciones legales, incluyendo ia depreciacion
de los activos fijos se reconocen en los resultados del afie en la medida en que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
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22.1.-

222

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidgn de ricsgos financieros - En el curso normal del negocio v actividades de financiamiento,
ta Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compafila estd stempre pendienie en identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion del riesgo de la Empresa, v una caracterizacién v una
descripcion de las niedidas de mitigacion actualmente en use de ser el case

Riesgo de liquider - La Compafiia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, Y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de Hquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requenmientos de financiamiento & corto, mediano vy fargo plazo asi como la
gestion de Hauidez.  Maneja el riesgo de liquidez tratando de mantener reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los fluios efeciivos proyectades v reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de los actives v pasivos financieros,

Categorias de instriunentos financieros - El detalle de los actives v pasivos financieros es como sigue

ACTIVQS FINANCIEROS
Costo Amortizado:
2015 e Variacion
Caja v bancos (Nota No. 4) 220,340,609 23230390 1196321

Doc. ¥ ctas. por cobrar v olras cuenins comerciales {Mota

Costo Amortizado:

No. 5% 54296156 614.0%0.26 71.128,30

Total 763.302,65 846.394,16 83.091.51
PASIVOS FINANCIEROS

Documentos v cuenias por pagar (Notas 12 13) 694,466,635 706.705,31 12.238,66

22.3  Valor razonable de Ios instrumentos financieros —

La Administracion considera que los importes en libros de los activos v pasives financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan & su valor razonable,

RESERVA LEGAL

De conformidad con ia Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferivse el 3% para formar
Ia reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitaiizada en su totalidad o absorber
pérdidas. Esta reserva se registra con la aprobacion de la Junta de Acclonistas, que se resliza en
¢l perindo subsiguiente.
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SITUACION TRIBUTARIA
La Compafila ha cumplide con iodas las obligeciones tributarias con el Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no mantiene activos v/o pasivDs contingentes con
terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compatfifas, este
informe incluye todss las notas correspondientes, aguellss no descritas son inmateriales vio
inaplicables para su revelacién vy lectura de terceros,

INFORME TRIBUTARIO

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SR Ia opinién scbre e cumplimiento de
obligaciones tributarias, Ias sociedades obligadas a tener auditoria externa deberin presentar los
anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Sera responsabilidad de los auditores externos
dictaminar s razonabilidad de la informacion v reponies de esta disposicion. La Compafita se
encuentra preparando dicha informacion.

BERECHO BE AUTOR.-

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del afio
2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de autor en cuanto se refiere
a los programas v licencias de computacion gue al 31 de diciembre del 2016, utiliza en el proceso
informatico.

EVENTOS SUBSECUENTES.-
Al 31 de Diciembre del 2016 y a fecha de preparacion de este informe (Marze 22 del 2017), no
se han producido eventos econdmicos, que en opinidn de iz Gerencia, deban ser revelados,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. -

Los estados financieros por el afic terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Gerenciz General de la Compafiia, v serén presentados a los Socios para su aprobacién, En
opinidn de la Gerencia General de la Compahia, fos estados financieros serén aprobados por Ia
Junta de Accionistas sin modificaciones.




