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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Janty de Socios de: SENALEX CIA, LTDA.
Iuforme sohee los Estados Financieros

Hemos auditado el balance general adjvoto de SENALEX CIA, LTDA. al 3] de
Diciembre del 2012, v los correspondientes  estado de resultado, evolucién del
patrimonic v flujos de efectivo, que les son relagives por €l periodo terminado en esa
fecha.

Responsabifidad de la Gerencia por los Estados Financieros

Estos estados financieras son responsabilidad de la Administracion de la Compafia.
Nuestra responsabilidad consiste e expresar una opimion sobre estos estados
financieros basados en nuestra mditoria,

Responsabilidad del anditor

Muestrz auditora e efecud de acuerde 2 normas ecuatorianas de auditoria  Estas
normas requieren qué planifiguemos v elecutemes la aoditoriz de tal manera gue
podamos obtener una segunidad razonable de que los estados financieros 1o contienen
efTores Importantes de revelacién. Una auditoria incluye el examen sobre 1a base de
pruebas selectivag, de la evidencia que soporta las ¢iftas y revelacionss presentadas en
los estados financieros; incluye también, |z evaluaciin de los principios de contabilidad
utilizados y las estimacionss significativas efectuadas por la Admmnistracdn, asi como
la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Congideramos que
auestra auditoria propercions naa base razonable para expresar nuestra opinion.

Opinidn

En muestra opinidn, los referidos estados financieros presemtan razongblemente, en todos
tos aspectos importanies la situacion financiera de SENALEX CIA. LTDA., al 31 de
Diciembre def 2012, ef resultado de sus operaciones, v flujos de efectivo por el periado
terminade en esa fechz, de acuerde a lag Nomas Internacionales de Infornacion
Financiera NIIF,

Cuepca — BEcoador
Junio 14 del 2013

o

Eco. MagdaTéEa Mouaina Registre Nacional de
Firmas Anditoras
RNAE 631




SENALEX CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{EXPRESADD EN DGLARES DF LOS ESTADDS LINIDOS DE AMERICAY

NOTAS 2012 i
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos 4 195,153 .95 25554500
Inversigmes
Inversimmes L AN 201561
Documentos ¥ cuemtas x cobrar;
Documenios ¥ cuentas x eobrar & 618920904 478.374,19
Total Diocumentos ¥ Tras par Cobrar HIR.529.94 4TE574,19
ImEntarios 7 10339813 43 57538
{iastos Antcipados 8 26971019 13.967.69
Total Active Cartiente 03667882 T4 GTERT
ACTIIVOS NO CORRIENTES
Inversiones Largo Plazo ] 2968140 29 631,40
Propiedad. Plamta ¥ Equipe i0 59892573 791.319,47
Propiedsd de Insersicn 11 38232761
Artivg Difenida 12 31L.645,00 55 B30.90
Actrvos Bopucsins Difenidos 13 26.569.10
TOTAL ACTIVO 203252886  LaTRS10.464

Eay patas que se adjontan forman parte integrante de Ios estados Goacciero: (La 313



SENALEX CJA.LTDA,
BALANCE GEMERAL
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2012
{(EXPRESABO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PASIVOS

PASTVOS CORRIENTES
Oblipacionss Bancarias
Prestamos yEobregivos bancarios

Dicmentos y Cuentis por Cobrar
Pogumentos 7 Coetiias por pagar
{Fastos Acumulados por pagar

Total Deurnectos: y Ctas por cobrar

Tofal Fasivos Corrientes

PASTVOS NO CORRIENTES
Ohligaciones Bancarias l'p
Obigaciones L/ P
Total Obligaciones Bancarias

Pasivos por Impuestos Difenidos
Total Pasivos lmptos Diferidos

TOTAL PASTVO

EATRIMO

capital Socialk

reservn fegal

Aportes futnras capitalizacionss
Remltados Acusouiados Fiercicio Amterior
Resmldos presente gjercicio

Resulados Miifs

TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PASTVO ¥ FATRIMONICH

NOTAS 2012 2011
14

239.245.0H) 33933131
15 614.631,79 332.206,83
i 308.078,44 161 239,60
922.730,23 613.446,43
1.161.975,.23% 952.777.74
7 433874 61 324.115,19
16197523 32431519

18 7051583
T0.535,85 0,00
166637069 127689293
400,00 404,00
£742,78 §.742.78
300.000.00 300.000.00
19 1020727 26.756,37
31.280,34 52118.76

3624232
36645807 394.017.9%
LO032LE2REE  1.6TDOI0B4

Las nobuy que s¢ adjontan forman parte integrante de g estados Bnaccergs f 8 3{)
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SENALEX CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
DEL 1 DE ENERC AL 31 DE DICIEMBEE DE 24012
{(EXSPRESADD EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLDJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (ITILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION 335.637,33

{ta5es de cobros por actividades de operacion 329494340
Cobros procedentes de las venias de bienes ¥ prestacidm de servicios 3274.098.79
Otros cobrgs por acividades ¢z operacion 20846 61
Clases d¢ pagos por ackvidades de operacién {2.930.308,07)
Pages a provesdores por &l suministoo de bienes ¥ servicios (1.857.532 B4)
Pagos 2 v por cuenta de los empleados (%66,430.20)
Ctros pagos por actividades de operaciém (169,151,499
Iniereses pagados {46363 34)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UFILIZATROS EN) ACTIVIDADES DE -
{219,108 23}
INVERSION
Addgpuisiciones de propiedadss planta y equipo (21%.104,23)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE (19731935
FINANCTACION T
Pagos de préstamos €163.870.75)
CHrgs eptradas (salidas) de efectivo {33 448 60)
INCREMENT O (DISMINUCTION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO (60.790,23
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO AL PRINCIFLIO DEL FERIODO 25796181
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTTV) AL FINAL DEL PERIGIND 177>

L=s notaz que s¢ adjuntan forman parte ittegrante de loz estados Anancieras (1 a 31)



SENALEX CIA, L TDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
OFt 1 DF ENERG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(EXPRESADC EN DOLARES DE LOS ESTADCS UNIDDS DE AMERICA)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE

GANANCIA ANTES OF 15% A TRABAIJRDORES E IMPUESTD 4 L& RENTA

AJUSTE POR PARTLDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacidn y amartizaddn
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por gaske por rpuestn a la renka
Ajustes por gasto por participacion rabajadores
Ajustes por mpueshos difendes

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIWOS:

(Incremento) disminucldn en cuemas por cobrar cllentas
(Incrementa) disminicién en olras cugntas por cobrar
(Incremento) disminUcitn en anticipos de proveedonss
{Ircremento) disminucidn en invertarlos

{InCramenta) disminucidn en otros activos

Increments (disminucidn) en cuentas por pagar comerclates
Incremerdo [disntinucidn) en oras cuehtas par pags:
Incremente (disminusién) en benefidos amplaades
Intramento {dismMinugidn) en anbcipes e clientes

132.310.R80

113.077,30
192.896,58
121118
{54.579,70)
[28.448,46)
1.897,70

130.249,23

(115.278,01)
{32.288,52)
[13.011,50)
{31.437,85)
[17.075,40)

193.176,62
399,60
75.995,95
65.268,34

FAujos de efective netas procedentes de {utilizados en) actlvidadey -.—___
operaciin 355.53?,3

Laz podas que 22 ndjuntan forman pamnte integrante de los estadas Bpancieros (1 a 310
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SENALEX CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 3 DE PICIEMBRE DEL 2012 .
{EXFRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE 1A COMPARN{A, ACTIVIDAD ECOROMICA, ¥ OTRA
INFORMACION RELEVANTE DE LA COMPARiA.

Identificacion del mpailin

Fue constituida el 01 de febrero del 2000, en la Ciadad de Cuenca, en la Notaga Pablica Cuarta
de la Ciudad de Cuenca, ante el Dr. Alfomso Andrade Ormazs, inserita bajo &l nomero 77 del
Registra Mercantil, con tesobucifn Mo, (0-C-DIC-10% de Ia Intendencia de Compafiias de
Cuenca, del 21 de febrero dal 2000, con cxpediente No. 6349, e {dentificada amte of SRI com
RUC # 0190168417001, El plazo de duracion es de quince aiios. El domicilio tributario es en la
Asda. Fl Teril ¢/n, médulo ocho, blaque 611, Provigeia del Azugy, del Capton Cuenca, en la
parrogquia El Vecino.

Actividad Feondmica
El objeto socia! principal es la publicidad, elaboracion, fabricando v digefiando toda clase de

productss que se emplean para divalgar o publicar vn bien o servicio.

Aprabacion de Fstades Financieros

Los estados financieros de ta Compafiia al 31 de diciembre de 2011 {fecha de adopeién a las
NIIF) ¥ de 2010, ¥ al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién para la adopeion a las NIIF) hau
sido aprobados por la Gerencia de lg Compaiia y serin presemados pata la aprobacion dal
Directono v los Accionistas en Tos plazos establecidos por Ley, En opinidn ds fa Gerencia de la
Compafija, los estados financiercs adjuntos serin aprobados sin maodificaciones en Ja sesidn de
Diirectorio y en la Junta General de Accionistas.

PRINCIFIOS Y POLITHCAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por 13 administracién de la Compafiia
en la preparacion de sus estados fipancieros sobre 1a base de seumilacion, conforme a las
Normas Ecusterianas de Contabilidad y disposicianes legales emitidas por la Superiotendencia
de Compafiias, ¢l Servicio de Rentas Internas y Qrganismos de Control en la Repiblica del
Ecuador.

Se describen las principales polfticas cootables adoptadas en la elaboracidn de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la "NIF-1: Adopcion de las NIF por pomera vez", estas
politicas han sido dizefiadas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012,

Bases de presentacion
Los estados financierns adjuntos de SENALEX CIA. LTDA. son los primeros estados

financierns preparades de acuerdo con la wversiom completa de Jas NIIF emitidas por s
Internatiomal Accounting $tandards Board (en adelante “IASB”), vigentes a1 31 de dicierabre del
2011, tal gomo requisren las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuader,

La informacifn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a Gerencia de lg
Compafiia, gue manifiestan expresaiente que se han aplicade en su totalidad los principios v
criterios incluidos en las Normas Internacional de informacion Financiera (NIF) emitidos por €]
IASE.



NOTAS A L35 ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2012

Hasta =l 31 de diciembre del 2011, fus estados finanviecos de {a Compadiiz fieron preparsdos de
acuerdo con las NEC (PCGA previog). Se presentan log efectos de la adopeion de la NiIF y las
sxcepelones y exsntiones adoptadas para la tramsicion a las NIIF.  Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero v 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para pader
presentarse en forma comparativa con los del afic 2012, Los estados financieros se han
preparado bajo el criterio del costo historico.

22_C

en las itleas con g

No hay NIF o C.lTﬂ'lF que sean aphcab]es ]:u:rr pnm«e:ra vez para ¢l gjercicio financiero gque
comisnza a partir de 1 de encro de 2013 que se espere que ne tetgan un efecto significativo
sobre log estados financieros de Ta Compadia.

by  Nuoevas norinss ificacignes e interpretacien hiicadas;
A continuacion un fesumen de las nuevas oormas, medificaciones € interpretactones publicadas
por el TASE que serin de aplicacion obligatorta a partir det 1 de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadaments por la Compaiiia:
Aplicacisn obligatoria
Norma Tipo de cambie a partixr de:
NIC-1  Mejoras. Clarificacion de los recuerimientos sobre 1 de eherc del 2013
informacién comparativa
NIC-18 Mejoras. Clasificacion del equipo awxiliar } deenerodel 2013
NIC-18 Enmdenda. Eliminacién del enfocue del comedor v 1 de enerodel 2013
cialoulo de los costos linatieros sobre una base neta
NIC-27 FEnmiehda. Preparacion de estados Iinanhcieros 1 de enero del 2013
sepatados
NIC-28 Emmienda. Inversiones en asociadas y negecios en 1 de enercdel 2G13
conjrto
NiC-32 Mejoras. Efacto fiscal de la distribueidn a los tenedores 1 de enerodel2013
de instnimentos de patritmonio
NIC-34 Mejoras. Informacion financiera Intermeddia 1 deenarodel 2013
informacién segmentada para [os activos y pasivos
—totalac
NIOF-1 Mejoras. Adicién de excepeiones a laaplicacion 1 de enarsdel 2013
ratroactva
NOF-9 Mejora. Reconocimiento ¥ medicién de mstrumentos 1deenerodel 20158
financieros
NIF-10  Mejors ¥y modificaciones. Principios parala 1 deencerodel 2013
pregentacidn y preparacidin de estades financiercs
consolidados enando una entidad controla una o més
entidaces
NIIF-11 Enmienda y medificaciones. Principios para la 1de encrodel 2613

presentacidn de pformacion cuande una entidad tenga
participacidon en acuerdos que son conirolados
conjuntamernte




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aplicacian obligatoxia

Norma Tipode cambis a partix de:

NIF- 12 Enmienda y modificaciones. Revelacidn de imformacidn 1 de snero del 2013

que periita evaluar la naturaleza de sus

participaciones en otras entidardes
NOF-12 Mejora. Uniformidad en la determinacién de valor 1 de enero del 2013
razonable
CINOF-20 Enmdenda, {ostos de desmonte en la fase de | de enero del 20132

produccion de una mina a ciclo abierto

2.3

2.3.1.

2.4,

2.4.1

2.4.2

2.4.3

La Administrzcion de {2 Compafifa estia que la adopeion de las mejoras ¥ enrniendas & las
NHF v las nuevas interpretaciones antes descnitag, no tendrin un impacto significativo en los
estados financieros en el periodo contable de su aplicacion inicial

notplimien n lag NIIF
Los estados finsneieros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 v 20§, asf como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidm); inchiven
ademds los estados de resultados ¥ otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de
flujos de efbctive por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2612 y 2011,

tivo Wiva
Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o imversiones financieras liquidas, y
gobregiros bancaros no recuentes, Loz sobregiros bancarios recurrentes son presentados come
pasivos cormientes en el estado de situacidn financiera.

Activos financieray
Todos los activos financiercs se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacion cuando s

realiza vna compra o vemta de un activo financiern y son medidos inicialmerte al valor
razonable, mis log costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieres clasificados
al valor razonable con cambios en remeltados, los ouales son inicialmente medidos al valor
tazonable ¥ cuyos costos de la trapsaccion se reconecen en remltados  Todos fos activos
financieros reconoeidng son posteriormente medidos em s totalidad  al costo amortizado o al
valor razomable y se presemtan en activos no comiemtes, excepto aguellos com vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de ia fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan comg actives comientes,

Lz Compafiia clasifica sus activos financieros en las categorias de activos financieros
mantenidas hasia su vencimienio ¥ cuentas por cobrar comerciales ¥ otvas cuentas por cobrar
{préstamas vy cuentas por cobrar) La clasificacion depende del proposite con el que se
adquirieron log instrumentos financieres. La Administracion determina Ly clasificacién de sys
instrumentas financieros en el momento del reconocimients inicial.

Cuentas por cobrar comerciale & cioentas por E

Son actives financieros no denivados con pagos fijos o determinables, que no cofizap en wun
mercadn activo. Después del recopocimiento imictal, a walor razonable, se miden al costo
amortizade wtilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualguisr deterioro.

Diras cuentas por ¢ohear.-
Representadas principalmente por preéstamos & compaiias refacionadas, emplieados vy ofrog

N1Enres.

Deterioro de activos fingncierog 3] cpsée amartizado - Los activos finencieros que se miden ai
costo amoriizado, son probados par deteriorg al final de cada periodo. El importe de la pérdida

por deteriorn del valor para un préstamo medido al costo amortizado es Ta diferencia entre el



NOTAS A LOS ESTATHS FINANCIEROS
AL M DE MCIEMBRE DEL 2012

2.5

2.5.1,

2.5.2,

impatte en Tibros ¥ los flujos de efectivo estimados fitures desconiados a la tasa de interés

efectiva original del activo financiero. El valor en libros del active financiere se teduce por fa
peirdida por detediors directamente, axtepto para 1as cuentas comertiales por cobrar, donds & imports
en iiras o reduce a trgvds de ung cugnia de prevision., Los cambips e o impote en libros de la
cuenta de provisibn $& reconocen on el estado de resultados

Fasivos financieres
Los instrumentos de denda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con fa

ustancia del acuerdo contractual,

Pasivos ingncieros medidey al costo amortizado

Se reconceen iniciabmente a su costo, neto de oy costos que e havan incurride en la
transaceigm.  Posterionnente, se miden a su costo amornizado ¥ cualquier diferencia entre 1os
fondas obtepidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) v el valor del reembolso, se
reconose en el estado de resultados durante 1z vida del acuerdo con el método de la tasa de
interes efectiva.

Cuentas por pagar comerciales ¥ oiras capnias por pagar

Son pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercade activo. Despugs del reconocimiento inieial, a valor razonable, s& miden al costo
amortizado unlizendo e método de la tasa de interés efectiva,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICEEMBRE DEL 2012

26

Normas revisadas con efecto material sobre log

gos finantero

NI ¥ NIIF APLICADAS;
AT GACIOEL 2] STAE T MICTI R, i st
Preservncion de bos Estados Financieres 1 |presetacidn
T ThCC S UE] SFEeteria LA A Do, jara 51
Estados de Flujo de Ffectnan 7 prEECIEE N
. CAmbes ex as
estimacsomes GOtk tles v ooes ] [Elaborackin del Matoml de Folineas coatatles
Hechos posteriorss de b fechy del balunee 10 |Be mvizd, pepo oo v inodercas
I ; ;
amrnuladao di 1a fub. Patronal Peyzonat menos 10
Tnminsto 2 la gEnemeia 12 [afios de servindo 60.410,00 USD 13.R3g30
Se peovisions FTI) Pae mmiptos dif  23% de Reva)
Bl 267. 106,29 + 53,453,953 1sd. Tedad 3200 390,28
TS0, -T3.724,25
ey
deprosiain,
e peocedid 4 Ta valuschia, s mrement en cambiande asi m
Flanta y Equpoe 17 §53.433.93 USD, v ayuste depeec . £ 500,63 USD, 5495456 polibien
L SLE7
R prowignmes por Desalncio 15,6498 +3277 lpolim:sds
Bemeficsns 2 los enipleadns 1% |UsD (18 555 oy | o drotees
Crongatibzacsion o infmmacién financiea, Registro de deteriong TS0, S60600,00 v TS0,
Do 24 TIB G r15131z,63)
Se provising por Tubilackén Batonal 5811100 + politicas de
[teieficacs por retiro 26 T BI85 USD [65.830,52) [peoisiones
Limversinaes om asttisdas 28 |52 mvisd, porn oo v adoriia
i s e T e e T TE TER120 ¥ 58 471150y ] SISEd Cotnanle Jatd 5l
infirmacatn a revekar 32 |oootod ¥ presentacidn
h’rmmsalﬁwm CoTRRAGS ¥ paghvoe
Cotfingentes 37T [Sermvisd ¥ oo tm meideeia
THIL Y 7115
La propiedad de Ricarte como arenda, se politicas de
Inetrmettos Finanoers: Reconocimiento ¥ reclasificara eome propiedad de rersicn, Ho tene IHESETERCH ¥
nledicita 10 [deprecacidn 175D, 267, 106,25 267, 10,28 mvelaciin
TOTAL TNCRENEN T O NE T IEL
[PATRIMOENT G IR 26.035,55
NIF
Adopoitn. por primem vee de s NIF 1 Tnoidic oo la transiceim ¥ Splcacin

[smnmmentos finaneioros: mfamacin a revelar

%o midié 1oz imtnumentos, pe oot inoidencis

La Administracion considera gue la aplicacion de las normas revisadas durante el afio 2012, que a
continuacidn ¢ detalla, & ha tenido ur efecto matena) sobee la posicisn financiera de la compafiia,
I resuttados de sus operaciones o sus flujos de efective



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMERE DEL 2032

1. N revis, emiti &

iva

La Compaitia no ha aplicado las sizuientes Mormas Interpacionales de Informacion  Fingnciera
{NTIF) y Normas Interpacionales de Contabifidad (NIC) revizadas que han sido emitidas pero

gun no son efectivas:

NIF Fiulo Efectiva a partiy
NITF 9 Instrumentog financieros Enero 1, 2015
NIFF 1} Acuerdos de negocios cofjuntos Enero 1, 2013
NIFF 12 Revelaciones de intereses en otras

cntidades Enero 1, 2013
MNITF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos

financieras v pasivos

financieros Enaro 1, 2013

Engniendas a laNIIF 9 y
NIOF 7

Enmiendas a la NITF 10, NIIF

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y
revelacionas de transicién
Estados fnancieros consolidados,

Enero 1, 2013

by NIIF 12 acuerdos corjunios ¥ revelaciones

sobre participaciones en otras

entidades: Guia de transiciin Enerc 1, 2013
NI 27 {Revisada en el 2011) Estados tinancieros separados Enerc 1, 2013
NI 28 (Rervisada en el 2¢11{) Tversianes en asociadas ¥ negocios

Conjuatos Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y actives

Financieros Erero 1, 20114
Enmiendas & Jas NITF Mejnrag amales a las NIF Ciclo
{NIIF 1, NIC 16, 32 v 34) 20092011 Enerc 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financieros
la Empresa en los periodos fitwros tendran un impacto sobre los importes de los activos v
pasivos y las revelaciones |z Compafifa. Sin embatgo, no es posible proporcionar una estimacicn
razonahle de ese efecio hasta que un examen detallado haya sido completado.

2.8 Reclasificaciones

39,
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Ciertas cifras de los estados Aoancieros 2011, fueron reclasificadas con el propésito de hacertas
comparativas con [as def afio 2012, VerNoma No. 24

Attivos Fijos
Medicion_Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su coste.  El costo de los activos fijos
comprende = precio de adquisicidn mis todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion ¥ |z puesta en condiciones de funcionamiento; inchiye ademds una estilacion inicial
de cvalquier costy de desmanielamiento ywo rétito del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacitn de Ios actives,

Medicign posterior al reconocimienty inicial

Después del reconocimiento inicial, Jog activos ffjos, se muestran al costo menos su depreciacion
acurmulada ¥ el imperte acumulade de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir, Los
gastos de reparaciones y mantenimigmos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,
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2.11. Eupuesios

El gasto por impuesto 3 la renta €5 |a suma del impuesto a la renta por pagar cormeste.
2.11.1. Impuesto corriente

1)

)

2}

b)

3}

Se basa en la utibdad gravable (tributaria) repistrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de |z utifidad contable, dehide a las partidas de imgrasos o gastos imponibles o deductbles
y partidas que no serdn gravables o deducibles.

Activos por impusstos corrientes

Los activos por impuestos cotrientes incluyen las retenciones en lp fueme que e han sido
efectuadas a la Compahia v o8 pagos efectuadoes en calidad de anticipos del tmpuesio 4 la tenta

Retenciones ea Ia foente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafida durante el periodo que ss
infonma ¥ en periodos anteriores podran ser utilizadas para; 1) el page del impuesto a la renta
reconocido en lps resvltados del periodo gue se informma © en el pago del mmpeesto a la remta
reciomocido en los remaltados de los préximes 3 afies, o, i) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o page indebido antes de que se complan los plazos de prescripeiém de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desds Ja fecha de presemtacion de la declaracion del
impuesto 2 13 renta del afio correspondiente.

Aunticipo mininzo del impuests a la renta:

A partiv det 2010, los contrituyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
gerd determinado mediante la suma ariimetica de los sipuientes robros:

El 0.4% del Aciive total, menos clertas deducciones

El © 4% del total de ingtesos gravables para el cdloulo del impuesto a la renty

El 0 2% del pairimonio, sia incluir pérdidas del afie y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el cilonlo del impaesto a la renta,
incluyends lag deducciones por incramento nete de empleados y pagos al personal discapacitado,

El valor determinade como anticipe ninimo del impuesto a la renta serd cancelado por Ios
contribuyentes de la siguients manera:

Primera caota; En julic del afo siguiente, 3¢ pagard e equivaiente al 50%5 de la diferencia
establecida entre e valor determinado como anticipa minimo del impuesto & la renta v la
totalidad de las retenciones en la fizente que le hayan side efectuadas a la Compafila en el afiv
anterior,

Segunds cuota: En septismbre del afio siguiente, s¢ pagara un valor igual al determinado en la
Primera cuoia,

Tercera cuoty: En abril del afio subsiguiente, e pagara Ja diferencia establecida entre ¢l valor
determinads como anticipe minimo del impuesta & la reota y los pagos efectuados en la priznera
y segunda cuita. Este remanente podra ser cancelado coq retemciones en 1a fuente gque le hayan
sido efectuadas a 1a Compatiia durante el periodo que se informa.

Fasives par impuestos corrientes
El pasivo por impueste comemts se calcula estableciendo e mayor valor entre el impuesto a la

renta causado y el anticipo minime del impuesto & la renta.

Ciilculo del impuesio a fa rents causado:

El cilcule del impuesta a la renta cansado s¢ basd en las ganancias fiscales {base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobte los ingresos gravados del penodo fiscal
mencs 103 gastos deducibles en ese mismo periodo. La wiilidad coniable difiere de la hase
impaonible por la exisiencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no pravados 0 Ngresos que serdn
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aj)

b}

d)

Depreciacion

Los tefrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se calcula de acnerdo con sus
vidas ditiles estimadas mediante ¢l método de linea tecta La vida wtil estimada, valoe residual v
método de depreciacion son revisades # final de cada afio, siendo ¢l efecto ds cuslquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Cuando el valor en libros de un activo fjo
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta s valor recuperable

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos, porcentajes v las vidas
fitifes usadas en el cdleulo de la depreciacion:

Activy Tasay Abos
Edificioy e instalaciones 5% 20
Muebles y enseres 10 10
Maquinaria y equipa R4 10
Equipe de computacion 33% 3
Wehiculos %% 5

Cuando se venden o retiran Ios activos, se elimina su costo v depreciacidn acumulada v cusglguier
ganancia o peérdida gue resulte de =y digposicion se ineluye en el estado de resultados integtrales.
Los trabajos en curse representan los proyectos que 5¢ encuentran en construceldn y se registran
al costo. Esto incluye el costo de construccidn ¥ ofros costos directos. Las constmucciones en
preceso a0 s¢ deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y esten operativos,

ogicion de activas fijos
Lz utilidad o pérdida que suga del retiro 0 venta de una partida del activoe fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada come la diferencia entre ¢l precio de
venta v el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Opligaciones Laborales

Beneficios a cortp pkazo
Son beneficios segiin disposiciones establecidas por el Codigo de Trabajo la Compafifa enttega a

sus empleados y wabajadores una pargeipacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicic con
base £n Jar sumas por pagar eximhles por los trabmadores v se presemta como parte del costo de
vemias, los pastas administrativos o gastos de ventas en funcién de la tabor de la persoma
heneficiaria de este beneficio.

Benefitios post-emplen

Son beneficios post-emplec aquellos: que se liquidan después de que &l empleado bz conclvido
relacion laboral eon la Compafiia, diferentes de los bemeficios por terminacién.

Planes de aportari i portes al Tnsti i p Secarridad Socia

IESSY; El costo da estos planes ﬁmmn determinados con base enla l&g:lslacmn laboral vigente,
la cual establece que los empleadotes deberdn pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones
mensaales percibidas por los emplesdos durante €] periodo que se informa,

anes de beneficias definidos (jubilacidn patronal y desahuocio): €l costo de estos beneficios
definidos por la leves laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizznda 2l Método de Ta
Unidad de Credito Proyectada, con wvaloraciones actuanales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informma. Las ganancias o
pérdidas actuanales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconceidas de roanerg
inmediata.
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eravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn
deducibles en el futuro, 3) amartizaciones de pérdidas tribufarias que se hayaa obtenido e los
dtimos 5 ejercicios tributargos anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
leptslacion tributaria vigemts,

Para los afios 2012 v 2011, ef impuesto a fa renta causado fiae caloulada oo base e la tarifs
vigente del 23% y 24% respectivaments; esta tarifa se reduce ¢n 10 puntos porcentyales para Iz
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguienie afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgan al comtribuvente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5§ periodos fiscales sigulentes, sin que sobrepase en cada afio ¢f 25% de las
respectivas bases imponibles.

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgs ef Cddigo Orgdnico de fa Produccion,
Comercie ¢ Inversiones, el mismo que estsblece entre otros Aspectos importantes, las siguientes
reforoas wributaras:

Exoneracion de vetencion en la fuente de impuesto a la renta en page ge intereses de créditos
extertos otorgados por institucionss financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en dos pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiente de inversiones previstas en
este Codigo.

Creacién del salarjo digno

Reduceion de la tarifa del impuesto a la renta pama sociedades al 24%, 23% y 22% para los
gjercicios Bscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calcule del pasivo por impuoesto corviente:

211,
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Cuando el nmpuwesty cauwsade ses speriey 2l anticipo minimo del impuesto a la renta, €l
contribuyente debera cancelar Ja diferencia wtitizando lag retenciones en la firente que le hayan
sido efiectnadas durante el periodo fiscal que oo bayan sido previamente wiilizadas para cancelar
1a tercera coota def pago del valor determinado coma anicipe minimo del impuesto ala renta.

Cuzndo ¢! valor determinado como antieipe minime del impuesto 2 la renta sea superior &l
impuesto a la renta causado, el comttibuyemte podrd solicitar a la Adepinistracion fiscal Iy
devolucion ded anticipo pagado, cuande por case fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectads
gravemiente fa 2ctividad econdmica del sujeto pasivo; esta ppoidn esta disponible para los
contribuyentes cada trievic. En caso de que la Administracion de la Compafia decida no
solicitar la devolucion de! anticipo. este valor se constituira en uo pago definitivo del impuesto a
la rerta

Para log afios 2012 v 2011, el impuesto reconocido como pasivo par impuesio corsiente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta.

Impuestas corrientes v diferidos

Se reconocen como ingreso o gaste, ¥ 2on incluidas en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que sg reconoce faera del resultado va sea o otro
resiitado mitegral o dingctariente an ¢ patrimosle, e cuye taso el Impresio tambien s reconoce
fuera del resultadn; o cuando surgen del registro indeial de una combinacion de negocios.

In diferi
Las trapsacciones por las cuales la Compafia, recibe efectivo son registrados como ingresos
diferidos y se registran en los resultados del afio en la medida en que se ingumran.
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2.14.

215

2.16

nocimiento de j 0%
%S¢ caleulan al walor razonable de la contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cauenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que {a Empresa pueda

olorgar.

Costos v gastos
Los eostos y gastos, moluyendo la depreciacidn de los activos fijos se reconocen en los

resultados del afio en la medida en que son mentridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pagn.

Recgnocimisnto de ingresns. rastos v gastos -
Leg ingresos por Ja venta de produckos se reconocen cuando se cumplen fas sipuientes

condiciones: a) fa teansferencia al comprador de los riesgos significativos ¥ los beneficios
de la propiedad de los productos; b) la empresa ya no retiene la continuidad de la
responsabilidad gerencial en el grado asociado usvalmente a {z propiedad. i el contro]
efectivo de los productos vendidos; ¢} gl importe de ingresos puede ser medido
confishlemente; d) #5 probable que los beneficios econdmicos relacionadoes coo la
transaccion fluiran 4 fa empresa; v, e) los costos incurrides o a ser incurridos por la
transferencia pueden ser medidos confizblemente.

El costo de ventas, que comresponde al costo de produceién de los productos que comercializa la
Compaiiia, se registra cuando se entregan fos bfenes, de maners simuitdnes ai reconogimiznio de
los ingresos por la cotrespondiente venta,

Los otros costos ¥ gastos s€ veConocen a medida que devengan, independientemente del
Momente en que 5 paguen, ¥ s registran en los pericdos con los cuales se relacionan,

Los costos Boancreros se registran como gasto cuando se devengan ¢ incluyen los cargoes
pof intereses y oios costos iacurridos relacionados ¢on los préstamas recibidos. Los costos
financieros no devengados se preseotan disminayendo el pasiva que les dio origen

Inpyuesto a ba centa diferido -

El impussto a la renta diferido sz reconoce utiizando el método del pasivo sobre Jas
diferencias temporales entre lag bases impositivas de Jog activos y pasivos ¥ sus importes
en libros a la fecha de cierre del peniodo sobre el que se informa.

Loz pasivos por impuesto difenido se reconocen por todas 1as diferencias temporales
imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, aseciadas ¥ participaciones en negocios conjuntos, cuande la oportunidad de
SU reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercana.

Los activas por impuesto difende se raconocen por indas las diferencias temporales
deducibles, y por la compensacién fiutura de créditos fiscales y pérdidas tiuarias
arrastrables no wilizadas, en la madida en que sea probable 12 existencia de ganancias
imponjbles disponibles futuras eontea las cuales se puedan compensar dichas diferencias
tempaorales deducibles, w/o se puedan utilizar dichos esos créditos fiscales ¥ pérdidas
tribatarias arrastrables, salvo las diferencias temporales deducibles relacionadas con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde los
activos por impueste diferide se reconocen solamente en la medida en que sea probable
queé fas diferencias temporales deducibles se reviertan en uh fature cercan, ¥ que existan
pananciae imponibles disponibles firturas contra las cmales se puedan compensar dichas
diferencias.

El impotte en libros de los activos por impugsto diferido se revisa en cada fecha de cieme
ded periodo sobre el que se informa y se reduce =n la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente zanancia impoaible fitura para pentritir que esos activos por
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a)

b)

c)

impuesto diferido sean utihzados total o parcialmente. Los activos por impussto diferido
o reconocidos se reevalian eo cada facha de cierre del perfodi sobre el que se informa ¥
se reconacen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad,

Los activos y pasivos por impoesto diferido ge soiden a las tasas impositivas que s espera
sean de aplicacidn en el gercicio en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, en
base 4 las tAsas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de de cleme
del periodo sobre el gue se informa, ¢ cuyo procedimiento de aprobacion s2 encuentre
proxime & completarse 2 esa fecha

El impuesto diferido se reconcce en telacion 2 1a pantida que 10 onigina, ¥a sea en ottos
resultados integrales o directammente en el pattintonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se contpeasan s existe un devecho legalmente
exigible de compensar los activos ¥ pasives por impuesto & la remta contdents, ¥ s los
impuesios diferidos se relacionan cot la misma autoridad tributaria v la misma jurisdiccion
fiscal.

Reserva legal

La Ley de Compafitas requiere que por lo menos €1 534 de la wtilidad anual sea apropiado come
reserva iegal hasta que ésta como minime alcance e} 25% del capital socizl.  Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser caprtalizada en su totalidad,

Resultados acumaolzdos

Los resultados acomuladas at cierre del pericdo que se informa inchayen:

Resultados acumalados 4 likee disposicin

Los resultados acurmulados 2 Hbre disposicion coresponden a fos obtenidas por o Compafiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mds los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

LﬂS resultadus acomutados stsblecidus et e procesa de adnpcmn df,- las NIIF pur prunem vez
incluyen log efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados fipancieres de la
Compaiiia de conformidad eon lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcion de las NITF pot primera

El saldo acreedsr de esin cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumpladas v lag pérdidas del pericdo que se informa, asi como wtilizado en absorber
pérdidas o devuelte +n ¢l caso de liquidacion de la Compaiija. El salde deudor de esta cuenta
podra set absorbida por lag unlidades acanmiladas v las wilidades del pericde que se informs,

Resultados scumulados: rese e capiial

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el saldo acreedor de
la cuenta patrimomal reserva de capital generados hasia el aifio anterior af petindo de wransicidn
de aplicacidn a lags NIIF deben ser transferidos a la cuenta pattimonial Remitados Acummlados,
subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta soly podra ser capitalizados en 1z paite que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periode que se informa, asi como utiizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de 12 Compafiia.
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a)

b)

stimaci contahles

La preparacion de los estados finangigros estd  de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, incluye el ugo de ciertas estimaciones contables para determinar la valuacion de
activos, pasivos v resultados, asi come la revelaciim de pasives v activos contingentes. En
opinion de la administracidn tales estimaciones y supuestos basaron en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian Degar a diferir de las montos estimadas

ADOPCION DF, LAS NIF POR PRIMERA VEZ

lucicnes emitidas por la Soperiotendencia d mpaiiias;
Superiniendencia de Compafiias segiin Resolucion o, 08 G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, publicada en el R.O. Mo, 49% del 31 de diciembre del 2008; establece el ¢ronograma de
aplicacion obfigatoria de fas Normas Imternacionales de Informacidn Pinaaciera “NIIF”, por
parte de las compafilas y entes sujetos al control y vigilancia de la Svperimendencia de
Compaiias, engontrandose ésta Corapafiz en el fercer grupo, estzbleciendo su periodo de
transicion el afio 2011 & implementacion NIF a pactir del 1 de enato del 2012,

eso de adopeiin de las NITF por primera v
Log estados Financieros de fa Compaftia a2 31 de dicigmbre del 2011 ¥ 2010 fieron préparados
originglmente de conformidad con laz NEC (PCGA previes). En cumplimienta de los
requerimientos de las NIIF y para propésitos comparativos la Administracién de la Compafia
procedio a preparar los siguientey estados financieros en base a las MIIF-1:

tado de situaciin financiera riura emiti e pnero def 2011

El proceso de converglon de este estado financiero se realizd con base en los requerimientos
establecidos en la “NIIF-1: Adopeién por Primera vez de las NIIF”. Las politicas contables
utilizadas en la preparacion del estade financiero de aperfura fueron las detalladas en la “Nota
2.6 Wormas resisadas con efecto material sobre los estados financieros

Estados fin itrgs coniparads aititidog a1 31 ivieathre del 2011

En la preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativag”

cecdinmi fectuzdos do el proceso < ign de las

Procedintientos generales
i. Sereconocieron todos los activos ¥ pasivos sesin requerimiento NIOF

it. No se reconacieron como activird o pasivos las partidas que las NTIF no lo
permitieran

iii. Se reclasificaron lag partidas segim clasificacion establecida por las NITE

iv.  Seaplico las NIOF al medir todos los actives y pasivos recongeidos

Principales modificaciones:

i  Cambios en la presentacion de los estados Financieras, incluyendo el estado de

tesultados integrales
ii. Cambias en las politicas contables v criterios de medicion
. Cormecciom de errores contables en el caso de existic
i, Increrento significative de revelacicnes em Jaz noras a los estados

Financieros
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34 Prohibiciones a la aplicacién retroactiva

a) Estimacisnes:
La NIIF-1 establece que lag estimaciones de la Compaiiia realizadas sepiin las NIIF, en la fecha
de transicién, serdn coherentes con lag estimaciones hechas para 12 misma fecha semin los PCGA
previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflerar cualquier diferencia en las
politicas contables). 4 mengs fue exdsta evidencia objetiva de gue estas estimaciones fueran
errimeas,

3.5 Exenciones a fa aplicacion retecactiva

a) Beneficios 3 empleados;
Segin Ja *NIC-1%: Beneficios a los empleados™, la Compailia pueds optar por la aplicacion del

enfogue de 12 “banda de fluctuacion”, segim el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas ¥
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este
enfoque requiere que la Compafija separe la porcién reconocida y fa porcion pot reconocer, de
tas pérdidas y ganancias actusnales acunmiladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion 4 bzs NEF. No obstaots, fa exencidn de Ja “NIIF-1. Adopcién de las NIIF por primens
ver” permite a la Compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
Ia fecha de transicion a lgs NIF.

36 Conciliacién del patrimanio
Las conciliaciones que ge presentan muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las

NIF sobre la situacion fingnclera.

37 cule de 1a depreviacidn acomulad vehicul
La depreciacion acumulada de vehiculos al 1 de enero del 2081 fue recaloulada con base en la
vida il y ef valor razonable establecida por Ja Administracién de la Compatita, La vida til
estimada de estos actives fue establecida en § A 10 afios con un valor residnal de! 10%.

3.8 Flujos de efectivi
Paya la elaboracidn del estado de flujo de efective, la Compaiiia regisira todos sus docomentos
de mayor liguidez adguindos

4, JA ¥ BANCOS

El saldo al 3} de Diciembre inclaye:

2012 211

Caja ERDY Wi 4.433,62
Bancos 190,042 66 251.511,58
Total 59115395 255.945,20

Bances —

Son depdsitos de efective en cuenias comentes de bancos locales, los cuales no generan interés
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5. INVERSIONES
El saldo i 31 de Diclembre incluye:

2012

, 2011

Iovetsiones Temporales o " 401761 201661
Total 4.017,61 2.016,61
Jiversiones, -
Comesponde 8 acciones temporales.
6. DO NTOS Y CUENTAS COB
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
2012 2011
Clientes - o 49967147 380.393.46
Tirgaesios Amtiodpados _ o &2.43550 5335205
Ctas ¥ Documentes por Cebrar ) 26.51106 13.436,08
Deudores Yanos _ ) ) _ 43.071.19 32.939.7%
() Reserva ¢tas meobrables -2.759.08 154800
‘Total Dacumentos y Cueatas por Cabrar 628.929.94

478.574,19

Clientes.-
Son valores a cobrar a clientes, cheques posfechados, ete,

Impuestos Anficipados -

Corresponde a Retenclongs an la fuente, y ¢l pago de impuestos 3 1z salida de divisas.

7. INVENTARIOS
El salido #1 31 de Diciembre incluye:

2012

2011

Materw Prima ) __ 103,598 13 4357538
Tt  103.5083  43.57538

Muateria Prima.-

Corresponde a valores de Materia Prima que tiene la empresa, para sus inveniarios utiliza el

metodo promedio v sistema permanente.



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

L8 ASTOS ANTICIPADOS
El szlde 2l 31 de Diciembre ncluye;
2012 2011
Antrcipas Praveadares 2697619 13.967 69
Tatal 2697919 13.967.6%
Anticipe Broveedores. -
Son valeres que comrespanden a anticipos a Proveedores.
5. INVERSIONES LARGO PLAZO
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
Acciones on Compafias | | pesld 968140

 Totsl  29.68140  29.68140

Javerss 2 Lo 2~
Corresponde a acciones en Consorcio Comercizl Industral Cocijoj 8.4 por un valor de USD.
25. 700,08 ¥ en Hospital del Rio por un valor de USD. 3.981 40 Estin contabilizadas a largo plazo
por ho estar cotizadas en bolsa, no tignen un plazo defimido de vencimignto, no generan
intereses,

10. OPIEDAD TA Y FOUT

E} salda al 31 de Diciembre incluye;



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3 DE DICIEMEBRE DEL 2012
Saldo NEC al AJUSTES NIFF SALDO NIIFS 2012 Saldy NIIF al
VAL/DETE
1211 0RO PROF. INVERS, HALMYADICIONES  [BAJAS 551212

C0ETO

— 155.000.00 15131853 -88.400.00 115.281,37 11528137
Eiiticscn 7641185 322.040 85 32142575 77 026,95 7243591 142462 35
Maminia y Equépo 124,629 04 124.629,04 17.068.21 141.697.25
— 21.569 38 21.569,88 21.56%,38
 ehicudn y Eqeipo eHemem 39712232 31712252 AR22143 16394395
[quice 3= Ofins 318140 97 3814057 38.140.97
A 11549731 11549731 115.4%7.31
Earzpa ts Coageasciia 910 588 60 919,588 60 80,782 6% 1.000.371,28
TOTAL COSTO 1.967.960,17 170.722,22 409.52575]  L72BES6A4] ZI900RE 0,00 L94796457

EFRECLACION

| 4501 8% 4,501 59 090 2851,35] 325135
Msquinia ¥ Equpe 66.623,19 65.621.19 6.641,18 73.764 37
[ 20,982 44 2098244 158,46 27 140,90
e y g tintinem 18097513 \80.575,13 46.502.95 22157812
- mirc d= Ofscins 3769562 37 695,62 91,254 37 786,78
D 102,496,235 10 496,25 £.084.53 10%.480,78
Eqpa t comptain 163366 18 6336618 1125066 575,936,534
DEFREC SCUMULADA 1.176.640,70 0,00 450089  LVIeS40,T] 17650033 0.0 L349.839,14
ACTIVG FLIO NETO 19135347 170.722,22 A05.323,56 552.2159 42.207.90 2,00 595.925,13

Propiedud Planta ¥ Equipe.-
Come parte del procese de psimera adopeion, 1a Compaiiia opté por valorizar su activo fijo a su
valor tazonable basado en ] informe predial del Hustre Municipio de Cuenca gl 01-01-2012, con
clave catastral Mo, 062045575, valores que no han temido variaciones, y utilizar este valor come
wosto atribuids, scogitndoss a la exencion permitida por la NIIF §, Ver Nota No. 3.3 Hteral a),
Parrafo 1} v k). La Compafia realizd una revision del costo y de los campenenies de fos
nrincipales activos fijos de la Compafila, revisando los valores residuales, vidas atiles y métodos
de depreciaciém.

Como conseriencia e Tegistrd un incremento del mbro “Temenos v Edificios™ por ajuate de
transicion 4 Jas NIIF en ¢l patrimonio neto por USD. 170.722,.22

1.

El saldo al 31 de Diciembre ingluye:

DPTED.

DE IN

0N




MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

Al. 31 DE DICTEMBRE D1 2012

Salde NEC al Ealdo NITF &)

TOTCTORES

31-1211 NIIF 0E-Z2312 btz b BAJAS 12 [F35-12-12
COETO
Terrenoz 1550040 00 565 600,00 155.000,00 BB [,
Revaluzvion dhe Fuifnes 26710629 267.106,25 26T 106,25
Mav Ricaurt: “Prop Ievecsion™ 4081757 A2E17,57
TOTAL 155,000, PRAI27E5 422108, .1 a0 0532385
DEFRECIACON
Cdifives 0,50 1,00 &, 264054 e 2540,H
Dep.de Revalua Edifies 0,00 008 A 1335331, a0 1335331
DEFREC ACUMULADA 0,H 0 0,00 1599625 00 599625

D,

ACTIVO FLIOFNETO i 0,08 0,00 -15. 906,25 0,00 38%.327.61

Propiedades de Inversion.-
La Empresa reclasifict la propiedad de Ricaurte comio ammigndo, a propiedad de inversian, v se

procedid & depreciar,

12. AC

El saldo al 31 de Diciembre incluys;

S DIFE.

Importagiones en Transito
Armiendos Pagados por Anficipady

Total

Imipoptariones en Trinsite.
Valores que comesponden 3 importaciones desde China Nmgbo Cixi Imp Macuina Letras y Mp

Maquina.

Arriendos Pagades nor Anticipado.-

Valores cancelados anticipadamente por inmuebles para funcionamisnto de la Empresa,

13 CTIVOS P

El saldo ai 31 de Diciembre incluye:

ESTOS I

08

2012 2011

25 446,00 54.030,90
£.200,00 1,804,000
31.646,00 55.830,90




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2002 2011
Astivos por Impuestos Diferidos 26,569,30
Total 26.569,30) L

ctives por 1 iferidas. -
Valores que comesponden al procese de implementacion WIIF's, {de 1a reserva del Jubilacion
Patronal) segion Nota Mo 2.17 y Nota No. 3 literales 1, 2y 3.

14, PRESTA Y BANCARKY
El saldo al 31 de Diciembre incloye:

%lnica) |Fechade |Fechyge | S0 SO80% | Tipode
Cuenta ] Anual dic 12
Nominal l Emisidn Ventimiento | {zarantia

CORRIENTE

Bance Pickincha

Contrate Wo. 12223900 11,25% L 000552012 0 Pagxe

Coemtrato No. 131853901} 9.74% 107127201 1 03/01/2013 3.T05 R] Papare

Comtratn No. 13019050 Q 7445 1471227201 1 034122013 B4 846,54 Pagare

Contrato Mo, 746941-00 13, 16% 1240512056 260412013 512837 Pagare

Totsl Bapeo Pichincha 118.684

Banco Ioternacional

Orperacidn No. 520300853 10,98% FLAOSA0LG 232033 8904 85 Pagare

Crperacitn Mo, £2030054] 9.76% 1300972010 052013 1533071 Page

Operacitn Mo, 820300524 11,25% 2207010 06072013 2705173 Pagare

Operacion No, 820300921 11.23% 230672010 07A62013 7.631,66 Pagare

Operacion No 320301031 11.23% 200842072 050872015 &l622,33 Pagarg

Total Prést. Ban. Iotern 120.561,28
139.24:5500

NGO CORRIENTE

Banco Internacional 119320.75 pagaré

Total Préct.Banc L/P ﬂ




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Prestamos Bancarios. -
Pasive financiero que coresponden a préstamos obtenidos de instituciones del sistens
financiera ecuatonianoe. Créditos abtenidos sobre firmas vy geperan intereses explicitos a tasas
vigentes en el mercade financiero,

f £ MENTDS Y NT. PAG

El saldn 21 31 de Diciembre incluye:

a4z 201

Praoveedores 371.944,00 167341 50

Acreadores Yariog 173 419,45 184,865 53
Anticipo de Clientes 40.268,34

Totxd 634,651,7% 351.206.&

Provesdares Nacionales, -
Estas tpentas comesponden a los montos adendados por la Compafiia por 12 compra de bienes y
servicins en el curse normal de sus operaciones: proveedores nacionales.  El periodo de orédite
promedio sobre la prestacidn de servicios tienen vencimiento commients y no generan jntereses.

ros Proveedores.-
Valotes que cortesponden a variod proveedores que tene la compafia para el desarrollo de sas
acthvidades

Corresponden a pagos anticipados para cumplimienta de contratos.

16. GAS ACTIME 05 FOR PA

El saldo al 31 de Diciembre inciuye:;

2012 2911
IESS 7.194,92 5.760,39
Provision Leves Sociales 65.351.79 8091117
Cuentas x Pagar 109257 40 8274262
Trapuestos x Pagar 6462 40 91.795,42
Dhvidendos por Pagar 54.635,93 0,00
Tatal 303.078,44 241,239,460
T e T ——
IESS.~
Incluye aportaciones al personal del mes de diciembre, segin nota 2.11 literal c). ¥
préstamas de los empleados.
Pravisinn itfes, -

Incluye valores de beneficios sociales, aporte patronal, mtilidades del personal,



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 212

1.

L

Incluye la participacion de los empleados sobre las vtilidades (Ark. 97 del Codige de
Trabajo) caleulada de acuerds con la legislacian 1aboral eenatoriana que se menciona la
Nota 2,12, pareafa aj.

citas por Pagar.-
Valores que coresponden a Sueldos por pagar, e impuestos mensuales de Ja Empresa.

Impuesto por Fogar-

Son todos los movimientos del pasivo cormiente que tene la Compahia con e ente de
contrel, La administracion de la Compafila considera que ba satisfecho adecuadamente
sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podtia
eveptualmente ser rabficadn o po por la sdmimstracion tributana et una eventeal
revision fiscal,

Divi or -
Yalores que comesponden cancelar a los accionistas por el afio 2011 comespondiendo al
Socio St Paul Moreno Serrapo § 34 87128, al Dr. Femando Crespo Seminario 3
19. 760,07, total § 54.631,93
LIGACT ] =0

El saldo a1 31 de Diciembre incluye:

2012 2011

Dendaz con Tetceros 111 010,30 120,524,18

Dreudas con Instituciones Financiera 119.320,75 17358901

Prestamos de Socios 300.000,00 30.000,00
Reserva Jubilacion Patronal 136.299,05
Reserva Bonificacion Desahucio 37.246,51

TFotal 433.31-5__@ 324.115,1%

Deudas con Terceros.-
Corresponden a oblipaciones contraidas por la Empresa, con terceros.

Préstamas de Socios. -
Obligaciones contraidas con socios.

jubilecion patroral v desahncio
El costo de estos beneficios defimidos por la leyes laharales Ecuatorianas fueron

determinados utilizando el Método de la Upidad de Crédite Provectada, sepin literal
211 pimafo d) Para afie 2012 se provisiond para desshucio el valor de USD
37.246,81, ¥ por Jubilacidén Patronal por USD . 136.2499,05

PAS POR 08 BIFERIDOS

El saldo at 31 de Diciembre incluye:

2012 2811

Pasivos por lmpuestos Difendos T 518,35
Totat T.515.83 000
— —— —




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE BICTEME#RE DEL 2612

Pasivos por impitestos diferidos.
Valores que comesponden al procesa de implementacion NITF s, segin Nota No 2,17 ¥
Mota Mo, 3 literales 1. 2y 3.

i ONID

19,1  El Capital Social 2l 31 de diciembre def 2012, el capital social de SENALEX CIA, LTDA., estd
integrade por 10.000 participaciones sociales ordinarias v nomipativas, negocigbles, Sr. Pail
Mareno con 240 participaciones, ¥ 5r. Femando Crespo con 160 participaciones en cada caso
que represensa ¢l 60% v 40% en su orden respectivamente y de un valor nominal uniario de
SD 0,04 (Capitai de § 400,10).

12.2  Iilidades ejercivios anterfores,
Un resumen de utilidades es el siguiente:

_ o N 2
Utihdades/Perdida ejercicios anteriores : _ 10.207.27. 26.75637
Utiidades/Pérdida cjercicio ) . 3128034 811876
Resultades NIiFs ) ) o 36.24232 :

.Tetal Resyltados 57.315,39 54,875,13

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de Jas NHF y de los
saldos segin PCGA anteriores, Ins cuales seghn Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizades basirdose segin Nota No. 212
Titerad a), b).

20, RESULTADOS:

INGRESDS:

El saldo al 31 de Diciembre incfuye:

22 2011
Ventas 12% 3.526.712.95 32R43TLIF
(-} Devoluciones y Descusnibos =202 60 49 <223 503 60
() Dros Ingresos 11,790,731 43.203,7%
{+) Ineresos Reembolso de Gastos 43 233 50 AT
{+) Ingrasos Bxcentos 9 {1535.84
Totxl Ventas 3.444.?&? 3.151.459.66

Para fo determinacion de los ingresos -
La Compafiia, adopté el método del caleular al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, Segan Nota No. 2.14



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMERE DEL 12

21- COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

El salde al 31 de Diciembre incluye:

ST K TS
§-) Costos 1.9%6.567.34 1.747.900,18
Materia Prima L.071.155,61 §77.164.78
bano de Obra directa 35349140 F72358,15
Ciasios de Fabricacion 37172013 49817725
GASTOS §.333.918,73 1.2235H,17
Crastos Adminisiracion 142353 65560015
Gastos de Yentas 13369141 13800091
{rastos Disefio 1469796 86.206,95
{Fasios Fipamodens 43,430 0 43 538,81
Gastos nd Deducibles 174,777 20 254 325 01
Reembolso de Gastos 92.839.50 37018 533
Total Costos ¥ Gastos 333048607 1.971.4%1,35

Costes y Gastas.~

El tratamiento de los costos ¥ gastos antes de las deducciomes legales, incluyendo 1z
depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del afin an 1a medida en que son
incutridos, imdependiestemente de la fecha en gue se haya realizado el pago. Segim Nota Mo,
215y216

22 CONCILIACION TRIBUTARIA
El saldo al 31 de Diciembre incluye;

2012 2011
Utitidad contable antes de frapto Renta v Utilidades 189656.3% | 17996831
Participaciém. 15% rabajadores 28448 46 26,095,25
Uilidad contable antes de Impio Renta » Utilidades 189 656,38 17596831
Fatticipacidn 13% rabajadores 2% 448 46 2699525
{+) Gastos No Deducibles Locales 174.777,2% 254.326,0]
{-) Deduccidn pago trabaj. eon discapacidad 3832258 24 818 15
Utiliglad Gravable 297662 63 382 480,02
Base Imponible B MT66263| 38248092
Impto a la Reata Cavzada (1) 65.462.41 95.79542
{-) Anticipo del IR (pagado) (2) U 2R Es m.ﬁ?ﬁ:?ﬂ
() Ret. Fte. Que J has sido realizadas | ssesoms| 4994407
{-) Crédito Tritutario por ISD 3.975.62 3.408.80 |
Ssldo Tmpto. A la Renta a Pagay 026,91 3344246

Tasa Efeciva de [mpuesto (31 3.4 2313




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2412

{1} Con fines de determinar la base imponible para calcule de MR la utilidad de los

(2)

i3]

ingresos esta copstituida por la totalidad de ingresps ardinarios y extraordinarios
gravados con el impuesto, menos las develuciones, descuentos, costos pastos ¥
deducciones, imputables a tales ingresos. Ars. 16 LRTIL Yer Nota No 2,12 literal 3

De conformidad con dispogiciones legales, para el afio 2012 la tarifa para el impuesto a
la repta, amparindese en el Art. 37 Nota Aclamatoria, se calcula en va 23% sobre Jas
utilidades sujetas a distribucién {24% para €l afio 2011} y del 13% sobre las utilidades
sujetas & capitalizac{on {14% para el afo 2001}

A pariir del afio 2010, se debe congiderar como impussto a la remta minimo el valor del
anticipe calculado, Ver Mota 2.12 kiveral 2).

Las pagos del Apticipo del Impuesto a la Renta Se contabilizan y constituyen “crédite
tributario” para el nuevo ejercicio en favor de la Compafiia, por tanto, es deducible del
Tmipuesia a la Reata. ES &l anticipe pagado, retenciones en ]a foente de immresto a la
rents y cancelacion del impuesto 2 Ia renta del afo anterjor. Ver nota Ne. 2.12.1

La tasa efectiva de impueste, ha dismiovido por € incremento refativo en Participacion
trabajadores, Deduccion pago trabajadores con discapacidad, retencion en la fuente que
le han sido realizadas, & imcremento de crédito tributario por 15D, v los efectos de Ja
Adopeion de la Implementacitn NIIFs.,

Son susceptibles de revision declaraciones de impuestos de afios 2010 af 2012

3, Movimicnto de Pravisidn (Crédito Tributariolde iinpitesto a la Repto.-

Los mevimientos de provision de Impuesto 2 1a Renta fueron:

. L 2012 . 2011

SaHos al comienzo delafic i i _ 38.442,.46. 10.372,06°
Provision del afio ) - 68.452,40 81.795,42

* Pagos efectuados i i o -100.377, 96 -63.724,02:
Saldos al o delado o 606,90  38.442.45

Pagos Efectuados —

Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a Ta renta y cancelacidn del

impuesto a la renta del aiio anterior,

24, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

24.1.-

Gestidn de riesgoy financieros - En el curso normal del negocio ¥ actividades de financiamiento,
la Compaia esti expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecnencia,

414 resultados.



NOTAS A LOS ESTADOS FIKAKCIEROS
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La Compafiia esti siempre pendiente en identificar dichos respos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitipacion, ejecttar dichas medidas y controlar sy efectividad.

A continuacidn se presents vna definicién del riesgo de 13 Empress ¥ una caracterizaciog ¥ una
dageripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en use de ser el caso.

24.31. Riesgo de Bguides - La Compailia tiene 12 responsabilidad final por Ia gestion de liquidez. Y ba
establecido uwn marco de tmbaio apropiado para 1a gestidn de liquidez de mandra que la gerencia
pueda mangjar los requenmientos de financiamisnto a corto, mediane v largo plazo asi come la
gestion de figuidez.  Maneja el riesgo de liquider tratande de mantener reservas, facilidades
finamecieras ademradas, monitoreando continuamente los fujos efectivos proyeciados ¥ reales y
eonciliands las perfiles de vencimientn de los activns y pasivos financieros.

Cutegorius de instrumentos finoncieros - Bl detalle de los achivos ¥ pasivos fipancierns eg comic sigue:

ACTHVOS FINANCIERDS
Costo Amortizade; L
_ _ i ) 2012 pIUNE
Cajay bancos (NotaNo. 4) . 19305395 255.945.00.
bwersiones L
JTnversiones a Plazo (NotaNe. 3) 401761 402761,
Doc. Y ctas, por cobrar y otras cuentas comerciales (Nota _
No 6y ) . 62892004 47857419
Totat T TT826101,50° 73854680
PASIVOS FINANCIEROS
Costo Amortizado: i
012 2011
" Docomentos y cuendas por pagar (Notas 12,13) total: 614.651,79: B 35120533

24.3 Valor razonable de loz instrontenios financieros =
La Adwministracion considera que los  importes en libros de 1os actives y pasivos financieros
reconncidos al costo amortizado en ins estados financieros se aproximae a su valar razenable

25, RESERVA LEGAL
Dre conformidad con la Ley de Compafiias, de la anilidad neta debe transferirse el 5% para

formar la reserva legal, hasia que ésta sea igual al 25% del capital social. Dicha peserva o es
disponible para el page de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizada en so totalidad o
absorber pérdidas. ¥sta reserva se repistra con la aprobacion de la Junta de Acciomistas, que se
realiza en el perfodo subsiguiente. Segin nota No. 218



NOTAS A LOS ERTADOS FINANCIERDS
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24,

27,

5.

30,

3L

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia no ha sido suditada tmibutariamente por parte del Servicio de Rentas Intemas hasta
el presznte gjercicio econpdmico.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2012 la Compadia no mantiene activos y/o pasivos contingentes con
TeICerns.

O 8 CIONES

En complimiento con disposiciones lepales emitidas por la Superiniendencia de Compahias, este
informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriafes y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

ORME TARIO
Cumpliendo disposiciones legales emitidaz por el SR.I Ja opinidm sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, las sociedades obligadas a tener auditoria externa deberin presemtar fos
anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Serd responsabilidad de los auditores externos
dictanunar la razonabilidad de la informacién y reportes de esta disposicidn. La Compatiia se
encuentra preparando dicha informacian.

DERECHO DE AUTOR.-

Cumpliendo disposiciones Jegales descritas en el Begistee Oficial Mo, 28¢ del 19 de marzo del
afiy 2004, la Compafia ha complido con todas las normag sobre derechos de autar en cuanto se
tefiere a los programas ¥ licencias de computacion que al 31 de dictembre del 2012, utiizz en el
proceso informatico.

EVENTOS SUBSECUENTES
Al 11 de Diciembre del 2012 y 1a fecha de preparacion de este informe (Juaio 14 del 20131, ao

se han producide eventos econdmicos, gue en opinion de la Gerencia, deban ser reveladog.



