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INFORME DE 1.0OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de: SENALEX CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de SENALEX CIA. LTDA.
S.A. al 31 de Diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio y flujos de caja, que les son
relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores importantes de
revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros; incluye también, la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra
opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros se presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera
de SENALEX CIA. LTDA. S.A,, al 31 de Diciembre del 2011, el
resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y flujos de caja
por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.




Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I. (Circular No..
9170104DGEC001 del 21 de enero del 2004), la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado.

Cuenca — Ecuador
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Eco. Mzigdalena Moina Registro Nacional de
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SENALEX CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3)
Inversiones
Inversiones (Nota 4)

Acivo Disponible
Documentos y cuentas por cobrar: (Nota 5)
Clientes (Nota 6)

Impuestos Anticipados (Nota 7)
Ctas y Documentos por Cobrar
Deudores Varios (Nota 8)

Total Doc.y Ctas por Cobrar
Inventarios (Nota 9)

Gastos Anticipados (Nota 10)

Total Corriente

P%OPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (Nota 11)
ACTIVO DIFERIDO (Nota 12)

Total

255.945

31.698

287.643

378.845
53.353
13.436
32.940

478.574

43.575

13.968

823.760

791.319

55.831

1.670.911

Las notas que se adjuntan forman parte ] de los

{1a 32)




SENALEX CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

PtIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Bancarias (Nota 13): 339.331

Documentos y cuentas por pagar ( Nota 14):

Proveedores (Nota 15) 167.342
Acreedores Varios (Nota 16) 184.865
Total Documentos y Cuentas por Pagar 352.207

Gastos acumulados: (Nota 17)

1IESS 5.790
Provision Leyes Sociales 80911
Cuentas por Pagar 82.743
Impuestos por Pagar 91.795
Total Gastos Acumulados 261.240
Total corriente 952.778

P*IVOS NO CORRIENTES:

Prestamos y Documentos por Pagar (Nota 18)

Deudas con Terceros (Nota 19) 120.526
Deudas con Instituciones Financieras (Nota 20) 173.589
Prestamos de Socios (Nota 21) 30.000
Total Prestamos y Documentos por Pagar 324.115
Total No Corriente 324.115
Total Pasivo 1.276.893

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Ver estado adjunto 394.018
Total Patrimonio 394.018
Total 1.670.911

Las jnotas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 32)




SENALEX CIA. LTDA.

VFNTAS :

Ventas
(-) Costo de ventas

( - ) Descuento y Devolucién en Ventas
Otros Ingresos
Ingresos Reembolso de Gastos
TOTAL INGRESOS
QOSTOS Y GASTOS :
(-) Costo de Ventas
(-) Gastos Administrativos
(-) Gastos de Ventas
(-) Gastos Disefio
(-) Gastos No Deducibles
(-) Reembolso de Gastos
Total Gastos
Total Costos y Gastos
UTILIDAD OPERACIONAL
HINANCIEROS Y OTROS:

(-) Otros Ingresos y Otros Egresos
Sub-total

ESULTADO DEL EJERCICIO

- -

Menos:
15% Participacion trabajadores
25% Impuesto a la renta

I#TILIDAD NETA

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
KEXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

3.286.372
4.109.967

-223.594

48.204

40.477

3.151.460

1.747.900

663.600

138.001

86.207

254.326

37.918

1.180.052
2.927.953

223.507

43.539
43.539

179.968

26.995,25
3.715,00

149.258,06

Yas notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a32)
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SENALEX CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

1) FLUJO D OPERACION

Utilidad Netfa 58.119
Depreciacidn 120.561

Generacion Bruta 178.680

Variacion del Capital de trabajo

Cuentas pof Cobrar 92.948
Gastos e Impuestos Anticipados -13.968
Inventarios -10.531
Otros Activps -53.835
Acreedores ios -23.251
Gastos Acufnulados por pagar 37.455
Impuestos por pagar 32.122
Flujo Neto fle Operacion 239.621

2) FLUJO DE INVERSION
Propiedad, Planta y Equipo -8.864
Flujo Neto fe Inversiones -8.864

3) FLUJO DE FINANCIAMIENTO

Préstamos Bancarios 63.297
Obligaciones L/ P -30.212
Documentqs y Cuentas por Pagar -161.385
Flujo Neto He Financiamiento -128.300
FLUJO NETD 102.457

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 32)




SENALEX CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

El objeto social de la compaifiia es Servicios de Publicidad
Comercial.

En la Ciudad de Cuenca el 01 de febrero del afio 2000 ante
Notario Publico del Cantén Cuenca Dr. Alfonso Andrade
Ormaza, se eleva a escritura piblica la constituciéon de Sefialex
Cia. Ltda. Aprobada por la Intendencia de Compaiiias mediante
Resolucién No. 00-C-DIC-105 de fecha 21 de febrero del afio
2000, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 77 el 08 de
febrero del mismo afio.

La Compaiiia tendra una vida util de 15 afios (hasta el afio 2015)
desde la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil, pudiendo
ampliar o restringir con sujecién a la Ley de Compaiiias o sus
Estatutos. El nimero de RUC es 0190168417001

2.- Pg!NCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la
administraciéon de la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros sobre la base de acumulacién, conforme a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones legales emitidas por
la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas
y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.J. Bases de presentacién

La Compaiiia prepara sus estados financieros en US$ ddlares
americanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia.

Los Registros y presentacion de estos Estados Financieros estan
basados en el costo histérico.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2.2. Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion, que no
excede al costo de reposicion y precio del mercado.

2.8. Provisiéon para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir
futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse en la
realizacion de cuentas por cobrar a clientes, exclusivamente.

2.4. Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre
valores histéricos, de acuerdo con la NEC 17 (modificado por los
ajustes del sistema de correcciébn monetaria registrada hasta el
ejercicio econdémico 2000) sobre la base del método de linea
recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 20 y 3 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los
resultados del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados son
dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se
ajustaron en base a los porcentajes proporcionales.

2.8.  Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente
documentados para su transferencia de dominio son vendidos; por
lo tanto, constituyen la base de medicion del principio contable
del devengado.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE

ICIEMBRE DEL 2011

2.p. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad
estd gravada a la tasa del 24%.

2.7. Estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros estd de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, incluye el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar la valuacion de activos,
pasivos y resultados, asi como la revelacion de pasivos y activos
contingentes. En opinion de la administracion tales estimaciones y
supuestos basaron en la mejor utilizaciéon de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de los
montos estimados.

2.8. Flujos de caja

Para la elaboracién del estado de flujo de caja, la Compaiiia
registra todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con
vencimientos de hasta tres meses.




NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2011

3.
El daldo al 31 de Diciembre incluye:
2010 2011
Caja 2.993 4.434
Bancos 152512 251.512
Total 155.505 255.945
4,
Eljsaldo al 31 de Diciembre incluye:
2010 2011
Acciones en Compariias 29.681 29.681
Inversiones Temporales 0 2.017
Total 29.681 31.698
5. _
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
2010 2011
Clientes 385.432 378.845
Impuestos Anticipados 49.302 53.353
Documentos por Cobrar 11.360 13.436
Deudores Varios 125.429 32.940
Neto 571.523 478.574




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2011
6.
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
Cheques Devueltos 887 1.280
Clientes Cheques Bloqueados 640 640
Cuentas mas de cien dias 24.189 23.105
Clientes Canje 23.468 30.417
Clientes Tarjetas de Credito 28 28
SUBTOTAL 387.417 380.393
(-) Provision Incobrables -1.986 -1.548
385.432 378.845
7.
[ saldo al 31 de Diciembre incluye:
2010 2011
Retenciones Fuente 49.302 49.944
Retenciones en la Fuente Salida Divisas 3.409
Total 49.302 53.353
8.
1 saldo al 31 de Diciembre incluye:
Ref.
# Cuentp Cuenta Saldos al
31-dic-10 31-dic-11
.01 Prestamos Empleados 125.429 32,940
TOTAL: 125.429 32,940




NOTAS A

E

LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2011

T

saldo al 31 de Diciembre incluye:

2010 2011
Materia Prima 33.045 43.575
Total 33.045 43.575
10,  ENETORKNIERNO
El saldo al 31 de Diciembre incluye:
Saldos al
# Cuentd Cuenta Ref.
31-dic-10 31-dic-11
.08 Anticipos Proveedores 0 13.968
TOTAL: 0 13.968




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2011

11.
E] saldo al 31 de Diciembre incluye:
do inici .
Concepto % ::lc (:c:) inicial 31 Adiciones Bajas Saldo 31 dic 11
Cost¢: 1.959.096 55.499 46.635 1.967.960
Magqyinaria 117.703 6.926 124.629
Equigo de Oficina 37.845 296 38.141
Herrgmientas 21.570 21.570
Mueljles y Enseres 115.049 448 115.497
Vehi¢ulo 363.757 46.635 317.123
Terrepos 355.000 355.000
Equigo de Computacion 918.159 1.430 919.589
Edifi¢ios 30.013 46.399 76.412
Deprgciacién: 1.056.080 128.181 7.621 1.176.641
Dep. Maquinaria 10 60.485 6.138 66.623
Dep. Equipo de Oficina 10 37.266 429 37.696
Dep. Herramientas 10 20.773 209 20.982
Dep. Muebles y Enseres 10 94.419 8.078 102.496
Dep. Vehiculo 20 188.596 7.621 180.975
Dep. Equipo de Computacion 33,33 651.539 111.827 763.366
Dep. Edificios 5 3.001 1.501 4.502
TOTAL 903.015 -72.683 39.013 791.319
12. _
El $aldo al 31 de Diciembre incluye:
Valor

2010 2011

Importaciones en Transito 54.031

Arriendos Pagados por Anticipado 1.996 1.800

Total 1.996 55.831




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
13.
Elsaldo al 31 de Diciembre incluye:
Saldo segin|% Inicial |Fecha de v. Credito Fecha de Tipo de
Cuenta Ref balance 31 dic 11 |55 Emision Venctimiento  |Garantia
Préstamo Bagco Pichincha
Operacion Np. 746941-00 15.414,44 11,2 12/05/2010 40.000,00 26/04/2013 pagaré
Operacion Np. 1301905-00 95.153,46 9,74 14/12/2011 200.000,00 03/12/2013 pagaré
Operacion Np. 122239-00 21.220,00 113 06/07/2005 210.000,00 30/05/2012 pagaré
Operacion Np. 251519062 91.291,19 9,73 11/12/2011 04/01/2012 pagaré
223.079,09
Préstamo Bagco Internacional
Operacion Np, 820300941 20.044,54 9,76 15/09/2010 50.000,00 30/08/2013 pagaré
Operacion Np, 820300926 45.211,20 11,23 22/07/2010 130.000,00 06/07/2013 pagaré
Operacién Np, 820300921 14.041,19 11,23 23/06/2010 40.000,00 07/06/2013 pagaré
Operacion Np, 820300893 36.955,29 10,98 11/03/2010 95.000,00 23/02/2013 pagaré

Totales

14.

Proveedores
Acreedores Varios

116.252,22

339.331,31

BRSO Ak

E] saldo al 31 de Diciembre incluye:

Total

2010 2011
328.727 167.342
208.116 184.865

536.843  352.207




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(s EREVEEN

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2010 2011
Proveedores Nacionales 268.403 162.144
Otros Proveedores 60.324 5.197
Total 328.727 167.342
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
16 RSOOSR
Elsaldo al 31 de Diciembre incluye:
2010 2011
Ing.Pablo Perez 156 108
AEPIC 135
Lorena Cordero 158.011 147.382
Fybeca 763 461
Cooperativa Multiemresarial 134 80
Supermaxi 554 324
Moreno Serrano Fernando 18.198 18.198
Importacion Prensa Ledredge 30.300 10.300
Coralcard 0 1.367
Arq. Guillermo Cordero 0 3.843
Sr. Paul Moreno 0 2.667

Totales 208.116 184.865




NOTAS A
AL 31 DE

0OS ESTADOS FINANCIEROS
ICIEMBRE DEL 2011

17. _

Elsaldo al 31 de Diciembre incluye:

Saldo Saldo segin balance 31
# Cuerka Cuenta Ref. |auditado al|dic11
31 dic 10
IESS 4.592 5.790
Provision Leyes Sociales 46.774 80.911
Cuentas x Pagar 64.547 82.743
Impuestos x Pagar 59.674 91.795
Totales 175.586 261.240
18. |
Elsaldo al 31 de Diciembre incluye:
Salde Saldo segin
# Cuents Cuenta Ref. auditado  al | balance 31
31 dic 10 dic 11
Deudas con Terceros 175.869 120.526
Deudas con Instituciones Financiera 178.458 173.589
Préstamos de Socios 0 30.000
Total 354.327 324.115




NOTAS A

LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

19.
Bl saldo al 31 de Diciembre incluye:
2010 2011
Seryano Ana 21.010 21.010
Mareno Fabricio 90.000 90.000
Flokes Gabriela 64.859 9.516
Total 175.869 120.526
20.
El sdldo al 31 de Diciembre incluye:
Saldo seglin|% Inicial {Fecha de v. Credito Fecha de Tipo de
Cuenta Ref "
¢ balance 31 dic 11 |5y Emision Venctimiento | Garantia
Préstamo Bango Pichincha
Operacion Nof 746941-00 5.128,37 11,2 12/05/2010 40.000,00 26/04/2013 pagaré
Operacién Noj 1301905-00 104.846,54 9,74  14/1212011 200.000,00  03/12/2013 pagaré
Operacién Nof 251519062 8.708,81 9,73 11/12/2011 04/01/2012 pagaré
118.683,72
Préstamo Bango Internacional
Operacion Noj 820300941 12.329,16 9,76 15/09/2010 50.000,00 30/08/2013 pagaré
Operacion Noj 820300926 28.803,28 11,23 22/07/2010 130.000,00 06/07/2013 pagaré
Operacion No{ 820300921 7.631,71 11,23 23/06/2010 40.000,00 07/06/2013 pagaré
Operacién Noj 820300893 6.141,14 10,98 11/03/2010 95.000,00 23/02/2013 pagaré
54.905,29 '
Totales 173.589,01




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

21.
Elsaldo al 31 de Diciembre incluye:
Saldo auditado 31 | Saldo auditado 31 dic
# Cnentﬂ Cuenta Ref dic 2010 1
Moreno Serrano Paul 0 30.000
Total 0 30.000

2

Eljsaldo al 31 de Diciembre incluye:

Cyentas Estado de Resultados REF 2010 2011
INGRESOS
Vergas 2.672.522 3.286.372

cuento y Devoluc. en Ventas -125.733 -223.594

48.204

(+) Ingresos Reembolso Intermediario 20.693 40.477
2.567.482 3.151.460

1.488.502 1.747.900

0s Administracién 569.134 663.600

Gas}o de Ventas 136.419 138.001
Gasjos Disefio 76.356 86.207
Gasfos Financieros 41,921 43.539
G No Deducibles 145.451 254.326
Reembolso de Gastos 37918
TOTAL GASTOS 969.282 1.223.591
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2.457.784 2.971.491

RESULTADO DEL EJERCICIO 109.698 179.968




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DPICIEMBRE DEL 2011

23.

El saldo al 31 de Diciembre incluye:

2010 2011

Util{dad del Ejercicio 109.697,57 179.968,31
(-) 15% participacién Trabajadores 16.454,64 26.995,25
(+) gastos no deducibles locales 141.451,09 254.326,01!
(-) Pecuccion Pago Trabaj con discapacidad 0,00 24.818,15;
Utifidad Gravable 238.694,02  382.480,92
Imluesto Causado 59.673,51 91.795,42?
() Rte. Fte. Del Ejercicio 45.953,10 49.944,07
(-) Crédito Tributario por salida de divisas 0,00 3.408,89
(-) Crédito Tributario afios anteriores 3.349 )
Impto a Ia Renta a Pagar 10.371,06 38.442,46

2O

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de SENALEX
CIA. LTDA. estd integrado por 7.000  participaciones
nominativas, negociables por un valor de USD $0,0571 cada una
a valor nominal unitario (Capital de $ 400,00).




25.

26.

oA

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta
debe transferirse el 5% para formar la reserva legal, hasta que ésta
sea igual al 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se
registra con la aprobacién de la Junta de Accionistas, que se
realiza en el periodo subsiguiente.

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del
Servicio de Rentas Internas hasta el presente ejercicio econémico.

27. _

28.

29.

30.

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial
No. 289 del 10 de marzo de 2004, la Compaiiia ha cumplido con
todas las normas sobre derechos de autor en cuanto se refiere a los
programas y licencias de computacion que al 31 de diciembre de
2011, utiliza en su proceso informadtico.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no mantiene activos
y/o pasivos contingentes con terceros.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, este informe incluye todas las
notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SR, la
opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, las
sociedades obligadas a tener auditoria externa deberdn presentar
los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Sera




31.

32.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I, la
opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, las
sociedades obligadas a tener auditoria externa deberan presentar
los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Serad
responsabilidad de los auditores . externos dictaminar la
razonabilidad de la informacion y reportes de esta disposicion.

La Compaiiia se encuentra preparando dicha informacioén.

Superintendencia de Compaiiias segin Resolucién No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008, publicada en el R.O. No. 498 del 31 de
diciembre del 2008; establece el cronograma de aplicacion obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, por
parte de las compailias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, encontrandose ésta Compaiiia en el
tercer grupo, estableciendo su periodo de transicion el afio 2011 e
implementacion NIIF a partir del 1 de enero del 2012. La compafiia esta
en proceso de Implementacion.

Al 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de este
informe (Junio 29 del 2012), no se han producido eventos
econdmicos, que en opinién de la Gerencia, deban ser revelados.




