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COLTENOR S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE
PRES 5 ENMILES DE DOLARES
. I
ACTVOS
2018 2018

ACTIVOS CORRIENTES: uss
Elective y equivalentes de efeclivo 4 71.5007 T1.500
Cuentas por cobrar, nefo L B0S.175- 830,019
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES BROETS TO01.518
ACTIVOS NO CORRIENTES:
inversiones a large plaz Ti1b68a 718.988
Inversiones no comentes 6 23681527 2361 527
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3081516 3.081516
TOTAL ACTIVOS uss 1882181 3.783.025

PASNOS
PASNOS CORRIENTES:
Obligacidn Bancara ] 183 425
Cuenias por pagas, nato T 18~ 2758
Otos pasivos comenies Uss 3.168 - 3.188
TOTAL PASNVD CORRIENTE 31289 6.370
PASIVOS NO CORRIENTE
Ohbhgaciones bancaria B 22418/ 40.821
Cuentas por pagar, nato T 1.270.073 - E41 8685
TOTAL PASIVG ND CORRIENTE 1.292 492 BB2 681
TOTAL PASIVDS 1.296.881 889.081

PATRIMONIO

Capital social 8 28007 2800
Adopcion por primera vez de las NIIF 2.350 550 - 2,350,550
Resana por veluaciin 169.114 168.114
Resuftados Acumulados - 323762
Resullados del ejerciclio 10 143 737~ 247838
TOTAL PATRIMONID 2666310 3083874

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO uss 3982191 3.783.036
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COLTENOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE

EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES
NOTAS
2019 2018
INGRESOS
Dividendos recibidos 10 156,367 253575
Otros ingresos - Método VPP - 10.092
TOTAL INGRESOS 156.367 263.666
EGRESOS OPERACIONALES
Gastos de administracion 12,630 16.027
TOTAL GASTOS 12.630 16.027
TOTAL EN OPERACION 12,630 16.027
UTILIDAD DEL EJERCICIO 143.737 247,639
_/ /) %,
g. Federco Ponce infriago PA L rales
Representants Legal c
(7
Ver notas a los estados financiaros = _,}'-,I |
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COLTENOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE
EXPRESADOS EN MILES DE DOLARES
- I
2018 2018
Flujos de efectivo de las actividades en operacién:
Efectivo recibido de clientes uUss 217.049 263.666
Efectivo pagado proveedores {15.370) (15.556)
Dividendos pagados (3.879) (204.218)
Otras entradas (salidas) de efectivo (179.156) (88.212)
Efectivo neto provisto 18.644 (44.319)

(utilizado) por las
actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicion de propiedad, planta y equ -

Efectivo neto provisto -
(utilizado) utilizado por las
actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagos de préstamos {18.644) 41.2486
Efectivo neto provisto (18.644) 41.248
{utilizado) utilizado por las

actividades de

financiamiento

Aumento (Disminucion) neta del e - {3.073)
Saldo del Efectivo al inicio del afio 71.500 74.573
Saldo del Efectivo al final del US$ 71.500 71.500

_'_;_._._,_.—-—'_'_'__ )
“_Ing-Federico Ponce Intriago

Reprasanianis Legal

\Ver notas a ios estados financieros
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COLTENOR S,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

b)

c

d)

E TA MI
INFORMACION GENERAL

Mediante escritura publica celebrada el 25 de mayo de 1993, ante el Notario Séptimo
del cantdn Guayaquil, Ab. Eduardo Falguéz Ayala, autorizada en el Registro Mercantil &l
22 de junio de 1993,

La compafiia tiene por objeto principal dedicada a las operaciones relacicnadas con la
explotacion agricola, pecuaria y forestal, para lo cual podrs hacer adquisicion v venta
de bienes inmuebles y de cualquier otra clase que fueren, daros y recibidos en
armendamiento, suscrbir y comprar acciones en oiras compafiias andnimas y en
general, loda clase de actividades relacionadas con al abjeto principal.

T IG
Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). A
continuacion s& describen las principales poifticas contables adoptadas en la
praparacion de estos estados financiercs. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se prasentan.

Bases de preparacion.- Los estados financieros de COLTENOR S.A., comprenden los
estados de siiuacion financiera. los estados del resultado integral. de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de los afios
2018 y 2018. Esios estados financieros han sido preparados de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacién Financiara (NIIF).

Efectivo v equivalentes al efectivo.- El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos
de caja. efectivo disponible &n bancos locales.

Documentos. cuentas y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar
comerciales son efectivos financleros no derivados con pagos fijos o determinables. que

no cotizan an un mercado activo.

Los documentos y cuentas por cobrar son comerciales incluyen una provisidn para
reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de
un analisis de [a probabilidad de recuperacion de las cuantas,

Inventanos.- Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, al menor. y
son valuados al costo promedio ponderado, Los inventarios vehiculos, accesorios,
repuestos, articulos de ferreteria, equipo camionero y otros, los cuales son reconocidos
en |os resultados del perodo en el momento de su uiilizacion.
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h

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion méas todos los
costos direclamente relacionados con la ublcacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medici reconocimiento - Despugs del reconocimiento
inicial, las propledades y equipo son registradas al cosio menos la depreciacién
acumutada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro s valor,

Los gasios de reparacion y mantenimiento se imputan en &l perodo en que se producen,
Las propiedades de la compaiiia, requieren revisiones periddicas. En aste sentido, las
partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del active y con

un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el perodo que medie entre la
actual y hasta |a sigulente separacidn,

rﬁmnmmluinh:h] los terrenos y ndfﬁ-:inum pmu-rhdnna smﬂmmlm
que son valores razonables. en &l momento de las revaluaciones, menos tud&pmundm
acumulada.

Medicién_posterior y_vidas (tiles.- El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el metodo de linea recta. La vida til estimada. valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo &l efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas (files usadas en el célculo de la depreciacion.

hems Vida il (en afics)
Edificios 20
Maguinarias y equipos 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5
Instalacionas 10

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipo calculada como la diferencia enire el precio de
venta y &l valor an libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguients de propledades y equipos revaluados, el saldo de
la reserva de revaluacion es fransferide directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversidn.- Las propledades de inversidn s& miden iniciaimente al costo.
incluldo los coslos de fransaccidn, El imporie en libros incluye el costo de reemplazar
parte de ia propiedad de inversidn existente al momento en que el costo se incurre, si se
cumplen los criterios de reconocimiento. y excluye los costos del mantenimiento diario de
la propiedad de inversion. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de
inversion

Se expresan al valor razonable que reflejan las condiciones del mercado a la fecha de
presantacion. Las ganancias y pérdidas de inversion se incluyen en el estado de
resuliado en al parodo en al que surgen.

Las propiedades de inversion se dan de baja. Ya sea en &l momento de su disposicién, o
cuando |a propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente, ¥ no se espera
recuperar banaficio econdmico alguno de su disposicion,
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La diferencia entre el producto neto de |a disposicion y el importe an libros del activo se
reconoce en el estado de resuliados en el periodo en el que fue dado de baja,

Se realizan transferencias a. o desde las propiedades de inversidn, solamente cuando
exista un cambio en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de
inversidn hacia una propiedad ocupada por su duefio, &f costo tomado en cuenta para su
contabilizacion posterior es el valor razonable a la fecha del cambio de uso. Sila
propiedad ocupada por su dusflo se convierte en una propiedad de Inversitn, la
compafiia la contabiliza de conformidad con |a politica establecida para propiedades,
planta y equipo a |a fecha de! cambio de uso.

Armendamientos - Los amendamientos financieros que transfieren a la Compafila todos
ios nesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan
al momento del comienzo del arrendamiento, ya sea al valor razonable de la propiedad
armendada o al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, el que sea
menor. Los pagos del amendamiento se dividen entre las cargas financieras y la
reduccion de la deuda remanente def pasivo. Las cargas financieras se reconocen en &l
estado de resultados,

Los activos amendados se deprecian a lo largo de la vida (fil del activo. Sin embargo, si
no existiese la cerleza razonable que |la compafia obtendrd en propiedad al término del
plazo amendamiento, &l activo sa depreciard a lo largo de su vida Gtil estimada o en el
plazo del arredramiento, el que sea menor.

Los pagos por amendamientos operativos se reconocen como gasios en el estado de
resultado en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento,

1! 25.- Al final de cada periodo. |a compafiia
lwdua los mluru en Hhm: de sus ﬂdim tangibles a fin de determinar si existe un
indicative de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por detenioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
s& registra a un importe revaluado, en cuyo caso se deba considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion en |a revaluacion,

Documentos y cuentas por pagar- Los documentos. cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar son pasivos financieros. no derivados con pagos fijos o

determinables. que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

Impuestos - El gasto por impuesto a.la renta representa |a suma del impuesto a la renta
por pagar cormente y el impuesto diferido.

Impuesto coments.- El impuesto a pagar comente se basa en la utiidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la uiilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles. El
pasio de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporanas determinadas entre &l valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmenta para tfodas las diferencias temporarias imponibles, Un activo
por impussto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles.
en la medida en que resulte probable que la compafila disponga de utilidades
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gravables fuluras conira las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue s& esperan sean aplicadas en el periodo en que el activo se realice o el pasivo
s& canceia.

]

m) Provisiones- Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene la obligacion
presants (sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compafia tanga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
Erl: canceiar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidén del desemboiso
necesano para cancelar |a obligacién presenie, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los resgos v las incedidumbres corespondientes.

n) Beneficios a empleados.-

i Beneficios definidos: Jubilacién y bonfficacidn por desahucio.- El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utiizando el Método de la Unidad de Crédito proyectada. Con valoraciones
actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuanales sa
reconocen an el resultado del perodo en &l qua se originan,

Los costos de los servicios pasados e reconocen inmediatamente en la medida en
gue los benaficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizades utilizando
el meétodo de linea recla en el perodo promedio hasta que dichos beneficios son

otorgados

. Participacion a trabajadores.- La compafila reconoce un pasivo y un gasto por la
padicipacién de los trabajadores en las utiidades de |a compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las ufilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones

legales.

o) Reconocimiento de los ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contrapresiacion cobrada o por cobrar. teniendo en cuenia el imporde estimado de
cualguisr descuanto, bonificacion o rebaja comercial que la compafiia puade otorgar.

Los ingresos provenientes de ventas de bienes o por ofros senicios se reconocen
cuando estos pueden sar estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacidn se reccnocen, considerando el grado de determinacién de la
prestacidn final del periodo sobre &l que se informa.

p) Costos v gastos.- Los costos y gﬂlmum:l;}ﬂm}hm&m.mmu y gastos
de reconocen medida que son incumidos. independientemente de la fecha en que sa
efactie el pago. y s& registran en el perodo mas carcano en &l que no se conocan.

q) Compensacion de saldos y lmnsacciones- Como norma general en |os estados
financieros no s& compensan 108 aclivos y pasivos, lampoco |08 ingresos y gastos, aalvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerda o permitida por alguna norma
y esla presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confranamenta o por norma —
legal contemplan [a posibilidad de compensacion y la compafila tiene la intencidn de :
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liquidar por su imparte neto o de realizar el activo y proceder ai pago del pasivo de forma
simultanea, se presantan netos en resultados

La adminisiracion anticipa qua estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la compafia en los periodos futuros tendrdn un impacio sobre los
informes de los activos y pasivos, y las revelaciones de la compafila. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasia que un examen
detallado haya sido compietado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en confarmidad con las NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con & proposito de determinar la valuacitn ¥
presentacion de algunas partidas que conforman parte de los estados financieros. En
opinion de fa administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utiizacion de la informacidn disponible al momento, los cusles podrian legar a
diferir de sus efacios finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanlo al periodo actusi como a perodos
subsecuentes,

La compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables el
deterioro de ios activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, 0 en
aquella fecha que se considere necesario.se analiza &l valor de los activos para
determinar =i existe algin indicio de que dichos actives hubieren sufrido pérdidas por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una esfimacicn ded importe
recuperable de dicho activo, Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el
calculo del valor en uso del activo. El célculo def valor en uso requiers que la compaiia
determine flujos de efectivos futuros que deberian surgir del activo y una tasa de
descuento apropiada para calcular ef valor presentes. En el caso de que &l importa
recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aciivo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impore
recuperable incrementando el valor del aclivo con abono a resultades con al limite del
vaior en libros que el activo hubiere tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterion,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
&l siguienta:

Descripcion 018 2018
Caja: , USs
Caja general 71.500 71.500
Total us$ 71500 71500 s
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5. CUENTAS POR COBRAR, NETO

El resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el

sigulente:

_ Descripcion
Otmos Deudores
Préstamos Accianisias
Varias
Anticipos por liguidar
INVERSANCARLOS S.A
Socledad Agric e Industrial San

Hiperkaiid 5 A
Total uss

uss:

6  INVERSIONES A LARGO PLAZO

2019 2018
515,185 327 558

- B.380

268.311 268311
1.500 1.500
2318 2319

4 365 4 385

v 17.485 17 485
B0S.ATS Inlﬂ.ﬂ'll

El resumen de inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2019 y 2018,

comprandea:
Descripcion 2018 2018
Rancho Alegre SA Us$ 283.355 283355
Agricola Mineriasa S.A 282 653 282 953
Agricola Anvecor S A 212921 272521
PR.LaRural CA 223337 223337
Agricola Longday 5.4 202638 202638
Otros 1.096.323 1.086.323
Total Us$ 2.361.527 2.361.527
T CUENTA
Edgmu-uman de cuentas por pagar L/P al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, &5 como
SITLEE.
Descripcidn 2019 2018

Corto Plazo;
Retenciones en a fuente 18 2758

Total 18 2750
Largo Plazo:
Préstamos Accionistas: Uss
Ing. Fadenico Ponce Intiage 132227 71546
Divdendos por Pagar Accionistas:
Afo 2018 ' 1.137.845 -
Aflo 2018 . 570,323
Total uss 1.270.073 641.869 =
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10.

OBLIGACIONES BEANCARIAS
El resumen de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, es &l
siguiente:

Descripcion 2018 2018

USS

Corto Plazo:
Sobregiro Bancario
Banco Intemacional 183 425
Total . 183 425
Largo Plazo:
Préstamo Bancario
Banco Intemacional 22 4189 40821
Total uUss 22.419 40.821

El préstamo otorgado fue financiado para 3 afios, el cual concluye en el afio 2021.

CAPITAL SOCIAL

El resumen de las cuentas Capital social al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el
siguiente:

Descripcion 2018 2018
uss
Ing. Federico Ponce Intriago B42 B42
Sra. lsabel Santos de Ponce B42 B42
Federico Ponce Santos 304 304
Maria Isabel Ponce Sanlos 304 an4a
Nathalie Ponce Samos 304 304
Mellissa Ponce Sanlos 04 04
Total uss 7 2900 " 2,900 ,

Capital Social suscrito y pagado que es de dos mil novecientos dolares de los Estados
Unidos de Norsameérca (US$ 2,900.00) ¥ que esia dividido en setenta y dos mil
quinientas {72,500) acciones, con un valor nominal de un dalar (USS 0.04).

IMPUESTOS
Conciliacién del resultado contable-tributario
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se

calcula en 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, Una reconciliacion
entre la utilidad segdin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

(
.ﬂh
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12.

Descripcion 2019 2018

Utilidad contable anles de impuesto

a la renta y participacion a trabajadores 143.737 247638
15% participacion empleados 21.561 37146
Utilidad antes de impuesto a la renta 1221477 210.493
Dividendos exentas - Método de VPP (186.367) (263.666)
Gastos incumidos para generas ingresos exentos 12.630 16.027
Participacion frabajadores atribuible ingresos exentos 21.561 37146
Impuesto a la Renta 0 0

INGRESOS, NETOS

La compafia tiene ingresos al 31 de diclembre del 2018 y 2018, es el siguianie:

Descripcion 2019 2018
USs
Dividendos recibidos 156,367
Otros Ingresos por Método VPP :
Total uss " 156.367 T

Las metodologias y supuestos empleados por la compafila para determinar los
valores estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo

de los diversos instrumentos financieros.

Para aquellos instrumentos financiercs que se llevan al costo amortizado y cuyo
valor razonable es similar a8 su valor en libros; como son, partes relacionadas,
proveedores, otras cuentas por pagar y otros activos financieros, no se divulgs la

infarmacién de valor razonable segin lo requerido por las NIIF

!

't .
%
[ 'HIII"-

(™

(

III
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Para los activos financieros y obligaciones financieras que se encuentran a tasa fija
¥ @ costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mencado
en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares, Estos instrumentos se
clasifican en el Nivel 2 de |a jerarquia de valor razonable.

El valor del activo disponible para la venta comesponde al valor razonable de Ia
transaccidn celebrada. Este instrumento se tlasifica en el Nivel 1 de la jerarquia de valor

razanable,
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